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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Consejo de Administracion de AMUNDI IBERIA, S.G.1.I.C., S.A.U., Sociedad Gestora de AMUNDI
CORTO PLAZO, FONDO DE INVERSION:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de AMUNDI CORTO PLAZO, FONDO DE INVERSION, (el Fondo),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2020, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco nermativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Domicillo Social: C/Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid -Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8,130 de 1a seccion 3” del Libro de Sociedades, folio 68, hoja n® 87.690-1,
inscripcion 1, Madrid 9 de Marzo de 1.989. A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mds significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacidn de nuestra opinidn sobre éstas, y
no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Existencia y valoracion de la cartera de inversiones financieras

Descripcién De acuerdo con los descrito en la Nota 1 de la memoria adjunta, el objeto social del
Fondo es la captacion de fondos del plblico para gestionarlos e invertirlos en
instrumentos financieros, en los que estd fundamentalmente invertido su patrimonio
(ver Nota 6). Las politicas contables aplicables a la cartera de inversiones financieras
se describen en la nota 3.d de la memoria adjunta.

Identificamos esta drea como cuestion clave de nuestra auditoria del Fondo por la
repercusion que la valoracion de la cartera de inversiones financieras tiene en su
Patrimonio y, por tanto, en el calculo diario del valor liquidativo del mismo.

Nuestra

respuesta Como parte de nuestra auditoria, hemos obtenido un entendimiento y evaluado los
procedimientos de control interno implantados por la Sociedad Gestora del Fondo en
relacién con la existencia y valoracion de la cartera de inversiones financieras.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos de auditoria sustantivos, entre los
que destacan los siguientes:

Hemos obtenido las confirmaciones de la entidad depositaria, sociedades
gestoras o contrapartes, segun la naturaleza del instrumento financiero, para
comprobar la existencia de la totalidad de las posiciones incluidas en la cartera
de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2020, cotejandolas
con los registros del Fondo.

Hemos comprobado la valoracion de la totalidad de la cartera de inversiones
financieras, mediante el cotejo de los precios utilizados por la Sociedad Gestora
del Fondo v los valores contabilizados por el Fondo, con precios obtenidos de
fuentes externas o con datos observables de mercado.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del Fondo
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Sobre |a base del trabajo realizado, sequn lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con las
cuentas anuales del Fondo

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable
al Fondo en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memaoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material,
debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo son responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seguin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mads elevado que en el caso de una incorreccidon material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusién del contral interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar

procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Fondo.

A member tirm of Ernst & Young Global Limited
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Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemaos la atencion en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se hasan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del Fondo del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N® S0530)

Este informe se corresponde con el /

sello distintivo n® 01/21/02646

emitido por el Instituto de Censores

Jurados de Cuentas de Espaia

José Carlos Hernandez Barrasus
(Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° 17469)

23 de abril de 2021

A member firm ol Ernst & Young Global Limited
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FONDO DE INVERSION
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Balances de situacion al 31 de diciembre de 2020 y 2019

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados a 31 de
diciembre de 2020 y 2019

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados
a 31 de diciembre de 2020 y 2019

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

Informe de Gestion 2020

Formulacion de cuentas anuales e informe de gestion
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CLASE 8.

AMUNDI CORTO PLAZO,
FONDO DE INVERSION

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
para los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre

Euros
Nota 2020 2019
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la .1.C. - 53,83
Otros gastos de explotacion (53.845,95) (69.244,45)
Comision de gestién 9 (43.847,02) (56.233,26)
Comision depositario 9 (4.106,37) (7.124,08)
Otros (5.892,56) (5.887,11)
Excesos de provisiones > -
A.1.) RESULTADO DE EXPLOTACION (53.845,95) (69.190,62)
Ingresos financieros 200,09 3.797,70
Gastos financieros (293,47) (587,91)
Variacion del valor razonable de instrumentos financieros (13.087,23) 90.372,28
Por operaciones de la cartera interior - 49,11
Por operaciones de la cartera exterior (13.087,23) 90.323,17
Por operaciones con derivados - -
Otros - -
Diferencias de cambio (0,03) 46,53
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (57.565,92) 113.502,83
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior (30,50) 29,00
Resultados por operaciones de la cartera exterior (57.542,15) 112.779,40
Resultados por operaciones con derivados (7,19) 694,34
Otros 13,92 0.09
A.2.) RESULTADO FINANCIERO (70.746,56) __207.131,43
A.3.) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (U725 O T2
Impuesto sobre beneficios - =
A.4.) RESULTADO DEL EJERCICIO (124.592,51) __ 137.940,81
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CLASE 8-

AMUNDI CORTO PLAZO,
FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto para los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

Euros
2020 2019
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (124.592,51) 137.940,81
Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto atribuido a participes
y accionistas = -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias " =
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (124.592,51) 137.940,81

B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A
LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

Euros
Resultados de
ejercicios Resultado del
Participes Reservas anteriores gjercicio Total
A. SALDO al 31 de diciembre de 2018 32.010.405,25 1.626.753,15 - (163.232,61) 33.473.925,79
I. Total ingresos y gastos reconocidos - - - 137.940,81 137.940,81
1. Operaciones con participes

1. Suscripciones 25,779.244 45 - - - 25.779.244,45

2. (- ) Reembolsos (29.679.589,81) - - - (29.679.589,81)
Il. Otras variaciones del patrimonio neto.

Distribucion del resultado ejercicio 2018 (163.232,61) 5 163.232,61 -
B. SALDO al 31 de diciembre de 2019 27.946.827,28 1.626.753,15 - 137.940,81 29.711.521,24
I, Total ingresos y gastos reconocidos - - - (124.592,51) (124.592,51)
1. Operaciones con participes

1. Suscripciones 4,556.255,31 - - 4,556.255,31

2. ( - ) Reembolsos (16.437.976,00) - - - (16.437.976,00)
lll. Otras variaciones del patrimonio neto.

Distribucién del resultado ejercicio 2019 137.940.81 = - (137.940,81) -

16.203.047,40 1.626.753,15 - (124.592,51) 17.705.208,04

C. SALDO al 31 de diciembre de 2020
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CLASE 8.

AMUNDI CORTO PLAZO,
FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuentas anuales
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

1. NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

Amundi Corto Plazo, Fondo de Inversién (en adelante “el Fondo”) se constituy6 en Espafia el 1 de Junio
de 1992 bajo la denominacién de Dineuro Oro, F.LAM.M. habiendo pasado por distintas
denominaciones hasta adquirir la actual con fecha 26 de marzo de 2010. Tiene su domicilio social en
Paseo de la Castellana, 1 - 28046 Madrid.

La normativa basica del Fondo se recoge en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre de Instituciones de
Inversion Colectiva (modificada por la Ley 31/2011, de 4 de octubre y por la Ley 22/2014 de 12 de
noviembre), en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, de aplicacién a partir del 21 de julio de 2012
(modificado por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de
octubre), que desarrolla la anterior Ley, en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el
que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores, asi como en las circulares
emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores que regulan las Instituciones de Inversion
Colectiva y restante normativa aplicable.

El Fondo esta inscrito con el nimero 3697 en el Registro Administrativo especifico de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

El Fondo tiene por objeto social exclusivo la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para
gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre
que el rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a
disposicion del plblico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

La normativa vigente regula, entre otros, los siguientes aspectos:
. Mantenimiento de un patrimonio minimo de 3 millones de euros.
. Mantenimiento de un porcentaje minimo del 1% de sus activos liquidos en efectivo o en cuenta

corriente en el banco depositario o en adquisiciones temporales de activos a un dia de valores
de Deuda Publica.
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CLASE 8.

AMUNDI! CORTO PLAZO,
FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuentas anuales
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

. Inversién en valores negociables e instrumentos financieros, admitidos a cotizacion en
mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacion, cualquiera que sea el Estado
en que se encuentren radicados, que cumplan los requisitos indicados en |a legislacion vigente.
Del mismo modo podran invertir en depésitos bancarios, acciones y participaciones de otras
I.1.C., instrumentos financieros derivados, instrumentos del mercado monetario y valores no
cotizados.

. Las inversiones en instrumentos financieros derivados estan reguladas por el articulo 52 del
Real Decreto 1082/2012, donde se establecen determinados limites para la utilizacion de estos
instrumentos y por la Orden EHA 888/2008 de 27 de marzo, sobre operaciones de las
instituciones de inversidon colectiva de caracter financiero con instrumentos financieros

derivados.

. Establecimiento de unos porcentajes maximos de concentracion de inversiones.

. Obligacion de que la cartera de valores esté bajo la custodia de la entidad depositaria.

. Numero de participes no podra ser inferior a 100.

. Obligacién de remitir los estados de informacion reservada que se citan en la Norma 212 de la
Circular 3/2008 a la Comision Nacional del Mercado de Valores en el plazo indicado en dicha
Norma.

. Régimen especial de tributacion.

La gestion y administracion del Fondo estda encomendada a AMUNDI IBERIA, SGIIC, S.A., inscrita con
el nimero 31 en el Registro Administrativo de las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva, con domicilio en PASEO DE LA CASTELLANA, 1 - MADRID 28046 (MADRID).

Los valores se encuentran depositados en CACEIS BANK SPAIN S.A. (anteriormente denominada
SANTANDER SECURITIES SERVICES, S.A)), inscrita con el nimero 238 en el Registro Administrativo
de Entidades Depositarias de Instituciones de Inversién Colectiva de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, con domicilio social en PS. CLUB DEPORTIVO N.1 EDIFICIO 4, PLANTA SEGUNDA -
28223 POZUELO DE ALARCON (MADRID), siendo dicha entidad la depositaria del Fondo.
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CLASE 8-

AMUNDI CORTO PLAZO,
FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuentas anuales
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel

La imagen fiel resulta de la aplicacion de las disposiciones legales en materia contable, sin que, a juicio
de la Sociedad Gestora, resulte necesario incluir informaciones complementarias.

Las cuentas anuales adjuntas se han obtenido de los registros contables del Fondo y han sido
formuladas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracién contenidos en la Circular
3/2008, de 11 de septiembre de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, con el objeto de mostrar
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2020 y de los
resultados de sus operaciones que se han generado durante el ejercicio terminado en dicha fecha.

Las cuentas anuales del ejercicio han sido formuladas por el Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora, y se someteran a la aprobacion del Accionista Unico de la misma, estimandose que seran
aprobadas sin ninguin cambio significativo.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros con dos decimales, salvo que
se indique lo contrario.

b) Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contables y de
clasificacién recogidos fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores y sus sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se describen en la Nota
3. No existe ningan principio contable de aplicacion obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre
estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

c) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores de la Sociedad Gestora han
tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha
de emision de las presentes cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor
razonable y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si los hubiera.
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Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros factores
diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y cuyos resultados
constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los activos y pasivos que no
son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones y las asunciones son revisadas
de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria
conducir a resultados que podrian requerir ajuste de valores de los activos y pasivos afectados. Si
como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un cambio en dichas
estimaciones, su efecto se registraria en la cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodo y de
periodos sucesivos.

d) Comparacion de la informacion
A efectos de comparar la informacion del ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2020 con la del
afo anterior, se adjuntan las cifras del ejercicio 2019 en el balance de situacién, cuenta de pérdidas y

ganancias y en el estado de cambios en el patrimonio neto. Las cifras relativas al ejercicio 2019
contenidas en estas cuentas anuales se presentan Unicamente a efectos comparativos.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de estas cuentas anuales son los
siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracion de AMUNDI IBERIA, SGIIC, S.A. ha considerado que la gestion del
Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacién de los principios y criterios contables
no tiene como el propdsito de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global
o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total.

No obstante, dada la naturaleza especifica del Fondo y su caracter abierto, las normas contables
tendran como finalidad la determinacion del valor liquidativo de las participaciones.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el principio
de devengo, con independencia de la fecha de su cobro o pago.
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En aplicacion de este criterio y a efectos del célculo del valor liquidativo, las periodificaciones de
ingresos y gastos se realizan diariamente como sigue:

. Los intereses activos de las inversiones financieras se periodifican de acuerdo con la tasa
interna de rentabilidad de las operaciones.

. Los ingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha
que declare el derecho a percibirios.

. El resto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican lineaimente a lo largo del
mismo.

La periodificacién de los intereses provenientes de la cartera de activos financieros se efectua,
cualquiera que sea su clase, mediante adeudo en la cuenta de activo “Intereses de la Cartera de
Inversion” y abono simultaneo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de
la transaccioén, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

Mientras la valoracidon posterior se hace a su coste amortizado, los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un ano, se
valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos
de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro asi como su reversién se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos financieros se reconocen en el balance de situaciéon cuando el Fondo se convierte en una
parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los activos financieros se clasifican en:
. Valores representativos de deuda.

. Instrumentos de patrimonio.
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Instituciones de Inversién colectiva.

. Depdasitos en Entidades de Crédito.
. Instrumentos derivados.

. Otros.

Clasificacién

Los activos financieros en los que invierte el Fondo se clasifican, a efectos de su valoracién, como
“Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de Pérdidas y Ganancias”.

Los titulos que componen la cartera de inversiones financieras se contabilizan inicialmente de acuerdo
con los siguientes criterios:

Valoracion inicial

. Los activos financieros integrantes de la cartera del Fondo se valoraran inicialmente por su
valor razonable. Este valor razonable es, salvo evidencia en contrario, el precio de la
transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacién.

De esta valoracion inicial se excluyen los intereses por aplazamiento de pago, que se entiende
gue se devengan aun cuando no figuran expresamente en el contrato y en cuyo caso, se
consideran como tipo de interés el de mercado.

. En la valoracién inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la Gltima
liquidacion y no vencidos o “cupdn corrido”, se registran en la cuenta de cartera de inversiones
financieras “Intereses de la Cartera de Inversion” del activo del balance de situacion,
cancelandose en el momento del vencimiento de dicho cupon.

. El importe de los derechos de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido,
forman parte de la valoracion inicial.

. Las inversiones en moneda extranjera se contabilizan al tipo de cambio vigente a la fecha de
adquisicién de los titulos.
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. En su caso, los contratos de futuros y las operaciones de compra - venta a plazo se registran
en el momento de su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento
del contrato segun corresponda, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal
comprometido. Los fondos depositados en concepto de garantia se contabilizan en el activo
del balance “Depdsitos de garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depositos
de Garantia’ en el epigrafe de “Deudores”. Los intereses de estos fondos depositados se
periodifican diariamente segun la tasa interna de rentabilidad. El valor razonable de los valores
aportados en garantia por el Fondo se registra en cuentas de orden, en la rubrica “Valores

aportados como garantia”.

. En su caso, las opciones y warrants, en su caso, sobre valores se registran en el momento de
su contratacién y hasta el momento del cierre de la posicion o del vencimiento del contrato, en
la rubrica correspondiente de las cuentas de orden, por el importe nominal comprometido. En
caso de que el Fondo aporte valores y efectivo en concepto de garantia se le da el mismo
tratamiento contable que en el caso de los contratos de futuros. Los fondos depositados en
concepto de garantia se contabilizan en el activo del balance en la partida de “Deudores’. Las
primas por opciones y warrants comprados/ opciones emitidas y warrants vendidos, se reflejan
en la cuenta “Derivados” del activo o del pasivo del balance, respectivamente, en la fecha de
ejecucion de la operacion.

. Las operaciones de permuta financiera, en su caso, se registran en el momento de su
contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en la
ribrica correspondiente de las cuentas de orden, por el importe nominal del contrato. Los
cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera se contabilizan utilizando
como contrapartida la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo o el pasivo
del balance, segun corresponde.

Valoracion posterior

Los activos financieros se valoran diariamente a valor razonable, sin deducir los costes de transaccion
en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando el valor razonable incluya los intereses
explicitos devengados, a efectos de determinar las variaciones en el valor razonable se tienen en
cuenta los saldos de la cuenta “Intereses de la cartera de inversiéon”. Para la determinacion del valor
razonable de los activos financieros se atiende a las siguientes reglas:

. Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es su valor de mercado considerando

como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o
el inmediato habil anterior, o el cambio medio prevalorado si no existiera precio oficial de cierre.
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. Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en
un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente.
Cuando no estén disponibles precios de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el
precio de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econdémicas desde el momento de la transaccion. En este caso, el valor
razonable refleja ese cambio en las condiciones. En caso de que no exista mercado activo se
aplican técnicas de valoracion que son de general aceptacion y que utilizan en la mayor medida
posible datos observables de mercado en particular la situacién actual de tipo de interés y el
riesgo de crédito del emisor.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se aplican técnicas de
valoracién, como precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién; utilizacién de transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si estan disponibles;
valor razonable en el momento actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo;
y modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones en su caso.

. Valores no admitidos aun a cotizacion: en su caso, su valor razonable se estima mediante los
cambios que resulten de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes
de emisiones anteriores, teniendo en cuenta las diferencias que puedan existir en sus derechos
econdmicos.

. Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo a los criterios de valoraciéon
incluidos en el articulo 49 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio.

. Depositos en entidades de crédito: en su caso, su valor razonable se calcula de acuerdo al
precio que iguale la tasa interna de rentabilidad de la inversién a los tipos de mercado vigentes
en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como por ejemplo las condiciones
de cancelacion anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

. Para las acciones o participaciones de otras instituciones de inversion colectiva, el valor
razonable se calcula en funcion del dltimo valor liquidativo publicado el dia de la valoracion.

. Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de cierre publicado por el
Banco Central Europeo.

. Instrumentos financieros derivados: en su caso, se valoran por su valor razonable, el valor
razonable es el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En caso
de que no exista un mercado suficientemente liquido, o se trate de instrumentos derivados no
negociados en mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacién, se valoraran
mediante la aplicacién de métodos o modelos de valoracion adecuados y reconocidos que
deberan cumplir con los requisitos y condiciones especificas establecidas en la normativa de
instituciones de inversién colectiva relativa a sus operaciones con instrumentos derivados.
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Cancelacion

Los activos financieros, se dan de baja del balance del Fondo, cuando han expirado o se han cedido
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que se
hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, o aun no
existiendo transmision ni retencién sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero.

En todo caso se dan de baja entre otros:

a) Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

b) Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de
recompra.

c) Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion, con cargo

a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando el activo financiero se da de baja de acuerdo a las letras a) y b) anteriores, la diferencia entre
la contraprestacion recibida bruta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier
nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero,
determina la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y formara parte del resultado
del ejercicio en que esta se produce.

El Fondo no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como:

a) Las ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de venta
mas un interés.

b) Los activos financieros prestados en el marco de un préstamo de valores en los que el
prestatario tenga la obligacion de devolver los mismos activos, otros sustancialmente iguales,
u otros similares que tengan idéntico valor razonable.

c) Los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia financiera, a menos
que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los activos en
garantia en cuyo caso se daran de baja.

En los casos a) y b) el Fondo reconoce un pasivo por la contraprestacion recibida.

En los casos b) y ¢) el Fondo reconoce en las “Cuentas de orden” del balance el valor razonable de los
activos prestados o cedidos en garantia.
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Deterioro

El Fondo efectuara diariamente las correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia
objetiva de que el valor del activo se ha deteriorado y se dé una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

Las pérdidas por deterioro se calculan teniendo en cuenta los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones
valorativas por deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

e) Adquisicion temporal de activos

En su caso, la adquisicion temporal de activos es una operacion que, a efectos contables, se entiende
que nace el dia de su desembolso y vence el dia en que se resuelve el citado pacto. Se entiende que
vencen a la vista las adquisiciones temporales cuya recompra debe necesariamente realizarse, pero
puede exigirse opcionalmente a lo largo de un periodo de tiempo.

Estas operaciones se contabilizan por el importe efectivo desembolsado en las cuentas del activo del
balance. La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se periodifica, de acuerdo con el
tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable que surjan diariamente en la adquisicion temporal de activos se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe “Variacion de valor razonable en
instrumentos financieros”.

f) Contratos de futuros, operaciones de compra - venta a plazo y operaciones de permuta
financiera

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos
se reflejan en pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobro o
diferencias negativas se registran en la cuenta “Resultado por operaciones con derivados” o “Variacion
del valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segin los cambios
de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o el pasivo del balance, segun corresponda.

En aquellos casos en que el contrato presenta una liquidacion diaria, las correspondientes diferencias
se contabilizan en la cuenta "Resultados por operaciones con derivados”.
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Q) Opciones y Warrants

En su caso, las primas por opciones y warrants comprados/ opciones emitidas o warrants vendidos se
registran en la cuenta de “Derivados” del activo/pasivo del Balance, respectivamente, en la fecha de
ejecucion de la operacion. Las diferencias que surjan como consecuencia del cambio de valor de los
contratos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias, de la siguiente forma: los pagos o
diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se registran en la cuenta “Resultado de
operaciones con derivados”, o “Variacion de valor razonable en instrumentos financieros, por
operaciones con derivados”, segun los cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo del balance,
segun corresponda.

En caso de operaciones sobre valores, si la opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion
inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, que no podria superar el valor razonable
del activo subyacente. Se excluye de esta regla las operaciones que se liquidan por diferencias. En
caso de adquisicion, sin embargo la valoracion inicial no puede superar el valor razonable del activo
subyacente, registrandose la diferencia como pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

h) Moneda extranjera
La moneda funcional y de presentacion del Fondo es el euro.

Se consideran como partidas monetarias del Fondo la tesoreria, los valores representativos de deuda
y los débitos y créditos ajenos a la cartera de instrumentos financieros.

Se consideran como partidas no monetarias aquellas no incluidas en el apartado anterior, entre ellas
los instrumentos financieros derivados y los instrumentos de patrimonio.

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de cierre publicado
por el Banco Central Europeo. Las diferencias que se producen respecto al cambio historico se
registran de la siguiente forma:

. Las partidas monetarias y las partidas no monetarias que formen parte de la cartera de
instrumentos financieros se valoran, al tipo de cambio de contado de la fecha de valoracién, o
en su defecto, del tltimo dia habil anterior a esa fecha.

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria y débitos y créditos, las diferencias de

cambio, tanto positivas como negativas, que se originen en este proceso, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe "Diferencias de cambio”.
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. Para el resto de partidas monetarias y las partidas no monetarias que formen parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

. Las partidas no monetarias no recogidas anteriormente se valoran aplicando el tipo de cambio
de la fecha de registro inicial.

i) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se reconocen en el balance del Fondo cuando éste se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad econémica
supongan para el Fondo una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro
activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables. También se consideran pasivos financieros las solicitudes de
suscripciéon pendientes de asignar participaciones y los saldos acreedores por ecualizacion de
comisiones.

Clasificacién

Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracién, como débitos y partidas a pagar,
excepto cuando se trata de instrumentos derivados, financiacion por venta de valores recibidos en
préstamo y pasivos surgidos por la venta en firme tanto de activos adquiridos temporalmente como de
activos aportados en garantia al Fondo, que se consideran como pasivos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracion inicial y posterior

. Débitos y partidas a pagar: se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia
en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracién posterior se realiza a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo
inferior a un afo, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.
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. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: La
valoracién inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza de acuerdo a
los criterios sefialados para los activos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias (Ver apartado d) de esta Nota).

En el caso particular de financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos
surgidos por venta en firme de activos adquiridos temporaimente o activos aportados en
garantia, se atiende al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la
devolucion del préstamo o restitucion de los activos adquiridos temporalmente o aportados en
garantia.

Cancelacion

El Fondo da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido. La diferencia entre el
valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de baja y la
contraprestacion pagada incluidos los costes de transaccién atribuibles y en la que se recoge asimismo
cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

)] Valor liquidativo

Ei valor liquidativo de las participaciones en el Fondo se calcula diariamente, y es el resultado de dividir
el patrimonio, determinado segln las normas establecidas en la Circular 6/2008 de la Comision
Nacional del Mercado de Valores y en el articulo 78 del Real Decreto 1082/2012, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, entre el nimero de participaciones en circulacion a la fecha de
calculo.

k) Suscripciones y reembolsos

Se contabilizan por el importe efectivamente suscrito o reembolsado con cargo o abono,
respectivamente, al epigrafe “Participes” de pasivo del balance de situacion del Fondo.

El precio de las participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de solicitud del
interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones suscritas o reembolsadas
como el efectivo a rembolsar en su caso.

En el periodo que media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las participaciones,
el importe solicitado se registra en el capitulo “Deudores por suscripcion de participaciones” del Activo
del balance de situacién del Fondo, o en su caso en “Otros acreedores” del pasivo del balance de
situacion del Fondo.
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Una vez finalizado el ejercicio econdmico, el resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida,
y que no vaya a ser distribuido en dividendos en caso de beneficios, se imputa al saldo de la cuenta
“Participes” del patrimonio del Fondo.

1) Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera en general como un gasto a reconocer en la cuenta de
pérdidas y ganancias, y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o
ingreso por el impuesto diferido. El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el
Fondo como consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios una vez
consideradas las deducciones, otras ventajas fiscales no utilizadas pendientes de aplicar fiscaimente
y el derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a
cuenta. El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion
de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias originadas
por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles (que dan lugar a mayores cantidades a pagar o menos cantidades a devolver
por el impuesto en ejercicios futuros) dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las
diferencias temporarias deducibles (que dan lugar a menores cantidades a pagar o mayores cantidades
a devolver por el impuesto en ejercicios futuros) y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que
quedan pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto diferido.

La Circular 3/2008 de 11 de septiembre, en su Norma 172, establece que los pasivos por impuesto
diferido se reconocen siempre; por el contrario, los activos por impuesto diferido solo se reconocen en
la medida en que resulte probable que el Fondo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan
la aplicacion de estos activos. Los derechos a compensar en ejercicios posteriores las pérdidas fiscales
no dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso, y s6lo se reconocen
mediante la compensacién del gasto por impuesto cuando el Fondo genera resultados positivos. Esta
compensacion, cuando aplica, se realiza diariamente y se calcula aplicando el tipo de gravamen a las
pérdidas fiscales compensables. En cualquier caso las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en las cuentas de orden.

Asimismo y a efectos de calcular el valor liquidativo, de cada participacion, se realiza diariamente la
provision para el Impuesto sobre beneficios.
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4. RIESGO ASOCIADO A LA OPERATIVA CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad Gestora
a través de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo, verificando el cumplimiento
de determinados limites y controles. Este proceso es critico para la continuidad de las operaciones del
Fondo. La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos asociados,
se describen en el folleto registrado y a disposicion del publico en los registros habilitados al efecto en
la C.N.M.V.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés, de precio
y de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de la operativa con instrumentos
financieros que mantiene en su cartera. En este sentido, el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio,
establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y que son controlados por
la Sociedad Gestora del Fondo. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los
gue esta sujeto el Fondo:

° Limites a la inversién en otras Instituciones de Inversion Colectiva

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una Unica IIC, no podra superar el 20%
del patrimonio, salvo en las 1IC cuya politica de inversion se base en la inversion en un Unico
fondo. Asimismo, la inversion total en 1IC mencionadas en el articulo 48.1.c) y d) del Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

o Limite general a la inversion en valores cotizados

a) La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos o avalados por un mismo
emisor no podra superar el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado
al 10% siempre que la inversién en los emisores en los que supere el 5% no exceda del
40% del patrimonio del Fondo.

b) Quedara ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados
por un Estado miembro de la Union Europea una comunidad auténoma, una entidad
local, un organismo internacional del que Espafia sea miembro o por cualquier otro
Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada por una agencia
especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino
de Espafa.

Asimismo, la entidad gestora debera realizar un analisis exhaustivo de dicha emision
con el fin de acreditar dicha solvencia. Para poder invertir hasta el 100% de su patrimonio
en dichos valores, serd necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones
diferentes y que la inversion en valores de una misma emisién no supere el 30% del
activo.
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Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto del Fondo deberd hacerse
constar de forma bien visible esta circunstancia y se especificaran los emisores en cuyos
valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas del 35% del patrimonio.

c) Quedara ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en obligaciones emitidas por
entidades de crédito que tengan su sede en un Estado Miembro de la Unién Europea,
cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos
de la emision y que queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y
al pago de los intereses en el caso de situacién concursal del emisor. El total de las
inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra
superar el 80% del patrimonio del Fondo.

o Limite general a la inversion en derivados

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no
podra superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicién total al riesgo se entendera
cualquier obligacion actual o potencial que sea consecuencia de la utilizaciéon de instrumentos
financieros derivados, o cualquier inversion que genere una exposicion similar a las mismas.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningun caso podran superar el 10% del
patrimonio del Fondo.

La exposicion al riesgo frente a una misma contraparte en derivados OTC se limita al 5% del
patrimonio con caracter general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de
crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos
financieros, obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado por
activos que cubran suficientemente los compromisos de la emisién y queden afectados de
forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depésitos que el Fondo tenga en
dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos
financieros y depositos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% de
patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo Grupo econémico se consideran un
Unico emisor.
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° Limites a la inversion en valores no cotizados

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitaciéon a su libre
transmision. Queda prohibida la inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por
entidades pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra
tener invertido mas del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma
entidad. Igualmente, no podra tener mas del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos
o avalados a entidades pertenecientes a un mismo grupo.

o Coeficiente de libre disposiciéon del 10%
Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

. Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema
de negociacion que no tenga caracteristicas similares a los mercados oficiales
espafioles o no esté sometido a regulacién o que disponga de otros mecanismos que
garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la lIC inversora
atienda los reembolsos.

. Acciones y participaciones, cuando sea transmisibles, de 1IC no autorizados conforme a
la Directiva 2009/65/CE domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones.

. Acciones y participaciones de IIC de inversién libre y de IIC de IIC de inversion libre
espafolas.
. Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de Entidades de Capital Riesgo

reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre.

. Depositos en entidades de crédito con vencimiento superior a 12 meses con ciertas
limitaciones.
. Coeficiente de liquidez

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado
sobre el promedio mensual del Fondo.
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° Obligaciones frente a terceros

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para resolver
dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un
mes, o por adquisicién de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la
C.N.M.V. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de
activos financieros en el periodo de liquidacién de la operacion que establezca el mercado
donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que,
en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la Sociedad Gestora.

4.1, Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de interés
de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas patrimoniales
y de los precios de mercado de los instrumentos financieros.

4.11. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten a los
flujos de caja o al valor razonable de los instrumentos financieros. Los gestores del Fondo tienen
establecidos limites y controles para gestionar dicho riesgo.

4.1.2. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo por tipo de cambio es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero varie debido a
cambios en los tipos de cambio. El Fondo invierte en activos financieros y otras inversiones que estan
denominadas en monedas distintas de la moneda funcional establecida (euro). Por ello, el valor de los
activos del Fondo puede verse afectado favorablemente o desfavorablemente por las fluctuaciones de
los tipos de cambio.

4.1.3. Riesgo de precio

Este riesgo se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en los precios de
mercado, provocados bien por factores especificos del propio instrumento financiero o bien por factores
que afecten a todos los instrumentos negociados en el mercado.

El Fondo mide periédicamente el riesgo de las posiciones que mantiene en su cartera de inversiones
financieras a través de la metodologia VaR (Value at Risk), que expresa la pérdida maxima esperada
para un horizonte temporal concreto determinado sobre la base del comportamiento histérico de un
valor o cartera.
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4.2 Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago (principaimente por reembolsos solicitados).

La Sociedad Gestora dispone de una politica expresa de control de la liquidez global de la cartera del
Fondo que controla la profundidad de los mercados, de manera que permite planificar la venta de
posiciones de forma gradual y ordenada, garantizando la capacidad del mismo para responder con
rapidez a los requerimientos de sus participes; asi como de procedimientos para controlar los riesgos
inherentes a la liquidez del Fondo, como pueden ser aquellos derivados del impacto del COVID-19 u
otras crisis de relevancia para representar el impacto en el perfil de liquidez del Fondo.

Adicionalmente, el Fondo debe cumplir un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio.
Dicho coeficiente se calcula sobre el promedio mensual de saldos diarios del patrimonio del Fondo y
se ha de materializar en efectivo, en depositos o cuentas a la vista en el depositario o en otra entidad
de crédito si el depositario no tiene esa consideracion, o en compraventas con pacto de recompra a un
dia en valores de deuda publica.

4.3. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes del Fondo. La politica del Fondo es que las contrapartes sean
entidades de reconocida solvencia.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus obligaciones
por parte de la contraparte. Dicho riesgo adicionalmente se ve reducido con los limites a la inversion y
concentracion de riesgos antes descritos.

La legislacion vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera del Fondo (concentracion) y
su correlacion con el total de activos.
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5. DEUDORES

El detalle de este capitulo del activo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es
como sigue:

Euros
2020 2019
Deudores por venta de valores 176.456,19 -
Administraciones Publicas deudoras 14.128,66 10.687,00
Otros deudores - 12.063,64
190.584,85 22.750,64

Los saldos deudores por venta de valores a 31 de diciembre de 2020 han sido liquidados en los
primeros dias del mes de enero de 2021.

6. CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

La composicion de la cartera de inversiones financieras a 31 de diciembre de 2020 y 2019, es la
siguiente:

Euros
2020 2019
Cartera interior - 1.099.673,45
Valores representativos de deuda - 1.099.673,45
Cartera exterior 17.253.886,76 19.124.748,76
Valores representativos de deuda - 1.699.773,36
Instituciones de Inversién Colectiva 17.253.886,76 17.424.975,40
Intereses de la cartera de inversion - 540,61

Inversiones dudosas, morosas o en litigio

17.253.886,76

20.224.962,82

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existen Inversiones consideradas morosas, dudosas o en litigio.
En los anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones

financieras al 31 de diciembre de 2020 y 2019, sin considerar, en su caso, el saldo del epigrafe
“Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion”.
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Al 31 de diciembre el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es
el siguiente:

Euros
2020 2019

Inferior a 1 afio - 2.799.446,81

2.799.446,81

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 los valores del Fondo son custodiados por CACEIS BANK SPAIN
S.A., anteriormente denominada SANTANDER SECURITIES SERVICES, S.A., (que es la Entidad
depositaria legal), no encontrandose pignorados ni cedidos en garantia de otras operaciones.

7. TESORERIA

El detalle de este capitulo del activo del balance de situacién al 31 de diciembre es como sigue:

Euros
2020 2019
Cuenta en el Depositario (euros) 206.674,28 4.021.134,64
Otras cuentas de tesoreria (euros) 60.000,00  5.450.000,00

266.674,28  9.471.134,64

Los saldos en cuentas corrientes son remunerados a los tipos de interés de mercado y son de libre
disposicién por el Fondo.

8. PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de
igual caracteristicas, representadas por certificaciones sin valor nominal y que confieren a sus titulares
un derecho de propiedad sobre el Fondo.

El nimero de participaciones no es limitado y su suscripcién o reembolso dependeréan de la demanda
o de la oferta que de las mismas se haga. El precio de suscripcion o reembolso se fija, diariamente, en
funcién del valor liquidativo de la participacién obtenido a partir del patrimonio neto del Fondo de
acuerdo con lo establecido en la Circular 6/2008 de la C.N.M.V. y en el articulo 78 del Real Decreto
1082/2012 de la C.N.M.V.
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El valor liquidativo de cada participacién al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se ha obtenido de la
siguiente forma:

Euros
2020 2019
Patrimonio atribuido a participes 17.705.208,04  29.711.521,24
Numero de participaciones emitidas 1.438,04 2.405,71
Valor liquidativo 12.312,05 12.350,40
Numero de participes 186 257

Conforme a la normativa aplicable, el nUumero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe
ser inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion
permanente del nimero minimo de participes.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existen participes que posean una participacion individual

significativa, superior al 20%, de acuerdo con el articulo 31 del Reglamento de Instituciones de
Inversién Colectiva.

9. ACREEDORES

El detalle de este capitulo del pasivo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es
como sigue:

Euros
2020 2019
Otros 5.937,85 7.326,86
5.937,85 7.326,86

El capitulo de “Acreedores — Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de gestion y
depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Como se sefiala en la Nota 1, la gestion y administraciéon del Fondo esta encomendada a AMUNDI
IBERIA, SGIIC, S.A.. Por este servicio el Fondo paga una comision de gestion del 0,15% anual sobre
el valor patrimonial Este porcentaje no supera el tipo méaximo que se indica en el articulo 5 del Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio, en el que se fija el 2,25% cuando el calculo se efectua sobre el valor
del patrimonio.

Igualmente, el Fondo periodifica diariamente una comisién de depositaria del 0,02% anual, calculada

sobre el patrimonio del Fondo. El citado Real Decreto establece como tipo maximo aplicable el 0,20%
anual.
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El Fondo podra soportar los gastos derivados del servicio de analisis financiero sobre inversiones
incluido en el servicio de intermediacion.

10. SITUACION FISCAL

El Fondo esta acogido al régimen fiscal establecido en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades y al resto de la normativa fiscal aplicable, tributando al 1%.

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2020, el
Fondo tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le
son de aplicacion de los ultimos 4 ejercicios. Los Administradores de la Sociedad Gestora no esperan
que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos adicionales de importe significativo.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la
base imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso.

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios”
de la cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su
caso, del efecto de la compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre
beneficios en el caso de que el Fondo obtenga resultados negativos.

Conforme a las declaraciones del Impuesto de Sociedades presentadas, y sin considerar el calculo
estimado para 2020, el Fondo dispone de las siguientes bases imponibles negativas a compensar
contra eventuales beneficios fiscales futuros:

ARo de origen Euros
2002 4.269.010,47
2015 2.366,14
2016 5.529,24
2017 10.253,40
2018 163.232,61
4.450.391,86
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1. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el
articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y los articulos 144 y 145 del Real Decreto
1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés
y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios
de mercado. Los informes periddicos incluyen, segin lo establecido en la Circular 4/2008 de la
C.N.M.V,, y sucesivas modificaciones, informaciéon sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando la
naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican las cuentas
que mantiene el Fondo con el Depositario al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

12. INFORMACION SOBRE EL MEDIO AMBIENTE

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y
estiman que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido
en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante el ejercicio terminado a
31 de diciembre de 2020 ni del 2019.

Asimismo durante el ejercicio 2020 y 2019, el Fondo no ha tenido derechos de emisién de gases de
efecto invernadero.

13. OTRA INFORMACION

Los honorarios de auditoria correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020
y 2019 han ascendido a 2 miles de euros, con independencia del momento de su facturacion.
Asimismo, durante el ejercicio 2020 y 2019 no se ha prestado ningin otro servicio por la sociedad
auditora ni por otras sociedades vinculadas a ella.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas, y que por
su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
ios temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican
exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.
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correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

14. HECHOS POSTERIORES

Desde el cierre del ejercicio hasta la formulacion por el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora de estas Cuentas Anuales, no se ha producido ningun hecho significativo digno de mencion.
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Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras a 31 de diciembre de 2020

Divisa ISIN Descripcion Euros
EUR FR0007435920 PARTICIPACIONES|AMUNDI CASH INSTITUT SRI 695.294,51
EUR FR0010251660 PARTICIPACIONES|AMUNDI CASH CORPORATE-IC 1.939.382,23
EUR FR0010599399 PARTICIPACIONES|BFT AUREUS-C FCP 1.779.967,90
EUR FR0010319996 PARTICIPACIONES|AMUNDI ABS 3.529.600,34
EUR FR0010830844 PARTICIPACIONES|AMUNDI 12 M - | 3.494.028.57
EUR LU1681041114 PARTICIPACIONES|AMUNDI FLOT R EUR COR 1- 3.519.434,36
EUR FR0007032990 PARTICIPACIONES|AMUNDI 6 M-l EUR 356.464.15
EUR FR0007038138 PARTICIPACIONES|CAAM TRESO 3 MOIS 1.939.714,70
Total Cartera Exterior - Instituciones de inversion colectiva 17.253.886,76
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Divisa ISIN Descripcién Euros
EUR ES0505113200 PAGARE|EL CORTE INGLES|0.00{2020-01-21 499.958.,64
EUR ES05051130U1 PAGARE|EL CORTE INGLES|0.00|2020-01-07 599.714,81
Total Cartera Interior - Valores representativos de deuda 1.099.673,45
EUR DEO0O0A255KM4 RFIJAITHYSSEN KRUPP AGJ0.00|2020-01-02 899.926.46
EUR XS2059869011 PAGARE|ACCIONA SA|0.00]2020-01-24 799.846,90
Total Cartera Exterior - Valores representativos de deuda 1.699.773,36
EUR FR0007435920 PARTICIPACIONES|AMUNDI CASH INSTITUT SRI 698.090,68
EUR FR0010251660 PARTICIPACIONES|AMUNDI CASH CORPORATE-IC 699.673,60
EUR FR0010319996 PARTICIPACIONES|AMUNDI ABS 5.394.358,82
EUR FR0010830844 PARTICIPACIONES|AMUNDI 12 M - | 5.326.329,15
EUR LU1681041114 PARTICIPACIONES|AMUNDI FLOT R EUR COR 1- 4.840.606,26
EUR FR0007032990 PARTICIPACIONES|AMUNDI 6 M-I EUR 360.774,31
EUR FR0007038138 PARTICIPACIONES|CAAM TRESO 3 MOIS 105.142,58
Total Cartera Exterior - Instituciones de inversién colectiva 17.424.975,40
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1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la Sociedad Gestora del Fondo sobre la situacion de los mercados.

El afio 2020 ha sido de los mas excepcionales de la historia. Tras un comienzo de afio timido, con unos
inversores pendientes de la evolucion de la pandemia de Covid-19, las bolsas mundiales corrigieron de
manera brusca a finales de febrero y marzo cuando se extendio el brote del virus por todo el mundo,
cerrando el primer trimestre de afio con niveles de caida record. A raiz de la ralentizacion de la tasa de
contagios, la recuperacién de los mercados se inicié en abril. La reapertura de las economias y el nivel
excepcional de los estimulos por parte de los gobiernos y de los bancos centrales a nivel global
permitieron la recuperacion de los mercados. En octubre, los mercados volvieron a reaccionar debido a
la segunda ola de la pandemia, la ralentizacion de los datos econémicos y las tensiones politicas a ambos
lados del Atlantico. En noviembre, tras las elecciones de EEUU, se anunciaron varios candidatos a la
vacuna, lo que impulsé a los mercados con una renovada esperanza de un rebote econémico y una
vuelta mas rapida a la normalidad. Y como resultado, se vio una fuerte rotacion hacia las acciones ciclicas
que se habian visto mas afectadas por la pandemia. A pesar del creciente numero de casos, la
disponibilidad de la vacuna ha seguido alimentando el optimismo. Este optimismo fue motivado por la
eliminacion de dos riesgos de cola como las elecciones en EEUU con la victoria final de los Democratas
y el acuerdo comercial entre EU y UK tras el Brexit.

El S&P 500 termino el 2020 con subidas del 16,16%. El Nasdaq fue el indice que mejor recuperacion
tuvo tras las caidas de marzo, cerrando el primer semestre en +12,11% de rentabilidad y el afio en
+43 64%. El Down Jone subi6 un 7,25% en el afio. EL indice FANG tuvo una rentabilidad en el 2020 del
102,9%. Y el indice Russell 2000 +18,36%, remontando en la parte final del afio gracias a la noticia de la
vacuna y a la ciclicidad de sus componentes. En el 2020 las acciones growth superando claramente a la
renta variable value, con las primeras subiendo + 31,99% frente a un -1,45% para el value.

En Europa, donde predominan los sectores mas ciclicos, los cuales han sido los mas afectados por la
pandemia. Incluso tras la noticia de la vacuna, muchos indices no han vuelto a los niveles pre-pandemia.
El MSCI Europa ha cerrado el afo con caidas del -12,91%. El Eurostoxx 50 acabé el afio también en
negativo -5,14% a pesar de haber acumulado un +17,4% en el segundo trimestre y un +11,4% en el
tercer trimestre de 2020.

La pandemia de Covid-19 ha afectado de una manera desigual entre los paises y esto explica la
dispersién de rentabilidades observadas a lo largo del afio. Las bolsas europeas terminaron 2020: Dax
aleman +3,55%, el FTSE MIB italiano con un -5,42%. El Ibex por su parte, es el indice que méas se quedo
atras, terminando el afio con un -15,45%. La situacion ha sido similar en el Reino Unido con el FTSE100
cayd un -14,34% en 2020, afectado también por las tensiones del Brexit, las cuales no se resolvieron
hasta los ultimos dias del afio.
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En Asia, comenzaba el afio afectados por la pandemia, al igual que el resto del mundo. Pero los
beneficios han sido muy positivos en la segunda mitad del afio. Esto se debe a que estos paises han
gestionado de una manera mas eficiente la pandemia y no tuvieron una segunda o tercera ola de
contagios. Durante estos meses se firmé uno de los mayores acuerdos comerciales entre estos paises
(Asia-Pacifico) que engloba a 1/3 de la poblacion y economia mundial, estableciéndose a la cabeza para
el crecimiento econémico mundial para los proximos afios. El Nikkei japonés también recuperd las
pérdidas del afio y termind 2020 en +16,01%

La pandemia ha dejado un crecimiento desigual en los mercados emergentes. Por un lado, tenemos el
gran crecimiento de Asia y por otro lado Latam, donde su situacion es mas similar a la de Europa que a
la de China. EL MSCI EM ha terminado el afio en un +15,84%. El CSI 300 Index de Shanghai termind
2020 con una rentabilidad de +27,21% vy el Brasil Ibovespa +2,92%.

Respecto a los datos macroeconomicos, hemos sido testigo en 2020 de una de las mayores
paralizaciones de la actividad economica estableciéndose los minimos en abril. En Estados Unidos, el
PMI manufacturero empezé el afio en 51,9, en abril era de 36,1 y en diciembre de 2020, 59,2. El PMI
servicios por su parte, en enero de 2020 era de 53,4, en abril de 26,7 y en diciembre de 58,3. En la
Eurozona, le PMI manufacturero en enero de 2020 era de 47,9 (en recesién antes de la pandemia), en
abril 33,4 y en diciembre de 2020 53,7. Y, por Ultimo, el PMI servicio de la eurozona de enero era de 52,5,
en abril era de 12y en diciembre ha sido 48.

Respecto a las estimaciones sobre las contracciones en el PIB y sobre el crecimiento futuro, han ido
cambiando varias veces durante todo el afio ante las nuevas olas de la pandemia y ante las nuevas
restricciones a la movilidad y a la actividad economica. Las medidas tomadas por cada pais han sido
diferentes, al igual que la incidencia del virus. Dando lugar a economias mas afectadas que otras con
crecimientos futuros desiguales.

Mientras tanto, la Reserva Federal y el BCE han mostrado su apoyo incondicional a las econémicas. Para
ello, se han creado presupuestos Unicos y programas de compras masivas de bonos, y no solo a
gobiernos, también han ampliado el universo de activos al crédito High Yield y a los bonos de emisores
degradados, los “fallen angels”.

A las politicas monetarias expansivas hay que anadir las politicas fiscales de cada pais para paliar los
efectos adversos de la pandemia en la economia. En EEUU el paquete fiscal se pospuso para después
de las elecciones americanas, y no se aprobd hasta enero de 2021, siendo este de 900B. Por su parte,
la Comisién Europea anuncié a lo largo del segundo trimestre un plan de rescate excepcional de 7508
de euros, financiados por una combinacién entre la mutualizacién de las deudas y préstamos
garantizados. Estos presupuestos no se aprobaron hasta diciembre debido al veto de Hungria y Polonia.

La Fed por su parte, a finales de diciembre actualizé su politica monetaria, permitiendo que la inflacion
supere el 2% por periodos de tiempo con el fin de favorecer la recuperacion del mercado laboral. El Banco
Central Europeo, por su parte ha desarrollado una respuesta masiva y rapida en coordinacién con los
gobiernos de los paises miembros de la Union.
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En el Mercado de deuda, en 2020 se ha observado a nivel global una bajada de los tipos y una
revalorizacién de los precios de los bonos gracias a los estimulos fiscales y monetarios que se pusieron
rapidamente en marcha de manera coordinada entre los gobiernos y los bancos centrales. En este
entorno, el bono americano a 10 afios cerrd el afio en +0,92%, repuntando en el Ultimo trimestre del afio
ante las expectativas de inflacion.

En Europa, la curva alemana acababa el afo sostenida por todos los planes de ayuda. El Bund a 10 afios
termin6 el afio en -0,52%. La fuerte intervencion del Banco Central Europeo fue percibida muy
positivamente por parte de los inversores. Estos planes beneficiaron especialmente a la deuda periférica
donde se pudo observar un claro estrechamiento de la prima de riesgo, por ejemplo, en ltalia que empezo
en marzo en niveles cercanos a los +200 pb subiendo hasta +248 pb en mayo para luego bajar a +139
pb a finales de diciembre.

En el Reino Unido, se han vivido durante el afio varios confinamientos masivos. El afo terminé con las
perspectivas mas inciertas tras la aparicion de la cepa britanica y un nuevo confinamiento. Ademas, la
economia britanica se ha visto afectada por el Brexit. Mientras los meses pasaban, las negociaciones del
Brexit se atascaban daba lugar a un aumento de la incertidumbre. A nivel de tipos, el 10 afios britanico
cayo en el afio unos 16pb moviendo desde niveles de +0,35% hasta +0,19% en diciembre.

En los mercados de crédito europeo, se ha podido observar un estrechamiento de los spreads con un
ltraxx Main credit Index pasando de +96 pb a finales de marzo a terminar el afio en +48 bps.

A nivel de divisas, el afio 2020 ha sido muy negativo para el USD. La debilidad del USD se hizo evidente
durante el segundo semestre. En el cuarto trimestre el indice USD cay6 un -4,2%. La debilidad del dolar
americano implicé un fortalecimiento del euro por encima de $1,23 por primera vez en mas de 2 afos.
De manera general, el euro se aprecio frente a la gran mayoria de las divisas. La libra esterlina se aprecio
frente al délar estadounidense. La vuelta del apetito por el riesgo perjudico al Yen japonés, que dejo de
actuar como divisa refugio en el segundo semestre del afio, registrando asi perdidas tanto contra el euro
como frente al délar americano. La debilidad del USD favorecié a las monedas de los mercados
emergentes, ya que el indice de divisas de los mercados emergentes de JP Morgan se aprecio un +6,8%
en el segundo semestre, pero acumulaba una rentabilidad negativa del -11,8% en el primer semestre.

Las materias primas tuvieron un inicio de afio complicado debido a la desaceleracién de la economia
mundial desde la aparicion del coronavirus y por las tensiones entre Rusia y Arabi Saudita. El petréleo
experimento movimientos nunca observados, registrando caidas dramaticas en los 4 primeros meses del
afio llegando incluso a alcanzar precios negativos para el WTI. Asi, en el segundo trimestre el WTl y el
Brent registraron rentabilidades espectaculares del +91,7% y de +90,5%, pero terminaron ambos el afio
en negativo con una caida del -25% aproximadamente respecto a los niéveles de inicio del afo.
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El resto de materias primas tuvieron un gran desempefio en el 2020. El oro se comportd durante todo el
afio como el activo refugio por excelencia subiendo un +25%. Por su parte la Plata, tuvo mucha volatilidad
durante el afio, pero termind con una rentabilidad del +43%. Por su lado el cobre, subié un +26% en
2020.

31/12/2019 30/06/2020| 31/12/2020| 1° Semestre | 2° Semestre 2020 2019

EuroStoxx 50 3745 3234 3553 -13,65% 9,85% -5,14% 24,78%
FTSE-100 7542 6170 6461 -18,20% 4,711% -14,34% 12,10%
IBEX-35 9549 723 8074 -24,27% 11,65% -15,45% 11,82%

Dow Jones 1A 28538 25813 30606 -9,55% 18,57% 7,25% 22,34%
S&P 500 3231 3100 3756 -4,04% 21,15% 16,26% 28,88%
Nasdaq Comp. 8973 10059 12888 12,11% 28,13% 43,64% 35,23%
Nikkei-225 23657 22288 27444 -5,78% 23,13% 16,01% 18,20%

€/ US$ 1,1213 1,1234 1,2216 0,19% 8,74% 8,94% -2,22%

Crudo Brent 66 41,15 51,8 -37,65% 25,88% -21,52% 22,68%
Bono Alemin 10 afios (%) -0,185 -0,454 -0,569 -26,90 bp -11,50 bp -38,4 bp -42,7 bp
Letra Tesoro 1 afio (%) -0,46 -0,47 -0,63 -0,70 bp -15,70 bp -16,4 bp -9,9 bp
Itraxx Main 5 afos 44.25 66,56 47,93 22,32 bp -18,63 bp 3,7 bp -43.1 bp

Nuestra perspectiva sobre el mercado y los distintos activos ha ido evolucionando a lo largo del afio, en
funcién del impacto y evolucion de la pandemia y de la publicacién de los resultados empresariales y de
los datos macroeconomicos.

En el afio, a raiz del impacto de la pandemia, nuestra vision global se volvi6 mas cautelosa. Hemos
mantenido mucha prudencia a la hora de gestionar nuestras carteras. En el cuarto trimestre, con las
noticias de la vacuna y la reduccién de los riesgos politicos provenientes de EE. UU. y UK, se ha llevado
a cabo un movimiento de aumento por el apetito por el riesgo sobre todo en los valores mas ciclicos que
habian sido los mas castigados durante la pandemia.

La recuperacion de las clases de activos tras la gran correccion observada en los mercados en el primer
trimestre sigue siendo heterogenia y con grandes disparidades entre sectores, siendo los valores
tecnoldgicos los que han liderado mas la recuperacién. El Nasdaqg ha crecido un 43,64% en el 2020,
dejando el mes de marzo como una anécdota. Las noticias de la vacuna han hecho recuperar gran parte
de las pérdidas en muchos indices, pero hay otros mas ciclicos como el Ibex, que, aunque hayan subido
mas de un 20% a finales de afo han terminado el afio en un -15%
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Aunque todavia exista una falta de visibilidad sobre la amplitud del impacto en la economia pensamos
que el mercado ha anticipado un escenario de recuperacion optimista tras el inicio de las campanas de
vacunacion, el acuerdo comercial tras el Brexit y la entrada en la Casa Blanca de Joe Biden. Por tanto,
hemos comenzado a aumentando la exposicion en renta variable y otros activos de riesgo,
incrementando el riesgo en nuestros fondos. Siendo conscientes de que podemos esperar aumentos de
volatilidad en el corto plazo ante los nuevos casos de Covid. A la vez que incrementamos el apetito a
riesgo, seguimos con un enfoque cauteloso y selectivo a la hora de buscar oportunidades de calidad en
este mercado.

En cuanto a la renta fija, permanecemos neutrales en duracién de bonos gubernamentales, sobre
ponderando los gobiernos periféricos europeos debido a su mayor potencial y la proteccion tanto del
Banco Central Europeo como de los paquetes de ayuda fiscal previstos, que haran lo necesario para
evitar una fragmentacion interna. En cuanto a la deuda corporativa, la liquidez es nuestra mayor
preocupacion y esta va unida a la calidad de los emisores, donde mantenemos el foco. Hemos valorado
muy positivamente los programas masivos de compra de activos por parte de los principales Bancos
Centrales que deberian sostener la clase de activo, pero ahora nos mantenemos mas neutrales. Nuestra
neutralidad la encontramos tanto por el crédito europeo y americano como al crédito High Yield debido al
riesgo creciente del incremento de las tasas de quiebra y la ausencia del paraguas del BCE. Los
programas de compra de bonos han hecho caer tanto las tasas de rentabilidad que el potencial actual es
limitado.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

La cartera del fondo esta invertida fundamentalmente en activos monetarios o de renta fija a corto plazo,
como en otros fondos monetarios y de ABS del grupo Amundi, ETFs de bonos flotantes a corto plazo,
pagarés, dep6sitos y cuentas corrientes. El universo de inversion incluye emisores no OCDE, la inversion
hasta un 10% en emisiones de baja calidad crediticia y hasta un 10% de exposicién en riesgo divisa,
aungue de momento no se ha considerado hacerlo.

Este afio, el fondo ha obtenido una rentabilidad negativa a pesar de la recuperacion de los activos tras la
fuerte correccion que se pudo observar en el primer trimestre del afio debido a la crisis que ha provocado
la propagacion del brote de Covid-19 a nivel mundial. El aplanamiento de la curva de crecimiento de
nuevos contagiados por el virus que permitié la reapertura de las principales economias se ha reflejado
en las ultimas publicaciones tanto macro como microeconémicas, ensefiando un rebote de la situacion
econdmica que venia de niveles extremadamente bajos. A partir del mes de noviembre, a pesar del
repunte de numero de casos de contagios, el anuncio por varios laboratorios del encuentro de una vacuna
contra el Covid-19 fue una muy buena noticia para los mercados que veian esta noticia como la luz al
final del tanel. Este viento de optimismo ha permitido a los mercados recuperarse y en los mercados de
renta fija, se ha observado cierto estrechamiento de los diferenciales. Esta evolucion ha beneficiado al
fondo que ha visto la mayoria de sus activos subyacentes acabar el trimestre en territorio positivo.
Ademas, tanto los bancos centrales como los gobiernos reiteraron su voluntad de seguir apoyando a los
paises a nivel monetario y fiscal. La combinacion de ambos factores permitio a los inversores recuperar
el apetito por el riesgo. Asi, tanto el fondo Amundi 12M como los bonos flotantes y el fondo de ABS
acabaron el trimestre en positivo, recuperando parte de sus pérdidas acumuladas en el primer trimestre
del afo.
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Pensamos que el potencial de rentabilidad del fondo a dia de hoy es mayor gracias al apoyo de los
bancos centrales, anunciando politicas monetarias complacientes sin precedente. Estas medidas
tomadas por el Banco Central Europeo, de manera rapida y masiva deberian apoyar al mercado de
crédito europeo y permitir al fondo recuperarse con el recién movimiento de estrechamiento de los
diferenciales de crédito que hemos observado recientemente en los mercados gracias a sefiales positivas
en Europa de desaceleracion de la pandemia. Confiamos que en el proceso de recuperacion de la
normalidad en los mercados el fondo deberia volver a tener rentabilidades positivas.

A cierre del afo, no quedan depdsitos ni pagarés en la cartera. El conjunto de la cartera de Amundi Corto
Plazo se situa a final del aflo en un rating medio de A, con una duracién media inferior a 3 meses y una
significativa exposicion a emisores de entidades financieras.

La TIR bruta de la cartera se sitda en niveles de 0,21% (frente al 0,20% de finales de septiembre y al
0,40% de junio de 2020), debido a la recuperacion de los precios, nivel que seguimos viendo muy
atractivo en relacion al nivel actual del EONIA y de la duracién modificada que soporta la cartera, un 0,20
a cierre del afio.

c) indice de referencia

El fondo tiene como objetivo de gestion superar la rentabilidad del indice Eonia, en cualquier entorno de
mercado. En el afio 2020, el fondo acumula una rentabilidad negativa del -0,31% frente al -0,47% de su
indice de referencia EONIA a cierre de septiembre.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El patrimonio del fondo ha disminuido en 12.006.313,20 euros, y su numero de participes ha disminuido
en71.

AMUNDI CORTO PLAZO ha obtenido una rentabilidad negativa del -0,31% frente al -0,47% de su indice
de referencia EONIA a cierre de diciembre.

Durante el afio en linea con el ejercicio anterior, el fondo tuvo una rentabilidad superior a la de su indice
de referencia, debido a la recuperacién de los activos de crédito tras su caida en el primer trimestre
provocada por la crisis del Covid-19. La atribucién estimada de la rentabilidad de los activos de la cartera
se compone asi:

Objetivo Posicion Contribucion
Inversion AM FLOATING RATE EURO CORPORATE 1-3 (C) -0,11%
Inversion AMUNDI 12 M -I- -0,32%
Inversion AMUNDI ABS - IC +0,67%
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Los gastos soportados por la cartera durante el periodo ascienden a 52.315,64 euros, los cuales se
desagregan de la siguiente manera:

- Gastos directos: 0,10%

- Gastos indirectos como consecuencia de invertir en otras IICs.: 0,18%
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad en el afio 2020 del fondo (-0,31%) se sittia por debajo de la media de la gestora (+1,96%),
debido a la clase de activo mas conservador en el que invierte.

2, INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Frente a la crisis provocada por la pandemia de Covid-19, hemos decidido mantener un nivel muy alto de
liquidez en la cartera y privilegiar activos liquidos y de buena calidad. A lo largo del afio hemos mantenido
el peso de los ABS en la cartera en niveles iguales al resto de los trimestres del afio y en linea con el peso
del afio anterior con un 19,94% invertidos en Amundi ABS (desde un 19,15% en septiembre y un 19,31%
en junio del 2020), activo que a pesar de haber sufrido del movimiento de ampliacion de los spreads de
crédito con la crisis del Covid-19, ha ensefiado una buena capacidad de recuperacion en el tercer trimestre.
Ademas, el activo tiene capacidad de recuperacion de carry y proporciona su vez una diversificacion de la
cartera gracias a la baja correlacion de esta clase con el resto de activos. Hemos mantenido el peso en
cartera del fondo Amundi 12M (desde un 19,03% al cerrar septiembre y un 19,53% en junio) en 19,73%
al cerrar el diciembre. Seguimos sin posicion en el ETF de Amundi sobre bonos flotantes (FRN)
americanos (divisa cubierta) que habiamos vendido el semestre anterior, por tener una TIR negativa. La
posicién se ha trasladado y mantenido en ETF Flotantes centrados en Europa en niveles de 19,88%, por
encima de los 18,71% del tercer trimestre. Actualmente no queda posicioén en depositos bancarios y no
pensamos renovarla dada la situacion de liquidez de los mercados y la falta de ofertas suficientemente
remuneradoras, al tener los tipos muy bajos. Este afio hemos mantenido un peso reducido en los fondos
monetarios a muy corto plazo de AMUNDI que tenemos en cartera y hemos dejado vencer el ultimo pagare
que nos quedaba en cartera. No vamos a renovar ninguno al privilegiar soluciones monetarias mas
seguras como las cuentas corrientes.

Este afio, hemos mantenido en cartera el fondo incorporado en el primer semestre que tiene por fin de
diversificar la parte puramente monetaria, se trata del BFT Aureus que cuenta por un 10,05% de la cartera,
en linea con el peso de septiembre (9,49%). Este fondo presenta una yield positiva y superior a los fondos
monetarios Amundi a muy corto plazo que tenemos en cartera.

A la fecha de referencia el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 0,20

afios y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al Fl) a precios
de mercado de 0,21%.
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b) Operativa de préstamo de valores.
N/A
c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El apalancamiento medio del fondo durante el periodo ha resultado en 4,41%.

El fondo aplicara la metodologia del compromiso para la medicion de la exposicion a los riesgos de
mercado asociada a la operativa con instrumentos financieros derivados. Ei grado maximo de exposicion
al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

d) Otra informacion sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Desde el punto de vista de riesgo, utilizando como criterio la volatilidad del valor liquidativo, se puede
comprobar que la volatilidad anual en 2020 es del 1,42% y es superior al 0,02% de su indice de referencia.
Muy por encima de los niveles de 2019. Donde la volatilidad del fondo fue un 0.14% y la del indice un
0,02%.

En el tltimo trimestre de 2020 la volatilidad del fondo esta por debajo del trimestre anterior 0,73% frente
al 1,33% del tercer trimestre. Su indice de referencia se ha mantenido en los mismos niveles de volatilidad
durante todo el afio, 0,02%.

La crisis del Covid-19 impacté fuertemente y rapidamente sobre la volatilidad de los activos de riesgo,
como la renta variable y la renta fija crediticia. Estos niveles tan altos ya se han visto durante la crisis
financiera global de 2008. Este incremento del riesgo se reflejé en el incremento de la volatilidad
semestral del fondo.

Los niveles de volatilidad del fondo se encuentran por debajo de los niveles alcanzados durante el primer
semestre del afo debido a la pandemia. En el primer trimestre del afio, el fondo tuvo una volatilidad del
2,05%. Y en el segundo trimestre un 1,20%.

Todos los instrumentos derivados utilizados estan cotizados en mercados organizados.
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No se ha invertido en instrumentos acogidos al articulo 48.1.j del RIIC.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS
MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

A lo largo del afio, los mercados han fluctuado entre noticias positivas sobre los asuntos geopoliticos
(acuerdos comerciales entre China y sus socios en el Pacifico, el acuerdo en el proceso del Brexit, el
resultado definitivo de las elecciones americanas...) y noticias mas recientes sobre la pandemia. Aunque
se hayan comenzado las camparias de vacunacion en gran parte de los paises desarrollados, la tasa de
contagios esta creciendo exponencialmente sobre todo en las Islas Britanicas, apareciendo nuevas cepas
del virus con mayor velocidad de propagacion. Como resultado, se estan tomando nuevas medidas de
confinamiento por parte de estos paises, y que puede dar lugar a aumentos de Ia volatilidad en el corto
plazo.

Pero una vez eliminados los riesgos de cola del Brexit y de las elecciones de EEUU unido a la eficacia
de las vacunas, nuestras perspectivas de mercado son muy favorables para el proximo afio.
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Por su parte, los Bancos centrales y los gobiernos han tomado rapidamente la medida de estos nuevos
problemas y han actuado masivamente con planes de ayuda monetaria y fiscal sin precedente. En
diciembre el Congreso de EEUU aprobé un plan de ayuda por un total de 900.000 millones de USD para
ayudar a los desempleados, familias con bajos ingresos y pequefias empresas. Por su parte el Banco
Central Europeo, tras la reunion de diciembre saco su artilleria aumentando su programa de compras por
500.000 millones de euros y ampliandolo hasta marzo de 2022. En Estados Unidos la FED, va a permitir
tasas de inflacién superiores a los limites establecidos, mientras se centra principalmente en la reduccion
del desempleo.

Los Bancos Centrales, como los gobiernos, han seguido reafirmando sus apoyos sin limite a las
economias, incluyendo nuevos activos en los programas de compra de activos, lo que ha tenido como
principal impacto seguir reduciendo la volatilidad en los mercados de deuda y que esperamos que siga
sucediendo en los proximos meses.

A nivel sanitario, hemos podido observar un aumento preocupante y significativo de la curva de nuevos
contagiados, lo que esta dando lugar a nuevos cierres en las economias. Pero esta vez es distinto a otras
veces ya que a la vez se esta vacunando a la poblacion con diferentes vacunas. Por lo que tenemos un
sentimiento positivo frente al riesgo, aunque con mucha cautela en el corto plazo.

Es evidente que la gran mayoria de las economias van a sufrir a nivel econdémico en el corto plazo, pero
nuestro escenario central apunta a un inicio de recuperacion en 2021, aunque desigual entre los distintos
paises.

Seguiremos atentos a la situacion en los mercados de materias primas, especialmente al petroleo
vigilando las decisiones de la OPEP. Asi como el oro y la plata. Que estan repuntando ante las
expectativas de inflacion y las nuevas restricciones en las economias por el virus. Tambien
monitorizaremos muy de cerca los anuncios de los Bancos Centrales sobre sus planes de apoyo a la
economia y a los gobiernos y sus capacidades en poner en marcha planes fiscales coordinados con la
politica monetaria. Tras el desbloqueo de los presupuestos europeos por parte de Polonia y Hungria, los
fondos deberian de llegar en la primera parte del 2021.

La crisis del Covid 19 es un shock econdmico global, que no ha terminado aun y seguira afectando a los
mercados financieros, por lo que la gestion del fondo seguird con un enfoque cauteloso, pero con un
aumento en la ponderacion de los activos con riesgo y se realizard un seguimiento de la liquidez de cada
activo para proteger su rentabilidad.

De cara al proximo afo, seguiremos optimizando la cartera con el fin de preservar el capital del fondo y
enfocaremos nuestra estrategia en mantener el nivel alto de liquidez. La calidad de los activos en cartera
sigue siendo la prioridad de nuestra gestion y monitorizaremos el impacto de la accién del BCE sobre los
activos subyacentes de Amundi Corto Plazo.

-4 -



003287578

CLASE 8.

AMUNDI CORTO PLAZO,
FONDO DE INVERSION

Informe de gestion
Ejercicio 2020

11. OPERACIONES VINCULADAS

La Sociedad Gestora cuenta con un procedimiento de conflictos de interés y operaciones vinculadas,
para evitar y reducir al minimo el riesgo de que los intereses de las IIC gestionadas se vean perjudicados.

12 GASTOS DE I+D

A lo largo de los ejercicios 2020 y 2019 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.

13. ACCIONES PROPIAS

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

14. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se describe en la memoria
adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion
de los riesgos de mercado, crédito y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la
Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y desarrollados por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Ley
y las correspondientes Circulares emitidas por la Comision Nacional de Mercado de Valores.

15. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO
2020

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria.
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correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

Reunidos los Administradores de Amundi Iberia, S.G.LI.C., S AU, en fecha 23 de marzo de 2021, y
en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales constituidas por el
balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y
la memoria, asi como el informe de gestion, del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2020 y el
31 de diciembre de 2020 de Amundi Corto Plazo, F.I.; todo ello extendido e identificado en 44 folios de
papel timbrado numerados del 003287535 al 003287578.
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