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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Diana Capital Il, F.C.R. por encargo de los administradores de Diana Capital,
S.G.E.I.C., S.A. (la Sociedad gestora):

Opinibﬁ

Hemaos auditado las cuentas anuales de Diana Capital Il, F.C.R. (el Fonde), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en tedos los aspectos significatives, la
imagen fie! del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminaco en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memcria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

_F_uncTamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fonde de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espanfa segun lo
exigido por la normativa reguladora de |a actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguiadora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido properciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incarreccion material méas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separade sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.. Torre PwC, P? de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel.: +34 615 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, Www.pwc.es

R M. Madrid, hoja M-63 988, folia 75, tomo 9.267. libro 8.054 seccion 32
nscrita en el R O.A C. con el numero 50242 - NIF: 8-79031290



pwe

Aspectos mas relevantes de la auditoria
Vzloracion de instrumentos de patrimonio
C ai;lle:.'iCDS como Inversiones en (meresas
del grupo y asociadas a largo plazo

El objeto principal de Diana Capital I, F.C.R.
consiste en la toma de participaciones
temporales en el capital de empresas no
financieras cuyos valores no coticen en el
primer mercado de las bolsas de valores.

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo
mantiene inversiones en sociedades no
cotizadas, cuya valoracion a dicha fecha es
estimada por la Direccion de Diana Capital,
S.G.E.I.C., S.A. (Sociedad gestera del Fondo)
mediante |las técnicas de valoracion indicadas
en la nota 8 de la memaria de las cuentas
anuales adjuntas.

La relevancia que conlleva el desarrcllo de
procedimientos de auditoria gue permitan
concluir sobre la idoneidad de los saldos de la
cartera de inversiones en empresas del grupo
y ascciadas a largo plazo reflejadas en el
balance, asi coma el posible deterioro (0
reversion del mismo) asociado a la citada
cartera, hacen que ésta haya sido un area de
especial relevancia en nuestra auditoria.

Ver notas 1y 8 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.

Diana Capital II, F.C.R.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Nuestro trabajo ha partido del entendimiento de
los métodos de valoracion utilizados por la
Direccion de la Sociedad gestora del Fondo en
funcion de la tipologia de cada participacion.

Posteriormente, nuestro trabajo se ha centrado en
la realizacion de pruebas en detalle sobre el
proceso de valoracion y registro contable de las
inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo mantenidas por el Fondo. Entre otros,
hemos realizado los siguientes procedimientos:

. Obtencidn de un detalle de las
participaciones mantenidas al 31 de
diciembre de 2023 y entendimiento de las
principales variaciones producidas durante
el ejercicio.

. Cotejo de la razonabilidad de las
variaciones sufridas por las inversicnes y
contraste de las mismas con los
movimientos en la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

. Andlisis de la razonabilidad del mélodo de
valoracion aplicado a cada inversion segun
las politicas de valoracion establecidas por
la Sociedad Gestora del Fondo y la
normativa aplicable.

. Obtencion de las cuentas anuales
formuladas y de los informes de auditoria o,
en su caso, de otros informes internos del
auditor, de las participaciones mantenidas
por el Fondo al cierre del ejercicio 2023, y
evaluaciaon sobre su potencial impacto en la
valoracion de cada participada.

. Entendimiento y analisis de la razonabilidad
de la evolucion de las inversiones del
Fondo durante el ejercicio y de las
justificaciones gue motivan su valoracion al
31 de diciembre de 2023.

Como resultado de los procedimientos anteriores,
no se han identificado aspectos relevantes que
pudieran afectar la valoracion de los instrumentos
de patrimonio clasificados como inversiones en
empresas del grupe y asociadas a largo plazo del
Fondo.
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Diana Capital I, F.C.R.

Otra informacion: Informe de gestion

L a otra informaciéon comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en |a realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, cencluimos que existen incorrecciones
materiales, estamas obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién gue
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenidc y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marce normative de informacicn financiera aplicable

a la entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incarreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
conliene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.



Diana Capital II, F.C.R.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuesiro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

J Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error. disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcicnar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestacicnes intencicnadamente
erroneas, o la elusién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestera.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre malerial relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro inferme de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria cbtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos can los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesqos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242}

"

e T R e a2
= Lk Ee g 3z dieade

leweseieD

Amagoia Delgado Redriguez {22009) :ﬁlgﬁ»g:gsR;EUSECOOPERS
26 de abril de 2024 2024 Num. 01/2411212

96,00 EUR



DIANA CAPITALII, F.C.R.

Cuentas anuales e informe de gestidn correspondientes
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023



DIANA CAPITALII, F.C.R.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2023
(Expresado en euros)

ACTIVO
A) ACTIVO CORRIENTE

I Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 6]
II. Periodificaciones (Nota 7)

1. Inversiones financieras a corio plazo

Instrumentos de patrimonio

1

2 Préstamos y créditos a empresas

3. Valores representativos de deuda

4. Derivados

5. Ctros activos financieros
V. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corfo plazo
V. Deudores
VI, Olros activos corrientes

B) ACTIVO NO CORRIENTE

l. Activo porimpuesto diferido
1. Inversiones financieras a largo plazo
1. Instrumentos de palrimonio
il De entidades objeto de capital riesgo
1.2 De otras entidades

2. Préstamos y crédilos a empresas
3 Valores representativos de deuda
4. Derivados

5 Otros aclivos financieros

Ik Inversiones en emprasas del grupo y ascciadas a largo plazo (Nota 8)

1. Instrumentos de palrimonio
1.1 De entidades objeto de capital resgo
1.2 De otfras entidades

2. Préstamos y crédilos a empresas del grupo
3 Valores representativos de deuda
4, Derivados
5. Otros aclivos financieros
V. Inmavilizado material
V. Inmovilizado intangible
VI, Olros activos no corrientes (Nota 9)
TCTAL ACTIVO (A+B)

[} Se presenta Unica y exclusvamente o efectos comparaltivos. Véase Noto 2 c)

2023 2022 (*)
264355525 353328988
2342 276,68 3241 425,67

38778,74 34 089,75
262 499,83 257 774,46

40 538 009,56

40 512 792,25

40 538 009,56

40 480 444,10

40 538 009,56

40 480 444,10

40 538 009,56

40 480 444,10

3234815

43 181 564,81

44 044 082,13




DIANA CAPITAL L, F.C.R.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2023
(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

A)

l.
Il.
11K
V.
V.
V.

B)

.
I8
1M,
V.
V.
VI

PASIVO CORRIENTE

Periodificaciones

Acreedores y cuentas a pagar (Nota 10)

Deudas con empresas del grupoe y asociadas a corto plazo
Deudas a corto plazo (Nota 10)

Provisiones a corto plazo

Otros pasivos corrientes (Nota 10)

PASIVO NO CORRIENTE

Periodificociones

Pasivo por impueslo diferido

Deudas con empresas del grupo y asociadas a lorgo plazo
Deudas a largo plazo

Provisiones a largo plazo

Otros pasivos no corrienies

TOTAL PASIVO (A+B)

Q)

c-1)

C-2)

c-3)

PATRIMONIO NETO

FONDOS REEMBOLSABLES (Nota 11)
1) Capital

Escriturado

Menos: Capital no exigido
1) Participes

) Prima de emision

V) Reservas

V) instrumentos de capital propios {-)

V) Resultados de ejercicios anteriores (+/-)
VIl Otras aporfacionss de socios

Vi) Resultado del ejercicio {(+/)

IX]  Dividendo acuenta (-)

X) Otros instrumentos de patrimonio neto

AJUSTES POR VALORACICN EN PATRIMONIO NETO
) Activas financieros disponibles para la venta
) Operaciones de coberfura

) Otros

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

2023 2022 (*)

53 705,73 568 456,27

24 213,75 538 614,04

29 491,98 29 842,23

53 705,73 568 456,27
43127 859,08 43 477 625,86
43127 859,08 43 477 625 86
407435082 4074 350,82

39 403 275,04

(3497 766.78)

(26 059 260,39)

65 462 535,43




DIANA CAPITALII, F.C.R.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2023
(Expresado en euros)

CUENTAS DE ORDEN

1. CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO
1. Avales y garantias concedidos
2. Avales y garantias recibidos
3. Compromisos de compra de valores
3.1 De empresas objeto de capital riesgo
3.2 De ofras empresas
4, Compromiso de venta de valores
4.1 De empresas objeto de capital riesgo
4.2 De ofras empresas
5. Resto de derivados
6. Compromisos con socios o participes
/. Oftros riesgos y cCompromisos
2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN
1. Patimonio total comprometido (Nota 11)
2. Patimonio comprometido no exigido
3. Activos fallidos
4, Pérdidas fiscales a compensar (Nota 15)

Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) {Nota 8)
Deterioro copital inicio grupo
Otras cuentas de orden

N o

TOTAL CUENTAS DE ORDEN (1+2)

{*} Se presenta Unica y exclusivamente a efectos compararivos. Veéase Nota 2.¢).

)
5753 800,44 6.292.843,22
4074 350,82 4074 350,82

(19 759 600,71}
21 439 050,33

(19 759 600,71
21 978 093,11




DIANA CAPITALII, F.C.R.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

ANUALTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresada en euros)

1. Ingrescs financieros (+)
1.1 Intereses, dividendos y rendimientos asimilados (Nota 12)
1.2 Otros ingresos financieros

2. Gastos financieros (-
2.1 Intereses y cargas asimilacas
2.2 Otros gastos financieros

3. Resultados y variaciones del valor razonable de la
Cartera de Inversiones Financieras (neto) (+/-] (Nota 8)
31 Resultados por enajenaciones (netos) (+/-]
3.1.1  Instrumentos de patrimonio (Nota 8)
3.1.2 Valores representativos de deuda
3.1.3  Otras inversiones financieras

3.2 Variacion del valor razonable en instrumentos financiercs (+/-)
33 Deteroras y pérdidas de inversiones financieras (-/+) (Nota 8]

3.4 Diferencias de cambio (netas) (+/-)

4, Oftros resultados de explotacion (Nota 13)
4.1 Comisiones y otros ingresos percibidos (+)
4.1.1 De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo

4.1.2  Otras comisiones e ingresos
4.2  Comisiones satisfechas (-)

4.2.1  Comision de gestion

4.2.2  Oiras comisiones y gastos

MARGEN BRUTO

Gastos de personal (-)

Ofros gastos de explotacion (-} (Nota 14)
Amortizacion delinmovilizado ()
Excesos de provisiones (+)

@~

RESULTADO DE EXPLOTACION

9. Deterioro y resultados por enajenaciones delinmovilizado (+/-)
10. Deterioro de resto de activos (neto) (+/-)
11. Oftros (+/-)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
12. Impuesto sobre beneficios (-] (Nota 15)

RESULTADO DEL EJERCICIO

(*} Se presentaunicay axclusivamente a efectos comparativos. Véase Nota 2.¢).

2023 2022 ()

1 269 988,49 690 559,12
1 242 00C,00 690 000,00
27 988,49 559,12
57 56546 67 Q99 867,69

57 565,46

61 488 731,87

57 565,46

41 488 731,87

561113582

[1395837,15

[1 243 211,38

(1243211,38

{1 395837,19|

(1243211,38) (1 395837,15)
84.342,57 66 394 589,64
(434 109,35)  (414089.38)
(349 765,78) 65 980 500,28

{349 766,78)

65 980 500,28

{517 964,89

(349 766,78)

45 462 535,43




DIANA CAPITALII, F.C.R.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en euros)

a)

A)

B)

C})

Estado de ingresos y gastos reconocidos comrrespondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2023

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastes imputados directamente al patrimonio neto

| Por valoracion de instrumentos financieros
1. Activos financieros disponibles para la venta
2. Qtros ingresos / gastos
II. Por coberturas de fivjos de efectivo
Il Subvenciones, donacicnes y legados recibidos
V.  Por ganancias y pérdidas actuariaies y otros ajustes
V. Efecto imposilivo

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

VI, Por valoracion de instrumentos financieros
1. Aclives financieros disponitles para la venta
2. Otros ingresos [ gastos

Vil  Por coberturas de flujos de efectivo

Vit Subvenciones, donaciones y legados recibidos

IX. Ffecto impositivo

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONCCIDQS

{*} Se presenia Unica y exclusvamente ¢ efectos comparafivos. Vease Nota 2.¢)

2023

2022 (*)

(349 746,78)

65 462 535,43

(349 764,78)

45 442 535,43
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DIANA CAPITALII F.C.R.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

(Expresado en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado
Amortizacion del inmovilizado
Carreccicnes valorativas por deterioro (Nota 8)
Variacion de provisiones
Imputacion de subvenciones
Resullados por bajas y enajenaciones del inmovilizado

Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (Nota 8)

Ingresos financieros

Castos financieros

Diferencias de combio

Variacion de valor razonable en instrurmenios financieros
Oftros ingresos y gastos

Cambios en el capital corriente
Deudores y olras cuentas a cobrar (Nota /)
Olros activos comentes {Nota 7]
Acreedares y ofras cuentas a pagar (Nota 10]
Ofros pasivos cormrmientes (Nota 10)
Otros activos y pasivos no corrientes

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de infereses
Cobros de dividendos
Cobros de infereses
Cobros / pagos por impuesto sobre beneficios (Nota 15}
Otros Cobros / pagos

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones
Inversiones financieras
Empresas del grupo y asociadas
Inmovilizado intangiole
Inmovilizado material
Ofros activos

Cobros por desinversiones
Inversionas financieras
Empresas del grupo y asociadas (Nota 8)
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Ofros aclivos

(*} Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparatives. Véase Nota 2.c).

2023

2022 (%)

(899 148,99)

(3 100 494,10)

(349 766,78) 65 980 500,28
[1327 553,95 (67 532 652,35
(57 565,46} (5611 135,82}

-~ (61230957.41)

(1269 988,49} (690 559,12}
1491 816,75 [1 720 938,30)
(4 725,37 (257 774.46)

(4 688,99) (4 443,15
(514 400,29) (483 658,24)
(350,25) (975 062,45)

32 348,15 -

| 269 988,49 172 594,27

1 242.000,00 690 000,00

- (517 964.85)

27 988,49 559,12

76 252 201,87

76252 201,87

76252 201,87



DIANA CAPITALII, F.C.R.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emision de insirumentos de patrimonio
Amortizacion de instrumentos de patrimonio
Adquisicién de instrumentos de patimonio propio
Enaienacion de instrumentos de patiimonio propio
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision de deudas con entidades de crédito
Emisién de deudas con empresas del grupo y asccicdas
Emisién de ofras deudas
Devolucidn y amariizacion de deudas con entidades de credito
Devolucién y amortizacion de deudas con empresas del grupo y asociadas
Devolucién y amortizacion de olras deudas

Pagos por dividendos v remuneraciones de ofros instrumentos de patimonio
Dividendos
Remuneracion de otros instrumentos de pafrimoenio (Nota 11)

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio

AUMENTO / DISMIN UCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectivo v equivalentes al inicio del ejercicio (Nota 6)
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio (Nota 6)

(*} Se presenta inica vy exclusivamente a efectos comparativos. Vease Nota 2.c).

2023

2022 (*)

(69 999 999.97)

(69 999 999.97)

(69 999 999,97]

(899 148,99)

3 151 705 80

3241 425,67
2 3427276,68

89 71987
3241 425,67



DIANA CAPITALII, F.C.R.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2023
(Expresada en euros)

1.  Actividad

Diana Capital I, F.C.R. {en adelante, el “Fondo"), se constituyd el 22 de diciembre
de 2010 como Fondo de Capital Riesgo. Con fecha 30 de diciembre de 2010, el
Fondo fue inscrito como Fondo de Capital Riesgo en el Registro de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) de Fondos de Capital Riesgo, con €l
numero 125.

Fl Fondo es un patfrimonio administrado por una enfidad gestora (Sociedad
Gestora), cuyo objeto principal consiste en la toma de participaciones femporaies
en el capital de empresas no financieras cuyos valores no coticen en el primer
mercado de las bolsas de valores. Para el desarrollo de su objeto principal, el Fondo
podrd facilitar préstamos participativos, asi como otras formas de financiacion, en
este Ultimo caso Unicamente para sociedades participadas.

Lla direccion, administracion v representacién de Diana Capital I, F.C.R.
corresponde a Diana Capital, $.G.E.LC., S.A. [en adelante, la "Sociedad Gestora”)
que tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana n® 95, 28046 Madrid. Por los
servicios descritos anteriormente, la Sociedad Gestora tiene derecho a percibiruna
remuneracion tal y como recoge el Reglamento de Gestion del Fondo,

Fl Fondo estd sometido ala normativa legal especifica de las Entidades de Capital
Riesgo, recogida principalmente por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la
que se regulan las entidades de capitalriesgo y sus Sociedades Gestoras y la
Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional de Mercado de
Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de infermacion
reservada de las Entidades de Capital Riesgo.

Mediante acuerdo del Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del 27
de octubre de 2015 se modificé parcialmente el Reglamento de Gestion de Diana
Capital I, F.C.R. a los efectos de adaptarlo a la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
por la que se regulan las entidades de copital-riesgo y sus sociedades gestoras.
Dicho acuerdo fue presentado ante la Comision Nacional del Mercado de Valores.

El arficulo 13 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, establece gue las sociedades
y fondos de capitalriesgo deberdn mantener, como minimo, el 60% de su activo
computable en acciones y participaciones en el capital de empresas que sean
objeto de su actividad. Denfro de este porcentaje podran dedicar hasta 30 puntos
porcentuales del total de su activo a préstamos parficipativos a empresas que
sean objeto de su actividad, estén o no participadas por la Entidad de Capital

Riesgo.



DIANA CAPITALII, F.C.R.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2023
(Expresada en euros)

El articulo 16 de la Ley 22/2014 establece que las Entidades de Capital Riesgo no
podrén invertir mds del 25% de su activo invertible en el momento de fa inversion
en una misma empresa, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al mismo
grupo de scciedades, entendiéndese por fal el definico en el articulo 42 del
Codigo de Comercio.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo cumple con los dos articulos
mencionados.

a) Hechos relevantes acontecidos durante el efercicio

El 3 de octubre del 2023, en el marco de una operacién de inversion, se produjo
una campliacion de caopital de en Lappi Efiquetas, S.L. 1o que provocd una
reduccion del porcentaje de particioacion del Fondo sobre Lappi Efiquetas, S.L. de
un 46,00% a un 31,06%.

b) Fecha de formulacion

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo, con fecha 20 de
marzo de 2024, procede a formular las cuentas anuales y el informe de gestion del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.

2. Bases de presentacion

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de Diana
Capital, $.G.E.I.C., S.A., Sociedad Gestora del Fondo, han sido preparadas a partir
de los registros contables de ésta, habiéndose aplicado la legislacion mercantl
vigente y con las normas establecidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre,
de la C.N.M.V. y posteriores modificaciones, con el objeto de mostrar la imagen fiel
de su patrimonio, de su situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, asi
como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de

efectivo.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se
expresan, salvo indicacion expresa, en euros.

o) Princigios contables no obligatorios

El Fondo no ha aplicado principios contables no obligatorios durante los ejercicios
concluidos el 31 de diciermbre de 2023 y 2022.

N



DIANA CAPITALII, F.C.R.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2023
(Expresada en euros)

c) Comparaciéon de la informacion

La informacidn contenida en las cuentas anuales correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2022 se presenta, Unica y exclusivamente, @
efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2023.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte del Fondo de cierfas
estimaciones v juicios en relacién con el futura, gue se evaluan continuamente y
se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de
sucesos futuros que se creen razonables.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. Sin embarge, no cabe esperar que fas
estimaciones realizadas por el Fondo causen un ajuste material en las cuentas
anuales del ejercicio financiero siguiente.

Las sociedades participadas incluidas en el epigrafe Inversiones en empresas del
grupo y asociadas a largo plazo (Nota 8), comesponden a instrumentos de
patrimonio de empresas no cofizadas. &l valor razonable de las participaciones
incluidas en este epigrafe se ha obtenido mediante modelos de descuento de
flujos de efectivo futuros estimados, generalmente admitido en la practica, o bien,
utilizando el valor de una transaccion reciente.

Los administradores de la Sociedod Gestora han evaluado las potenciales
implicaciones en la metodologia e hipdtesis consideradas en las estimaciones
anteriormente mencionadas al 31 de diciembre de 2023, asimismo han tenido en
cuenta la mejor informacidn disponible al 31 de diciembre de 2023, considerando
el escenario macroecondmico actual, incluyendo el creciente nivel de inflacion y
tipos de interés, lo que estd generando cierto impacto en la evolucion econdmica
y es foco de seguimiento, y gque genera incertidumbre en deferminadas

estfimaciones.

Derivado de todo lo antes expuesto, ne se han producido cambios significativos
en las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2023 y a la fecha de la
formulacion de las presentes cuentas anuales. Si bien, es posible gue
acontecimientos que puedan tener lugar en el future obliguen a modificarlas {al
alza o ala baja) en los préximaos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva.

LY



DIANA CAPITALII F.C.R.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2023
(Expresada en euros)

3. Propuesta de aplicacion de resultados

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2023 presentada por el
Consejo de Administracion de Diana Capital, S.G.ELC., S.A. y la distribucion
aprobada del ejercicio 2022 se detallan a continuacion:

2023 2022

Beneficio / (Pérdida) del ejercicio [349 766,78] 65462 535,43
Distribucion

Resultados de ejercicios anteriores [342 766,78] 65 462 535,43

(342 766,78) 65 462 535,43

4. Normas de registro y valoracion

Los principales principios y normas confables aplicados en la formulacion de las
presentes cuentas anuales se detallan a continuacion:

a)  Activos financieros

i) Inversiones financieras a corto y a largo plazo

Las inversiones financieras a corto y a largo plazo se clasifican en el balance de

situacion de acuerdo con |os siguientes criterios:

Instrumentos de patrimonio:

Incluye las inversiones en derechos sobre el pafrimonio neto de enfidades
que no tengan consideracion de partes vinculadas e incluye acciones con
o sin cotizacidn en un mercado regulado u ofros valores, tales como
participaciones en Enfidades de Capital Riesge y entidades exiranjeras
similares e Instituciones de Inversién Colectiva o participaciones en
Saciedades de Responsabilidad Limitada.



DIANA CAPITALII, F.C.R.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2023
(Expresada en euros)

D) Registro y valoracion de activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su valor razonable,
gue, salvo evidencia de lo contrario, es el precio de la transaccién, que equivale
al valor razonable de la contraprestacion entregada mds los costes de transaccion
que le son directamente atribuibles. En el caso de los Activos financieros
mantenidos para negociar, los costes de transaccion que le son directamente
atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Su valoracion posterior en cada cierre contable se recliza de acuerdo con los
siguientes criterios en funcion de su naturaleza:

i) Préstamos y partidas a cobrar

Comesponde a los créditos por operaciones comerciales y a los créditos por
operaciones no comerciales que son aquéllos que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia deferminada o determinable y
que no se negocian en un mercado activo. Se valoran por su coste amortizado
que se corresponde con el importe al que inicialmente fue valorado el activo
financiero menos los reembolsos de principal que se hayan producido, mds o
menos, segun proceda, la parte imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias,
mediante |a utilizacién del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe
inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, menos cualquier reduccion de
valor por deterioro que haya sido reconocida.

El tipo de interés efectivo es el fipo de actualizacion que iguala el valor en libros de
un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida
esperada delinstrumento, a partir de sus condiciones contractualesy sin considerar
las pérdidas por riesgo de crédito futuras. En su cdlculo se incluyen las comisiones
financieras que se cargan por adelantado en el momento de la concesién de la
financiacion. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el fipo de inferés
efectivo es el tipo estimado a la fecha en que se origina y para los instrumentos
financieros a tipos de interés variable, es la tasa de rendimiento hasta la proxima
revision del tipo de referencia.

No obstante lo anterior, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un
plazo de tiempo inferior a un ano, se valoran, fanto en el momento de
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significafivo.

TR



DIANA CAPITAL II, F.C.R.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2023
(Expresada en euros)

i) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se considera empresa del grupo aquélla que constituye una unidad de decision
con el Fondo, que se corresponde con aquélla para la que el Fondo tiene, directa
o indirectamente, capacidad de ejercer control. Dicha capacidad de ejercer
control se manifiesta, en general, aungue no exclusivamente, por mantener una
participacion, directa o indirectamente, del 50% o mas de los derechos de voto de
la entidad participada. El control se entiende como el poder de dirigir las politicas
financieras y operativas de una entidad participada, con el fin de obtener
beneficios de sus actividades y puede ejercerse, aunque no se mantenga el
porcentaje de participacion antes indicado.

Es una empresa multigrupo aquélia gue, no siendo empresa del grupo, estd
controlada conjuntamente por el Fondo y por ofra u ofras enfidades no vinculadas
con la misma vy los negocics conjuntos. Se consideran negocios conjuntfos los
acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o més entidades o participes
realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier decision
estratégica de cardacter financiero u operative gue los afecta requiere el
consentimiento undnime de todos los participes. sin que fales operaciones ©
activos se encuentren integrados en estructuras financieras distintas de las de los

participes.

Se considera empresa asociada aquella en la que el Fondo tiene una influencia
significativa por tener una participacion en la misma que, creando con ésta una
vinculacién duradera, esté destinada a contribuir a su actividad. Se presume, salvo
prueba en contrario, que existe influencia significativa cuando la Sociedad, direcia
o indirectamente, mantiene una participacion del 20% o mas de los derechos de
voto de la entidad participadao.

Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas se
valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones

valorativas por detericro.

En el epigrafe de Plusvalias latentes (netas efecto impositivo] de las cuentas de
orden del balance de situacidn se incluyen las plusvalias latentes netas de
impuestos, calculadas por comparacion enfre el coste de la inversicn y su valor
razonable calculado de igual forma ¢ lo explicado para los Activos financieros
disponibles para la venta en el apartado i}, anferior.



DIANA CAPITALII, F.C.R.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2023
(Expresada en euros)

Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas
que son consideradas de capitalinicio, de acuerdo con los criterios indicados para
los Activos financieros disponibles para la venta en el apartado i}, anterior, se
valoran por su coste. Cuando existen fransacciones recientes en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas a un
valor superior al que estas inversiones se encuentran contabilizadas, las diferencias
se incluyen en el epigrafe de FPlusvalias latentes (netas efecto impaosifive) de las
cuentas de orden del balance de situacion.

c) Pérdidas por deterioro de activos financieros

Se consideran como deudores e inversiones dudosas, los saldes deudores, bien
sean inversiones o periodificaciones, cuyo reembclso sea problemdtico o en los
gue hayan transcurrido mds de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

Se realizan las correcciones valorativas necesarias, en general, con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que existe una evidencia objetiva de
gue el valor del activo se ha deteriorado. Los criterios de determinacion del
deterioro de los activos financieros en funcidon de su naturaleza son los siguientes:

i} Préstamos y partidas a cobrar

Se considera que existe deterioro cuando se produce una reduccion o retraso en
los flujos de efectivo estimados futuros que puede estar motivada por la insolvencic
del deudor. Las pérdidas por detericro se calculan teniendo en cuenta los flujos de
efectivo futuros estimados descontados al tipe de interés efectivo calculado en el
momento de reconocimiento.

Las correcciones valorativas por deterioro y, €n su caso, su reversion se reconoce
como un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no tenia registrado ningun deterioro
en Préstamos y partidas a cobrar.

i) Inversiones en el patrimonioc de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se considera que las Inversiones en el pafiimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas se han deteriorado cuando existen evidencias objetivas de
que el valor en libros de una inversion no es recuperable. El importe de la
correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable que, salvo mejor evidencia, se basa en el valor razonable calculado
tal y como se indica en el apartado anterior de Registro y valoracion de los activos
financieros.



DIANA CAPITALII, F.C.R.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2023
(Expresada en euros)

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran
como un gasto o ingreso, respectivamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.
La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversion que
estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro
del valor.

Las correcciones valorativas por deterioro de los Inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo y asociadas que sean de capitalinicio se reflejan
en el epigrafe de Deterioro capital inicio grupo de las cuentas de orden del
balance de situaciéon si dichas entidades estan cumpliendo con su plan de
negocio segun dictamen del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora.
Fn caso contrario, las correcciones valorativas y, en su caso, su reversion, se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias como un gasfo o un ingreso,
respectivamente.

d) Interesesy dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas
y ganancias. Los intereses se reconocen ufilizando el método del tipo de interés
efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del Socio a recibirlo.

En la valoracién inicial de los activos financieros se registra de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los infereses explicitos
devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los
dividendos acordados por el Organo competente en el momento de la
adquisicion. A estos efectos, se entiende por infereses explicitos aguellos que se
obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

e) Bdja de activos financieres

Se da de baja un activo financiero o una parte del mismo cuando expiran o se han
cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del mismo, siendo
necesario que se hayan fransferido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad. En todo caso se dan de baja enfre otros:

- Los activos financieros vendides en firme o incondicionalmente.

- Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor
razonable en la fecha de recompra.

- Los activos en los que concurre un deterioro notorio € imrecuperable de
su inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.



DIANA CAPITALII, F.C.R.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2023
(Expresada en euros)

Cuando un activo financiero se da de baja por las dos primeras razones indicadas
anteriormente, la diferencia entre la contraprestacion recibida deducidos los
costes de fransaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo active obtenido
menos cualguier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero,
determina la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo y se incluye
en la cuenta de pérdidas y ganancidas.

Fn el caso de que el Fondo no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y
beneficios, el activo financiero se da de bajo cuando no se ha retenido el control
del mismo, situacion que se determina dependiendo de la capacidad de Io
Sociedad para transmitir dicho activo.

f) Activo intanaible

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables, pero sin apariencia
fsica. Se considera que los activos intangibles son identificables cuando son
separables de ofros activos porgue se pueden engjenar, arrendar o disponer de
ellos de forma individual o surgen como consecuencia de un confrato o de otro
tipo de negocio juridico. Se reconoce un activo infangible cuando, ademds de
satisfacer la definicidén antericr, el Fondo estima probable la percepcion de
beneficios econdmicos derivados de dicho elemento y su coste puede estimarse
de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de
adquisicion o de produccién, y, posteriormente, se valoran por su coste menos,
cuando proceda, la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro.

En cualquier caso, el Fondo registra contablemente cualquier pérdida que haya
podido producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el
reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores
son similares a los del activo material.

o) Pasivos financieros

El Fondo reconoce un pasivo financiero en su balance cuando se convierte en
parte obligada de un contfrato o negocio juridico conforme a las disposiciones
del mismo.
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Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se
clasifican como pasivos financiercs, en su totalidad o en una de sus partes,
siempre que, de acuerdo con su realidad econdmica, suponen para el Fondo
una obligacién contractual, directa o indirecta, de entfregar efectivo u otfro
activo financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracién como debitos y
partidas a pagar, excepto cuando se frata de instrumentos derivados, que se
tratan de manera andloga a los instrumentos derivados que son activos
financieros o pasivos financieros mantenidos para negociar, que se fraton de
manera andloga a los activos financieros mantenidos para negociar.

h} Débitos v partidas a pagar

En esta categoria se incluyen los pasivos financieros por débitos por operaciones
comerciales y no comerciales. Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos
corientes a menos que el Fondo tenga un derecho incondicional a diferir su
liquidacion durante al menos doce meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente por su precio de adquisicion que, salvo
evidencia en contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion
recibida gjustado por los costes de transaccion directamente atribuibles,
registrandose posteriormente por su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del
tioo de interes efectivo.

No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo no

superior a un afo se valoran por su valor nominal siempre y cuando el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

i) Baja del balance de pasivos financieros

El Fondo da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.
La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo
que se haya dado de baja y la contraprestacion pagada incluidos los costes de
transaccion atribuibles y en la gue se recoge, asimisme, cualquier activo cedido
diferente de efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de perdidas y
ganancias del ejercicio.

%
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i Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, gue se encuentran claramente especificadas
en cuanfo a su naturaleza a la fecha de las cuentas anuales, pero resultan
indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacion, al
vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fondo espera que debera
desprenderse de recursos que incorporan beneficios economicos.

Dichas obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:
- Una disposicion legal o confractual.

- Una obligacion implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitba en una
expectativa valida creada por la Sociedad frente a terceros respecto de la
asuncion de ciertos tipos de responsabilidades. Tales expectativas se crean
cuando el Fondo acepta publicamente responsabilidades, se derivan de
comportamientos pasados o de politicas empresariales de dominio publico.
- La evolucion practicamente segura de la regulacion en determinados
aspectos, en particular, proyectos normativos de los que el Fondo no podrd
sustraerse.

Son pasivos contingentes los obligaciones posibles del Fondo, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que
ocurra o no, uno © Mdas eventos futuros independientes de la voluntad del Fondo.
Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales del Fondo cuya
cancelacion no sea probable que origine una disminucion de recursos que
incorporan beneficios econdmicos o cuyo importe, en casos extremadamente
raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando
existe mayor vercsimilitud de que ocurran que de lo confrario, posibies cuando
existe menor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su
aparicion es extremadamente rara.

FI Fondo incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con
respecto alas cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender
lo obligacién es mayor que de lo confrario. Los pasivos contingentes no se
reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos a no ser
que se considere remota la posibilidad de gue se produzca una salida de recursos
que incorporen beneficios econdmicos.
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Las provisiones se cuanfifican teniendo en consideracion la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en
cada cierre contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones
especificas para las cuales fueron reconocidas, procediendose asu reversion, total
o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

k)  Patrimonio neto

Los instrumentos de patrimonic propio son las participaciones en que se encuentra
dividido el patriimonio del Fondo.

La adquisicién por parte del Fondo de sus propias parficipaciones se registra en el
Patrimonio neto con signo negativo por el valor razonable de la contraprestacion
enfregada. La amortizacion de las participaciones propias da lugar ala reduccion
del capital por el importe del nominal de dichas participaciones. La diferencia,
positiva o negativa, entre la valoracion y el nominal de las participaciones se cargd
o abona, respectivamente, a cuentas de Reservas.

Las diferencias obtenidas en la enajenacion de participaciones propias se registran
en el Patrimonio neto en cuentas de Reservas.

Todos los gastos y costes de fransaccién inherentes a los operaciones con
instrumentos de pafrimonio propio se registran directamente confra el Patrimonio
neto como menores Reservas, netos del efecto impositive, a menos que se haya
desistido de la fransaccion o se haya abandonado, en cuyo caso se imputardn o
la cuenta de pérdidas y ganancias. El efecto impositivo correspondiente a estos
gastos minora o aumenta los pasivos o activos por impuesto corriente.

l) Reconocimiento de ingresos ¥ gastos

El gasto por la gestion, administracion y representacion satisfecho por el Fondo a
la Sociedad Gestora se reconcce en funcion de su devengo en la cuenta de
pérdidas y ganancias, de acuerdo con el Reglamento de Gestion suscrito entfre
ambas partes.

Las comisiones o ingresos por servicios de actividades complementarias, como el
asesoramiento a las entidades objeto de inversion de la Sociedad se imputa enla
cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo gue dure su gjecucion.

%
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m) Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto, se registra en el
epigrafe de Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias y
estd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso
por el impuesto diferido. No obstante, se reconoce en el pafrimonio neto el efecto
impositivo relacionado con partidas que se registran directamente en el mismo.

Elimpuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como
consecuencia de las liguidaciones fiscales del Impuesto sobre Sociedades, una vez
consideradas las deducciones, bonificaciones y pérdidas fiscales compensables
de ejercicios anteriores y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido que surgen de las
diferencias temporarias originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de
los elementos patrimoniales. Las diferencias temporarias imponibles, que dan lugar
a mayores cantidades a pagar © menores cantfidades a devolver en ejercicios
futuros, se reconocen como pasivos por impuestos diferidos. Las diferencias
temporarias deducibles, que dan lugar a menores cantidades a pagar o mayores
contidades a devolver en gjercicios futuros, y los créditos por deducciones y
bonificaciones pendientes de aplicar fiscalmente, se reconocen como activos por
impuestos diferidos. Se consideran diferencias femporarias as derivadas de las
variaciones de valor imputadas en el patrimonio neto de los activos financieros

considerados como disponibles para la venta.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, mientras que los activos
por impuestos diferidos se reconocen solo en la medida en que resulte probable
que el Fondo disponga de ganancias fiscales futuras gue permitan la aplicacion
de dichos activos. Este criterio también se aplica al reconocimiento de los
derechos por compensacion de perdidas fiscales.

5. Gestion de riesgos

El Fondo estard expuesto a determinados riesgos financieros relativos a las
inversicnes en sociedades no cotizadas, objetivo fundamental de su actividad.

Estos riesgos financieros se gestionan mediante la limitacion de concentracion, el
seguimiento de la evolucién de las sociedades que forman parte de la carteray
la obtencién previa a la inversién de informes de experfos independientes sobre
empresas objeto de la posible inversion.

%
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La limitacidon de los riesgos financieros se efectia en virtud de las politicas
aprobadas al més clfo nivel ejecutivo y conforme a las normas, politicas y
procedimientos establecidos.

Dada la naturaleza de la actividad del Fondo v los riesgos financieros a los que se
enfrenta, la misma no realizard cobertura de ningun fipo.

Los posibles riesgos relacionados con los instfrumentos financieros que vtilizard el
Fondo vy la informacién relativa a los mismos se detallan a continuacion:

a) Riesgo de mercado

El Fondo invertird en instrumentos de capital no cotizados por lo que no hay
cotizaciones en mercados de los actives financieros en su balance. Por ello y para
la determinacidn del valor razonable de las parficicacicnes, el Fondo
generalmente utilizard métodos de descuenio de flujos de efectivo basados en
proyecciones ¢ cinco anos.

Los flujos consideran la experiencic pasada y represenian la mejor estimacion de
la direccion sobre la evolucion futura del mercado. Al ser estimaciones a futuro,
suponen establecer un valor a través de flujos de efectivo inciertos con el riesgo
inherente del cambio a futuro del valor razonable.

Fl Fondo no tiene riesgo de tipo de interés ni de cambio al no tener activos y
pasivos financieros con exposicion a fluctuaciones de tipos de interés y de

cambio entre monedas.
b) Riesgo de credito

El Fondo no tiene riesgo de crédito al no mantener posiciones credificias
significativas con ninguna sociedad.

c) Riesgo de liguidez

El Fondo no mantiene obligaciones asociadas a pasivos financieros por lo que no
tiene riesgo de liquidez.

d) Riesgo cperacional

Por su actividad y su estructura interna, el Fondo no esta expuesto a riesgos
significativos como consecuencia de la ocurrencia de sucesos inesperados o fallos

relacionados con la operativa interna.
y >
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Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes 2342 276,68 3241 425,67

23427276,68 3241 425,67

El epigrafe de Efectivo y otros activos ligquidos equivalentes incluye al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 el importe mantenide en cuentas corrientes de libre
disposicién que han devengado 27.311,25 euros de intereses en el ejercicio 2023
{ningUn importe por este concepto en el ejercicio 2022) (Nota 12).

7. Periodificaciones

El desglose del epigrafe de Periodificaciones al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es
el siguiente:

2023 2022
Gastos Anticipados 38 778,74 34 089,75
38 778,74 34 089,75

El epigrafe de Periodificaciones — Gastos anticipados, incluye al 31 de diciembre
de 2023y 2022 gastos anticipados por seguros contratados.

8. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

El desglose del epigrafe de Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo
plazo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

2023 2022
Instrumentos de patimonio 40 538 009,56 40 480 444,10
De enlidades objeto de capiltal riesgo 40 538 009,56 40 480 444,10

De ofras entidades

40 538 009,56 40 480 444,10
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Instrumenios de patrimonio ¥ Préstamos ¥ créditos a empresas del@arupo

La cartera de Inversiones en empresas del grupo y asociadas a large plazo se
compone al 31 de diciembre de 2023 y 2022 de cuafro y cinco inversiones en
sociedades no cotizadas, respectivamente, reclizadas entre abril de 2014 y junio
de 2017, que por sus caracteristicas se consideraron como inversion en capital
desarrollo.

La descripcion de las inversiones es la siguiente:

- Gocco Confec, S.A. fue constituida el 23 de junio de 2000, con el objeto social
de fabricacién y comercializacion al por mayor y al por menor de articulos textiles.
El coste inicicl de la participacion recogido en libros ascendid a 17.001 miles de
euros, que supuso una participacion de un 57,95% en la sociedad.

Con fecha 30 de septiembre de 2020, se foermalizd ante Notario un acuerdo que
incluia la concesidén de un préstamo participativo convertible en acciones a
Gocco Confec, S.A. por importe de 1 milldon de euros, de los cuales Diana Capital
Il F.C.R. suscribid 636 mil euros, siendo la fecha de conversion el 24 de febrero de
2021. Tras esta conversién, Diana Capital I, F.C.R. ostenta un 63,16% del capital
social de la sociedad.

- Mundo Reader, S.L. fue constituida el 17 de junio de 2010, con el objeto social
de disenar, desarrollar, produck, integrar, comercializar, instalar y mantener
sisternas, soluciones y productos que hagan uso de la informatica, electronica,
comunicaciones u otras tecnologias de la informacién, asi como la prestacion de
servicios profesionales en el dmbito de consultoria de negocio o la externalizacion
de toda actividad del sector. El coste inicial de la participacion recogido en libros
ascendia a 10.000 miles de euros, que suponia una participacion de un 10,00% en
la sociedad.

Asimismo, el 28 de febrero de 2019 se formalizd ante Notario el acverdo suscrito el
19 de diciembre de 2018, que incluia la venta parcial de las participaciones de la
sociedad Mundo Reader, S.L. propiedad de Diana Capital I, F.CR., que
representaban un 10,00% del capital social de dicha entidad. Como consecuencia
de ello, se produjo la venta del 6,66% del capital social. cobrandose el precio de
venta correspendiente a dicho porcentaje, y entrd en vigor una opcion de venta
por la participacién restante del 3,33% del copital resultante de Mundo Reader, S.L.
por un importe en libros de 4.050 miles de euros, con la opcion de ejecutarse en el
ejercicio 2021 frente ala propia entidad, pero con fecha 31 de diciembre de 2020,
Mundo Reader, S.L. presentd concurso voluntario de acreedores ante el Juzgado
n.°7 de lo Mercantil de Madrid debido a la siftuacién de desequilibrio patrimonial
en la gue encontraba la sociedad, y actualmente la inversion se encuentra
totalmente deteriorada.
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- DC Steel Norte Global, S.L. fue constituida el 24 de febrerc de 2015 con objeto
social la adquisicion, suscripcion, tenencia, disfrute, explotacion y enajenacion de
titulos de valores, activos financieros u obligaciones y, en particular, de acciones y
participaciones sociales de sociedades mercantiles, asi como la prestacion de
servicios de asesoramiento, gestion administrafiva, contable o de cualquier oiro
tipo de servicios de asistencia o apoyo ¢ las sociedades y empresas participadas.
Fl coste inicial de la participacion recogido en libros asciende a 14.400 miles de
euros, que suponen una participacion de un 70,94% en la sociedad. DC Steel Norte
Global, S.L., es el accionista Unico de Fundiciones del Estanda, S.A.

- DC Solar Norte Global, S.L. fue constituida el 20 de junio de 2016 con objeto
social la adauisicién, suscripcion, tenencia, disfrute, explotacion y enajenacion de
ttulos valores, activos financieros u obligaciones y, en particular, de acciones y
participaciones sociales de sociedades mercantiles en general y la prestacion de
servicios de asesoramiento, gestion administrativa, contable o de cualguier otro
tipo de servicios de asistencia o apoyo a las sociedades y empresas participadas
a cuyo fin podrd prestar a favor de las mismas las garantias y afianzamientos que
estime oportunos. El coste inicial de la participacion recogido en libros ascendio a
15.021 miles de euros, que supuso una participacion inicial de un 76% en la
sociedad. DC Solar Norte Global, S.L. [vehiculo de inversion utilizadoe por el Fondo)
es titular del 35% de las acciones de Grupo Gransolar, S.L.

El 30 de mayo del 2019 se produjo una ampliacion de capital de DC Solar Norte
Global, S.L. lo que provocd una reduccion del porcentaje de participacion del
Fondo sobre DC Solar Norte Global, S.L. de un 76% a un 54,30% en el ejercicio 2019.

El 27 de noviembre de 2021 se firmd el acuerdo de venta de la totalidad de |as
acciones en propiedad de DC Solar Norte Global, S.L. de la sociedad Grupo
Gransolar, S.L.

La venta de Grupo Gransolar, S.L. se formalizd y consumé ante notario el 19 de abril
de 2022, tras haberse obtenido todas las autorizaciones administrativas a las que
habia quedado condicionada la operacion firmada el 27 de noviembre de 2021.

Con fecha 10 de mayo de 2022, la Junta General Ordinaria y Universal de Socios
de DC Solar Norte Global, S.L. adoptd por unanimidad, entre ofros, la disolucion de
la sociedad, la devolucidon de la prima de emision y el pago de la cuota de
liquidacion correspondiente a cada socio.

- Lappi Etiquetas, S.L., fue constifuida el 22 de marzo de 2005 con objeto social
de la impresion de textos o imagenes por cualguier procedimiento o sisterma; la
fabricacién, compraventa, comerciclizacion, distribucion y represenfacion de
todo tipo de envases y embalajes, entre ofras actividades. El coste inicial de la
participacion recogido en libros asciende a 8.500 miles de euros, que supusieron

una participacion de un 46,0% en la sociedad.
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El 3 de octubre del 2023, en el marco de una operaciéon de inversion, se produjo
una compra-venta de participaciones sociales y ampliacion de capital de Lappi
Etiquetas, S.L. lo gue provocd una reduccion del porcentaje de participacién del
Fondo sobre Lappi Efiquetas, S.L. de un 44,00% a un 31,06%.

El desglose de los epigrafes de Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo - Instrumentos de pafrimonio al 31 de diciembre de 2023y 2022, es el

siguiente:

2023 2022

Acciones no cotizadas
Entidades no cotizadas 40 538 009,56 40 480 444,10
De entidades abjeto de capital riesgo 40 538 009.56 40 480 444,10
Ofras - -
40 538 00%.56 40 480 444,10

El movimiento al 31 de diciembre de 2023 y 2022 del epigrafe de Inversiones en
empresas del grupo y asociadas a largo plazo se resume a continuacion:

31.12.2022 Aumentos Disminuciones 31.12.2023
Inversiones financieras a large plazo
Gocco Confec, S.A. 17 638 015,46 - 17 638015,46
Mundo Reader, S.L. 4 050 007,76 - - 4 050007.76
DC Steel Norte Global, S. L. 14 400 000,00 - - 14 400 000,00
Lappi Etiguetas, S.L. 8 499 994,10 - - 8 499 994,10
44 588 017,32 - - 44 588017,32
Provisién por depreciacion
Gocco Confec, S.A. (57 565,46) - 57 565,46 -
Mundo Reader, S.L. {4 050 007,74] - - [4050007.76]
40 480 444,10 57 565,46 40 538 009,56
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31.12.2021 Aumentos Disminuciones 31.12.2022
Inversiones financieras a largo plazo
Gocco Confec, S.A. 17 638 015,44 - - 17 638015.46
Mundo Reader, S.L. 405000776 - - 4 050 007,76
DC Steel Norte Global, S. L. 14 400 000,00 - - 14 400 000,00
DC Solar Norte Global, $. L. 15021 244,46 - 15021 244,46 -
Loppi Efiquetas, S.L. 8§ 499 994,10 - - 8 499 994,10
59 609 261,78 15021 244.46 44 588 017,32
Provision por depreciacion
Gocco Confec, S.A. (5668 701,28) - 561113582 (57 565,46}
Mundo Reader, S.L. {4 050 007,76} = - 14050007,76)
49 890 552,74 - 561113582 40 480 444,10

Los importes de capital, reservas, resullade del ejercicio y ofra informacion de
interés, al 31 de diciembre de 2023, segin se recoge en los estados financieros de
las sociedades participadas no cotizadas, se detallan a continuacion {en miles de

euros):

Fecha de las

Fecha Oftima

Miles de evras

Resultado del

Ultimas cuentas informocion  Capital  Reservos  Dividendo  periodo positivo
anvales avditodas financiera _ suscrito y Ofos _ a cuenta {negativo)

Al 31 de diciembre de 2023
Gocco Confec, S.A. Febrero 2022 () Febrero 2023 1 G921 {8 048) 41
Mundo Reader, S1L Diciemnbre 2019 () Diciembre 20192 2 369 38 795 (39 725)
DC Steel Norie Global, S1. Diclembre 2022 [¢]  Diciembre 2023 20.300 341 - (18)
Lappi Bliguetas, S.1. Diciembre 2022 (¢} Diciembre 2023 1729 29815 - (24%9)

{a) auditada por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. El ejercicio onual de lo participada termina el 29 de febrero.
A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, el informe de auditoria comespondiente al ejercicio
2023 ne ha sido emitido.

b} Auditadas por Pricewaterhouse Coopers Auditores, 5.0

ic} Auditacas por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L A la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anvales, el informe de auditoria corespondiente al ejercicio 2022 no ha sido emifico.

Porcentaje Coste Valor
Al 31 de diciembre de 2023 participacion contable rozanable Diferencia
Gocco Confec, S.A. 63,16% 1763801546 17 727 443,50 89 428,09
Mundo Reader, S.L. 3.33% 4Q050007,76 - (4050 07,76}
DC Sreel Norte Global. S.L. 70,94% 14 400000,00 20329 614,34 5929 416,24
Lappi Etigquetas, S.L. 31.06% 8499 994,10 23 920 000,00 15 420 005,90

44 588 017,32  61.977.059.84 17.389.042,57
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La informacidn al 31 de diciembre de 2022 era la siguiente:

Fechao de las

Fecha Ultima

Miles de euros

Resultado del

ultimas cventas informacién  Capital Reserva Dividendo periodo positivo
anvates gudiladas financiera _ suscrifo y Ofros __acuenta (negalivo)

Al 31 de diciembre de 2022
Gocco Confec, SA. Febrero 2022 {a) Febrerc 2022 1091 {8 084) 36
mMundo Reader, SL Diciembre 201% (b]  Oiciemore 2019 2 349 38 795 (39 725)
DC Stesl Norle Global, SL. Diciembre 2027 (b)  Ciciemore 2022 20.300 360 (19)
Lappi Efiquetas, S.L. Diciembre 2022 {b)  Diciemore 2022 1167 8070 &

{a) Audilada por PricewaterhcuseCoopers Auditores, S.L. E gjercicio anual de la participada termina el 28 de febrero.

{b) Auditadas por PrcewaterhouseCoopers Audifores, S.L.

Porcentaje Coste Valos
Al 31 de diciembre de 2022 participacién conlable razonable Diferencia
Goceo Confec, S A 63,16% 17 638 015,46 17 580 450,22 (57 565,24)
Mundo Reader, S.L. 3,33% 4050 007,76 - (4 050 007,76}
DC Steel Norte Global, S.L. 70,94% 14 400 000,00 20038 087,21 5 638 087,21
Lappi Etiquetas, S.L. 46,00% 8 499 994,10 24 840 000,00 16 340 005,90
44 588 017,32 62 458 537,43 17 870 520,11

Gocco Confec, S.A.

Al 31 de diciembre de 2023, el valor razonable de la participacion se ha obtenido
utiizando un modelo de descuento de flujos de efectivo futuros estimados,
generalmente admitido en la practica.

A dichos efectos, se han realizado las hipotesis y/o proyecciones siguientes:

« Estimacion del flujo de caja libre y posterior descuento para los ejercicios
anuales comprendidos entre febrero 2025 y febrero 2029 en base a los
presupuestos, a la evolucion histérica de la sociedad y ¢ las previsiones de
desarrollo corporativo. En las estimaciones se ha tenido en cuenta la
coyuntura econdmica infernacional actual y, en particular, la de los
mercados locales en los que opera la sociedad.

« [l valor terminal se ha calculado mediante el metodo de renta perpetua
considerando una tasa de crecimiento anual a perpetuidad (g) del 1%.

e [En cuanto a la tosa de descuento (W.A.C.C.}, se ha considerado una tasa
del 10,18%.

» Adicionalmente, se ha ponderado el coste de los recursos propios y de 1os
recursos ajenos en base a la estructura financiera de la sociedad y ¢ la

carga impositiva,
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e Al 3] de diciembre de 2023, el valor razonable obtenido con el modelo de
valoracion diferia del registrado en libros por lo que se ha procedido a
revertir el deterioro contabilizado de la inversion en Gocco Confec, S.A. por
importe de 57.565,46 euros (5.611.135,82 euros al 31 de diciembre de 2022},
aumentando asf el valor de la participacion. Al 31 de diciembre de 2023, no
existe provision por deterioro de la inversion en Gocco Confec, S.A.
(57.565,46 euros al 31 de diciembre de 2022).

Mundo Reader, S.L.

El 28 de febrero de 2019 se formalizd ante Notario el acuerdo suscrito el 19 de
diciembre de 2018, que incluye la venta parcial de las participaciones de |a
sociedad Mundo Recder, S.L. propiedad de Diana Capital I, F.CR., que
representaban un 10,00% del capital social de dicha entidad. Como consecuencia
de ello, se produjo la venta del 6,66% del capital social, cobrandose el precio de
venta correspondiente a dicho porcentaje, y entrd en vigor una opcion de venta
por la participacion restante del 3,33% del capital resultante de Mundo Reader, S.L.
por un importe en lioros de 4.050 miles de euros, ¢ ejecutar en el ejercicio 2021
frente a la propia entidad.

Con fecha 31 de diciembre de 2021, Mundo Reader, S.L. presentd concurso
voluntario de acreedores ante el Juzgado n.°7 de lo Mercantil de Madrid debido
a la situacion de desequilibrio patrimonial en la que encontraba la sociedad.

El valor razonable de la participacion al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se ha
calculado teniendo en cuenta la situacion actual de la sociedad. Al 31 de
diciembre de 2023 y 2022, la participaciéon en Mundo Reader, S.L. se encuentra
deteriorada por completo.

DC Steel Norte Global, S.L.

El valor razonable de la participada se ha obtenido utilizando un modelo de
descuento de flujos de caja, generalmente admitido en la practica.

A dichos efectos, se han realizado las hipdtesis y/o proyecciones siguientes:

« Estimacidn del flujo de caja libre y posterior descuento para los ejercicios
anuales comprendidos entre 2024 y 2028 en base a los presupuestos, a la
evolucion histdrica de la sociedad y a las previsicnes de desarrollo
corporativo. En las estimaciones se ha tenido en cuenta la coyuntura
econémica internccional actual y, en particular, la de los mercados locales
en los que opera la sociedad.
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e Fl valor terminal se ha calculado mediante el método de renta perpetua
considerando una tasa de crecimiento anual a perpetuidad (g) del 1%.

e En cuanto a la tasa de descuento (W.A.C.C.), se ha considerado una tasa
del 9,00%.

¢ Adicionalmente, se ha ponderado el coste de los recursos propios y de los
recursos ajenos en base a la estructura financiera de la sociedad y a la

carga impositiva.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el valor razonable obtenido con el modelo de
valoracion difiere del registrado en libros en 5.929.616,34 y 5.638.087,21 euros,
respectivamente, y en ambos ejercicios, plusvalia que ha sido registrada en
cuentas de orden en el epigrafe “Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)”.

Lappi Etiguetas, S.L,

Al 31 de diciembre de 2023, el valor razonable refleja el valor de mercado marcado
por una operacion de inversién realizada durante el ejercicio 2023 (compra-venta
de participaciones sociales y ampliaciéon de capital) y difiere del registrado en
libros en 15.420.005,90 euros [al 31 de diciembre de 2022, el valor razonable refleja
el valor de mercado marcado por una oferta de compra de un tercero
independiente y difiere del registrado en libros en 16.340.005,90 euros), plusvalia
que se ha registrado en cuentas de orden en el epigrafe “Plusvalias latentes (netas
efecto impositivo) ™.

Por otra parte, durante el ejercicio 2023, el Fondo ha percibido un importe de
1.242.000 euros en concepto de dividendos por su particioacion en Lappl Etiquetas,
S.L. {690.000 euros al cierre del ejercicio 2022) {Nota 12}, que se ha contabilizado
en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y rendimientos
asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

9. Ofros activos no corrientes

El desglose del epigrafe de Otros activos no corrientes al 31 de diciembre de 2023
y 2022 es el siguiente:

2023 2022

Oftros actives no corrientes - 32 348,15
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El epigrafe de Otros activos no corrientes incluia, al 31 de diciembre de 2022, el
importe contabilizado para provision de fondos (sin importe a 31 de diciembre de

2023).

10. Acreedores y cuentas a pagar, Deudas a corto plazo y Otros pasivos
corrientes

El desglose del epigrafe de Acreedores y cuentas a pagar al 31 de diciembre de
2023 y 2022 es el siguiente:

2023 2022

Acreedores por resto de servicios prestados 16 836,44 13016,33
Otras deudas con Administraciones Publicas 7 377,31 525 597,71
24 213,75 538 614,04

El epigrafe de Acreedores y cuentas a pagar — Acreedores por resto de servicios
prestados al 31 de diciembre de 2023 y 2022 incluye principaimente importes
pendientes de pago a diversos acreedores relacionados conla actlividad usual del
Fondo.

El importe del epigrafe de Acreedores y cuentas a pagar - Otfras deudas con
Administraciones PUblicas {Nota 15) corresponde a saldos pendientes con la
Administracién Publica en concepto de IRPF al 31 de diciembre de 2023 (impuesto
de sociedades e IRPF al 31 de diciembre de 2022).

El desglose del epigrafe de Otros pasivos corientes al 31 de diciembre de 2023 y
20272 es el siguiente:

2023 2022
Otros pasivos corrienfes 29 491,98 29 842,23
29 491,98 29 842,23

El epigrafe de Otros pasivos corrientes al 31 de diciembre de 2023 y 2022 incluye
princioalmente saldos con deudores diversos pendientes de pago, de los cuales
26.627.12 euros en 2023 coresponden a importes adeudados a la Sociedad
Gestora {27.815,62 al 31 de diciembre de 2022).
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Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

El detalle de la informacion requerida en relacién con el periodo medio de pago

a proveedores es el siguiente:

2023 2022

Dias Dias

Periodo medic de pago proveedores 4,50 38,76
Ratio de operaciones pagadas 4,24 38,76
Ratio de operaciones pendientes de pago 152,66 73,36
Importe Importe

{euros) {euros)

Total pagos realizados 1 547 827,11 P 716 635,11
2 678,92 4 659,11

Total pagos pendientes

Adicicnalmente, la informacion adicional reqguerida en relacién con el volumen
monetario y numero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo
establecido en la normativa de morosidad (30 dias), asi como el porcentaje gue
suponen sobre el numero total de facturas y sobre el total monetario de los pagos

a sus proveedores, se muestra a contfinuacion:

Facturas Pagados en Qenodo inferior al maximo segun 2023 2022
la normativa de morosidad
Nro. facturas nagadas en periodo inferior a 30 dias 108 89
% facturas pagadas en periodo inferior a 30 dias 89.26% 85,58%
Importe de facturas pagadas en periodo inferior a 30 dias (en euros) 1.472.552,19
932 786,17
95,30% 54,34%

% importe pagado en periodo inferior a 30 dias
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11. Fondos reembolsables

El desglose y el movimiento del epigrafe de Fondos reembolsables al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Reparto de
31.12.2022 Altas Bajas resullados 31.12.2023
Participes 4074 350,82 - - 3 4 074 350,82
Resultados de ejercicios -
anteriores (26 059 260,39) - 6546253543 39 40327504
Resultado del ejercicio 65 462 535,43 (345 766,78} [65 462 535.43] [349 766,78]
43 477 625,86 (349 766,78] - - 43 127 859,08
Reparto de
31.12.2021 Altas Bajas resullados 31.12.2022
Participes 74 074 350,79 - (69 999 999.97) - 407435082
Resultados de cjercicios
anteriores (29 484 852,41) 3425 592,02 (26 059 240,39)
Resultado del ejercicio 3425592,02 65462 535,43 (342559202 65442 535.43
48015090,40 65 462 535,43 |69 999 999.97] - 43 477 625,86

Durante el ejercicio 2023 y 2022 no se produjeron entradas de Participes
adicionales ni ampliaciones de capital.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el importe de Patrimonio total comprometido
del Fondo asciende a 96.000.000,00 eurcs en ambos gjercicios. El Pafrimonio Total
Comprometido del Fondo representa la suma de los compromisos de inversion de
todos los Participes del Fondo al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

Confecha 11 de mayo de 2022, debido al pago recibido de DC Solar Norte Global,
S.L. se distribuyd un importe total de 70 millones de euros entre los Participes del
Fondo por concepto de reembolso de los compromisos de inversion de [os
Participes, distribuidos en proporcidn a sus participaciones en el Fondo (Nota 8).
Dicho reembolso se realizéd mediante transferencia bancaria a cada uno de [os
Participes del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el importe de Patrimonio comprometido
pendiente de devolucion a los Participes del Fondo asciende a 4.074.350,82, en

ambos ejercicios.
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El detalle de las participaciones al 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

Porcentaje

NUOmere de Compromiso

Desembalsos

Caplial call

Desembolso

participacion paricipaciones total reglizados pendlente pendlenie
Fond-ICQ Global, F.C.R. 23.96% 230 976 214,4¢ 976 274,46 - -
Banco de Caminos, S.A. 10.00% 96 407 435,08 407 435,08
Newbury Equity Partners
Holdings, L.P. 885% 85 360 580,05 340 580,05
Mazikubi, S.L. 5.21% 50 212273.68 212273.68
Otros 51,98% 499 2117 847.55 2117 847,55

100,00% 260 4074 350,82 4074 350,82 -

El detalle de las participaciones al 31 de diciembore de 2022 era el

siguiente:

Porcentaje NUmero de Compromise Desembolsos Capital call Desembaolso
parficipacion porticipaciones tatal realizados pendiente pendienle
Fong-ICO Clobal, F.CR. 23.96% 230 976 214,44 976 214.46
Banco de Caminos, S.A. 10,00% 96 407 435,08 407 435,08
Newbury Fquity Partners
Holdings, L.P. B.85% 85 360 580,05 360 580,05
Marzikubi, S.L. 521% 50 212273.68 212 273,68
Otros 51,98% 499 2117 847,55 2117 847,55 =
100,00% 960 4074 350,82 4074 350,82

El Fondo cumple al 31 de diciembre de 2023 y 2022 con los requerimientos
normativos de apartaciones minimas, recogidos en el articulo 31 de la Ley 22/2014,
de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo.

12. Ingresos y gastos financieros

El desglose del epigrafe de Ingresos financieros durante los ejercicios 2023 y 2022

es el siguiente:

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
Dividendos de participadas (Nota 8)
Intereses de cuenta corriente (Nota 6)

Oftros ingresos

2023 2022

1 269 988,49 690 559,12
1 242 000,00 690 000,00
27 311,25 -
677.24 559,12

| 269 988,49 690 559,12

El epigrafe de Intereses — Dividendos de participadas incluye en los ejercicios 2023
y 2022 los importes relativos al cobro de los dividendos de las participadas. En [os
ejercicios 2023 y 2022, el Fondo ha percibido un importe de 1.242.000,00 euros y

690.000,00 euros,

respectivamente,

participacion en Lappi Etiquetas, S.L. (Nota 8).

en concepto de dividendos

por la
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Respecto al epigrafe de Infereses — Intereses de cuenta cormiente, se han
devengado 27.311,25 euros por intereses en cuentas corrientes en el ejercicio 2023

[Nota é).

El epigrafe de Intereses — Otros ingresos incluye en los ejercicios 2023 y 2022 los
importes relativos a ingresos excepcionales percibidos por el Fondo.

13. Otros resultados de explotacién

El desglose del epigrafe de Otros resultados de explotacién durante los gjercicios
2023 y 2022 es el siguiente:

2023 2022

Comisiones satisfechas
Comision de gestion [1243211,38] [1395837,15)
Comision de gestion fija (1243211,38) (1395837.15)

Comision de éxito -

{1 243 211,38) {1395837,15)

El saldo principal de este epigrafe lo componen los gastos por comisiones que se
establecen en el Reglamento de Gestién del Fondo, mencionado en la Nota 1 de
esta Memoria. De acuerdo con el mismo, el Fondo abonara las siguientes
comisiones en concepto de direccion, administracion, gestion y represenfacion de
dicho Fondo a Diana Capital, S.G.E.L.C., S.A.:

. Comision de Gestidon: Comisidn fija anual a percibir por la Sociedad Gestora
del Fondo durante el Periodo de Inversion, equivalente al dos por ciento
(2,00%) anual de los Fondos Comprometidos del Fondo (incluyendo los
desembolsos pendientes comprometidos per sus Participes) en la fecha de
devengo.

No obstante lo anterior, una vez finalice el Periodo de Inversion, a la cifra
resultante segun el pdrafo anterior habrd que restarle: 1] El coste ce
adquisicion de las inversiones realizadas, cuando las mismas hayan sido
efectivamente desinvertidas [excluyéndose también de la base de cdlculo
de la Comision de Gestidn aqguellas inversiones que, aun no habiendo sido
desinvertidas, hubiesen sido realizadas en compahias sujetas a un
procedimiento concursal o dadas integramente como falidas en la
contabilidad del Fondo y consideradas irecuperables), y; 2) La parte del valor
de suscripcion que no haya sido efectivamente desembolsada.
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. Comisién de Exito: Comisidn a percibir por la Sociedad Gestora de! Fondo,
que ascenderd a un importe total equivalente al 20% de los beneficios totales
obtenidos por el Fondo a lo largo de su vida, (i) bien los que se deriven de las
inversiones realizadas, ya sea en la forma de plusvalias generadas en
operaciones de desinversion total o parcial, ya mediante intfereses,
dividendos u otros beneficios, (i) bien aquellos derivados de cuaiesquiera
otros ingresos percibido.

No obstante lo anterior, la consolidacion del devengo de la Comision de Exito
estard sujeto, con caracter suspensivo, a gue el Fondo haya realizado
distribuciones a favor de los Participes, por cudlguiera de los medios
dispuestos el Reglamento de Gestion del Fondo, en la cuantia global
necesaria para gue estos recioan un importe igual a lasuma de (i) la totalidad
del importe de los Compromisos efectivamente desembolsados
[excluyéndose, en evitacién de dudas, cualesquiera otras aportaciones
realizadas por cualquier ofro concepto a favor del Fondo o de la Sociedad
Gestora) mas (i) aquel importe adicional que tenga como resultado que los
Participes obtengan una tasa interna de retorno en base compuesta sobre
sus desembolsos, teniendo en cuenta las fechas de dichos desembolsos y de
las diferentes distribuciones que el Fondo realice a los titulares de dichas

participaciones, igual al 8%.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 se han registrado gastos por comisiones de
gestion porimporte de 1.243.211,38 euros y de 1.395.837,15 euros, respectivamente.

14.  Otros gastos de explotacion

El desglose del epigrafe de Otros gastos de explotacion en los gjercicios terminados
el 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

2023 2022
Q’rros servicios profesionales independientes 249 692,31 232 896,78
Organoes de gobiemo (diefas, primas, etc.) (Nota 14) 99 302.17 84 517,28
Otros gastos 39 598.87 55 665,47
Primas de seguros 45 516,00 41 009.85

434 109,35 414 089,38

El epigrafe de Ofros servicios profesionales independientes, en el gjercicic 2023 y
2022, incluye principalmente gastos por servicios de consultoriay Qsesoria.

El epigrafe de Organos de gobierno recoge las dietas satisfechas alos Consejeros
por la asistencia a los Consejos durante tos ejercicios 2023 y 2022 (Nota 16).
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El epigrafe de Otros gastos, en el ejercicio 2023 y 2022, incluye principalmente
gastos diversos por servicios de alojamiento, representacion y bancarios.

15. Impuesto sobre Sociedades y situacion fiscal

El importe del epigrafe de Acreedores y cuentas a pagar - Otfras deudas con
Administraciones PuUblicas (Nota 10) comresponde a saldos pendientes con la
Administracion PUblica en concepto de IRPF al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

En los ejercicios 2023 y 2022, el Fondo fributa segun la normativa aplicable en
Territorio Comun, donde tiene su domicilio fiscal la Sociedad Gestora que desarrolla
su administracion.

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos
de la tributacion por el Impuesto sobre Sociedades y de la elaboracion de estas
cuentas anuales, la base imponible del ejercicio podria diferir del resuliado
contable.

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del impuesto es la
siguiente:

2023 2022
Resultado contable antes de impuestos (349 766,78) 65980 500,28
Diferencias permanentes {1223 578.,86) (58 990 556,70)
Diferencias temporales positivas 10 186,99 10 186,99
Diferencias temporales negativas |10 186.99) |6 790,52}
Base imponible previa [1 573 345.64]) 6 993 340,05
Compensacion de bases imponibles negativas - (4895 338,04)
Base imponible [1.573 345,64) 2098 002,01
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Durante el ejercicio 2023 y 2022, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado
por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.
Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece para los gjercicios 2023
y 2022 una limitacién del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores a compensar, admitiéndose la compensacion del mayor de [os
siguientes importes: (i) el 70% de la base imponible previa, o: (i) un milldon de euros.

Al 31 de diciembre de 2023 se han gjustado posifivamente unos importes de
13.886,40 euros correspondientes a gastos no deducibles, y se han gjustado
negativamente unos importes de 1.179.200,00 euros y 57.565,46 euros
correspondientes a la exencién de dividendos aplicable segun la normativa
vigente (Notas12) y a la reversion del deterioro de la participada Gocco Confec,
S.A. [Nota 8), respectivamente. Asimismo, se ha ajustado fanto positivamente
como negativamente unimporte de 10.186,99 euros correspondiente a provisiones
por ofros conceptos (servicios de auditoria).

El desglose de las bases imponibles negativas pendientes de compensar al inicio
del ejercicio 2023 es el siguiente:

Afio de

generacion Importe
2013 1 597 279,92
2014 3 848 040,88
2015 2060 118,96
2016 2151 776,23
2017 2 344 364,07
2018 2170915,56
2019 | 939 756,14
2020 1 760 959,61
2021 | 886 369,34

19 759 600,71
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16. Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administracion

y otra informacién

a) Remuneracion del Consejo de Supervision del Fondo

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no hay concedidos anticipos o crédifos a los
citados miembros del Consejo de Supervision, los cuales han devengado, por todos
los conceptos, una remuneracion de 99.302,17 euros y 84.517,28 euros durante los
ejercicios 2023 y 2022, respectivamente (Nota 14).

b) Remuneracién del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del
Fondo

Durante los ejercicios 2023 y 2022, no han existido remuneraciones del Fondo a los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora. Al 31 de
diciembre de 2023 y 2022, no existen créditos o anticipos a los mismos, ni se han
asumido otras obligaciones por cuenta de los mismos a titulo de garantia.

c) QOiras operaciones con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no ha reclizado operaciones con
partes vinculadas que no hayan sido desglosadas en la memoria de las cuentas

anuales.
17. Informacién sobre medioambiente

Las operaciones globales del Fondo se rigen por leyes relativas a la proteccién del
medioambiente (leyes medioambientales).

Los Administradores de Diana Capital, S.G.E.I.C., S.A., Sociedad Gestora del Fondo,
consideran que se cumplen sustancialmente tales leyes y que se mantienen
procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han adoptado las medidas
oportunas en relacién con la proteccion y mejora del medio ambiente y la
minimizacion, en su caso, del impacto medicambiental, cumpliendo con la
normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio 2023, el Fondo no ha realizado
inversiones de cardcter medioambiental y, asimismo, no se ha considerado
necesario registrar ninguna dotacién para riesgos y gastos de  caracter
medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la proteccion y
mejora del medicambiente.
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18. Honorarios de auditores de cuentas

El importe de los honorarios devengados por PricewaterhouseCoopers Audifores,
S.L. por los servicios de auditoria de las cuentas anuales del Fondo de los ejercicios
2023 y 2022 han ascendido a 14.865 euros y 14.929 euros, respectivamente, no
habiéndose prestado ofros servicios distintos de la auditoria en dichos ejercicios.

FIl Fondo no hc pagado honorarios a ofras enfidades de la red
PricewaterhouseCoopers por ofros servicios durante los ejercicios 2023 y 2022.

19. Hechos posteriores al cierre

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023, y hasta la formulacidon de estaos
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DIANA CAPITAL I, F.C.R.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2023

Evolucién de los negocios, situacién del Fondo y sus partficipadas y evolucion
previsible

En el pasado ejercicio 2023, Diana Capital I, FCR ha seguido enfocado en la
gestion y desinversion de sus participadas tras la exitosa venta de la participacidn
del fondo en Gransolar en 2022. En cuanto a la evolucion de las participas en
cartera, todas registran magnitudes financieras que superan al afio anterior a pesar
del actual contexto de incertidumbre macroeconémica.

En este ano, Gocco ya estd viendo el fruto de los esfuerzos puestos en los Ultimos
afos en la racionalizacién de la red comercial y en la expansion internacional. En
este Ultimo proceso de crecimiento intemacional, la compania esté enfocando sus
esfuerzos en: (1) Latinoamérica, en México, Guatemala, Uruguay y Perd, (2
marketplaces internacionales y (3) ofros mercados en proceso.

A cierre de 2023, Estanda ha obtenido unas ventas en linea con el ano pasado
pero unos resultados supericres a los del afo pasado. Continba ganando peso en
el mix de ventas los clientes de diversificaciéon en maquinaria pesada y agricola.
Estos clientes generan una cartera relevante de pedidos y requieren piezas de
mayor valor anadido, frecuentemente mecanizadas, 1o que ha llevado a la
compania a acometer inversiones en magquinaria de mecanizado. Por otro lado,
la demanda de discos de freno para trenes de alta velocidad continda solida. El
proyecto de cambio de enganches de trenes de mercancias en Europa sigue
avanzando. La gestion delrechazo interno, el rendimiento de las instalaciones y los
contratos de suministro eléctrico a largo plazo firmados en 2022, han contribuido
de manera relevante a la mejora de los resultados.

Fl pasado afio 2023 ha supuesto un hito en la historia de Grupo Lappi, al haber
conseguido duplicar practicamente su tamafio con la adguisicion de las
compafias CPM Internacional (Madrid) y Penta Adhesiv [Santarem - Portugail), al
fondo portugués Crest Capital y enfrar ademds en un negocio de gran futuro
como es el embalaje flexible. El objetivo para el presente 2024, se centra enla
plena integracién de ambas companias y la obtencién de sinergias.

Principales riesgos del negocio

El Fondo estard expuesto a determinados riesgos financieros relativos a las
inversiones en sociedades no cotizadas, objetivo fundamental de su actividad.
Los principales riesgos financieros que afectan al Fondo se detallan en la Nota 5
de las cuentas anuales adjuntas.



Actividades en materia de investigacion y desarrollo

Durante el ejercicio 2023 el Fondo no ha desarrollado actividades en materia de
investigacion y desarrollo.

Adquisiciones de participaciones propias
Fl Fondo no ha adquirido participaciones propias durante el ejercicio 2023.

Informacion medioambiental

El Fondo cumple con la legislacidn vigente en materia medioambiental. El Fondo no
desarrolla ninguna actividad que pudiera fener impacto en el medioambiente, por
tanto, no existe ninguna politica corporativa en este sentido

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2023, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre del
ejercicio 2023, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de page que acumuie un
aplazamiento superior al plazo legal establecido. El periodo medio de pago a
proveedores del ejercicio 2023 es de 4,50 dias.

Acontecimientos posteriores al cierre del gjercicio

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023, y hasta la formulaciéon de las cuentas
anuales adjuntas, no se ha producido ningun hecho significativo no descrite en las
notas de la memoria adjunta que tengan un efecto significativo en dichas cuentas
anuales.



