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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de Unigest, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. -

Sociedad Unipersonal,

Hemos auditado las cuentas anuales de Unigest, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. - Sociedad Unipersonal, que comprenden el balance de situación al 31 de diciembre de
2013, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos
de efectivo yla memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administradores son responsables de la formulación de las cuentas anuales de Ia Sociedad, de acuerdo
con el marco normativo de información financiera aplicable a Ia Sociedad (que se identifica en Ia Nota
2 de Ia memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opiniOn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con Ia normativa reguladora de Ia actividad de auditorla de
cuentas vigente en Espafla, que requiere el examen, mediante la realización de pruebas selectivas, de Ia
evidenciajustificativa de las cuentas anuales y la evaluación de si su presentación, los principios y
criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, están de acuerdo con el marco normativo
de información financiera que resulta de aplicación.

En nuestra opinion, las duentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, Ia imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera de Unigest, Sociedad Gestora
de Instituciones de InversiOn Colectiva, S.A. - Sociedad Unipersonal aI 31 de diciembre de 2013, asI
como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de información financiera
que resulta de aplicación y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en eI
mismo.

El informe de gestión adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre Ia situación de la Sociedad, la evolución de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la información
contable que contiene el citado informe de gestión concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificación del informe de gestión con el alcance
mencionado en este mismo párrafo y no incluye la revisiOn de informaciOn distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de Ia Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

osrDaopEes
oiOS

Pablo Triflanes Lago 01/14106793

Socio - Auditor de Cuentas SUR

23deabrilde 2014

Lere

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, p0 de la Castettana 259 B, 28046 Madrid, España
Tet.: +34 915 684 400 / +34 902 021 in, Fax: +34 913 083 566, www.pwc.com/es

R. M. Madrid, hoja 87.250-1 folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, secciön 3
Insebta en at R.O.A.C. con el nCjrnero 50242 - CIF: 5-79 031290
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Cuentas anuales al 31 de dciembre de 2013
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UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

BALANCES DE SITUACION CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresados en Euros)

ACTIVO Nota 2013 2012

Tesoreria 18997 35049
Cartera de negociacion

Valores representativos de deuda
- -

lnstwmentos de capital
- -

Derivados de negociación
- -

Otros activos financieros
- -

Pro-memona Prestados o en garantia
-

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital

- -

Otros activos financieros
- -

Pro-memona Prestados 0 en garantia
- -

Activos financieros disponibles para a yenta 6 543 462,26 4 936 809,64
Valores representativos de deuda 8 6 543 462,26 4 936 809,64
lnstwmentos de capital
Pro-memoria Prestados o en garantia

- -

lnversiones crediticias 9 6 696 996,32 7 086 396,48
Crëdito a intermediarios financieros 5 140 105,95 5498 274,71
Crédito a particulares 1 556 890,37 1 588 12177
Otros activos financieros

Cartera de inversion a vencimiento
-

Pro-memona Prestados 0 en garantia
Derivados de cobertura

—

Activos no corrientes en yenta
Valores representativos de deuda

- -

lnstmmentos de capital
- -

Activo material
Otros

- -

Participaciones
Entidades del Grupo

-

Entidades muitigrupo
Entidades asociadas

- -

Contratos de seguros vinculados a pensiones
- -

Activo material 6 4 176,37 5 146,51
De uso propio 4 176,37 5 148,51
Inversiones inmobiliarias

Activo intangible 7
- -

Fondo de comercio
- -

Otro activo intangible
- -

Activos fiscales 15 65 357,21 56 060,22
Corrientes
Diferidos 65 357,21 56 060,22

Resto de activos 10 23721,91 31 956,13

TOTAL ACTIVO 13333 904,04 12 116 721,67



UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSIoN COLECTIVA, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

BALANCES DE SITUACION CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresados en Euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

______ ____________ ____________

Cartera de negociaciOn
Otros pasivos a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias
Pasivos financieros a coste amortizado
Deudas con intermediahos financieros
Deudas con particulares
Emprestitos y pasivos subordinados
Otros pasivos financieros

Derivados de coberlura
Pasivos asociados con activos no corrientes en yenta
Provisiones
Fondos para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para i puestos y otras contingencias legales
Otras provisiones

Pasivos fiscales
Cornentes
Diferidos

Restos de pasivos

________________ _________________

TOTAL PASIVO

FONDOS PROPIOS

_____________ _____________

Capital

________________ _________________

Escriturado
Menos Capital no exigido

-

Prima de emisiön
-

Reservas
Otros instrumentos de capital
Menos: Valores prop/os
Resultado del ejercicio
Menos Dividendos y retnbuciones

-

AJUSTES POR VALORACION

_____________ _____________

Activos financieros disponibles pars Ia yenta
Coberturas de los flujos de efectivo
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Diferencias de cambio
Redo de ajustes por valoraciön

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

____________ ____________

TOTAL PATRIMONIO NETO

____________ ____________

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

_____________ _____________

PROMEMORIA

Avales y garantias concedidas
Otros pasivos contingentes
Comptomisos de compraventa de vaiores a plazo
Valores propios cedidos en prestamo
Desembolsos comprometidos pot aseguramiento de emisiones
Derivados financieros
Otras cuentas de riesgo y compromiso

_______________ _______________

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Depësito de titulos
-

Carlerasgestionadas 12 1 93344352056 1 76081074105Otras cuentas de orden

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 1 933 443 520,56 1 760 810 741,05

CLASE &

01:7455541

Nota 2013 2012

4314651,05
13b 430846742

618363

11 200 000,00

200 000,00
15 1008792,03

957 19258
51 59945

11 746 300,86

6 269 743,94

5 6 956 054,27
3401 660,00
3401 660,00

4201 709,36
4154018,94

47 690,42

130 000,00

130 000,00
439 822,98
406 272,07

33 550,91
760 518,50

5 532 050,84

6 546 189,25
3 401 660,00
3401 66000

2343216,59 2312220,76

1211177,68 832 308,45

5 108 105,83
108 105,83

7064160,10

13 333 904,04

38 481,38
38481,38

6 584 670,63

12116721,47
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UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresadas en Euros)

Nota 2013 2012

Intereses y rendimientos asimilados 8 y 9 251 38385 267 59703
Intereses y cargas asimiladas

-

MARGEN DE INTERESES 251 383,85 267 597,03

Rendimiento de instrumentos de capita!
- -

Comisiones percibidas 13 a 20558 45390 17234748,85
Comisiones pagadas 13.b (17 566 585,88) (1451928909)Resultado de operaciones financieras (neto) 8 130 308,50 39625,00
Cartera de negociaciOn

- -

Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias

-

lnstmmentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
perdidas y ganancias

- -

Otros
- -

Diferencias de cambio (neto)
- -

Otros productos de explotacion 1 815,00 -

Otras cargas de explotacion ( 2 388,00) ( 2 388,00)

MARGEN BRUTO 3 372 967,37 3 020 293,79

Gastos de personal 14 a ( 1 051 062,39) ( 1160 840,27)
Gastos generales 14.b ( 610 537,39) ( 659 018.06)
Amortización 6 y7 ( 972,14) ( 1 264,82)
Dotaciones a provisiones (neto)

- -

Perdidas pot deterioro de activos financieros (neto)
- -

Inversiones crediticias
- -

Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable
- -

con cambios en perdidas y ganancias
- -

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 1 710 415,45 1199 170,64

Pérdidas pot deterioro del resto de activos (neto)
Activos materiales

- -

Activos intangibles
- -

Resto
- -

Ganancias / (Perdidas) en a baja de activos no clasiticados como no corrientes
en yenta 30 595,25 41424

Diferencia negativa en combinaciones de negocios
Ganancias / (Pérdidas) de activos no corrientes en yenta no clasificados como

operaciones interrumpidas

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1 741 010,70 1199 584,88

Impuesto sobre beneficios 15 j 529 833,02) ( 367 276,3

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS 1 211 177,68 832 308,49

Resultado de operaciones interrumpidas (neto)
- -

RESULTADO DEL EJERCICIO 1 211 177,68 832 308,49

BENEFICIOPORACCION 21,40 14,71
Bãsico 21,40 14,71
Diluido

- -
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0L7455543

2013 2012

RESULTADO DEL EJERCICIO

OTROS INGRESOS I GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para Ia yenta
Ganancias I (Pérdidas) par valoración
Importes transferidos a Ia cuenta de perdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo
Ganancias / (Perdidas) pot valoraciôn
Importes transferidos a a cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
Otras reclasificaciones

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Ganancias I (Pérdidas) par valoración
Importes transferidos a Ia cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio
Ganancias / (Pérdidas) par valoraciOn
Importes transferidos a a cuenta de perdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Activos no corrientes en yenta
Ganancias / (Perdidas) par valoración
Importes transferidos a Ia cuenta de perdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Ganancias I (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones

Resto de ingresos y gastos reconocidos

Impuesto sabre beneficios

1 211 177,68 832 308,49

69624,45 118 150,54

99463,50 168 711,63
214099,48 181 174,13
114635,98) ( 12462,50)

UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Expresados en Euros)

j9,0) j1,09

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO 1 280 802,13 950 459,03
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Resultado del ejercicio (÷1-) 1 211 177.68 832 308,49

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de as actividades de explotaciön (+I)
AmortizaciOn
Provisiones

7097214
972,14

70 000,00

131 264,82
1 264,82

130 000,00

Resultado Ajustado (+1-) 1 282 149,82 963 573,31

Aumento (Disminucián) neta en los activos de explotaciön (+/)
Inversiones crediticias (+1-)
Activos financieros disponibles para Ia yenta (±1-)
Otros activos de explotaciön (+1-)

1109554,75)
389 400.16

1 507 189.13)
8 234,22

2527030,10)
967 070,80

3 496 307,76)
2 206,86

Aumento (Disminuciön) neta en los pasivos de explotaciOn (+1-)
Pasivos financieros a coste amortizado (+1-)
Otros pasivos de explotaciôn (+1-)
Cobros / pagos pot impuesto sobre beneficios (+1-)

628 557,07
112 941,69
14217.64)

529 833.02

1 943 557,46
959 847,55
616 433,52
367 276,39

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos (-)
Cobros (+)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Pagos (-)
Cobros (+)
Dividendos pagados y remuneración de otros instrumentos de patrimonio (-)

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo
y equivalentes de efectivo

801 312,66) ( 380 000,00)

801 31 2,66) f 380 000,00)

AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio (+1-)
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio (+1-)

160,52)
350,49
189, 97

100,67
249,82
350,49

UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, SA. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresados en Euros)

2013 2012

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 801 152,14 380 100,67
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UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresada en Euros)

1. Actividad e informaciön de carãcter general

a) Reseña de Ia Sociedad

Unigest, Sociedad Gestora de Instituciones de InversiOn Colectiva, S.A- Sociedad
Unipersonal (en adelante, Ia Sociedad) se constituyO en Malaga el 7 de abril de 1992. Su
domicilio social se encuentra situado en Cl Bolsa, 4 - 5a de Mãlaga.

La Sociedad fue inscrita en el Registro Administrativo de Sociedades Gestoras de
Instituciones de InversiOn Colectiva de Ia ComisiOn Nacional del Mercado de Valores con
el nümero 154.

El 100% de las acciones de Ia Sociedad pertenecen a Unicotp CorporacfOn Financiera,
S.L., dominante ditecta, de cuyo capital social el 100% pertenece a Alteria CotporaciOn
Unicaja, S.L.- Sociedad Unipersonal y cuyo Soclo Unico es Unicaja Banco, S.A.U,
perteneciente a su vez a Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cãdiz, AlmerIa,
Málaga, Antequera y ]aén (Unicaja), entidad dominante ültima de Ia Sociedad, y matriz
del Grupo Unicaja.

Con fecha 4 de jun10 de 2010 se inscribiO en el Registto Mercantil Ia declaraciOn de
Unipersonalidad de Ia Sociedad.

La Sociedad estã sometida a Ia normativa legal especIfica recogida principalmente por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 dejulio por el que se aprueba el Reglamento de Ia Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva.

Los ptincipales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

a) Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva (en adelante
S.G.I.I.C.) dispondrãn en todo momento de unos recursos propios que no podrán
set inferiores a Ia mayor de las siguientes cantidades:

1. Un capital social mInimo de 300.000 euros Integramente desembolsado,
incrementado:
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UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresada en Euros)

i) En una proporción del 002 por 100 del valor efectivo del patrimonio de
las Instituciones de Inversion Colectiva (en adelante, llC) que administren
yb gestionen en Ia parte que dicho patrimonio exceda de 250.000000 de
euros, incluidas las carteras gestionadas par delegaciOn. En ningün caso
Ia suma exigible del capital inicial y de Ia cantidad adicional deberã
sobrepasar los 10.000.000 de euros.

ii) En un 0,2 par 100 del valor efectiva del patrimanio gestionado a terceros,
cuando Ia SGIIC realice Ia actividad de gestiOn discrecional e
individualizada de carteras, incluidas las gestionadas par delegaciOn, en
tanta este no exceda de 60 millones de euras; del 0,1 par 100, en Ia que
exceda de dicha cuantia, hasta 600 millones de euros; del 0,05 par 100,
en Ia que exceda de esta ültima cantidad, hasta 3.000 millones de euras;
del 0,03 par 100, en Ia que exceda de esta cifra, hasta 6.000 millones de
euros, y de 0,02 por 100, sabre el exceso de esta ültima cantidad.

iii) Cuando Ia SGIIC comercialice acciones a participacianes de IC, los
recursos prapias minimos deberán incrementarse en una cantidad de
100.000 euros con carácter previo al inicia de tal actividad, mãs un 0,5
par 1.000 del patrimonia efectivo de los participes a accianistas cuya
comercializaciOn haya realizado directamente Ia SGIIC.

iv) Un 4% de los ingresas brutos par comisianes que se abtengan par Ia
administraciOn yb gestiOn de las 110 a instituciones extranjeras similares.
La exigencia de recursos prapios asI calculada se determinarã coma el
promedio de los citados ingresas en los tres ültimos años.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los pãrrafos anteriores, se
deducirán del patrimonia de las 110 gestionadas, ECR gestianadas y carteras de terceros
el correspondiente a inversiones de éstas en atras instituciones a ECR que estén a su
vez gestionadas par Ia misma SGIIC.

2. El 25% de los gastos de estructura cargados en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicia precedente. Los gastos de estructura comprenderãn:
los gastos de personal, los gastos generales, contribuciones e impuestos,
amortizacianes y otras cargas de explotación.

2
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UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresada en Euros)

b) Los recursos propios deberãn estar invettidos, al menos, en un 60 pot ciento,
en valores admitidos a negociación en alguno de los mercados de los señalados en
el articulo 30.1 .a) de Ia Ley 35/2003, en cuentas a Ia vista o en depOsitos en
entidades de ctédito. El cómputo de dicho lImite se tealizatã considetando el valot
contable de las inversiones. Los demãs tecutsos debetán estat invettidos en
cualquiet activo adecuado al cumplimiento del fin social.

c) SOlo podrãn endeudarse hasta el lImite del 20 pot ciento de sus recursos
propios.

d) No podrán concedet préstamos, excepto a sus empleados o asalariados, con
el limite del 20 pot ciento de sus recursos propios.

e) Estat insctitas en el Registro de Ia ComisiOn Nacional de Metcados de
Valores.

f) Debe hacetse püblica Ia patticipación de cualquier soclo superior o igual al
5% del capital desembolsado.

g) En ningün caso podrán emitit obligaciones, pagatés, efectos o titulos
analogos, ni dat en garantia o pignotat los activos en que se matetialicen los
tecutsos ptopios mInimos.

b) Objeto social

La Sociedad tiene como objeto exclusivo Ia administtación y reptesentación de
Instituciones de lnvetsión Colectiva efectuando al 31 de diciembre de 2013 Ia gestiOn de
43 Fondos de lnvetsión y Ia administtaciOn de 4 Sociedades de Inversion de Capital
Variable (39 Fondos de lnvetsiOn y Ia administraciOn de 4 Sociedades de Inversion de
Capital Variable aI 31 de diciembre de 2012) (Nota 12).

c) Fecha de formulación

El Consejo de Administración de Ia Sociedad, en fecha 18 de marzo de 2014, ptocede a
formular las cuentas anuales y el informe de gestiOn del ejerciclo anual terminado aI 31
de diciembre de 2013.

3
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UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresada en Euros)

Los miembros del Consejo de Administración, a Ia fecha de formulaciOn de las presentes
cuentas anuales, son los siguientes:

- D. Miguel Angel Troya Ropero (Presidente)
- D. Juan José Navarro Fernández (Consejero)
- D. Oscar Garcia Oltra (Consejero)
- D. José Luis Berrendero Bermüdez de Castro (Consejero)
- Dna. Yolanda Cordon Quintana (Consejera)
- D. Manuel Lopez Muñoz (Consejero)

d) Sucursales y representantes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Sociedad no cuenta con sucursales ni
representaciones otorgadas.

2. Bases de presentación

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de Ia Sociedad, han
sido preparadas a partir de los registros contables de ésta, habiéndose aplicado Ia
Iegislación mercantil vigente y con las normas establecidas en Ia Circular 7/2008, de 26
de noviembre, sobre Normas contables, cuentas anuales y estados de información
reservada de las Empresas de Servicios de InversiOn, Sociedades Gestoras de
Instituciones de InversiOn Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Capital
Riesgo de Ia CNMV, publicada en el B.O.E. de 29 de diciembre de 2008 y modificada por
a Circular 5/2011, de 12 de diciembre, con el objeto de mostrar Ia imagen fiel de su
patrimonio, de su situación financiera aI 31 de diciembre de 2013 y de os resultados de
sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo de Ia
Sociedad correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Las cuentas anuales del ejercicio 2013, formuladas pot el Consejo de AdministraciOn de
Ia Sociedad, serán sometidas a Ia aprobación de Ia Junta General de Accionistas,
estimándose que serán aprobadas sin modificaciones.

Las presentes cuentas anuales, salvo menciOn en contrario, se presentan en euros.

4
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UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCJCIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresada en Euros)

b) Principios contables obligatorios

No existen principios contables de carãcter obligatorio que teniendo un efecto significativo
en las cuentas anuales hayan dejado de ser aplicados. Todos los principios contables
obligatorios con incidencia en el patrimonio, Ia situaciön financiera y los resultados se han
aplicado en Ia elaboración de estas cuentas anuales.

Los principios y criterios contables aplicados para Ia elaboraciOn de estas cuentas
anuales son los que se resumen en Ia Nota 4 de esta memoria.

c) Aspectos crIticos de Ia valoraciOn y estimación de Ia incertidumbre

La preparación de las cuentas anuales exige el uso por parte de Ia Sociedad de ciertas
estimaciones y juicios en relaciôn con el futuro que se evalüan continuamente y se basan
en Ia experiencia histórica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros
que se creen razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definiciOn, raramente igualarán a los
correspondientes resultados reales. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existen
estimaciones y juicios que tengan un riesgo significativo de dat lugar a un ajuste
significativo en los valores en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero
siguiente.

U) Comparación de a informaciOn

Al objeto de facilitar Ia comparaciOn de los datos que constan en las cuentas anuales,
éstas incorporan las cifras del ejercicio anterior.

e) Cambios en criterios contables y corrección de errores

Durante el ejercicio 2013 no han tenido lugar cambios en los criterios contables de Ia
Sociedad, ni se ha producido ningün error que tenga efectos significativo en los estados
financieros del ejercicio.

Pot otra parte, no han existido cambios en las estimaciones contables que, afectando a
los ejercicios 2013 y 2012 o que se espera puedan afectar a los ejercicios futuros, se
hayan dejado de revelar.

5
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UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresada en Euros)

f) Agrupación de partidas

A efectos de facilitar Ia comprensiön del balance, de Ia cuenta de pérdidas y ganancias,
del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos
estados se presentan de forma agrupada, recogiendose los anãlisis requeridos en las
notas correspondientes de Ia memoria.

g) Empresa en funcionamiento

Las cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012 han sido formuladas pot los
Administradores de Ia Sociedad bajo el principio de empresa en funcionamiento, al
entender que no hay factotes que afecten a dicho principio.

3. Hechos posteriores a Ia fecha de balance

No se han producido hechos significativos posteriores al 31 de diciembre de 2013 que
puedan afectar a las cuentas anuales de Ia Sociedad.

4. Normas de registro y valoraciön

4.1 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes criterios:

I) Disponibles para Ia yenta

Corresponde a los valores representativos de deuda no clasificados como inversiOn
a vencimiento, como otros activos financieros a valor razonable con cambios en
përdidas y ganancias, como inversiones crediticias o como cartera de negociaciOn y
los instrumentos de capital de Entidades que no son dependientes, asociadas o
multigrupo y que no se han incluido en las categorlas de cartera de negociaciön y
de otros activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

6
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UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INS11TUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, SA. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresada en Euros)

ii) Inversiones crediticias

Son activos financieros no derivados, con flujos de efectivo de cuantla determinada
o determinable, u en los que todo el desembolso realizado pot Ia entidad se
recuperará sustancialmente, excluidas las razones imputables a Ia solvencia del
deudor, que no se valoran a valor razonable, ni Ia entidad tiene necesariamente Ia
intenciOn de mantenerlos hasta su vencimiento.

Un activo financiero que se negocia en un mercado activo, tal como un instrumento
de deuda cotizado, no cumple los requisitos para su clasificación en esta categoria.
Tampoco los cumple una participaciOn adquirida en un conjunto de activos que no
sean créditos o cuentas a cobrar, tal como una participaciOn en un fondo de
inversion.

Reqistro y valoraciOn de los activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su coste de
adquisicion. Su valoraciOn posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo
con los siguientes criterios:

- Los activos financieros se valoran a su valor razonable excepto las
Inversiones crediticias, las Inversiones mantenidas a vencimiento, los instrumentos
de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente
objetiva, las participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas y
los derivados financieros que tengan como activo subyacente a dichos instrumentos
de capital y se liquiden mediante Ia enttega de los mismos.

- Se entiende por valor razonable de un activo financiero en una fecha dada el
importe por el que podria ser entregado entre partes interesadas debidamente
informadas, en una transacciön realizada en condiciones de independencia mutua.
La mejor evidencia del valor razonable es el precio de cotización en un mercado
activo que corresponde a un mercado organizado, transparente y profundo.

7
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UNIGEST, SOCEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresada en Euros)

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero, se
recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes
de instrumentos análogos y, en su defecto, a modelos de valoración
suficienternente contrastados. Asirnismo, se tienen en cuenta las peculiaridades
especIficas del activo a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos
que el activo financiero Ileva asociados. No obstante, las propias limitaciones de los
modelos de valoración desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones
exigidas por estos modelos pueden dar lugar a que el valor razonable asI estimado
de un activo financiero no coincida exactarnente con el precio al que el rnisrno
podria ser corn prado o vend ido en Ia fecha de su valoración.

El valor razonable de los derivados financieros con valor de cotización en un
rnercado activo es su precio de cotizaciön diana y si, por razones excepcionales, no
se puede establecer su cotizaciOn en una fecha dada, se recurre para valorarlos a
métodos similares a los utilizados para valorar los denivados financieros “010”.

El valor razonable de los denivados financieros “OTC” es Ia suma de los flujos de
caja futuros con origen en el instrurnento y descontados a Ia fecha de Ia valoraciOn,
utilizándose métodos reconocidos por los mercados financieros.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 Ia Sociedad no rnantiene posiciones propias en
instrurnentos derivados.

Las Inversiones crediticias y las Inversiones mantenidas a vencimiento se
valoran a su coste amortizado, utilizándose en su determinaciOn el método del tipo
de interés efectivo. Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un
activo financiero corregido por los reembolsos de principal y Ta parte imputada en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias, rnediante Ia utilización del rnétodo del tipo de
interés efectivo, de Ia diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de
reernbolso al vencimiento y menos cualquier reducción de valor por detenioro
reconocida directarnente como una disrninuciOn del importe del activo o rnediante
una cuenta correctora de su valor. En el caso de que se encuentren cubiertas en
operaciones de cobertura de valor razonable, se registran aquellas vaniaciones que
se produzcan en su valor razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos
cubiertos en dichas operaciones de cobertura.
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El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizaciOn que iguala exactamente el valor
de un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de Ia
vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como
opciones de amortización anticipada, pero sin considerar pérdidas pot riesgo de
crédito futuras.

Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo
coincide con el tipo de intecés conttactual establecido en el momento de su
adquisiciOn mãs, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés
variable, el tipo de interés efectivo coincide con Ia tasa de rendimiento vigente pot
todos los conceptos hasta Ia primera revisiOn del tipo de interés de referencia que
vaya a tener lugar.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en
general, con contrapartida en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciãndose
entre las que tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados,
que se registtan en el epIgrafe de intereses y rendimientos asimilados, y las que
corresponden a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el epIgrafe
de Resultados de operaciones financieras de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el
epIgrafe de Activos financieros disponibles para Ia yenta se registran
transitoriamente en el epIgrafe Ajustes por valoraciOn del Patrimonio neto salvo que
procedan de diferencias de camblo. Los importes incluidos en el epigrafe de Ajustes
por valoración permanecen formando parte del Patrimonio neto hasta que se
produzca Ia baja en el balance de situaciOn del activo en el que tienen su origen,
momento en el que se cancelan contra Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, las variaciones del valor en libros de los elementos incluidos en el
epigrafe de Activos no corrientes en yenta se registran con contrapartida en el
epigrafe de Ajustes por valoración del Patrimonio neto.

En los activos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura contable,
las diferencias de valoraciOn se registtan teniendo en cuenta los siguientes criterios:

En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los
elementos de cobertura como en los elementos cubiertos, en lo que se refiere al tipo de
riesgo cubierto, se reconocen directamente en Ia cuenta de pérdidas y ganancias.
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- Las diferencias en valoración correspondientes a Ia parte ineficiente de as
operaciones de cobertura de flujos de efectivo y de inversiones netas en negocios en el
extranjero se Ilevan directamente a Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

- En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoración surgidas en Ia
parte de cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en
el epIgrafe de Ajustes por valoraciön del Patrimonio neto.

- En las coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, las diferencias
de valoraciOn surgidas en Ia parte de cobertura eficaz de los elementos de cobertura se
registran transitoriamente en el epIgrafe de Ajustes pot valoración del Patrimonio neto.

En estos dos ültimos casos, las diferencias en valoraciOn no se reconocen como
resultados hasta que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registren en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias o hasta Ia fecha de vencimiento del elemento cubierto.

En las coberturas del valor razonable del riesgo de tipo de interés de una cartera de
instrumentos financieros, las ganancias o pérdidas que surgen al valorar los instrumentos
de cobertura se reconocen directamente en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, mientras
que las ganancias o pérdidas debidas a variaciones en el valor razonable del importe
cubierto, en lo que se refiere al riesgo cubierto, se reconocen en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias utilizando como contrapartida el epigrafe de Ajustes a activos financieros por
macro-coberturas.

En las coberturas de los flujos de efectivo del riesgo de tipo de interés de una cartera de
instrumentos financieros, Ia parte eficaz de Ia variación del valor del instrumento de
cobertura se registra transitoriamente en el epIgrafe de Ajustes por valoración del
Patrimonio neto hasta el momento en que ocurran las transacciones previstas,
registrandose entonces en Ia cuenta de pérdidas y ganancias. La variaciOn de valor de
los derivados de cobertura por Ia parte ineficaz de Ia misma se registra directamente en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias.

Pérdidas por deterioro

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a Ia cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido
una pérdida por deterioro, lo que se produce:
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- En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos y los valores
representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento nicial ocurra un evento
o se produzca el efecto combinado de varos eventos que suponga un impacto negativo
en sus flujos de efectivo futuros.

- En el caso de instrumentos de capital, cuando después de su reconocimiento inicial
ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga que
no se va a podet recuperat su valor en libros.

Como norma general, Ia corrección del valor en libros de los instrumentos financieros por
deterioro se efectüa con cargo a Ia cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que
tal deterioro se maniflesta y Ia recuperaciOn de las pérdidas por deterioro previamente
registradas, en caso de producirse, se reconoce en Ia cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce. En el caso de que se considere
remota Ia recuperaciön de cualquier importe pot deterioro registrado, éste se elimina del
balance de situaciôn, aunque Ia Sociedad pueda Ilevar a cabo las actuaciones necesarias
para intentar conseguit su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus
derechos por prescripciOn, condonaciOn u otras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe de
las pérdidas por deterioro incurridas es igual a Ia diferencia negativa entre su valor en
libros y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados. En el caso de
instrumentos de deuda cotizados se puede utilizar, como sustituto del valor actual de los
flujos de efectivo futuros, su valor de mercado siempre que éste sea suficientemente
fiable como para considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar Ia Sociedad.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los
importes, principal e intereses, que Ia Sociedad estima que obtendrã durante Ia vida del
instrumento. En dicha estimación se considera toda Ia informaciOn relevante que se
encuentra disponible en Ia fecha de elaboraciOn de los estados financieros, que
proporcione datos sobre Ia posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo
contractuales. Asimismo, en Ia estimaciOn de los flujos de efectivo futuros de
instrumentos que cuenten con garantlas reales, se tienen en cuenta los flujos que se
obtendrian de su realizaciOn, menos el importe de los costes necesarios para su
obtención y posterior yenta, con independencia de Ia probabilidad de Ia ejecuciOn de Ta
garantia.
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En el cãlculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como
tipo de actualizaciOn el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a Ia fecha a que se refieran los estados
financieros determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea
variable.

Las carteras de instrumentos de deuda, riesgos contingentes y compromisos
contingentes, cualquiera que sea su titular, instrumentación o garantIa, se analizan para
determinar el riesgo de crédito al que está expuesta Ia Sociedad y estimar las
necesidades de cobertura por deterioro de su valor. Para Ia confecciOn de los estados
financieros, Ia Sociedad clasifica sus operaciones en funciOn de su riesgo de crédito
analizando, por separado, el riesgo de insolvencia imputable al cliente y el riesgo-paIs al
que, en su caso, estén expuestas.

La evidencia objetiva de deterioro se determinará individualmente para todos los
instrumentos de deuda que sean significativos e individual o colectivamente para los
grupos de instrumentos de deuda que no sean individualmente significativos. Cuando un
instrumento concreto no se pueda incluir en ningün grupo de activos con caracterIsticas
de riesgo similares, se analizará exclusivamente de forma individual para determinar si
está deteriorado y, en su caso, para estimar Ia pérdida por deterioro.

El reconocimiento en Ia cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre
Ia base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados individualmente como deteriorados y para aquellos para los que se hubiesen
calculado colectivamente pérdidas pot deterioro por tener importes vencidos con una
antiguedad superior a tres meses.

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores representativos de deuda e
instrumentos de capital incluidos en el epigrafe de Activos financieros disponibles para Ia
yenta es igual a Ia diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualquier
amortización de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable se debe a
su deterioro, las minusvalias latentes teconocidas directamente en el epigrafe de Ajustes
por valoración en el Patrimonio neto se registran inmediatamente en Ia cuenta de
pérdidas y ganancias. Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por
deterioro, su importe se reconoce, para el caso de valores representativos de deuda, en
Ia cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de recuperaciOn y, para el caso de
instrumentos de capital, en el epigrafe de Ajustes por valoración en el Patrimonio neto.
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Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su caste de
adquisición corresponden a Ia diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los
flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para
otros valores similares. Dichas pérdidas par deterioro se registran en Ia cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se producen minorando directamente el caste
del activo financiero, sin que su importe pueda recuperarse salvo en caso de yenta.

Baja del balance de activos financieros

La Sociedad dará de baja un activo financiero de su balance solo cuando se produzca
alguna de las siguientes circunstancias:

a) Los derechos contractuales sabre los flujos de efectivo generados par el
activo financiero hayan expirado.

b) Transfiera el activo financiero, segün los términos establecidos a
continuación, y no retenga substancialmente los riesgos y beneficios ni, en caso
de no retenerlo, transmita el control del activo transferido. Un activo financiero se
transfiere sOlo cuando Ia Sociedad cedente:

- trasmita Integramente todos los derechos contractuales a recibir los
flujos de efectivo del activo, a bien,

- conserve los derechos contractuales a recibir todos los flujos de efectivo
del activo financiero, pero asuma una obligación contractual de
reembolsárselos Integramente a los cesionarios sin retraso material, incluso
los intereses que se produzcan par Ia reinversiOn de tales flujos en
instrumentos financieros de elevada liquidez. Además, eI contrato de
transferencia le prohiba vender a pignorar el activo financiero original, salvo
que Ia haga para garantizar el abono de los flujos de efectivo a los
cesionarios, y no le obligue al pago de cantidad alguna que no haya recibido
previamente del activo transferido.

Las transferencias de activos financieros se evaluarán para determinar en qué medida
se han trasmitido a terceros los riesgos y beneficios inherentes a Ia propiedad del activo
financiero. La evaluación se realizarã comparando Ia exposición de Ia Sociedad
cedente, antes y después de Ia transferencia, a Ia variaciOn que puedan experimentar
los importes y vencimientos de los flujos de efectivo netos del activo transferido.
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a) La Sociedad cedente habrá trasmitido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a Ia propiedad del activo transfetido si su exposiciOn a Ia
variación en el valor actual de los flujos netos de efectivo futuros —es decir, a las
pérdidas y ganancias futures -disminuye de forma significativa como resultado de
a cesión.

Los riesgos y beneficios relacionados con el activo financiero se trasmiten
sustancialmente a terceros, entre otras, en las siguientes transferencias:

(I) Una yenta incondicional de un activo financiero.

(ii) Una yenta de un activo financiero con pacto de recompra o con una
opciOn de compra adquirida o de yenta emitida, por su valor razonable en Ia
fecha de Ia recompra.

(iii) Una yenta de un activo financiero con una opciOn de compra adquirida
o de yenta emitida que están profundamente fuera de dinero y que es
altamente improbable que pasen a ester dentro de dinero antes del
vencimiento del contrato.

(iv) Una transferencia de un activo financiero junto con una permuta
financiera de tipos de interés en Ia que Ia Sociedad cedente figura como
contraparte, siempre que los pagos de Ia permute no estén condicionados
por el riesgo de crédito o de reembolso anticipado del activo financiero.

b) La Sociedad cedente habrá retenido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a Ia propiedad del activo transferido Si su exposiciOn a Ia
variación en eI valor actual de los flujos netos de efectivo futuros no cambia de
forma significativa como resultado de Ia cesión.
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En cualquier caso, los riesgos y beneficios derivados de Ia propiedad del activo
financiero se retienen sustancialmente, entre otras, en las siguientes
transferencias:

(i) Una yenta de una activo financiero con pacto de recompra del mismo
activo, de otto substancialmente igual o similar que tengan el mismo valor
razonable, por un precio fijo más un interés. Las Sociedades tienen ptohibido
efectuar cesiones temporales pot un importe superior al precio de mercado o
valor razonable del activo financiero cedido, ya que Ia diferencia en mãs
podrIa considerarse, en su caso, captación no autorizada de financiación
directa del cesionario.

(ii) Un contrato de préstamo de valores en que el prestatario tenga Ia
obligacion de devolver los mismos valores u otros sustancialmente iguales
que tengan idéntico valor razonable.

(iii) La yenta de una cuenta a cobrar por su valor razonable o el descuento
de papel comercial, cuando Ia Sociedad cedente garantice al cesionario Ia
compensación de cualquier pérdida crediticia.

(iv) Una yenta de un activo financiero pot su valor razonable junto con una
permuta financiera sobre el rendimiento total, cuando Ia Sociedad cedente
asuma el riesgo de mercado del activo transferido.

(v) Una yenta de un activo financiero con una opciOn de compra adquirida o
de yenta emitida que estãn profundamente dentro de dinero y que es muy
improbable que pasen a estar fuera de dinero antes del vencimiento del
contrato.
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42 Pasivos financieros

- Cartera de negociaciOn

Incluye los pasivos financieros que se han adquirido con el objeto de realizarlos a corto
plazo, son parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente para Ia que se han realizado actuaciones recientes para Ia obtenciOn de
ganancias a corto plazo, son instrumentos derivados no designados como instrumentos
de cobertura contable o son originados pot Ia yenta en firme de activos financieros
adquiridos temporalmente o recibidos en préstamo.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Sociedad no mantiene instrumentosfinancieros en
esta cartera.

- Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias

Corresponden a los que no formando parte de Ia Cartera de negociación tienen Ia
naturaleza de instrumentos financieros hibridos y no es posible determinar con fiabihdad
el valor razonable del derivado impllcito que contienen.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Sociedad no mantiene instrumentos financieros en
esta cartera.

- Pasivos financieros aI coste amortizado

Se incluyen los no incluidos en ninguna de las categorias anteriores.

- Resto de pasivos

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Sociedad registra en esta categoria
principalmente las periodificaciones del ejercicio y las obhgaciones de pago por
prestaciones de servicios.
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Registro y valoración de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se registran a su coste amortizado excepto en los casos
siguientes:

Los pasivos financieros incluidos en los epigrafes de Cartera de negociaciön, de Otros
pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y de Otros
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto que se valoran a
valor razonable. Los pasivos financieros cubiertos en operaciones de cobertura de valor
razonable se ajustan, registrãndose aquellas variaciones que se producen en su valor
razonable en relaciOn con el riesgo cubierto en Ia operaciOn de cobertura.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general,
con contrapartida en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciándose entre las que
tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en
el epIgrafe de Intereses y cargas asimiladas, y las que corresponden a otras causas, que
se registran, por su importe neto, en el epigrafe de Resultados de operaciones
financieras de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el
epigrafe de Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto se
registran transitoriamente en el epIgrafe Ajustes por valoraciOn del Patrimonio neto. Los
importes incluidos en el epIgrafe de Ajustes por valoraciOn permanecen formando parte
del Patrimonio neto hasta que se produzca Ia baja en el balance de situaciOn del pasivo
en el que tienen su origen, momento en el que se cancelan contra Ia cuenta de pérdidas y
ganancias.

Baja del balance de pasivos financieros

- Un pasivo financiero, o una parte de él, deberá ser dado de baja del balance
cuando se haya extinguido a obligaciOn especIfica en el contrato porque haya sido
pagada, cancelada o haya caducado.

La diferencia entre el valor en libros de un pasivo financiero extinguido, o una parte de éI,
y Ia contraprestaciön pagada, incluyendo cualquier activo transferido distinto del efectivo,
menos cualquier pasivo asumido, se reconocerã inmediatamente en Ia cuenta de
pérdidas y ganancias.
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- Las recompras de instrumentos de deuda emitidos por Ia entidad se darãn de baja
del balance aunque se vayan a recolocar en el fututo.

En caso de recompras de una parte de un pasivo financiero, a entidad Uistribuirã el valor
en libros previo del pasivo entre Ia parte que se dará de baja y Ia parte que continuará
siendo reconocida en el balance, en funciön de los valores razonables relativos de ambas
partes en Ia fecha de adquisición. La diferencia entre a parte dada de baja y cualquier
contraprestación entregada a cambio se reconocerã en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias.

- Un pasivo financiero liquidado pot a entidad a un tercero para que asuma el
importe de a deuda transferida no se extinguirá, aunque tal circunstancia se haya
comunicado al acreedor, a menos que Ia entidad quede legalmente liberada de su
obligaciön, por acuerdo contractual con el acreedor o med iante resolución judicial o
arbitral.

Cuando Ia entidad quede liberada por el acreedor de su obligaciOn de liquidar una deuda,
porque ha sido asumida por un tercero, pero garantice su pago en el nuevo supuesto de
incumplimiento del nuevo acreedor, Ia entidad deberã:

* Dar de baja del balance el importe de Ia deuda original y reconocer un nuevo pasivo
financiero por el valor razonable de Ia obligación asumida por Ia garantia.

* Contabilizar inmediatamente en Ia cuenta de pérdidas y ganancias Ia diferencia
entre: el valor en libros del pasivo financiero original menos el valor razonable del nuevo
pasivo teconocido; y cualquier contraprestaciOn entregada.

- Una permuta de un pasivo financiero entre Ia entidad y sus acreedores, o una
modificaciOn en sus condiciones, se tratarã contablemente aplicando los siguientes
criterios:

* Cuando Ia permuta o modificaciôn, suponga un cambio sustancial en las
condiciones del instrumento de deuda, Ia entidad deberá darlo de baja del balance y
reconocer un nuevo pasivo financiero. Los costes o comisiones incurridos por Ia entidad
en Ia transacción se registraran inmediatamente en Ia cuenta de pérdidas y ganancias.
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* Cuando Ia permuta o modiflcaciOn no suponga u cambio sustancial en las
condiciones del instrumento de deuda, Ia entidad no lo dará de baja en el balance y
reconocerá el importe de los costes y comisiones como un ajuste en el valor en libros del
pasivo financiero, determinando sobre Ia base de las nuevas condiciones.

A estos efectos, las condiciones de los contratos se considerarán sustancialmente
diferentes cuando el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo pasivo financiero,
incluyendo las comisiones netas cobradas o pagadas, sea diferente, al menos, en un
10% del valor actual de los flujos de efectivo remanentes del pasivo original, descontados
ambos al tipo de interés efectivo de este ültimo.

4.3 Compensación de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o
por imperativo de una norma legal, contemplan Ia posibilidad de compensaciön y se tiene
Ia intención de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultánea, se presentan en el balance de situaciOn por su importe
neto.

La moneda funcional de Ia Sociedad es el euro. En consecuencia, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados
en moneda extranjera.

4.4 Activo material

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima que
se le dará un uso continuado por Ia Sociedad y el inmovilizado material que se adquiere
por un arrendamiento financiero. Se valora a su coste de adquisición menos su
correspondiente amortizaciOn acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida por
deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada elemento con su correspondiente
importe recuperable.

En el caso de los activos adjudicados, el coste de adquisicion corresponde al importe
neto de los activos financieros entregados a cambio de su adjudicación.
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Las amortizaciones se calculan sistemãticamente segün el método lineal, aplicando los
años de vida ütil estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisición de
los activos menos su valor residual. En el caso de los terrenos sobre los que se asientan
los edificios y otras construcciones, se entiende que tienen una vida indefinida y que, pot
tanto, no son objeto de amortización.

Las dotaciones anuales en concepto de amortización del activo material se registran con
cargo en Ia cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funciOn de los siguientes
años de vida ütil estimada, como promedlo, de los diferentes grupos de elementos:

Años de vida
Util estimada

Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 10
Equipos informäticos y sus instalaciones 4

En cada cierre contable, Ia Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como
externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su
correspondiente importe recuperable. En dicho caso, Ia Sociedad reduce el valor en libros
del correspondiente elemento hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros en
concepto de amortizaciOn en proporción a su valor en libros ajustado y a su nueva vida
ütil remanente, en el caso de ser necesaria una reestimaciOn de Ia misma. Por otra parte,
cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, Ia Sociedad
registra Ia reversiOn de Ia pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y
ajusta los cargos futuros en concepto de su amortizacián. La reversiOn de Ia pérdida por
deterioro de un elemento en ningün caso puede suponer el incremento de su valor en
libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran teconocido pérdidas por
deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar Ia vida Util estimada de
los elementos del activo material de uso proplo con Ia finalidad de detectar cambios
significativos en las mismas que, en el caso de producirse, se ajustan mediante Ia
correspondiente correcciOn del registro en Ia cuenta de pérdidas y ganancias de
ejercicios futuros de Ia dotación a su amortización en virtud de Ia nueva vida ütil
estimada.

Los gastos de conservaciôn y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se
registran en Ia cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.
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4.5 Activo intangible

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables pero sin apariencia fIsica.
Se considera que los activos intangibles son identificables cuando son separables de
otros activos porque se pueden enajenar, arrendar o disponer de ellos de forma individual
o surgen como consecuencia de un contrato o de otro tipo de negocio jurIdico. Se
reconoce un activo intangible cuando, además de satisfacer Ia definiciOn anterior, Ia
Sociedad estima probable Ia percepciOn de beneficios econOmicos derivados de dicho
elemento y su coste puede estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente pot su coste, ya sea éste el de
adquisición o de producciOn, y, posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando
proceda, Ia amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro.

En cualquier caso, Ia Sociedad registra contablemente cualquier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro con
contrapartida en Ia cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento
de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los del activo
material.

4.6 Activos no corrientes disponibtes para Ia yenta

Son aquéllos cuyo plazo de realizacián se espera que no sea superior a un año desde Ia
fecha de las cuentas anuales. La entidad clasificará de forma separada en el balance,
dentro de Ia rübrica de “Activos no corrientes mantenidos para Ia yenta”, aquellos
elementos cuyo valor se recuperarã principalmente, y con alta probabilidad, mediante su
yenta, en lugar de su utilizaciOn continuada.

Las participaciones en entidades asociadas adquiridas para su yenta, asi como los
activos corrientes, materiales o intangibles que Ia entidad haya retirado del uso al que
estaban destinados con Ia intención de venderlos de forma inmediata, se clasificarãn
como mantenidos para su yenta en el balance individual y consolidado.

También se clasificarãn en esta categoria todos los activos no financieros adjudicados
que Ia entidad reciba de sus deudores para satisfacer, total o parcialmente, los derechos
de cobro de otros activos financieros.
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Los activos no corrientes mantenidos para su yenta se valorarán pot el menor importe
entre su valor razonable menos los costes de yenta necesarios y su valor en libros
anterior a esta clasificaciôn.

Los activos no financieros mantenidos para su yenta no se amortizarãn mientras
permanezcan clasificados en esta categorIa. Sin embargo Ia entidad podrá reconocer
cualquier pérdida por deterioro que se produzca con posterioridad

4.7 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran
contablemente, en general, en funciOn de su perIodo de devengo y por aplicación del
método del tipo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras entidades se
reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de Ia
denominación que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias,
que determinan su imputaciOn en Ia cuenta de pérdidas y ganancias:

- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operaciOn financiera y se imputan a Ia cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de
Ia vida esperada de Ia operaciOn como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de
Ia misma.

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en Ia
ejecuciOn de un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en Ia
prestaciOn de un servicio que se ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se
registran en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los
siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.
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- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un
perlodo de tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o
servicios.

- Los que corresponden a una transacciOn o servicio que se ejecuta en un acto
singular se registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funciOn del
principio del devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran
contablemente por el importe resultante de actualizar financieramente los flujos de
efectivo previstos a tasas de mercado.

4.8 Gastos de personal

- Retribuciones de corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe set atendido en el plazo de los doce
meses siguientes al cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus
servicios.

Se valorarãn por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos,
registrandose en las cuentas anuales como: un pasivo por el gasto devengado,
después de deducir cualquier importe ya satisfecho y como un gasto del periodo en
el que los empleados hayan prestado sus servicios.

- Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de Ia
decisiOn de Ia Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de Ia edad normal
de jubilaciOn o cuando el empleado acepta renunciar voluntariamente a camblo de
esas prestaciones.
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&9 Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobte Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epIgrafe de
lmpuesto sobre beneficios de Ia cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es
consecuencia de una transacción registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo
supuesto se registra directamente en el Patrimonio neto, y de una combinaciOn de
negocios, en Ia que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial más de
Ia misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado pot el impuesto a
pagar calculado tespecto a Ia base imponible del ejercicio, una vez considetadas las
variaciones durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los
créditos por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base
imponible del ejercicio puede diferir del Resultado neto del ejercicio presentado en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son
gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se
prevén pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se
contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance de situaciOn y se cuantifican
aplicando a Ia diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que
se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por
deducciones y bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce
siempre que sea probable que Ia Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que Ia Sociedad
obtendrá en el futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que
el de Ia realización del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que
pueda compensar Ia base imponible negativa existente o producida por el importe
anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas
que es improbable que se repitan.
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Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca
un fondo de comercia, si Ia Sociedad es capaz de controlar el momento de reversion de
Ia diferencia temporaria y, ademäs, es probable que ésta no revierta en un futuro
previsible. Tampoco se reconoce un pasivo pot mpuesto diferido cuando inicialmente se
registra un elemento patrimonial, que no sea una combinaciOn de negocios, que en el
momento del reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos coma
pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuãndose las
oportunas correcciones en los mismos

410 Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo se utilizan determinados conceptos que tienen las
definiciones siguientes:

- Flujos de efectivo, que son las entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus
equivalentes, entendiendo par éstos las inversiones a carlo plaza de gran liquidez y baja
riesgo de cambios en su valor.

- Actividades de explotación, que son las actividades tipicas de Ia Sociedad y otras
actividades que no pueden ser calificadas coma de inversiOn a de financiaciOn y los
intereses pagados por cualquier financiación recibida, aunque correspondan a pasivos
financieros clasificados coma actividades de financiaciOn.

- Actividades de inversiOn, que son las correspondientes a a adquisiciOn,
enajenaciOn o disposiciOn por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones
no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, tales coma activas materiales, activos
intangibles, participaciones, activos no corrientes en yenta y pasivos asaciados,
instrumentos de capital clasificados coma disponibles para Ia yenta que sean inversiones
estrategicas y activos financieros incluidos en Ia cartera de inversion a vencimiento.

- Actividades de financiaciOn, que son las actividades que producen cam bios en el
tamaño y composición del Patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotaciOn.
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5. Patrimonio neto y propuesta de aplicaciön de resultados

Los recursos propios deberán estar invertidos, al menos en un 60 por 100, en valores
admitidos a negociaciôn en alguno de los mercados de los señalados en el artIculo
30.1 .a) de Ia Ley 35/2003, en cuentas a Ia vista o en depOsitos en entidades de crédito. El
40% restante podrã estat invertido en cualquier activo adecuado al cumplimiento del fin
social, incluidas las Instituciones de InversiOn Colectiva que gestione. Al 31 de diciembre
de 2013 y 2012, Ia Sociedad cumple con los requisitos establecidos por Ia normativa
aplicable.

Al 31 de diciembre de 2013, Ia Sociedad presenta un superãvit de recursos propios de
5.108.187,89 euros (5.111.718,61 euros al 31 de diciembre de 2012).

a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital social está representado por 56.600
acciones nominativas de 60,10 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Unicorp CorporaciOn Financiera, S.L., sociedad
perteneciente al Grupo de Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cädiz, AlmerIa,
Mälaga, Antequera y Jaén - Unicaja, es propietaria de 56.600 acciones, lo que equivale a
una participaciOn de un 100% en el capital social de Ia Sociedad.

b) Reservas

El detalle del epIgrafe Reservas” al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Eu ros
2013 2012

Reserva legal 680 33200 649 336,17
Reserva voluntaria 1 662 836 17 1 662 836 17
Otras reservas

______

48,42 48,42

2 343 216,59 2 312 220,76
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De acuerdo con el artIculo 274 del Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades de Capital,
las sociedades que obtengan beneficios en el ejercicio económico, debetán destinat un
10% de los mismos a Ia reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social. La reserva legal podrã utilizarse para aumentar el capital en Ia parte de su
saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad y mientras
no supete el 20% del capital social, esta reserva sOlo podrá destinatse a Ia compensaciOn
de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

c) DistribuciOn de resultados

La propuesta de distribuciOn de los resultados obtenidos en el ejercicio 2013 que el
Consejo de Administración propone para su aprobación al Accionista Unico y Ia
propuesta aprobada del ejercicio 2012 se detallan a continuaciOn:

Eu ros
Propuesta Aprobada

2013 2012

Beneficlo I (Pérdida) del ejercicio 1 211 177,68 832 308,49

Distribución
Reserva legal

- 30 995,83
Dividendo 1 211 177.68 801 312,66

1 211 177,68 832 308,49
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d) Ajustes pot valoración

El detalle del epIgrafe “Ajustes por valoraciOn” al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el
siguiente (Nota 8):

AyT Cédulas Cajas X
Bono Junta Andalucia 5,375%
Pagare Caixabank 4%
Bono Junta Andalucia 5,00%
Bono Junta Andalucia 5,50%
Obligaciones de Estado 5,85%
Pagare Junta de Andalucia 3,96%
Pagare Junta de Andalucia 345%
Pagare Junta de Andalucia 3,76%
Obligaciones del Estado 5,40%
Pagare Junta de Andalucia 2,73%
Bono Junta de Andalucia 5,20%

Eu ros
2013 2012

15431,50 (28 199,50)
- 26 414,72
- 12147
- ( 1131,20)

5 099,22 (10473,33)
- 51 749,22

1 456,59 -

239,15 -

1 007,64
97 164,61 -

38,37) -

— (12 25451J -

108 105,83 38 481,38

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 16 de Ia Ley 1/2010 de Sociedades de Capital,
durante los ejercicios 2013 y 2012 Ia Sociedad no ha mantenido contratos abiertos con su
Accionista Unico.

e) Contratos con el Accionista Unico
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6. Activo material

Los movimentos habidos durante los ejercicios 2013 y 2012 en este epigrafe han sido los
siguientes:

Coste
Mobiharlo
Equipos para procesos de informaciOn
Otro inmovilizado material

9118356
26 528,63
20 684,41

Eu ros
Saldo al

Altas Bajas 31.12.2013

-

- 91183,56
-

- 26 528,63
-

- 20 684,41

138 396,60 - - 138 396,60

AmortizaciOn acumulada
Mobiliario
Equipos para procesos de información
Otro inmovilizado material

86 188,69)
26 528,63)
20 530,77)

(901,14)
- ( 87 089,83)

-

- ( 26 528,63)
(71,00) - (20601,77)

(133 248,09) - (134 220,23)

5 148,51 (972,14) - 4 176,37

Coste
Mobiliario
Equipos para procesos de informaciôn
Otto inmovilizado material

108 563,96
26 528,63
21 254,59

- (17 380,40) 91183,56
-

- 26 528,63
- ( 570,18) 20 684,41

156347,18 - (17950,58) 138396,60

Amortización acumulada
Mobiliario
Equipos pata procesos de informaciOn
Otto inmovilizado material

(102 375,27)
26 528,63)
21 029,95)

(119382) 17 380,40 ( 86 188,69)
-

- ( 26 528,63)
71,00) 570,18 ( 20530,77)

(149 933,85) (1 264,82) 17 950,58 (133 248,09)

6 413,33 (1264,82)

_________

5148,51

EUROS 0L7455575

Saldo al
31.12.2012

__________

Saldo al
31.12.2011

Eu ros
Saldo al

Altas Bajas 31.12.2012
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El valor bruto de los elementos del inmovilizado material de uso propio que se encuentran
en uso y totalmente amortizados at 31 de diciembre de 2013 asciende a un importe de
128.157,68 euros (128.157,68 euros at 31 de diciembre de 2012).

Los Administradores estiman que el valor razonable del Inmovilizado material de uso
propio no difiere de forma significativa de su valor en libros.

La Sociedad tiene contratadas varIas pOlizas de seguro para cubrir los riesgos a que
están sujetos los bienes de inmovilizado material. La cobertura de estas pölizas se
considera suficiente.

7. Activo intangible

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han producido movimientos en este epIgrafe.

El valor bruto de los elementos del inmovilizado intangible de uso propio que se
encuentran en uso y totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 asciende
a un importe de 151.163,11 euros en ambos ejercicios.
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8. Activos financieros disponibles para Ia yenta - Valores representativos de
deuda

El detalle de los valores representativos de deuda clasificados como activos financieros
disponibles pata a yenta al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Largo plazo

Nümero Saldo a! NUmero
Titulos 31.12.13 TItulos

Euros
Saldo al
31.12.12

AyT Cédulas Cajas X
Bono Junta Andalucia 550%
Obligaciones de Estado 5,85%
Bone Junta de Andalucia 520%
Bonos y Obligaciones del Estado 5,40%

Corto plazo

5 488 545,00

700 715743,56
2200 2423132.58

5 426215,00
10 985038,10

9 939 227,49

Bono Junta de AndalucIa 5,00%
Bono Junta de Andalucia 5,375%
Pagare Caixabank 4,00%
Pagare Junta de Andalucia 3,96%
Pagaré Junta de Andalucia 3,45%
Pagate Junta de Andalucia 3,76%
Bono Junta de Andalucia 5,50%
Pagare Junta de Andalucia 2,73%

- 482 730,85
- 292601,64
- 290 609,49

10 1007284,60
- 683 957,19

10 998 384,00
17 947 926,81

- 499 910,22

Intereses devengados 158 857,35 140 108,02

6 543 462,26 4 936 809,64

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 los intereses devengados de las cédulas hipotecarias
multicedentes (AyT Cédulas Cajas X) ascienden a 1.420,45 euros y 4.242,57 euros
respectivamente registrados en el epigrafe “lntereses y rendimientos asimilados” de Ia
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

El 1 de julio de 2013 Ia Sociedad procede a traspasar a! corto plazo el Bono de Ia Junta
de AndalucIa 5,50% siendo su vencimiento el 21 de marzo de 2014. El importe de los
intereses devengados en el ejercicio por dichos bonos son de 55.000,00 euros,
registrados, junto con otros conceptos, en el epIgrafe “Intereses y rendimientos
asimilados” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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El 8 de enero de 2013 Ia Sociedad procede a Ia yenta de las Obligaciones del Estado
5,85%, generándose unas plusvalIas pot Ia yenta de 89600,00 euros, registrados en el
epigrafe Resultados de operaciones financieras” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta. El importe de los intereses devengados en el ejerciclo por dichos bonos son de
1 .006,97 euros, registrados, junto con otros conceptos, en el epIgrafe Intereses y
rendimientos asimilados” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Con fecha 30 de diciembre de 2013, Ia Sociedad ha suscrito mediante anotaciôn en
cuenta 700 tItulos de bonos emitidos por Ia Junta de AndalucIa por un valor nominal de
1 .000 euros. La fecha de vencimiento es el 15 de julio de 2019, con cupön fijo del 520%,
siendo Ia periodicidad de las liquidaciones anual. Los intereses devengados pot dichos
bonos en el ejercicio son de 199,45 euros, registrados, junto con otros conceptos, en el
epigrafe “lntereses y rendimientos asimilados” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.

Con fecha 24 de junio de 2013, Ia Sociedad ha suscrito mediante anotaciOn en cuenta
1.200 titulos de Bonos y Obligaciones emitidos pot el Estado por un valor nominal de
1.000 euros. El 10 de julio de 2013 y el 18 de julio de 2013, Ia Sociedad ha suscrito
mediante anotación en cuenta 500 titulos en ambas fechas tespectivamente de dichos
bonos. La fecha de vencimiento es el 31 de enero de 2023, con cupón fijo del 5,40%,
siendo Ia periodicidad de las liquidaciones anual. Los intereses devengados pot dichos
bonos en el ejercicio son de 57.935,16 euros, registrados, junto con otros conceptos, en
el epIgrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.

El 21 de marzo de 2013 Ia Sociedad ha procedido a amortizar el Bono de Ia Junta de
Andalucia 5,00%. El importe de los intereses devengados en el ejercicio pot dichos bonos
son de 10.821,92 eutos, registrados, junto con otros conceptos, en el epIgrafe “Intereses
y rendimientos asimilados” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

El 14 de mayo de 2013 Ia Sociedad ha procedido amortizar el Bono de Ia Junta de
Andalucia 5,375%, generándose un resultado de 39.808,50 euros registrado en el
epigrafe “Resultados de operaciones financieras” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta. El importe de los intereses devengados en el ejercicio pot dichos bonos son de
18.466,44 euros, registrados, junto con otros conceptos, en el epIgrafe “Intereses y
rendimientos asimilados” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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El 5 de febrero de 2013 Ia Sociedad ha procedido a Ia amortizaciOn de pagaré de
Caixabank 4,00%. El importe de los intereses devengados en el ejercicio por dichos
pagarés son de 1 .951,47 euros, registrados, junto con otros conceptos, en el epigrafe
‘lntereses y rendimientos asimilados” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Con fecha 8 de febrero de 2013, Ia Sociedad ha suscrito mediante anotación en cuenta
300 titulos de Bonos emitidos por Ia Junta de Andalucia por un valor nominal de 1 .000
euros con cupön fijo del 4,30%, pagadero al vencimiento. La fecha de vencimiento ha
sido el 10 de octubre de 2013, generándose unas plusvalias de 900 euros registrado en
el epIgrafe “Resultados de operaciones financieras” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta Los intereses devengados por dichos bonos en eI ejercicio son de 8.446,85
euros, registrados, junto con otros conceptos, en el epigrafe Intereses y rendimientos
asimilados” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Con fecha 22 de marzo de 2013, Ia Sociedad ha suscrito mediante anotaciOn en cuenta
un pagaré emitido por Ia Junta de AndalucIa por un valor nominal de 500.000 euros. La
fecha de vencimiento es el 28 de febrero de 2014, con cupón fijo del 3,96%, siendo Ia
periodicidad de las liquidaciones anual. Los intereses devengados pot dichos pagarés en
el ejercicio son de 14.796,31 euros, registrados, junto con otros conceptos, en el epIgrafe
“Intereses y rendimientos asimilados” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Con fecha 23 de abril de 2013, Ia Sociedad ha suscrito mediante anotaciOn en cuenta un
pagaré emitido pot Ia Junta de Andalucia pot un valor nominal de 300.000 euros. La
fecha de vencimiento es el 31 de enero de 2014, con cupön fijo del 3,45%, siendo Ia
periodicidad de las liquidaciones anual. Los intereses devengados por dichos pagarés en
el ejercicio son de 6.90 1 01 euros, registrados, junto con otros conceptos, en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Con fecha 23 de abril de 2013, Ia Sociedad ha suscrito mediante anotación en cuenta un
pagaré emitido por Ia Junta de Andalucla por un valor nominal de 300.000 euros. La
fecha de vencimiento es el 25 de abril de 2014, con cupOn fijo del 3,76%, siendo Ia
periodicidad de las liquidaciones anual. Los intereses devengados por dichos pagarés en
el ejercicio son de 7.395,26 euros, registrados, junto con otros conceptos, en el epigrafe
‘Intereses y rendimientos asimilados” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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Con fecha 29 de noviembre de 2013, Ia Sociedad ha suscrito mediante anotaciôn en
cuenta un pagaré emitido pot Ia Junta de Andalucla por un valor nominal de 700.000
euros. La fecha de vencimiento es el 28 de noviembre de 2014, con cupón fijo del 2,73%,
siendo Ia periodicidad de las liquidaciones anual. Los intereses devengados por dichos
pagares en el ejercicio son de 1.434,30 euros, registrados, junto con otros conceptos, en
el epIgrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.

A continuaciOn se detallan las operaciones realizadas por Ia Sociedad durante el ejercicio
2012:

El 19 de marzo de 2012 Ia Sociedad procediO a Ia yenta del Bono de Unicaja 4,375%,
generãndose unas plusvalIas por Ia yenta de 5.357,50 euros y de 7892,50 euros por
valoraciOn por su valor razonable, ambos registrados en eI epIgrafe “Resultados de
operaciones financieras” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. El importe de los
intereses devengados en el ejercicio por dichos bonos fue de 4.721,65 euros, registrados,
junto con otros conceptos, en el epIgrafe Intereses y rendimientos asimilados” de Ia
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Con fecha 19 de marzo de 2012, Ia Sociedad procediO a Ia yenta de 5 tItulos de bonos de
Caja España Salamanca y Sor. Flot., generándose unas plusvalias pot Ia yenta de
21.805,00 euros y de 4.570,00 euros por valoraciOn por su valor razonable, ambos
registrados en el epIgrafe ‘Resultados de operaciones financieras” de Ia cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta. El importe de los intereses devengados en el ejercicio
2012 por dichos bonos fueron de 1.755,00 euros, registrados, junto con otros conceptos,
en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.

Con fecha 21 de marzo de 2012, Ia Sociedad suscribiO mediante anotaciOn en cuenta 10
tItulos de bonos emitidos por Ia Junta de Andalucia por un valor nominal de 1 .000.000,00
euros. La fecha de vencimiento es el 21 de marzo de 2014, con cupön fijo del 5,50%,
siendo Ia periodicidad de las liquidaciones anual. Los intereses devengados por dichos
bonos en el ejercicio son de 42.930,55 euros, registrados, junto con otros conceptos, en
el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.
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Con fecha 21 de marzo de 2012, Ia Sociedad suscribiá mediante anotaciOn en cuenta 10
titulos de bonos emitidos pot Ia Junta de Andalucla pot un importe nominal de
1.000.000,00 euros. La fecha de vencimiento era el 21 de marzo de 2013, con cupOn fijo
del 5,00%, siendo Ia periodicidad de las liquidaciones anual. Los intereses devengados
por dichos bonos en el ejercicio fueron de 39.178,08 euros, registrados, junto con otros
conceptos, en el epigrafe “lntereses y rendimientos asimilados” de Ia cuenta de pérdidas
y ganancias adjunta.

La Sociedad adquiriO el 24 de mayo de 2012 y el 15 de junio de 2012, Obligaciones del
Estado que devengan un interés de 5,85% y con vencimiento eI 31 de enero de 2022 por
un efectivo excupón de 485.500,00 euros y 379.800,00 euros respectivamente. El importe
de los intereses devengados en dicho ejercicio pot dichas obligaciones son de 30.528,68
euros, registrados, junto con otros conceptos, en el epIgrafe “Intereses y rendimientos
asimilados” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Asimismo, con fecha 13 de junio de 2012, Ia Sociedad adquirió 12 titulos de bonos
emitidos por Ia Junta de Andalucla pot un efectivo excupón de 561 .000,00 euros. La
fecha de vencimiento era el 13 de mayo de 2013, con cupón fijo del 5,375%, siendo Ia
periodicidad de las liquidaciones anual. Los intereses devengados por dichos bonos en el
ejercicio son de 36.744,66 euros, registrados, junto con otros conceptos, en el epigrafe
‘Intereses y rendimientos asimilados” de Ia cuenta de përdidas y ganancias adjunta.

Con fecha 1 de febrero de 2012, Ia Sociedad adquirió un pagaré emitido por Caixabank
por un importe efectivo de 499.736,70 euros. La fecha de vencimiento era el 5 de febrero
de 2013, con un tipo de interés del 4,00%, siendo Ia periodicidad de las liquidaciones
anual. Los intereses devengados por dicho pagaré a 31 de diciembre de 2012 fue de
18.311,83 euros, registrados, junto con ottos conceptos, en el epigrafe “Intereses y
rendimientos asimilados” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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El detalle y movimiento registrado durante los ejercicios 2013 y 2012 del epIgrafe
“Valores representativos de deuda” sin considerar (a periodiIicación de los intereses
devengados incluido en “Activos financieros disponibles pata Ia yenta” es el siguiente:

Euros

Largo plazo

31.12.2012 Aumentos Disminuciones Ajustes valor 31.12.2013

Bono Junta de Andalucia 5,00%
Bono Junta de Andalucia 5,375%
Pagaré Caixabank 4,00%
Bono Junta de Andalucia 430%
Pagare Junta de And 3,96%
Pagaré Junta de And 3,45%
Pagaré Junta de And 3,76%
Bono Junta Andalucia 5,50% f*)
Pagare Junta de And 2,73%

1 616,00
2073,19

173,52)
900,00

2 080,85
341,64

1 439,49
7 322,70)

684 012,00
- ( 54,81) 683 957,19

4796 70162 6 077 375,30 (4703 571,49) 214 099,48 6 384 604,91

(“) Traspasado a corto plazo durante & ejercicio.

AyT Cédulas Cajas X
Bono Junta Andalucia 5,50% (*)

Obligaciones de Estado 5,85%
Bono Junta de Andalucia 5,20%
Bonos y Oblig. Estado 5,40%

Corto plazo

733 250,00
2 284 326,00

62 330,00
29 569,20

17506,44)
138 806,58

426 215,00
985 038,10
939 227,49

998 384.00
947 926,81
499 910,22

488 545,00

715 743,56
2423132.58

1 014 607,30)
(939 227,49)

(1 000 000,00)
950 000,00)
499 736,70)
300 000,00)299 100,00

480 650,00
292 260,00
289 170,00

1014607,30

482 730,85
292 601,64
290 609,49

1 007 284,60
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Eu ros

Cargo plazo

31.12.2011 Aumentos
Ajustes

Disminuciones valor 31.12.2012

AyT Cédulas Cajas X
Bone Unicaja 4,375%
Caja Espana Salamanca y Sor.
Bono Junta Andalucia 5,375%(*)

Bono Junta AndaIuca 550%
Obligaciones de Estado 5,85%

Corto plazo

399710,00 -

482 887.50 -

404 250.00 -

344405,79 561 000,00
- 1 000 000,00
- 865 300,00

26 505,00
18505,00
36 120,00
38 984,12

(14 961,90)
73 927,49

426 215,00

985 038,10
939 227,49

(“) Traspasado a corto plazo durante el ejercicio.

1 631 253,29 4870426,61 (1 886 1 52,41) 181 174,13 4796701,62

9. Inversiones crediticias

El detalle del epIgrafe “Crédito a intermediarios financieros” at 31 de diciembre de 2013 y
2012 es el siguiente:

Cuentas corrientes en Unicaja (Nota 16)
Intereses de ImposiciOn a plazo fijo en Unicaja (Nota 16)
Imposición a plazo fijo - Unicaja (Nota 16)

Euros
2013 2012

5140105,95 4296191,07
- 2083.64
- 1 200 000,00

5 140 105,95 5 498 274,71

Las cuentas corrientes mantenidas por Ia Sociedad en Unicaja han estado remuneradas
durante los ejercicios 2013 y 2012 a tipos de interés de mercado.

EUROS 0L7455583

(501 392,50)
(440 370,00)
(944389.91)

Bono Junta de Andalucia 5% - 1 000 000,00
- ( 1 616,00) 998 384,00

Bone Junta de Andalucia 5,375% (“) - 944 389,91 - 3 536,90 947 926,81
Pagare Caixabank4%

- 499 736,70 173,52 499 910,22
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Los intereses devengados por las cuentas corrientes de a Sociedad en Unicaja al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 ascienden a 15.329,61 euros y 37.289,69 eutos
respectivamente, que figuran registrados, junto con otros conceptos, en el epIgrafe
“Intereses y rendimientos asimilados” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
(Nota 16).

El movimiento habido por as Imposiciones a plazo fijo y Adquisiciones temporales de
activo durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 ha
sido el siguiente:

________

Eu ros
Saldo at Saldo at
31.12.12 Entradas Retfros 31.12.13

mposición a p!azo fijo (Unicaja) 1 200 00000 2 100 000,00 3 300 000,00 -

1 200 000,00 2 100 000,00 3 300 000,00 -

Euros
Saldo at Satdo at
31.12.11 Entradas Retiros 31.12.12

Imposiciön a pazo fijo (Unicaja) 2 000 000,00 5 600 000,00 6 400 000,00 1 200 000,00

2 000 000,00 5 600 000,00 6 400 000,00 1 200 000,00

A 31 de diciembre de 2013, Ia sociedad no tiene imposiciones a plazo fijo. Durante el
ejercicio se han contratado dos imposiciones por importe de 1.000.000,00 y 1.100,000,00
a 6 meses, adicionalmente ha vencido Ia imposiciön a plazo fijo que ten ía Ia sociedad a
31 de diciembre de 2012.

A 31 de diciembre de 2012, las imposiciones a plazo fijo correspondia a un depOsito en
Unicaja constituido el 14 de diciembre de 2012 por importe de 1.200.000,00 euros con
vencimiento a seis meses.

Los intereses devengados en los ejercicios 2013 y 2012 pot estos depOsitos ascienden a
50.278,65 y 51.894,32 euros, respectivamente. Todos estos importes figuran registrados,
junto con otros conceptos, en el epIgrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de a
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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El detalle del epIgrafe “Crédito a particulares” del balance de situación adjunto registra al
31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Euros
2013 2012

Comisiones degestion de l.l.C. (Nota 13a) 1 521 191,57 1 556 869,03
Comisiones de administraciOn de I.l.C. (Nota 13a) 35 698,80 31 252,74

1 556 890,37 1 588 121,77

10, Resto de activos

La composiciôn de este epIgrafe del balance de situaciOn adjunto al 31 de diciembre de
2013 y 2012 es Ia siguiente:

Euros
2013 2012

Periodificaciones 9 199,83 9005,48
Anticipo de remuneraciones

- 1 034,00
Créditos a corto plazo al personal 10 265,00 11 960,00
Fianzas 4 257,08 4 257,08
Anticipos a acreedores

- 5 699,57

23 721,91 31 956,13

11. Resto de pasivos y Provisiones

La composición de este epIgrafe del balance de situaciOn adjunto al 31 de diciembre de
2013 y 2012 es Ia siguiente:

Euros
2013 2012

Remuneraciones pendientes de pago 42 488,88 43 064,63
Acreedores facturas pendientes recibir 58 800,99 71 588,52
Administraciones Püblicas 645 010, 99 645 865,35

746 300,86 760 51 2,50
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Las retenciones practicadas por Ia Sociedad pot cuenta de las Instituciones de Inversion
Colectiva gestionadas y pendientes de liquidar con Hacienda Püblica al 31 de diciembre
de 2013 que se encuentran registradas en el epigrafe de Administraciones Püblicas
ascienden a 601.12277 euros (600.422,57 euros al 31 de diciembre de 2012).

En el ejercicio 2013, Ia Sociedad tiene registrada una provisiOn a corto plazo para otras
responsabilidades por importe de 200.000,00 euros. La UotaciOn de esta provision se ha
realizado en los ejercicio 2013 y 2012 con cargo al epIgrafe de “Gastos de personal” de Ia
cuenta de pérdidas y ganancias, concretamente en Ia rübrica de “lndemnizaciones” por
un importe de 70.000 y 130.000 euros respectivamente (Nota 14.a).

El detalle de los pagos por operaciones comerciales realizados durante los ejercicios
2013 y 2012 y pendientes de pago al cierre en relaciOn con los plazos máximos legales
previstos en Ia Ley 15/201 0, de 5 dejulio es el siguiente:

Pagos realizados y
pendientes de pago en Ia

fecha de cierre del balance
2013

Euros %

Pagos del ejercicio dentro del plazo máximo legal 18 058 270,83 100%
Resto

Total pagos del ejerciclo 18 058 270,83 100%

Plazo Medio de Pago Excedidos (DIas)
-

Saldo pendiente de pago al cierre que sobrepase el plazo mãximo legal

_____________
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Pagos del ejerciclo dentro del plazo mãximo legal
Resto

______________

Total pagos del ejercicio

_____________

Plazo Medio de Pago Excedidos (DIas)

Saldo pendiente de pago al cierre que sobrepase el plazo mãximo legal -

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, todos los pagos realizados y pendientes se
encuentran dentro de los Ilmites legales establecidos.
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Pagos realizados y
pendientes de pago en Ia

fecha de cierre del balance
2012

Euros %

14218309,95 100%

14218309,95 100%
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12. Recursos de clientes fuera de balance

El detalle de las Instituciones de InversiOn Colectiva gestionadas y el importe del
patrimonio administrado pot Ia Sociedad al 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:

Euros

DenominaciOn

Nümero de
inscrjpcion

en el
Registro Fecha de Patrimonlo NUmero de

de a CNMV constitución Vocación inversora çes

Un/fond Fondandalucia, Fl. 625 1 3/02/1996 Garantizado de rdto f/jo 40 207 14123 1 751
Un/fond 2018-V F (anteriormente Un/fond
2013-X, Fl) 627 07/03/1996 Garantizadode rdto f/jo 100 205 94806 3635
Un/fond 2015-IV, Fl 714 04/09/1996 Garantizadode rdto. fijo 20 154 99699 897
Un/fond 2016-V. F) (anter/ormente Un/fond
201 3-I V. F.l) 715 03/10/1996 Garantizadode rdto. fijo 60 824 262,83 2 039
Un/fond 2016-Vl, F] 864 06/02/1997 Garantizado de rdto f/jo 50 938 068.15 1.492

Unifond 2017-I, F)
865 06/02/1997 Garantizadode rdto f/jo 58 632 590,94 2 291

Unifond 2015-Vu F.I 867 06/02/1997 Garantizado dv rdto. fijO 79 321 977,19 2.897
Unifond 2014-Ill, FL 1 106 04/06/1997 Garantizado de tdto. f/jo 39 262 370,94 1.887
Unifond Renta Variable I. F I 1 241 05/09/1997 Renta variable euro 4 611 65157 263
Un/fond Tranquil/dad, F I. 1 376 26/03/1998 Garantizado de rdto. f/jo 80 910 734,33 2 909
Un/fond 2016-lX F I (Anteriormente Un/fond
2013 VI. F.l) 1 473 14/04/1998 Garanbzado de rdto. f/jo 82 461 399,94 3 468
Un/fond 2014-VI, Fl. 1 851 06/04/1999 Garantizado de rdto. f/jo 67 230 729,49 3 101
Un/fond Bolsa Global, Fl. 2 258 11/09/2000 Renta variable nt Resto 8 662 442,90 285
Un/fond 2016-Xl, F.l. (antedormente Un/fond
2013-Xll, F.l ) 2 237 03/10/2000 Garantizado de rdto f/jo 5798863709 2 939
Un/fond Renta Fija Global, Fl 2 307 23/10/2000 Renta f/ja internacional 7 602 610,37 415
Un/fond 2014-V. Fl 2 331 02/01/2001 Garantizadode rdto f/jo 24 264 224,49 903
Un/fond 2017-Ill F I (anter/ormente Unifond
Noviembre 2013, Fl. ) 2 332 08’01/2001 Garant!zado de rdto f/jo 50 243 325.87 2 180
Un/fond Bolsa Garantizado 2016-Xl, F I Garant/zado de rdto
(Anteriormente U.Estrella, Fl. 2 926 02/03/2005 variable 29 956 014.04 1 489
Unifond 2017-Il, F I. (antenormente Unifond
Protección, F.l ) 3 008 20/07/2005 Garantizadode rdto f/jo 34 169 384,48 1 118
Unifond 2014 I, F.i (anteriormente Unifond
2012 XI, F.I ) 3 054 05/11/2005 Garant/zado de rdto. f/jo 103 041 470,99 5.113
Un/fond 2014 IV Creoente, F.l 3 055 05/11/2005 Garanbzado de rdto. f/jo 69 308 471,8 2 303
Unifond 2014-VIl, Fl 3 090 01/07/2004 Garantizadode rdto f/jo 135 087 167,93 4 584
Un/fond Tesoreria, Fl. 3 127 07/02/2005 Monetano 20 850 659,16 183
Unifond Garantizado 2014, F I 3 135 23/02/2005 Garantizado de rdto f/jo 95 950 947,91 3 670
Un/fond Bolsa Garant/zado 2017-Xl, F.l
antenormente Un/fond Bolsa Garantizado 10/03/2006 Garantizado de rdto
2013, Fl) 3 159 variable 14 033 652,81 942
Un/fond Dinero, Fl. 3 683 31/07/1992 Monetar/o 144 589 350,35 7 708
Un/fond 2017 Xl, F I (anter/ormente Un/fond
2013 Xl, F I) 3 809 23/03/2007 Garant/zado de rdto. f/jo 16 992 901,75 1.102

-
- Garantizado de rdtoUn/fond Bolsa Garantizado 2016-I, F.I

4 054 29/08/2008 variable 11 789 113,03 860
Un/fond 2014 X, Fl, 4 057 05/09/2008 Garantizado dv rdto f/jo 22 540 056,59 877
Un/fond Crecimiento 2017-VI, Fl. Gestiön Pasiva con obj de
(anter/ormente Un/fond 2013 IX, Fl) 4 293 05/11/2010 rentab/lidad 20 365 228.83 1.460
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UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresada en Euros)

Denominaciön

Unifond 4 X 4 Garantizado, F I.
Unifond 2018-IX, FL (antedormente U Bolsa
Patrimonio II, FL)
Unifond Garantizado Ms 3, F I
Un/fond Garantizado Mäs 3 1, F I.
Unifond 2017-VI, F.I (antenormente Unifond
2013 VII, F
Unifond 2014 II, Fl.
Unifond 2015 VI, F
Un/fond 2016 III, F
Unifond 2014 IV, F I

Un/fond Bolsa I nd/ce Garant/zado

Un/fond 2016-IV, F

Un/fond Crecimienlo, F.I

Un/fond Bolsa Garantizado 2017 IV. F I.

Total

Nümero de
inscripcion

en el
Registro Fecha de

de Ia CNMV constituciOn

4 108 13/02/2009

4291 28/10/2010
4328 21/02)2011
4385 27/06/2011

4360 18/04/2011
4396 5/09/2011
4410 11/10/2011
4430 23/01/2012
4433 30/01)2012

4620 07/06/2013
4 565 05/02/2013

4 626 07/06/2013

4 664 17/10/2013

VocaciOn inversora

Garantizado de rdto. f/jo

Garantizado de rdto. f/jo
Garantizado de rdto f/jo
Garantizado de rdto f/jo

Garantizado de tdto. f/jo
Garantizado de rdto f/jo
Garantizado de rdto f/jo
Garantizado de rdto. f/jo
Garant/zado de rdto. f/jo
Garantizado de tdto
variab/e
Garantizado de rdto f/jo
Gestiön Pasiva con obj de
rentabihdad
Garantizado de tdto
variable

Euros

Patnmonio
onaUo

19488 088,58

30281 610,76
43111 429,08
31 087 495,62

23 904 242 53
36 946 904,4

18907 359,28
14 934 805,53
19054 161,14

31 510 306,00
29 820 993,85

29813906,18

52 384 685,56

1 933 443 520,56 84 598

NUmero de
ies

110

1 238

1 478
1187

1 268

1.935
1 033

740
1 075

2734

1.528

2825

2416

Al 31 de diciembre de 2013 el patrimonio administrado asciende a 96.548.951 38 euros
segün el siguiente detalle:

Denominacion

Grupo Inversor Falla S l.C.A V, S A
Privândalus myers/ones 1/, S l.C A.V.
S.A.
Pbvãndalus Inversiones I, S I.C.A.V.,
SA

SANCHIRI /nversiones. S./.C A.V . S A.

NUmero de
insctipcion en

el Registro Fecha de
de Ia CNMV constitución Vocación inversora

3367 24/11/2006 Sociedad de lnversidn Global
Sociedad de Inversion Renta

3 609 27/01/2009 Fija Mix/a Euro
Sociedad de InversiOn. Renta

3 655 30/03/2010 Variable Mix/a Internacional
Soc/edad de InversiOn. Renta

3711 11/07/2011 FjaMixtaEuro

Euros

Patnmonio NOmero de
- administrado ,jarticipes

44 320 539,44 121

27 132 975,79 423

9622078.83 138

15473357,32 111

96 548 951,38 793
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CLASE 8

UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresada en Euros)

El detalle de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas y el importe del
patrimonio administrado por Ia Sociedad al 31 de diciembre de 2012 era el siguiente:

Euros
NUmero de
inscripción

en el
Registro Fecha de Patrimonio NUmero de

DenominaciOn de Ia CNMV constitución VocaciOn inversora !nao !jes

Unifond Fondandalucia, F. 625 13/02/1996 Garantizado de rdto. f/jo 39757 091,00 1 828
Unifond 2013-X, Fl. 627 07/03/1996 Garantizadode rdto. fijo 143 524 80218 5293
Unifond 2015-lV, Fl. 714 04/09/1996 Garantizado de rdto f/jo 19 889 99567 921
Unifond 2013-IV, Fl. 715 03/10/1996 Garantizado de rdto f/jo 59297 53410 1 562
Unifond 2016-VI, F I (anteriormente Unifond
2012-V. Fl) 864 06/02/1997 Garantizado de rdto. f/jo 49444 849 34 1 592

Unifond 2012 XII, Fl.
865 06/02/1997 Garantizado de rdto fijo 24527 07753 1 218

Unifond 2015-VIl F I (anteriormente Unifond
2012-lV, F.l) 867 06/02/1997 Garantizadode rdto. f/jo 78536 49120 3023
Unifond 2014-Ill, F.l (antenormente Unifond
Bolsa 2012, F I.) 1 106 04/06/1997 Garantizado de rdto. fijo 40638 24596 2 024
Unifond Renta Vanable I, F I. 1 241 05/09/1997 Renta variable euro 3 281 757,81 262
Unifond Tranquilidad, Fl. 1 378 26/03/1998 Garantizado de rdto f/jo 77 789 290,95 3 006
Unifond 2013 VI, Fl. 1 473 14/04/1998 Garantizado de rdto. 6)0 101 117 449,68 4290
Unifond 2014-VI, F I (anteriormente Unifond
2012-Ill, F I.) 1 851 06/04/1999 Garantizado de rdto f/jo 68 718 793,23 3 270
Unifond Bolsa Global, F.l 2258 11/09/2000 Renta variable Int. Resto 6580 728.45 265
Unifond 2013-Xll, Fl (anteriormente Unifond
2012-Il, Fl.) 2237 03/10/2000 Garantizado de rdto. fijo 73 787 957,00 3 884
Unifond Renta Fija Global, Fl. 2 307 23/10/2000 Renta f/ia internacional 7990 523,55 355
Unifond 2014-V, Fl. 2331 02/01/2001 Garantizado de rdto f/jo 24426 188,24 930
Unifond Noviembre 2013, Fl. (anteriormente
Unifond 2012-VII, F I.) 2 332 08/01/2001 Garantizado de rdto f/jo 73 899 070,67 3298

Garantizado de rdto.Unifond Estrella, Fl.
2926 02/03/2005 variable 22766 812,85 1146

Unifond 2017-Il, Fl. (antehormente Unifond
Protecciön, Fl.) 3 008 2007/2005 Garantizado de rdto. fijo 33 765 551,35 1 229
Unifond 2014 I, F I. (antehormente Unifond
2012 XI, Fl.) 3 054 05/11/2005 Garantizado de rdto f/jo 67779776,29 3 190
Unifond 2014 IV Creciente, F I 3 055 05/11/2005 Garantizado de rdto. tijo 71 445 586,41 2 386
Unifond 2014-VIl, F.l (anteriormente Unifond
2012-VI, F 1.1 3 090 01/07/2004 Garantizado de rdto f/jo 137 978 059,10 4773
Unifond Tesoreria, Fl. 3 127 07/02/2005 Monetario 13258682,01 116
Unifond Garantizado 2014, F.l (antehormente
Unifond 2012-IX Fl) 3135 23/02/2005 Garantizadode rdto f/jo 97 16732056 3858

Garantizado de rdtoUmfond Bolsa Garantizado 2013, Fl.
3 159 10/03/2006 variable 12091 086,90 1 089

Unifond Dinero, Fl. 3683 31/07/1992 onetaho 127 226 601,05 7 125
Unifond 2013 Xl, Fl. (antenormente Unifond
2011 X, Fl.) 3 809 23/03/2007 Garantizado de rdto fijo 19 024 650,81 1 222
Unifond Bolsa Garantizado 2016-I, F I. Garantizado he rdto
(anteriormente Unifond Bolsa X, Fl.) 4 054 29/08/2008 variable 7 579 269,08 588
Unifond 2014 X, Fl. 4057 05/09/2008 Garantizadode rdto. f/jo 22 126 669,43 905
Unifond 2013 IX, F.l 4293 05!1 1/2010 Garantizado he rdto f/jo 26518715,37 1 666
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UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE !NSTITUCONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresada en Euros)

Denominación

Nümero de
insctipcion

en el
Registro Fecha de

de Ia CNMV constituciön Vocación inversora

Euros

Patrimonio Nümero de
onado participes

Unifond 4 X 4 Garantizado, F.l
(anteriormente Unifond Bolsa Patrimonio,
F.).)

Unifond Bolsa Patrimonio H, F.)

Unifond Garanhizado Mäs 3, FL
Unifond Garantizado Más 3 8, F.I
Unifond 2013 VII, F I
Unifond 2014 II F)
Unifond 2015 VI, F.)
Unifond 2016 III. FL
Unifond 2014 IV, F

Total

4108 13/02/2009 Garantizadode rdto fijo
Garantizado de rdto.
variable
Garantizado de rdto fijo
Garantizado de rdto. fijo
Garantizado de rdto fijo
Garantizado de rdto fijo
Garantizado de rdto. fijo
Garantizado de rdto fijo
Garantizado de rdto fljo

Nümero de
inscripcion en

el Registro Fecha de
de Ia CNMV constitución Vocaciön inversora

Euros

Grupo Inversor Fata S.I.C.A.V S A.
Privãndalus Inversiones I), 5.1 C A.V
SA
PnvHndalus )nversiones I, S.I.C.A V
S.A

SANCH)RI )nversiones, S I C A.V S A.

3 367 24/11/2006 Sociedad de )nversián. Global
Sociedad de Inversion Renta

3 609 27/01/2009 Fija Mixta Euro
Sociedad de InversiOn Renta

3655 30/03/2010 Variable Mixta Internacional
Sociedad de Inversion Renta

3711 11/0712011 FijaMixtaEuro

41992534,85 114

1924611855

7 272 097.87

409

123

13056605,49 111

81 567 356,76 757

4291
4 328
4 385
4 360
4 396
4410
4430
4 433

28/1 0/2010
21/02/2011
27/06/2011
18/04/2011
5/09/2011

11/10/2011
23/01/2012
30/01/2012

18131 88375 113

4 771 707,33
40455 510,98
30 585 904,61
23 343 900,79
37 838 446,72
18992800,79
14951 067,14
19802891,17

237
1 570
1 278
1 323
2 022
1106

823
1155

Al 31 de diciembre de 2012 el
segün el siguiente detalle:

Denominación

1 760 810 741,05 75946

patrimonio administrado asc,ende a 81.567.356,76 eutos

Patnmonio Nümero de
administrado _pies
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UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresada en Euros)

13. Comisiones, intereses y rendimientos de instrumentos de capital

a) Comisiones percibidas

La Sociedad tiene encomendada al 31 de diciembre de 2013 Ia gestión de 43 Fondos de
Inversion y Ia administraciOn de 4 Sociedades de Inversion de Capital Variable (39
Fondos de Inversion gestionados y 4 Sociedades de InversiOn de Capital Variable
administradas aI 31 de diciembre de 2012.)

El detalle del epigrafe “Comisiones percibidas” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta es el siguiente:

Comisiones recibidas:
Comisiones de gestiOn de IC.
Comisiones de administraciOn de IC.
Comisiones de reembolso de IC,

Eu ros
2013 2012

19290213,81 16022 732,63
133 104,92 124 531,39

1135 135,17 1 087 484,83

20 558 453,90 17 234 748,85
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UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, SA. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresada en Euros)

Los ingresos devengados en el ejerciclo 2013 pot comisiones de gestiOn, calculados
sobre el valor patrimonial diario de las Instituciones de Inversion Colectiva, presentan el
siguiente detalle:

Ingresos por % ComisiOn Comisiones
comisiones s/ patrlmonio pendientes de

Denominaciön de gestion (euros) al 31.12.13 cobro (euros)

Unifond Fondandalucia F 282 901 22 0 70% 23 903,57
Unifond 2018-V F (anteriormente Unifond 2013-X F ) 81938088 0 60% 5069673
Unifond 2015-IV Fl 201 565 17 1 00% 17 11554
Unifond 2016-V, F I 390 522 14 060% 31 032,09
Unifond 2016-VI, F I 55861142 110% 4777847
Unifond 2017-I, F I 49824547 095% 47308,98
Unifond2ol5-VlI Fl 87353518 110% 7406815
Unifond 2016-IX, F I tantenormente Unifond 2013 VI F I) 85561445 0 60% 42039,09
Unrfond2ol4-V,Fl 19640735 080% 1652929
Un4ond 2017-Ill F I (antenormente Unifona Noviembre 2013 Fl 1 12 83683 060% 29366 13
Unifond Bolsa Garantizado 2016-IX, F I 177 062 10 0 30% 7631 98
Unifond Balsa lndice Garantizado, F I 10287958 0 60% 21 294 86
Unifond 2017-Il F I 481 357,74 1 40% 40496 01
Unifond Garantizado 2014, F I 926 430 96 095% 77 589,45
Unifond Dinero F I 1 397 090,02 1 00% 123 198,32
Unifond 2014-VII, F I 2 129 508,26 1 55% 177 955 30
Unifond Tesoreria F I 130 54849 060% 10447,28
Unifond Bolsa Garantizado 2017-Xl F I ( antenormente Unifond

191 591 85 060°! 5820 09Balsa Garantizado 2013, F I)
Unifond Balsa Garantizado 2016-I, Fl 163 400,84 1 45°! 14361,56
Untfond20l4-X,Fl 15830966 070% 13411,49
Unifond Crecimiento 2017-VI, F I (anteriormente Unifond 2013-IX

213 264,35 075% 11 831 .76

Unifond Garantizado mas 3, F I 659 346,79 1 55% 56 769,57
Unifond 2017-VI, F I (anteriormente Unifond 2013-VIl, Fl) 214 685 18 0,80% 16239,32
Unifond Garantizado mas 3 II, F I 452 735 00 1,45% 38 400,38
Unifond 2014-Il, Fl 432 581 64 115% 36 13930
Unifond 2015-VI, Fl 230 019,07 1 20% 19263 13
Unifond 2014-IV, Fl 194 34277 1,00% 1622382
Unifond 2016-Ill 14984636 1 00% 1268473
Unifond 2016-IV, Fl 195 841 69 0 90% 2282921
Unifond Renta Variable I, F I 63 133 98 1 75% 6 51843
Unifond Balsa garantizada 2017-IV 24 13643 0 60% 16746,90
Unifond 2014-Ill, F I 44304207 110% 36798,36
Unifand Tranquilidad F I 605 643 49 0 75% 51 57848
Unifand Garantizada 4 X 4 F I 95 875 31 0 50% 8 276 28
Unifand 2014-VI F I 821 624,05 120% 68611 44
Unifand 2016-Xl F I lanteriarmente Unifana 2013-XlI F I ) 71057485 060% 39572,48
Unifand 2017-Xl F I (Unifand 2013-XI, F I 215 182,85 060% 8331,16
Unifand 2014-I F I 92005288 0 90% 7890114
Unifand 2014-IV Creciente F I 495 558 00 0,70% 41 27876
Unifand 2018-IX, Fl 20425255 0 90% 23221 75
Unifand Crecimienta F I 73 13860 0 70% 17853,51
Unifand Balsa Global Fl 12068884 1 60% 11 33874
Unifand Renta Fija Global, F I 94 845,43 1 20% 7 73854

Total 1929021381 1 521 191,57

47



0L7455594

CLASE 8

UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresada en Euros)

Los ingresos devengados pot comisiones de administraciOn en el ejerciclo 2013
presentan el siguiente detafle:

Ingresos pot
comisiones % ComisiOn Comisiones

de administración s/ patrlmonio pendientes de
Denominación

________

(euros) al 31.1213 cobro (euros)

Gwpo lnversor Falla SI CA V S A 6474464 010% 16 714,56
Pnvandalus Inversiones I, S I C A V S A 34 639,61 0,10% 342658
Privandalus Inversiones II S IC A V S A 12 039 10 0 10% 9 848,66
SANCHIRI Inversiones S I C A V S A 21 681 57 010% 5709,00

Total 133 104,92 35698,80

Los ingresos devengados en el ejercicio 2012 pot comisiones de gestiOn, calculados
sobre el valor patrimonial diario de las Instituciones de Inversion Colectiva, presentan el
siguiente detalle:

Ingresos pot % Comisiân Comisiones
comisiones St patrimonlo pendientes de

DenominaciOn d5öp,(euos) al 31.12.12

Unifond Fondandalucia F I 277 185 89 0 70% 23486 11
Unifond 2013-X, Fl 870 107 16 0,60% 72917 17
Unifond 2015-IV, Fl 201 358,59 1,00% 16792,94
Unifond 2013-lV, F I 419 006,03 0,70% 35 138,86
Unifond 2016-VI, F I (antenormente Unifond 2012-V, Fl) 410 501 25 1,10% 45924,36
Unifond 2012 XII, Fl 175 891,92 065% 14582,46
Unifond 2015-VIl F I fanteriormente Unifond 2012-IV F I ) 647 04850 110% 72919 14
Unifond 2014-Ill, F I (antenormente Unifond Bolsa 2012, F I ) 370 343,75 110% 37833,14
Unifond Renta Variable I F I 54 813,12 1 75% 4830,87
Unifond Tranquilidad, F I 602 39528 075% 49259 23
Unifond2Ol3Vl,FI 118650963 1 15% 9877418
Unifond 2014-VI, F I (anteriormente Unifond 2012-Ill Fl) 632 091 12 1,20% 6959033
Unifond Bolsa Global Fl 9879528 1 60% 3902 13
Unrfond 2013-XII Fl )anteriormente Unifond 2012-Il F I) 642 168 81 100% 62376,53
Unifond Renta Fija Global, F I 90 805 68 1 20% 6 140,37
Unifond 2014-V F I 19703535 0 80% 16 522 14
Unifond Noviembre 2013 F I Iantenormente Unifond 2012-VIl F I) 51795655 1 65% 10300372
Unifond Estrella, F I 240 011,28 1 05% 20 222,59
Unifond 2017-il F I (antenormente Unifond Proteccion, F I ) 341 476,44 1 40% 40 078 29
Uniforid 2014 I F I (anteriormente Unifond 2012 XI Fl) 897 34571 0 90% 54 057 58
Unifond 2014 IV Creciente, F I 510 792,30 0 70% 4246983
Unifond 2014-VIl F I (antenormente Unifond 2012-VI, F I) 110748329 1 55% 180 538,64
Unrfond Tesoreria, F I 84 170 67 0 60% 6 679 65
Unifond Garantizado 2014 F I (antenormerne Unifond 2012-lX F I ) 655 96942 0 95% 7648275
Unifond Bolsa Garantizado 2013 Fl 208 14207 1 75°’ 17934,93
Unifond Dinero, F I 1 376 33443 1 00% 108 603,29
Unifond 2013 XI, F I (anteriorrnente Unifond 2011 X Fl) 23562586 1 25% 20111 67
Unifond Bolsa Garantizado 2016-I F I (anteriormente Unifond Bolsa
X,FI) 10173563 095% 4656,39
Unifond 2014 X, Fl 157 880,25 070% 13 134,21
Unifond 2013 IX F I 258 379,89 0 95% 21 359,83
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UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, SA. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresada en Euros)

Denominaciön

_________

Unifond 4 X 4 Garantizado, F (antenormente Unifond Boise
Patnmorno, F I)
Unifond Bolsa Patrimonio H, F
Unifond Garantizado Mas 3, F
Unifond Garantizado Mas 3 H F
Unifond 2013 VII, F I
Unifond 2014 II, F
Unifond 2015 VI, F
Unifond 2016 III, F
Unifond 2014 IV, F I

____________ ___________________

Total

Los ingresos devengados por comisiones de administración en el ejercicio 2012
presentan el siguiente detalle:

Ingresos pot
comisiones % Comision Comisiones

de administraciOn sI patrimonio pendientes tie
Denominaciön

_______________

—

_________

at 31.12.12 _9Ios

Grupo Inversor Falla SIC A V S A 59151 51
Privandalus Inversiones I, SIC A V S A 11100,08
Pnvandalus Inversiones II S I CA V S A 36 84272
PEMYC Inversiones, S A S C A V 721 90
SANCHIRI Inversiones, S I C A V S A (*) 1671518

Total 124 531,39 31 252,74

(*) Con fecha 22 de junto de 2012, tiene lugar a Iiquidación de Ia Sociedad PEMYC Inversiones, $ I C A V, S A

b) Comisiones pagadas

La Sociedad tiene suscritos con Unicaja y, para determinados Fondos de InversiOn con
Unicorp Patrimonio, S.V., S.A. Sociedad Unipersonal, contratos de servicios de
transmisiôn de tItulos valores para cada uno de los Fondos de InversiOn que gestiona.
Segün se establece en dichos contratos, Ia retribucOn a percibir anualmente por Unicaja
y por Unicorp Patrimonio, S.V., S.A.U. por Ia colaboración en Ia transmisiOn de las
participaciones de los Fondos de InversiOn se determnará por Ia aplicaciOn de un
porcentaje sobre el valor liquidativo medio de las participaciones colocadas, incluyendo
las participaciones suscritas pot Unicaja.

Ingresos pot % Comisión Comisiones
comisiones SI patrimonio pendientes de

deestiönj!psJ at 31.12.12 cobrQ(irosJ

99 809,70 0,50% 7 707,67
45 174,65 0,95% 3 836 10

607 996,59 1 55% 52 13227
439 339,88 1,45% 37 510,21
278291,15 1,15% 22764,85
445971,07 1 15% 36 904,15
228 879,38 1,20% 19 326,97
133 109,68 1 00% 12 628,98
17477938 1,00% 16 734,50

16 022 732,63 1 556 869,03

0,10%
o 10%
0,10%

0 10%

15 717,47
2 74 1,73
8 148,80

4644,74
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CLASE 8

UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, SA. - SOCIEDAD UMPERSONAL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresada en Euros)

El importe de las comisiones por este concepto en el ejercicio 2013, incluido en el
epigrafe ‘Comisiones pagadas” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias, asciende a
16946.281,95 euros (14.054.425,16 euros en 2012) que se detallan en el cuadro adjunto
y de los que 16.686.094,13 euros (13.827.372,77 euros en 2012) se han cedido a Unicaja
y 260.187,82 euros (227.052,39 euros en 2012) a Unicorp Patrimonio, S.V., S.A.U.

Hasta eli de julio de 2012 y durante todo el ejercicio 2011, el porcentaje de comisiones
de reembolso que se devuelve a Unicaja y a Unicorp Patrimonio, S.V., S.A.U. es del 25%
para todos los fondos, excepto en dos de ellos, Unifond Garantizado Mäs 3, F.l. y Unifond
Garantizado Mãs 3 II, F.l. en los que se devuelve el 100% de las comisiones. A partir del
1 dejulio de 2012, el porcentaje de comisiones de reembolso que se devuelve es del
50% en todos los fondos excepto en los dos fondos anteriormente citados en los que se
devuelve el 100%. El importe de las comisiones por este concepto devengado en el
ejercicio 2013 asciende a 620.303,93 euros (464.079,93 euros en 2012), de los que
615.801,59 euros (457.445,96 eutos en 2012) se devuelven a Unicaja y 4.502,34
(6.633,97 euros en 2012) euros a Unicorp Patrimonio, S.V., S.A.U. Este importe está
igualmente incluido en el epIgrafe “Comisiones pagadas” de Ia cuenta de pérdidas y
ganancias.

Por ültimo, en este mismo epIgrafe inclula al 31 de diciembre de 2012, otras comisiones
pagadas por importe de 784,00 eutos.
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Los porcentajes aplicados durante el ejerciclo 2013, vigentes al 31 de diciembre de 2013,
son los que se detallan a continuaciOn y se liquidan por trimestres vencidos:

Gastos por
comisiones de % ComisiOn s/

comercializaciOn patrimonio a
Denominación (euros) 31/1 2/2013

Unifond Fondandalucia, Fl 252 562 02 0 625%
Unifond 2018-V. Fl. fanteriormente Unifond 2013-X F ) 729 65888 0535%
Unifond 2015-IV, RI 180 38062 0895%
Unifond 2016-V, RI 348 488 18 0535%
Unifond 2016-VI, RI. 517 706 82 0 980%
Unifond 2017-I, RI 424 02585 0845%
Unifond 2015-VIl, Fl 778 11942 0,980%
Unifond 2016-IX, F I. (anteriormente Unifond 2013 VI, Fl) 761 58763 0,710%
Unifond 2014-V, F I 175 517,74 0,715%
Unifond 2017-Ill RI. (antedormente Unifond NOVIEMBRE 2013, F I ) 1 00502334 1,475%
Unifond Bolsa Garantizado 2016-IX, F.I 158 190 71 0265%
Unifond Bolsa Indice Garantizado, Fl. 92 522,13 0 715%
Unifond 2017-Il RI. 429 689,23 1 250%
Unifond Garantizado 2014, RI. 823 930 99 0,845%
Unifond Dinero Fl. 1 048 135,97 0,750%
Unifond 2014-VIl, Fl. 1 902 558,62 1,385%
Unifond Tesoreria, Fl. 108 11337 0.500%
Unifond Bolsa Garantizado 2017-XI, F.I ( anteriormente Unifond Bolsa Garantizado
2013, Fl) 171 31051 1,565%
Unifond Bolsa Garantizado 2016-I, Fl. 146 006,18 1,295%
Unifond 2014-X, F.I 141 333,67 0,625%
Unifond Crecimiento 201 7-VI, F I. (antehormente Unifond 201 3-lX, F I ) 190 604,94 0850%
Unifond Garantizado más 3, F I 591 199,84 1 390%
Unifond 2017-VI, F I (anteriormente Unifond 2013-Vll Fl) 191 146 34 0485%
Unifond Garantizado más 311, Fl 40427277 1,295%
Unifond2ol4-lI,FI 38551278 1,025%
Unifond 2015-VI, Fl 20506266 1 070%
Unifond 2014-IV, F I. 172 935 79 0,890%
Unifond 2016-Ill 133 338,16 0,890%
Unifond 2016-IV, F.l 174 442 32 0800%
Unifond Renta Variable I, F.I 36084,63 1,000%
Unifond Bolsa garantizado 2017-IV 22285,51 1,000%
Unifond 2014-Ill, F.I 394 644,49 0980%
Unifond Tranquilidad, Fl. 540 957,24 0670%
Unifond Garantizado 4 X 4, Fl. 82443,98 0430%
Unifond 2014-Vl,F I. 732 467,04 1 070%
Unifond 2016-XI, F.I (anteriormente Unifond 2013-XII, F I ) 632 159,76 0,890%
Unifond 2017-XI, F I (Unifond 2013-XI F I ) 191 88781 1,115%
Unifond 2014-I, F.l 819 261 44 0,800%
Unifond 2014-IV Creciente, F I 442 375,63 0,625%
Unifond 2018-IX, Fl 182 209,08 0,800%
Unhfond Crecimiento, F I. 65 779,67 0,625%
Unifond Global, Fl. 89229,02 1,200%
Unifond Renta Fija Global Fl 71119,17 0,900%

Total 16946281,95
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Los porcentajes aplicados durante el ejercicio 2012, vigentes al 31 de diciembre de 2012,
son los que se detallan a continuaciOn y se liquidan pot trimestres vencdos:

Gastos por
comisiones de % Comisión sI

comercialización patrimonio a
Denominación

______________________

(euros) 31/12/2012

Unifond Fondandalucia, F I 247 433 00 0,625%
Unifond 201 3-X, F 775 47425 0535%
Unifond 2015-IV, F I 180 18573 0895%
Unifond 201 3-lV, RI 374 054 8 0625%
Unifond 2016-VI, FL (anteriormente, Unifond 2012-V, Fl) 365 921 90 0980%
Unifond 2012 XII, Fl. 156 87974 0580%
Unifond 201 5-VIl F I (anteriormente, Unifond 2012-IV, F I) 576 73570 0980%
Unifond 2014-Ill, F I. (antetiormente, Unifond Bolsa 2012, F I.) 331 13776 0980%
Unifond Renta Vanable I Fl 31 31072 1000%
Unifond Tranquilidad, F I. 537 98672 0670%
Unifond 2013 VI Fl. 1057 32840 1025%
Unifond 2014-VI, F I. (anteriormente, Unifond 2012-Ill F I) 564 31718 1070%
Unifond Bolsa Global, Fl. 72 96848 1200%
Unifond 2013-XlI, Fl (anteriormente, Unifond 2012-Il F I.) 572 77056 0890%
Unifond Renta Fija Global, Fl 68 09691 0 900%
Unifond 2014-V, Fl 176 06848 0715%
Unifond Noviembre 2013, F I. (anteriormente Unifond 2012-VIl, Fl) 463 43853 1475%
Unifond Estrelia, F I. 214 84169 0940%
Unifond 2017-Il, F I fanteriormente, Unifond ProtecciOn, F I) 305 23578 1250%
Unifond 2014 I, FL (anteriormente Unifond 2012 Xl, F I) 802 471 87 0805%
Unifond 2014 IV Creciente, F I. 455 94415 0625%
Unifond 2014-VIl, F.I (anteriormente, Unifond 201 2-VI, F I) 988 23728 1 385%
Unifond Tesoreria, F I. 67 64802 0500%
Unifond Garantizado 2014 Fl (anteriormente, Unifond 2012-IX F I) 586 02269 0845%
Unifond Bolsa Garantizado 2013 F I. 186 09936 1565%
Unifond Dinero, Fl. 1 031 832 98 0750%
Unifond 2013 XI, FL (anteriormente Unhand 2011 X, Fl.) 210 200,69 1,115%
Unifond Balsa Garantizado 2016-I, F I. (anteriormente Unifond Balsa X F I) 91 122,26 0,850%
Unifond 2014 X, Fl, 140 930,51 0,625%
Unifond 2013 IX, F I 231 127,64 0,850%
Unifond 4 X 4 Garantizado, FL (antenormente, Unifond Balsa Patrimonio Fl) 88 321 36 0,430%
Unifond Balsa Patrimonia II, F I. 4041779 0,850%
Unifond Garantizada Más 3, F I 545 181,42 1,390%
Unifond Garantizada Más 3 II Fl. 392 335,78 1 295%
Unifond 2013 VII, F.I 24797691 1,025%
Unifand 201411 Fl. 397 391,75 1,025%
Unifond 2015 VI, Fl 20428676 1 070%
Unifond 2016 III Fl 118 741,86 0 890%
Unifond 2014 IV, RI 155 947,75 0,890%

Total 14054425,16
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Al 31 de diciembre de 2013 se encontraban pendientes de pago a Unicaja comisiones de
comercialización pot importe de 4071.375,71 euros (3.968.790,34 euros al 31 de
diciembre de 2012), ademãs de otras comisiones por importe de 166.171 79 euros
(131.629,80 euros al 31 de diciembre de 2012). Ambos importes se encuentran
registrados en el epIgrafe de “Deudas con intermediarios financieros” del balance de
situaciOn adjunto (Nota 16).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013 se encontraban pendientes de pago a
Unicorp Patrimonio S.V., S.A.- Sociedad Unipersonal comsiones de comercialización pot
importe de 67.271,86 euros (51 .640,00 euros al 31 de diciembre de 2012), ademãs de
otras comisiones por importe de 3.648,06 euros (1.958,80 euros al 31 de diciembre de
2012). Estos importes, se encuentran registrados en el epIgrafe de “Deudas con
intermediarios financieros” del balance de situaciOn adjunto.

14. Gastos de personal y otros gastos generales

a) Gastos de personal

El desglose del epIgrafe de “Gastos de personal” de los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

___________Euros

2013 2012

Sueldos, salarios y asimflados 742 908,42 792 712,64
Seguridad Social a cargo de Ia empresa 186 103,27 182 371,98
Indemnizaciones 70 001,64 130 000,00
Otros gastos sociales 52 049,06 55 755,65

1 051 062,39 1160 840,27
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La distribución par categorlas del nümero media de personas empleadas durante los
ejercicios 2013 y 2012 ha sido el siguiente:

2013 2012
Categoria Mujeres Hombres Total Mujeres Hombres Total

Gerencia 1 1 1 1
Gestión 4 4 3 3
AdministraciOn 4 1 5 4 1 5
Control y Riesgos 4 1 5 4 1 5
Otros (Comercial) 1 - - 1 — 1 2

9 7 16 9 7 16

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 Ia Sociedad no cuenta con empleados considerados
coma Alta Direccián.

b) Gastos generales

El desglose del epigrafe de “Gastos generales” durante los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Euros
2013 2012

Publicidad, propaganda y relaciones publicas 73 52807 78 330,30
Servicios de empresas y profesionales independentes 278 752,48 279 745,30
Arrendamientos 41102,23 45 623,23
Primas de seguros 1 34916 1 392,94
Otros tributos 2 985,29 3488,51
Sistemas de información 79 007,92 100 670,96
Otrosgastos 133812,24 149766,82

610 537,39 659 01 8,06
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El detalle de as rübricas e importes correspondientes a transacciones con empresas del
Grupo durante los ejercicios 2013 y 2012 (Nota 16) es el siguiente:

________ ______

Euros
2013 2012

Publicidad, propaganda y relaciones pOblicas 409839 2 382,10
Servicios de empresas y profesionales independientes 248 366,23 209 075,04
Otros gastos 30 254,87 77 487,60

282 719,49 288 944,74

15. Situaciön fiscal

La Sociedad se encuentra integrada en el Grupo Consolidado Fiscal que tiene como
sociedad dominante a Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cádiz, Almerla,
Mãlaga, Antequera y Jaén (Unicaja), tributando a efectos del Impuesto sobre
Sociedades, conforme al Regimen de Consolidación Fiscal, regulado en el CapItulo VII
del Titulo VIII del Texto Refundido de Ia Ley del Impuesto sobre Sociedades. De
acuerdo con ello, Ia comprobaciOn inspectora de este impuesto queda sujeta, en su
caso, a Ia del propio Grupo.

La conciliaciOn entre el importe neto de ingresos y gastos de los ejercicios 2013 y 2012 y
Ia base imponible del impuesto sobre beneficios es Ia siguiente:

_______________________

Eu ros
2013

Cuentade pérddas ygananas
Aumentos Disminuciones Importe

Saldo ingresos y gastos del ejercicio 1 211177,68

Impuesto sobre Sociedades 529 833,02 - 529 833,02
Diferencias permanentes 25 099,37 - 25 099,37
Diferencias temporales:

- Con origen en el ejercicio 70291,64 - 70291,64
- Con origen en ejetcicios anteriores - —

Base imponible (resultado fiscal) 1 836 401,71
Cuota (30%) j550 920,51
Deducciones y retenciones

Impuesto sociedades corriente a recibir/ (ingresar)
por a Entidad (550 920,51)
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___________

Euros

______

2012

_________

Cuenta depérdidasvaI1aE1ciacias
Aumentos Disminuciones Importe

Saldo ingresos y gastos del ejercicio 832 308,49

Impuesto sobre Sociedades 367 276,39 - 367 276,39
Diferencias permanentes 24 699,76 - 24 669, 76
Diferencias temporales:

- Con origen en el ejercicio 130 004,50 - 130 004, 50
- Con origen en ejercicios anteriores

Base imponible (resultado fiscal) 1354 259,14
Cuota (30%) (406 277,74
Deducciones y retenciones

_______

5,67

Impuesto sociedades corriente a recibir/ (ingresar)
pot a Entidad (406 272,07)

El ingreso I (gasto) pot el impuesto sobre sociedades se compone de:

Euros
2013 2012

Impuesto corriente (550 920,51) (406 277,74)
Diferencias temporales (neto) 21 087,49 39 001,35

(529 833,02) (367 276,39)

Como consecuencia de Ia tributaciOn consolidada en el Impuesto sobre Sociedades, Ia
Sociedad mantiene un saldo a pagar al 31 de diciembre de 2013 y 2012 por importe de
957.192,58 euros y 406.272,07 euros respectivamente (Nota 16). Están abiertos, por este
impuesto, a inspección los ejercicios desde 2007 hasta 2013.
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El movimiento durante los ejercicios 2013 y 2012 en los activos y pasivos por impuestos
diferidos, sin tenet en cuenta Ia compensaciOn de saldos, ha sido como sigue:

Activos pot impuestos diferidos

Saldo a 31 de diciembre de 2011

Diferencias de cambio
Combinación de negocios
Cargo (abono) a cuenta do pérdidas y

ganancias
Cargo a patrimonio neto

Saldo a 31 de diciembre de 2012

Diferencias de cambio
Combinación de negocios
Cargo (abono) a cuenta de pérdidas y

Ganancias
Cargo a patrimonio neto

Saldo a 31 de diciembre de 2013

vopestosdifidos

Saldo a 31 de diciembre de 2011

Diferencias do camblo
Combinación de negocios
Cargo (abono) a cuenta do pérdidas y

ganancias
Cargo a patrimonio neto

Saldo a 31 de diciembre de 2012

Diferencias de cambio
CombinaciOn de negocios
Cargo (abono) a cuenta de pérdidas y

Ganancias
Cargo a patrimonio neto

Saldo a 31 de diciembre de 2013

Euros
Ajuste valor

Provisiones Amortizaciôn razonable Total

-
- 34 069,05 34 069,05

39 000,00 1,35 - 39001,35
-

- (17010,18) j18

39 000,00 1,35 17 058,87 56 060,22

21 000,00 87,49 - 21 087,49
-

- (11 790,50) (11 790,50)

60 000,00 88,84 5 268,37 65 357,21

Euros
Bonos Ajuste valor

Provisiones convertibles razonable Total

___________ ____________

33 550,91 33 550,91

- 33 550,91 33 550,91

-
- 18 048,54 18 048,54

-
- 51 599,45 51 599,45
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El Consejo de Administración de Ia Sociedad en su sesión de fecha 18 de diciembre de
2012 acordó Ia tenuncia a formar parte del Grupo de IVA de Unicaja a partir del ejercicio
2013. La Sociedad también se encontraba sometida, desde el ejercicio 2010 al 2012,
inclusive, al Regimen de DeclaraciOn Consolidada de Grupos de VA. La entidad
dominante del Grupo Consolidable IVA 153/08 es Monte de Piedad y Caja de Ahorros de
Ronda, Cádiz, Almeria, Mãlaga, Antequera y Jaén (Unicaja). Estã abierto a inspecciOn,
por este impuesto, los ejercicios desde Junio de 2007 a 2012.

Debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dat a Ia normativa fiscal aplicable
a las operaciones realizadas por Ia Sociedad, y a los posibles resultados de las
inspecciones fiscales para los años sujetos a verificaciôn, podrIan existir pasivos de
carácter contingente que no son susceptibles de cuantificación objetiva. En opiniOn de los
Administradores de Ia Sociedad es muy improbable que dichos pasivos contingentes
Ileguen a hacerse efectivos y en cualquier caso, el posible pasivo fiscal que pudiera
producirse no afectaria significativamente a las presentes cuentas anuales.

La Sociedad tiene sujetos a inspecciOn el testo de los impuestos que le son de aplicación
de acuetdo con el plazo establecido en Ia legislaciOn vigente.
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16. Operaciones con empresas del Grupo y otras partes vinculadas

Los saldos al 31 de diciembre de 2013 y 2012 de Ia Sociedad y las transacciones
efectuadas durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha pot a Sociedad con
Unicorp CorporaciOn Financiera, S.L. y con sociedades del Grupo, asI como con partes
vinculadas a Ia Sociedad, son los siguientes:

Euros
2013 2012

Unicaja Banco, S.A.U.

Activo - inversiones crediticias - Saldos cuentas corrientes (Nota 9) 5 140 10595 4296 19107
Activo - Inversiones crediticias - Intereses (Nota 9) - 2 083,64
Activo - Inversiones crediticias - mposiciones a corto plazo (Nota 9) - 1 200 000,00
Pasivo - Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 13 b) 4237 548,50 4 100 420,14
Pasivo - Pasivos fiscales - Impuesto sobre Sociedades (Nota 15) 957 192,58 406 272,07

Pérdidas y ganancias
Intereses y rendimientos asimiados -Vabres representativos - 4721,65

de deuda (Nota 8 a)
Intereses y rendimientos asimifados - Ingresos de créditos (Nota 9) 65 608,26 89 184,01
Comisiones pagadas (Nota 13 b) 17 301 895,72 (14 284 818,73)
Resultado de operaciones financieras (Nota 8 a) - 13 250, 00
Gastosgenerales(Nota 14b)

- ( 47 034,21)

Uncorp Patrimonio, SN., S.A.U.

Pasivo - Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 13 b) 70 918,92 53 598,80

Pérdidas y ganancias
Comisiones pagadas (Nota 13 b) (264 690,16) ( 233 686,36)

Afteria CorporaciOn Unicaja, S.LU.

Pasivo - Pasivos financieros a coste amortizado 3 388,00 12 582,56

Pérdidas y ganancias
Gastos generales (Nota 14 b) 278621,10 (239 528,43)

Gestión de Actividades y Servicios Empresariales, S.A.U.

Pérdidas y ganancias
Gastos generales (Nota 14 b) 4098,39 ( 2382,10)
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17. Otra informaciOn

a) Retribuciones y otras prestaciones al Organo de AdministraciOn

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013 Ia Sociedad no ha registrado
importe alguno pot retribuciones devengadas por los miembros de su Consejo de
Administraciön. No existen anticipos, compromisos pot pensiones, seguros de vida, ni se
han concedido créditos por Ia Sociedad a los miembros actuales o antenores de su
Consejo de AdministraciOn.

b) Participaciones y cargos de los Administradores en otras sociedades análogas

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de Ia Ley de Sociedades de Capital,
introducido porla Ley 1/2010, de 2 dejulio, pot Ia que se modifica Ia 26/2003, de 17 de
julio, del Mercado de Valores y el Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades AnOnimas,
con elfin de reforzar Ia transparencia de las sociedades anOnimas, se informa de
aquellas sociedades en las que los miembros del Consejo de Administración han ejercido
durante el ejercicio 2012 cargos o funciones con el mismo, anãlogo o complementario
género de actividad al que constituye el objeto social de Ia Sociedad, asI como las
participaciones en cada una de ellas.

De acuerdo con el texto mencionado anteriormente, a continuaciön se indica Ia
realización, por cuenta propia o ajena, de actividades realizadas por parte de los distintos
miembros del Consejo de AdministraciOn, del mismo, análogo o complementario género
de actividad del que constituye el objeto social de Ia Sociedad:

Sociedad a través de Ia Tipo de regimen Cargos o Funcianes que
cual se realiza a de prestaciOn de se ostentan o realizan en

Nombre actividad Actividad real izada Ia actividad Ia sociedad indicada

D Miguel Angel Troya Ropero - - - -

D. Juan José Navarro Fernández - - -

Dna. Yolanda Cordán Quintana - -

D. Manuel LOpez Muñoz - -

D. Oscar Garcia Oltra Unicaja Banco, S A U - - Director Corporativo de
Deaarrollo Estrategico y
Marketing

D José Luis Berrendero BermOdez de Grupo Inversor Falla, S l.C A.V Cuenta ajena Conaejero
Castro S I CA.V S A.
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Por Otto lado, el Sr. Berrendero Bermüdez de Castro es titular del 0,002986% de Ia
Sociedad Grupo lnversor Falla S.I.C.A.V. Asimismo, el Sr. Berrendero comunica que las
petsonas vinculadas a él, segün se detalla en el artIculo 231 de Ia Ley de Sociedades de
Capital, ostentan el 0,005972% de las acciones de Ia Sociedad Grupo Inversor Falla
S.I,C.A.V, S.A. Los restantes miembros del Consejo de AdministraciOn, ni personas
vinculadas a los mismos, no han mantenido ni mantienen participaciones en el capital de
Sociedades con el mismo, análogo o complementario género de actividad al que
constituye su objeto social.

c) Honorarios de Ia firma de auditorIa

El importe de los honorarios de PricewatethouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios
de auditoria de las cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012 de Ia Sociedad ha
ascendido a 4 miles de euros, en ambos ejercicios, no habiéndose prestado otros
servicios durante el ejercicio 2013 ni 2012.

d) Medioambiente

Las operaciones globales de Ia Sociedad se rigen pot leyes relativas a Ia protecciOn del
medio ambiente (‘Leyes medioambientales”) y Ia seguridad y salud del trabajador (“Leyes
sobre segutidad laboral”). La Sociedad considera que cumple sustancialmente tales Ieyes
y que mantiene procedimientos destinados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relación con Ia protecciOn y mejora
del medio ambiente y Ia minimización, en su caso, del impacto medioambiental,
cumpliendo con Ia normativa vigente al respecto. Durante el ejetcicio Ia Sociedad no ha
realizado inversiones de carácter medioambiental y asimismo, no se ha considerado
necesario registrar ninguna dotaciOn para riesgos y gastos de carãcter medioambiental al
considetar que no existen contingencias relacionadas con Ia protecciOn y mejora del
medio ambiente.
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e) Departamento de atenciOn al cliente

La Ley 44/2002, de 22 de noviembre de medidas de reforma del sistema financiero,
adopta, en su capItulo V una serie de medidas protectoras de los clientes de servicios
financieros. En primer lugar, se establece Ia obligación para las entidades financieras, de
atender y resolver las quejas y reclamaciones que sus clientes puedan presentar,
relacionadas con sus intereses y derechos legalmente reconocidos. A estos efectos, las
entidades de crédito, empresas de servicios de inversiOn y entidades aseguradoras
deberãn contar con un departamento o servicio de atenciOn al cliente. Ademãs podrãn
designar un defensor del cliente, a quien corresponderá atender y resolver los tipos de
reclamaciones que determine en cada caso su reglamento de funcionamiento, y que
habrã de set una entidad o expetto independiente.

En este sentido, el Consejo de Administración de Ia Sociedad acordO, en su sesiOn de
fecha 8 de julio de 2005, adherirse al Reglamento pata Ia Defensa del Cliente de Unicaja,
de modo que las quejas y reclamaciones que se presenten sean resueltas pot el
Departamento de AtenciOn al Cliente de Unicaja. Adicionalmente, el artIculo 17 requiere
que dentro del primer ttimestte de cada año, los departamentos y servicios de atenciön al
cliente y, en su caso, los defensores del cliente presentarán ante el Consejo de
AdministraciOn u Organo equivalente, un informe explicativo del desarrollo de su función
durante el ejercicio precedente. Durante el ejetcicio 2013 el Departamento de AtenciOn al
Cliente no se ha tramitado ninguna queja o reclamaciOn de clientes relativas a Ia
Sociedad.

f) SeparaciOn del depositario

En cumplimiento de las exigencias establecidas en el artIculo 68 de Ia Ley 35/2003, de 4
de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en relaciOn a Ia separaciOn del
Depositario, Unigest S.G.I.I.C., S.A. * Sociedad Unipersonal, como Sociedad Gestora, y
Unicaja Banco, S.A. - Sociedad Unipersonal, como Entidad Depositaria, han elaborado un
procedimiento especIfico con el fin de evitar conflictos de interés entre ambas.
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18. Gestión de riesgos

a) Valor razonable de los instrumentos financieros

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 Ia Sociedad considera que el valor razonable de los
instrumentos financieros no presentan diferencias significativas con el valor en libros.

b) Riesgo de créd Ito

En relación con el deposito que Ia Sociedad mantiene en Ia entidad financiera Unicaja, Ia
califlcaciOn crediticia de ésta otorgada por Fitch en 2013 es BBB- (largo plazo) y F3 (corto
plazo).

En relaciôn a los bonos en los que invierte Ia sociedad emitidos por Ia Junta de Andalucia
y eI Estado Español, los ratIngs son BBB en ambos casos. Asimismo Ia calificaciOn
crediticia del pagaré de Caixabank es BBB-.

c) Riesgo tipo de interés

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, dada Ia composición de sus estados financieros, Ia
Sociedad considera que Ia exposiciOn de este riesgo no es significativa.

d) Riesgos de mercado

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, dada Ia composiciOn de sus estados financieros, Ia
Sociedad considera que Ia exposiciOn de este riesgo no es significativa.

e) Riesgo de liquidez

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, dada Ia composiciOn de sus estados financieros, Ia
Sociedad considera que Ia exposiciOn de este riesgo no es significativa. La sociedad tiene
definidos controles de seguimiento con el objetivo de minimizar Ia exposición a dicho
riesgo. Adicionalmente en el caso de necesidad, las gestiones de liquidez se tratarian con
Ia Sociedad matriz Unicaja.

63



OL?4%5610

—

CLASE ga

UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresada en Euros)

f) Riesgo operacional

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 Ia Sociedad cuenta con un manual de procedimientos
en donde se describen los procesos habituales en Ia actividad de Ia sociedad y a los que
cada empleado debe ajustarse. Con ello se controlan aquellos procedimientos operativos
que puedan comportar un mayor riesgo para Ia sociedad como consecuencia de Ia
ocurrencia de sucesos inesperados o fallos relacionados con Ia operativa interna.

19. Gestiön de capital

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 Ia Sociedad mantiene sistemas de gestiön y control
de riesgos que se consideran adecuados al perfil de riesgos de Ia misma. El objetivo de
recursos propios de Ia Sociedad se establece en términos de nivel de recursos propios
computables y de composiciön de los mismos. Dicho nivel se establece en un rango y
como porcentaje de exceso sobre los recursos propios minimos que indica Ia normativa
vigente al respecto y se compara con los recursos propios efectivamente disponibles a
Ia fecha requerida.
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EconomIa

Aunque Ia actividad mundial se afianzO levemente durante el segundo semestre de 2013,
el crecimiento mundial continua a ritmo lento, con numerosas dudas sobre las economIas
emergentes, y sin que las economias desarrolladas recupeten Ia tracciOn que buscan las
agresivas polIticas aplicadas por las autoridades monetarias correspondientes. El FMI, en
su ültimo informe, reflejó un crecimiento de Ia economla mundial en 2013 del 3,0%,
previendo que seguirá mejorando en el 2014-1 5. Las economIas avanzadas han
tecuperado algo de impetu, principalmente en EE.UU., frente a las economias de
mercados emergentes que han sufrido una desaceleraciOn, aunque siguen generando el
grueso del crecimiento mundial. Estas cifras esconden realidades bastante dispares, las
economIas desarrolladas crecieron en 2013 un 1 3%, con Ia zona euro contrayéndose un
0,4% (desde un -0,7% en 2012), lastrada principalmente por ltalia y España, mientras que
Estados Unidos crecIa un 19%. Por su parte, a pesar de crecer en 2013 un 4,7%, las
economIas emergentes han mostrado, en general, signos de desaceleraciOn,
presionadas pot Ia ralentización global y Ia incertidumbre en torno a sus modelos de
crecimiento.

La economIa espanola, segün datos anunciados por el NE, cerrO 2013 con una caida del
1,2%, un retroceso amortiguado por el repunte del 0,2% registrado en el ültimo trimestre
del año, y que mejora en cuatro décimas Ia caIda de 2012 (-1,6%), como consecuencia
de una aportaciOn menos negativa de Ia demanda nacional, una contribuciOn positiva del
sector exterior y el menor gasto en base al ajuste en las Administraciones Püblicas, En
esta linea, el Banco de España señaló que a lo largo de 2013 Ia economla española
siguiO una trayectoria de mejora gradual, que le permitio salir de Ia fase de contracciOn en
Ia que habIa recaIdo a comienzos de 2011, gracias a un entorno de alivio de las
tensiones en los mercados financieros, una progresiva normalización de los flujos de
financiaciOn externa y, en menor medida, a una leve mejora en eI mercado de trabajo,
que aün presenta tasas de desempleo muy elevadas.
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De cara a 2014, las politicas de las principales autoridades monetarias, un menor ritmo
de crecimiento en los beneficios empresariales y Ia debilidad de los paIses emergentes,
marcarán Ia evolución de los mercados financieros. En el inicio de éste ejercicio, las
economIas periféricas estãn reduciendo significativamente sus dferendaIes de tipos de
interés respecto a las economIas consideradas refugio, apoyadas en un mayor apetito
por el riesgo por parte de los inversores, que buscan activos que ofrezcan rentabilidades
interesantes, en un entorno de tipos en minimos históricos. En Europa, inflación, Ia union
bancaria y los test de estrés, serán aspectos dave a seguir de cerca; mientras en
EE.UU., Ia retirada progresiva del programa de compra de deuda pot parte de Ia Reserva
Federal, continuarã incrementando Ia volatilidad de los distintos activos financieros,
fundamentalmente los de las economias emergentes. Las expectativas para Ia renta
variable son positivas, favorecida por Ia abundante liquidez y el mayor apetito por el
riesgo que señalãbamos.

Mercados

El año 2013 comenzO con incertidumbre en EE.UU, ante Ia falta de acuerdo politico sobre
el techo de deuda entre demOcratas y republicanos, que finalmente se evitO e impidiO que
Ia economia de este pais cayera en recesiOn. En Europa, tras un comienzo de año
positivo para los mercados de crédito, las masivas protestas y huelgas contra las
medidas de austeridad en Grecia, Ia inestabilidad politica en Italia y el colapso de Ia
economia chipriota, que sufriO una restricciOn de Ia libre disposición de dinero en efectivo,
originando el debate sobre Ia posibilidad de aplicar quitas a los depositantes, provocaron
momentos de incertidumbre en toda Ia zona euro durante el primer trimestre del año. En
un contexto global marcado por las politicas ultra expansivas de las autoridades
monetarias en las principales economias desarrolladas, que han situando los tipos de
referencia en niveles minimos históricos, el anuncio de un posible freno a estas politicas
por parte de Ia Reserva Federal americana, dio lugar en mayo a importantes salidas de
flujos desde las economias emergentes hacia las desarrolladas, con repuntes
importantes en los tipos de interés, ante lo que se interpretO como un giro en Ia politica
que Ia Fed habIa mantenido hasta Ia fecha. El anuncio de Ia Fed, marcO Ia evoluciOn de
las referencias a 10 años alemana y estadounidense, que desde los minimos de mayo,
1,15% y 1,61%, respectivamente, cerraron el año en el 1,93% yen el 3,03%, tras
confirmar Ia Fed en diciembre, Ia retirada paulatina de su actual programa de compra de
deuda, señalando que las condiciones econOmicas seguirán siendo una variable capital,
sin cerrar Ia puerta a volver a incrementar el programa de compras, en caso de que el
contexto macroeconömico muestre algün sIntoma de debilitamiento.
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En lo referente a materias primas, durante 2013 Ia volatilidad del petrOleo ha venido
marcada pot tensiones sociales y politicas, en un contexto de debilidad en el consumo de
las economias desarrolladas y de ralentizaciOn en el ciclo de las principales economlas
emergentes. Pese a moverse en un tango ampilo, el bartil de Brent cediö apenas un
0,60% al cierre del ejercicio, situándose en los 110,80 dOlares. La componente de activo
refugio del oto y Ia büsqueda de tentabilidad en otros activos tel oto acumulaba ttece
años consecutivos de ganancias), han matcado Ia evoluciOn de Ia cotizaciOn del oto
dutante el año, que ha cedido un 29%, cerrando el año en los 1 .205 dOlares pot onza.

En los mercados de divisas. Ia paridad euto-dólar ha vuelto a reflejar Ia incertidumbre
existente sobte Ia recuperaciOn econOmica de Estados Unidos y Ia Eurozona, asI como Ia
difetente fase del ciclo que attaviesan ambas economIas. Un tipo de ntetvención mãs
alto y Ia mejora de Ia confianza sobte algunos de los miembros de Ia Eurozona, ha
impulsado al euro en relación al dólar USA, finalizando el ejercicio en el 1 ,38€I$, lo que
supone un aiza del 4,39%. Pot otto lado, ambas divisas se han visto fortalecidas en
relación al yen. El programa de estimulo monetario anunciado pot las autoridades
japonesas a comienzos de 2013, que busca reactivar Ia economla nipona, con un objetivo
de inflaciOn próximo al 2%, ha presionado a Ia baja Ia cotizaciOn del yen tespecto a sus
principales pares, cediendo frente al euro y frente al dOlar en torno a un 21%.

La abundante Iiquidez, los buenos resultados empresariales y Ia mejora en las
expectativas de las economlas desartolladas, han favotecido a Ia tenta variable en 2013,
siendo un año muy positivo para Ia mayorIa de las bolsas, con revalorizaciones
superiotes al 15-20% en los paises desarrollados, destacando Ia bolsa japonesa con una
subida superior al 50%, gracias a los programas de ayuda monetaria Ilevados a cabo pot
el gobierno nipön. En EE.UU., los buenos datos macroeconómicos que se han visto
durante el año, han Ilevado a las bolsas a tenet revalorizaciones superiores al 25%, con
el S&P 500 apuntándose un alza del 29,60%. En Europa, el Indice alemán Dax se
revalorizó un 25,48%, reflejando tamblén las bolsas de los paIses petiféticos eutopeos Ia
mejora en el sentimiento económico y el mayor apetito pot el riesgo. En este sentido,
destacat el buen comportamiento de Ia bolsa española con una subida anual del 21,42%.
En el lado negativo, las economias emergentes han sufrido las dudas de los invetsotes,
focalizadas en las bolsas de los principales palses emergentes, China y Brasil, con
caIdas anuales del 7,65% y 15,50%, respectivamente.
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EvoluciOn de Ia Sociedad

Con respecto a Ia actividad de Unigest, S.G.l.I.C., S.A.U, se resume a continuación lo
ocurrido durante el año 2013:

En febrero, venció Unifond Bolsa Patrimonio II, RI., garantizado de rendimiento variable,
cambiando su vocaciOn inversora a garantizado de rendimiento fijo, bajo Ia denominaciOn
de Unifond 201 8lX, F.l., con garantla interna.

En este mes, se constituyO un nuevo fondo bajo Ia denominaciOn de Unifond 2016lV, F.l.
con vocación inversora de rendimiento fijo y garantia interna.

En abril, venciO Unifond 2013-IV, F.l., garantizado de rendimiento fijo, manteniéndose su
vocaciôn inversora, bajo Ia denominaciOn de Unifond 2016V, F.l., con garantia interna.

En mayo, venciá Unifond Estrella, F.l. garantizado de rendimiento variable, renovándose
con Ia misma vocación inversora bajo Ia denominaciön Unifond Bolsa Garantizado 2016-
IX, Fl. y garantIa interna.

En junio, venció Unifond 2013-VI, Fl., garantizado de rendimiento fijo renovándose con Ia
misma vocaciOn inversora bajo Ia denominación de Unifond 2016-IX, Fl. y garantIa
interna.

En este mes, se constituyeron dos nuevos fondos, Unifond Bolsa Indice Garantizado, Fl.
con vocación inversora de rendimiento variable y garantia interna y Unifond Crecimiento,
Fl. con vocación inversora de gestión pasiva con objetivo de rentabilidad.

En Julio venció Unifond 201 3-VII, F.I., garantizado de rendimiento fijo, manteniéndose su
vocaciôn nversora, bajo Ia denominaciOn de Unifond 2017-VI, F.l, con garantIa interna.

En septiembre venciO Unifond 2013-IX, F.l., garantizado de rendimiento fijo, cambiando
su vocaciOn inversora a gestiOn pasiva con objetivo de rentabilidad, bajo Ia denominaciOn
de Unifond Crecimiento 2017-VI, F.l.

En octubre venciö Unifond 2013-X, Fl., garantizado de rendimiento fijo, manteniéndose
su vocaciOn inversora, bajo Ia denominación de Unifond 2018-V, F.l., con garantia
interna.
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En este mes se constituyá un nuevo fondo, Unifond Bolsa Garantizado 201 7-I V, RI. con
vocaciOn inversora de rendimiento variable y garantia interna.

En noviembre vencieron tresfondos. Unifond 201 3-Xl, F.l. garantizado de rendimiento
fijo, manteniendo su vocación inversora bajo Ia denominaciOn Unifond 201 7-Xl, RI. y
garantla interna.

Unifond Bolsa Garantizado 2013, RL, garantizado de rendimiento variable,
manteniéndose su vocaciOn inversora, bajo Ia denominación de Unifond Bolsa
Garantizado 2017-Xl, F.l., con garantia interna.

Y por ültimo Unifond Noviembre 2013, RL, garantizado de rendimiento fijo,
manteniéndose su vocaciOn inversora, bajo Ia denominación de Unifond 2017-Ill, Fl., con
garantia interna.

En Diciembre venciO Unifond 2013-XIl, FL, garantizado de rendimiento fijo,
manteniéndose su vocaciön inversora bajo Ia denominaciOn Unifond 2016-Xl, F.l. con
garantIa interna.

Las garantIas internas a los fondos fueron otorgadas por Unicaja Banco, S.A.U.

En resumen, al 31 de diciembre de 2013, Unigest, S.G.I.I.C., SA.- Sociedad Unipersonal
gestionaba 43 fondos de inversiOn y Ilevaba Ia administraciOn y representación de
4 SICAV. En su conjunto acumulaban 2.029,98 millones de euros (un 10,18% más que el
año anterior), contando con Ia confianza de 85.391 partIcipes (8.688 participes más que
el año anterior).
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Acciones propias

No existen acciones de Ia propia Sociedad y no se han realizado operaciones con ellas.

Medio ambiente

La Sociedad considera que cumple sustancialmente con las eyes relativas a Ia
protección del medio ambente. Dadas las actividades a las que se dedica, Ia Sociedad
no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran set significativas en relación con el patrimonio, Ia situaciOn
financiera y los resultados de Ia misma. Pot este motivo no se incluyen desgloses
especIficos en Ia presente memoria de las cuentas anuales respecto a información de
cuestiones medioambientales.

InvestigaciOn y desarrollo

Como consecuencia de su actividad, Ia Sociedad no ha tenido gastos de investigaciOn y
desartollo.

Gestión de riesgos

En relación al cumplimiento de los objetivos y polIticas de gestión del riesgo financiero
seguidas pot Ia Sociedad, cabe indicar que ésta genera suficiente liqudez para cubrir las
necesidades de Ia operativa del negocio. Asimismo, dadas Ia estructura y caracterIsticas
de las inversiones financieras de Ia Sociedad, se puede conduit que no existe un riesgo
financiero significativo relacionado con Ia gestión y operativa de Ia misma.

Adicionalmente, al estar Ia Sociedad ncluida en el grupo de consolidaciOn de Unicaja y
serle de aplicaciOn los criterios y sistemas de control interno y supervisiOn prop ios de ello,
hacen que el resto de riesgos que pudieran darse en el desarrollo de las actividades de Ia
Sociedad, tales como el riesgo operativo o de fraude, queden mitigados de forma
significativa.

Acontecimientos posteriores

Desde el 31 de diciembre de 2013 hasta Ia fecha de formulación de estas cuentas
anuales no se han producido acontecimientos que pudieran afectar significativamente a
estas cuentas anuales o debiesen mencionarse en las mismas.
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Evoluciön previsible de Ia Sociedad y de su actividad

Para el ejerciclo 2014 se continuará desarrollando las actuales actividades, insistiendo en
Ia calidad de los servicios prestados, asi como adaptándose a las necesidades de las
sociedades que conforman el grupo y a los requerimientos de las nuevas tecnologIas.
Con independencia de lo anterior, Ia Sociedad analizará nuevas inversiones y servicios
para su puesta en marcha, cuidando el equilibrio entre crecimiento, rentabilidad y
solvencia global de Ia empresa.
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Con fecha 18 de marzo de 2014, el Consejo de Administración de Unigest, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., en su sesión celebrada el dIa de
hoy, formula las Cuentas Anuales referidas a! ejerccio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013 ye! Informe de GestiOn correspondiente a! ejercicio 2013, extendidas
en tres ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado, numerados
correlativamente e impresos por una cara, conforme a continuación se detalla:

Ejemplar Documento NUmerode folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuates 0L7455381 at 0L7455452
Informe de Gestián 0L7455453 at 0L7455459

Segundo ejemplar Cuentas anuates 0L7455460 at 0L7455531
Informe de GestiOn 0L7455532 at 0L7455538

Tercer ejemplar Cuentas anuates 0L7455539 at 0L7455610
Informe de Gestión 0L745561 1 at 0L7455617

D.Miguel AngeJroyaRopero ,P?iianuel z-tViiz
Presidente Consejero

D. Juan José Navarro Fernández D. Oscar Gaiia Oltra
Consejero ConsejerV

-

D. José Luis Berrendero BermUdez de Castro ñaôanda Cordon Quintana
Consejero 3pêjera

Mátaga, 18 de marzo de 2014


