Sabadell Garantia Fija 17,
Fondo de Inversién

Cuentas Anuales e Informe de Gestién
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2023,
junto con el Informe de Auditoria
Independiente



= Deloltte, S.L.
Avda. Dlagonal, 654
- 08034 Barcelona

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Participes de Sabadell Garantia Fija 17, Fondo de Inversion, por encargo del
Consejo de Administracién de Sabadell Asset Management, S.A., Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversién Colectiva, Sociedad Unipersonal (en adelante, la
Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de Sabadell Garantfa Fija 17, Fondo de Inversidn (en adelante, el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi como de sus
resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segln lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditorla de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia
de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.



Los aspectos més relevantes de la auditoria son aqueilos que, segin nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccién material més significativos en nuestra auditorfa de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditorfa de
las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una
opinién por separado sobre esos riesgos.

I. Existenciay valoracion de [a cartera de inversiones financieras

Tal y como se describe en la nota 1 de la Con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
memoria adjunta, el Fondo tiene por objeto que sean adecuados, hemos obtenido

la captacién de fondos, bienes o derechos del conocimiento del control interno relevante para la
plblico para gestionarlos e invertirlos en auditoria mediante el entendimiento de los
bienes, derechos, valores u otros procesos y criterios utilizados por la sociedad
instrumentos financieros, siempre que el gestora y, en particular, en relacién a ia existencia
rendimiento del inversor se establezca en y valoracién de los instrumentos que compenen la
funcién de los resultados colectivos, por lo cartera de Inversiones financieras del Fondo.

que la cartera de inversiones financieras
supone un importe significativo del activo del
Fondo al 31 de diciembre de 2023. Por este
motivo, y considerando la relevancia de dicha
cartera sobre su patrimonio y,
consecuentemente, sobre el valor liquidativo
del Fondo, hemos identificado la existencla y
valoracién de la cartera de inversiones
financieras como aspectos mas relevantes en

Nuestros procedimientos de auditeria han incluido,
entre otros, la solicitud de confirmaciones a la
entidad depositaria, a las sociedades gestoraso a
las contrapartes, segun la naturaleza del
instrumento financiero, para verificar la existencia
de la totalidad de las posiciones que componen la
cartera de inversiones financieras asf como su
concordancia con los registros del Fondo.

nuestra auditorfa. Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sustantivos, en base selectiva, dirigidos a dar
respuesta al aspecto més relevante de valoracién
de la cartera de inversiones financieras incluyendo,
en particular, el contraste de precios con fuente
externa o mediante la utilizacién de datos
observables de mercado para la totalidad de las
posiciones de la cartera de inversiones financieras
al 31 de diciembre de 2023.

El desglose de informacién en relacién con los
activos de la cartera de inversiones financieras esta
incluido en la nota 4 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.



La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2023, cuya formulacién
es responsabilidad de los administraderes de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de
gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la
auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, baséndonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seguin lo descrito en el pdrrafo anterior, la informacién que contiene el
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su contenido y presentacion
son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principic contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estdn
libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espaiia siempre
detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basédndose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcidn mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditorfa de las cuentas anuales. Esta descripcidn que se encuentra en
el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditorfa.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditorfa de las cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditorfa. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es més elevado que en el
caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una oplnién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del Fondo.

e FEvaluamos si las pollticas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, baséndonos en la evidencia de auditorfa
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada
en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que
el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la Socledad Gestora de! Fondo en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos
de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicaclén a los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del pericdo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro Informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestién.



0,03

SABADELL GARANTIA FIJA 17, FONDO DE INVERSION

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
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BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 202 022
{Euros)
ACTIVC 31-12-2023 31-12-2022 {*} PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2023 31122022 (")

ACTIVO NO CORRIENTE - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 77.280.800,17 74.719.718,32

! ACCIONISTAB
Inmovilizado intangible - Fondos resmbolsables atribuldos a 77.200.500,17 74.719.718,32

. | participes o accionistas |
Inmovllizado material - - Capltal - -

Blenas Inmueblas de uso propic - - Participes 72.872.143,82 88.509.067,34

Mobiliario y enseres | - - | Prima de emisldn - -

Activoa por Impuesto diferide | = ) - | Reservas - -
ACTIVQ CORRIENTE | T77.383.470.75 j_ 74.612.86802 | (Acclones proplas) - -
Deudores [ 1112143 | 41872 | Reaultados da ejercicios antericres - -
Cartara de Inversiones financleras | 7872714000 | 72.529.02111 | Ofras aporiacionss de soclos - -

Cartora Interfor | 75500109084 = 72.377.18069 @ Resultado del sjarcicic 4.418.358,55 | (13.783.330,02)
Valores represantativos de deude 75.800.108,54 72.377.186,88 | (Dhidendo & cuenta) - -
Instrumarttos da patrimonio - - Alustes por camblos de valor en - -

Inmovilizado materal de uso proplo
Inetituciones de Invereién Colactiva - - Otro patrimonie atribuldo - -
Depésitos en EECC - -
Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE - -
Otros - - Provisiones a largo plaze - -
Cartera exterior - - Deudas a largo plazo - -
Valores representativos de deuda - - Pasivos por Impusato difsrido . -
Instrumentos de patrimonia - - -
Instituciones de Inversién Colectiva - - PASIVO CORRIENTE [ 102.979,58 93.137.70 |
Depdsitos en EECC - - Provisiones a corto plazo - . |
Derivados - - Deudas & corto plazo - -
Otros - - Acresdores 102.979,59 93.137,70
Interesses de la cartora de Inverslén 127.030,48 181.834,42 Pasivos financieros . .
Inversiones moroaas, dudcaas o en litiglo - - Derivadcs - -
Perlodificaciones - - Perlodificaciones - -
Tesoreria | 1.856.218032 | 2.280.416.1%
TOTAL ACTIVO | 77.30347978 | 74.812.856.02 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 77.393,479.75 74.812.88802

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO - -

Compromiscs por operscionss largas de - -
derivados

Compromisce por operacionss corias de - -
derivades
OTRAS CUENTAS DE ORDEN . __18.020.191,88 | 2.245.852 84 |

Valores cedidoe en préstamo porla IIC - - [

Valores aportados como garantia por la [IC -

Valores recibides en garantia por a IIC - -

Capital nominal no auscritc nl en clreulacion - -

{SICAV) |
Pérdidas fiscales a compensar 16.020.191,66 2.245.852,84
Otrca - -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 16.020.191,86 2.245.852 04 |

("} Se presanta, Gnica y exclusivaments, a efectos comparatives.

del balance al 31 de diciembre de 2023.
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SABADELL GARANTIA FIJA 17, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDID ANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICI INADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
(Euros)
2023 2022 ")

Comisionea de descuento por suscripciones y/o reembolsos . -

Comisiones retrocedidas & la lIC . -

Gastos de Personal . A -

Otros gaatos de explotacidn i 1232.451.29) | (252.084.01) |
Comislén de gestiGn {204.000,03) (221.523,39)
Comlslon depositario (22.660,66) (24.813,77)
Ingresc/gasto por compensacién compartimento . -

Otros (5.784,80) (5.648,85)
Amortizaclén del Inmovilizado material . -
Excesos de provisiones - -
Daterloro y resuliados por snajenaciones de Inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION [232.451.28) (282.084,01)
Ingresos financleros 552.285,57 507.226,80
Gaatos financleros : . -
Varlaclén del valor razonable eh Instrumentos financlercs | 4,008.804.085 (13.615.560,42)

Por cperaclonas de la cartera Interlor 4.095.904,08 (13.015.560,42)

Por oparaciones de la cartera exterior -

Por operaciones con derivados - -

Otros i - -
Diferenclas de camblo 1018 -
Deterloro y resultado por engjenaciones de Instrumentos financleros ; 14.833,38 | (422.921 47)

Daterloros . | -

Resultados por operaciones de la cartera interior 18.048,51 {431.673,13)

Resultados por operaciones de la cartera axtarior - -

Resultados por operaciones con derivados {3.113,15) 8.8651,68

Otros -
RESULTADO FINANCIERO 4.664.102 80 {18.531.255,01)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4.431.651.81 (13.783.335,02
Impuesto sobre baneficios 113.204 98 -
RESULTADO DEL EJERCICIO — 4.418.256 56 {13.763.338,02)

{*) Se presenta, Unica y sxclusivaments, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.



SABADELL GARANTIA FIJA 17, FONDO DE INVERSION

008655297

Estados de camblos en el patrimonlo neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre de 2023 y 2022

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondlentes a |os ejercicios anuales terminados el 31

de diciembre de 2023 y 2022;

Resultado de Ia cuenta de pérdidas y gananclas

Total Ingresos y gastes imputados directamente en el patrimonlo atribuldo a participss o
acclonistas

Total transferenclas a la cuenta de pérdidas y gananclas
Total de ingresoa y gastos reconocidos

Euros 1]

4.418,386,58

02 | 220 |
1 !

(13.783.330,02) |

4.418.356,88 . (13.783.330,02) ‘

(") Se pressnia, Onica y exclusivaments, & efeclos comparativee.
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Sabadell Garantia Fija 17, Fondo de Inversién

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023

1. Reeefia del Fondo

Sabadell Garantfa Fija 17, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo) se constituy el 6 de abril de 2020. El Fondo
se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva
y sus posteriores modificaciones, asi como a lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julic v sus
sucesivas modificaciones (véase Nota 8) por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 5.450, en la categoria de no armonizados conforme & la definiclén establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacién de fondos, bienes ¢ derechos del publico para gestionarics e Invertirlos en
bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimlento del inversor se
establezca en funci6n de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medloambiental que pudieran ser significativos
en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presenie memoria de las cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones
medioambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las
decisiones de inversiéon en el marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos. E| cédigo CNAE
correspondiente a las actividades que constituyen el objeto social exclusivo del Fondo es el 6430,

La politica de inversién del Fonde se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicién
del publico en el registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Seglin se indica en la Nota 7, la gestién y administracién del Fondo estdn encomendadas a Sabadell Asset
Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, Sociedad Unipersonal, entidad
pertensciente al Grupo Credit Agricole.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia (Grupo BNP Paribas),
entidad depositaria del Fondo (véase Nota 4).

Tal y como se indica en el Folleto del Fondo, durante el gjerciclo 2020 se constituyd la garantia a favor del Fondo
por ia que Banco de Sabadell S.A. garantiza al Fondo al vencimiento de la garantia (el 31 de julio de 2028) el
100,30% del valor liquidativo de la participacion del 15 de junio de 2020 trae haber efectuado 8 reembolsos
cbligatorios, uno cada afio, por un importe fijo del 0,30% de la inversién a 15 de junio de 2020, ajustada por los
posibles reembolsos y/o traspasos voluntarlos realizados. Los reembolsos obligatorios se realizaran los dias 30
de jullo, o siguiente dia habil, desde 2020 hasta 2027, ambos inclusive.

En el caso de que se produzcan suscripclones y/o reembolsos antes del vencimiento de la garantia, la socledad
gestora del Fondo cobrar4 al participe el porcentaje de comisién de suscripcldn y/o reembolso definldo en el Folleto
del Fondo.
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a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con el
marco nommative de informacién financiera que resulia de aplicacién al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembrs, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de inversién colectiva, que
constituye el desarrollo y adaptacién, para las instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en el Cédigo
de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal especifica que le
resulta de aplicacién, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la sltuacién financiera del Fondo
al 31 de diclembre de 2023 y de los resultados de sus cperaciones que se han generado durante el ejercicio
terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se

encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad gestora
(véase Nota 1). No cbstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principlos contables
En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principlos contables y normas de valeracion

descritos en la Nota 3. No existe ningln principio contable 0 norma de valeraclén de cardcter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacién.

¢) Comparacién de Ia Informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2022 se presenta C(nica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2023.

d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de camblos en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados casos,
se ha incluido informacidn desagragada en las correspondientes notas de la memoria.

3. Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los elerciclos 2023 y 2022 se han aplicado
los sigulentes principios, politicas contables y criterios de valeracion:

a) CiasHicaclén de los Instrumentos financieros a efactos de presentacién y valoraclén

{. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financleros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los sigulentes epligrafes del
balance:
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Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depésitos a la vista destinados & dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez {véase Nota 8), ya sea en el depositario, cudndo éste sea una
entidad de crédito, 0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el Folleto. Asimismo se Incluys,
én su caso, las restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una Institucion financiera
para poder desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

Cartera de inversiones financieras: se compone, en su ¢aso, de los siguientes eplgrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos apigrafes se clasifican a efectos de valoracion como
“Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”:

» Valores representativos de deuda: obligaciones y demds valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracion consistente en un Interés, Implicito o explicito, establecido
contractuaimente, e instrumentados en titulos o en anotacicnes en cuenta, cualquiera que sea sl
sujeto emisor.

s Instrumentos de patrimonic: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de Instrumentos de capital para el emisor.

e |nstituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversién Colectiva.

o Depoésitos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepclén de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesorerla”.

e Derlvados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derlvados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

s QCtres: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entldades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
importes correspondientes a otras operaciones no recogidas en los epligrafes antericres.

* Intereses en la cartera de inversidn: recoge, en su caso, la periodificacién de los Intereses activos
de la cartera de inversiones financleras.

* |Inversiones morosas, dudosas ¢ en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacién contable, el valor en libros de las Inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todc caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parclal.

Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder reallzar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anterlores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalldad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar®. Las
pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asl como su reversion, se reconocen, en su caso, como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros - Detericros® de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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ii. Clasilcacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos recibidos
y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracién como
"Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor razonable
de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los contratos de
permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos Incorporados, en su
caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a efectos de su valoracion
como “Pasivos financieros a valor razonable con cambiocs en pérdidas y gananclas”.

- Pasivos financiercs: recoge, en su caso, pasives distintos de derivados que han sido clasificados a efectos
de su valoracion como "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias®, tales
como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epligrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publlcas y los Importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos v partidas a pagar”

Reconocimlento y valoraclén de los activos y pasivos financleros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”, y los activos clasificados
en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” {que salvo evidencia en contraric
sera el preclo de la transaccién), integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacién.
Posteriorments, los activos se valoran por su coste amortizade, contabilizéndose los intereses devengados en
el epigrafe "Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
efectivo. No cbstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas
cuyc importe se espera recibir en un plazo Inferier a un afio se valoran a su valor neminal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable”" (que salvo evidencla en
contraric serd el precio de la transaccion), incluyendo los costes de fransaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Gltima liquidacldn se registran en el epigrafe “Cartera de Inversiones
financieras — Intereses de la cartera de Inversién” del activo del balance. Posteriormente, los activos sa valoran
por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los
cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase
apartado 3.g.iii).
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En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atenderd a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de clerre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medlo ponderado
si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado més representativo por volumen de negociacién.

- Valores no admitidos atin a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizaclén en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde coh el precio de la transaccién més reclente, siampre
que ho haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccién. En este caso, se reflejarén las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracién (preclos suminlstrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el memento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mlsmo, modelos de descuento de flujos y valoraclén de opciones, en
su caso) que sean de general aceptacién y que utllicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precic que iguala el rendimiento
interno de la Inversidn a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momente de la deuda piblica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el Importe de las plusvalias ¢ minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubleran
sido Identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién, y que subsistan en el momento de la
valoracién.

- Depdsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula de
acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado vigentes en cada
momento y considerando el riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaclones en otras instituciones de Inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su valor
razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizard el Gltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multllateral de
negociacién, se valorarén a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre que sea representativo. Para
las inversiones en lIC de inversion libre, IIC de IIC de inversién libre e HC extranjeras similares, seguin los
articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liguidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si est4n negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente lfquido o se trate de instrumentos derlvados no negoclados en mercados regulados o sistemas
multilaterales de negociacion, se valorarén mediante la aplicacién de métodos o modelos de valoraclén
adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.
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ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Débitos y partidas a pagar”, se valoran
iniciaimente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccién)
integrando los costes de transaccion directamente atribulbles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortlzado, contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo da interés efactivo, No obstante,
sl el efecto de no actualizar los flujos de efactivo ne es significative, aquellas partidas cuyo importe se espera
pagar en un plazo inferior a un afic se valoran a su valor nominal.

Los paslives financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias®, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario seré el precio de la transaccién) Incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion, Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién
en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la
cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

Baja del balance de ios activos y pasivos financieros

Los aclivos financleros sdlo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, los paslvos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando un tercero lo adquiere.

Contabilizaclén de operaclones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabllizan el dla de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras” interior o exterior, segin corresponda, del activo del balance, segiin su naturaleza y el resultado
de las operaciones de venta se registra an el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaclones de instrumentos
financleros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)" de la cuenta de pérdidas y
gananclas.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacién de la operacidn, aunque se desconozca el nimero de particlpaciones o acciones
a aslgnar. La operaclon no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de
la fecha de ejecucién se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

ii. Compravenfa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacién y hasta el
momento del cierre de la posicién o el vencimiento def contrato en Jos epigrafes “Compromisos por operacicnes
largas de derivados’ o “Compromisos por operaciones cortas de derivados® de las cuentas de orden, segun su
naturaleza y por el importe nominal comprometido.
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En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de Instrumentes financieros - Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacién del valor razonable en instrumentes financieros — Por operaclonas
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derlvados” de la cartera interior o exterior y del activo
o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacién.

iii. Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adqulsiciones con pacto de retroceslén (operaciones
simuiténeas), se registran en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del
balance, Independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan & la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el eplgrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o-exterior)”.

iv. Conirafos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando exlsten operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se reglstran en el momento de su
contratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o "Compromilsos por operacionas cortas de derivados®
de las cuentas de orden, segln su naturaleza y por el imporie nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor razonable
en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la fecha de
ejecucién de la operacién.

En el epigrafe "Deudores™ del activo de! balance se registran, adicionaimente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaclones en los mismos,

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados" o “Variacién del valor razonable en Instrumentos financieros — Por operaciones
con derlvados®, dependiendo de la realizacidn o no de la liquidacién de la operacién, se registran las diferencias
que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La contrapartida de
esias cuentas se registra en el eplgrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo,
segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquldacién.

En aquellos casos en que el contraio de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta "Deterioro y resultado por enajenaclones de instrumentos financieros
~ Resultados por aperaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, sl la opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o poeterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan por
diferenclas.

v. Garantfas aporiadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distinios de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe "Valores recibidos en garantia por la IC" de las cuentas de orden. En caso de venta de
los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financlero por el valor razonable de su obligacién de
devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesorerfa® del balancs.
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8) Perlodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentaimente, a gastos & ingresos liguidados por anticipado que
se devengarédn en el sigulente gjercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que sa recogen en el
epligrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion® del balance.

f) Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién y reembolsc, en funcién del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas —~ Fondos reembolsables atribuidos a participes o acclonistas
- Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuldo en dividendos {en
casc de beneficios), se imputa al saldo del eplgrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos porintereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen,
en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del tipo de interés
efectivo, & excepcion de los intereses correspondientes & inversiones moresas, dudosas o en litigio, que se
registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses provenlentes de la cartera de
activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras ~ Intereses de la cartera de
inversién” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe ‘Ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como Ingrese en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
perclbirios por el Fondo.

ii. Comisiones y corncepfos asimilados

Los ingresos que recibe el Fendo como consecuencia de la retrocesién de comisiones previamente scportadas,
de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas a la lIC”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsito asi como otros gastos de gestién necesarios para el desenvolvimiento
del Fondo se registran, seguin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotaclén” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de varlaclones del valor razonable de los activos v pasivos financiercs,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Detericro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros® y “Variacidn det valor razonable en instrumentos financleros”, segin corresponda, de la cuenta de
perdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.iy 3.1).

iv. Ingresos y gastos no financleros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se consldera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituldo por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto comiente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del Impuesio sobre bensficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar |as pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o Ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimlento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas per la diferente valoraciéon, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferancias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido,

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por Impuesto diferido en ningdin caso y sdlo se reconoceran mediants la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas flscales que
pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar’ de las cuentas
de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferldo se reconocen siempre. La cuantificaclén de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversién. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se producirén los correspondientes ajustes de valoracitn.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro, Consecusntemants, todos los saldos y transacciones denominados
en monedas diferentes al euro sa consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacclones denominadas en moneda exiranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de [a transaccion, entendiendo como tlpo de cambio de contado el més
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Ultimo dia hdbil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertlr los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por su
importe neto, en el epigrafa “Diferencias de Cambio®, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto de
partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos financieros,
las diferencias de cambic se llevarén conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion
(véase Nota 3.g.1li).
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J) Operaciones vinculadas

La sociedad gestora reallza por cuenta del Fondo opseraciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de
la Ley 35/2003 v los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012 y sus posteriores modificaciones. Para
ello, la sociedad gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la
Independencia en la ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existancla
de un registro regularmente actualizado de aquelias operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad
gestora o en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la
socledad gestora deberé disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operacicnes
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o an condiclones Iguales o mejores que los
de mercado.

Cartera de Inversiones flnancieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2023 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depositos en EECC", “Derivados” e “Intereses de la cartera de Inversién” se incluye como Anexo,
el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2023 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Comprendido entre 4 v 5 afios 75.600.109.54
' 75.600.109,54|

Vencimiento | Euros

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estdn en
BNP Paribas $.A., Sucursal en Espafia, 0 en trdmite de depdasito en dicha entidad {véanse Notas 1y 7).

Gestidn del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la socledad gestora del Fondo esté dirlgida al establecimiento
de macanismos necesarlos para controlar fa exposicién a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio,
asl como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de jullo, establece
una serie de coeflcientes normativos que limitan dicha expasicién y cuyo control se realiza por |la socledad gestora.
A continuacion se Indican los princlpales coeficientes normativos a los que esta sujeto el Fondo:

e« Limites a la inversién en otras Instituciones de Inversién Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una Unica IIC, de las mencionadas en el articulo
48.1.¢) y d), no podra superar el 20% del patrimonlo, salvo en las 1IC cuya politica de inversion se base
en la inverslén en un dnico fondo. Asimismo, la inversién total en IIC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.
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Limite general a la inversién en valores cotlzados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emiseor no podra superar el
5% del patrimonic del Fondo. Este limite quedaréd ampliado al 10%, siempre que la inversién en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% def patrimonio del Fondo. Puede quedar ampliado
al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién
Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que Espafia sea
miembro o por cualquler otro Estado que presente una calificacién de solvencia otorgada por una agencia
especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Relno de Espafia.
Cuando se desee superar el limite del 35%, en el Folleto y en toda publicacién de promocién del Fondo
deberé hacerse constar en forma bien vigible esta circunstancia, y se especificarén los emisores en cuyos
valores se tiene intencion de invertir o se tiene invartido mas del 35% del patrimonlo. Quedara ampliado
al 25% cuando se trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su
sede en un Estado Miembro de fa Unién Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emision y que queden afectades de forma privileglada al
reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacién concursal del emisor. El total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supers el limite del 5% no podré superar el
80% del patrimonio del Fondo.

Los fondos de inversion de caracter financiero o fondos de inversién no armonizados a los que se refiere
ol articulo 13 del Reglamento de Instituclones de Inversién Colectiva deberan cumplir con todas las
pravisiones de éste, salvo la siguiente excepcibn:

a) Alas lIC que lleven a cabo una gestion encaminada a la consecucién de un objetivo concreto de
rentabilidad en las que exista una garantia otorgada 2 la propia Institucién por un tercero, tampoco
se aplicaran los limites previstos en los apartados 3 y 4 del articulo 52 y en el apartado 3 del artlculo
51.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un unico
emisor,

Limite general a la inversién en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra superar
el patrimonio neto del Fondo. Por exposicién total al riesgo se entendera cualquier obligacién actual o
potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentoes financleros derivades, entre los que se
inclulrédn las ventas al descubierto,

El Fondo podrd Invertr en instrumentos financieros derivados cuyo activo subyacente consista en
acciones o particlpaciones de 1IC de inversion libre, instituciones extranjeras similares, materias primas
para las que exista un mercado secundarlo de negociacion, asi como cualquier otro activo subyacente
cuya utilizacidn haya sido autorizada por la CNMV.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, blen incorporadas
en operaciones estructuradas, en ningun caso podran superar el 10% del patrimonio del Fondo.

11



008655310

-

La exposldéﬁ al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con carédcter
general y al 10% del patrimonio sl la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limltaciones.

Las posiciones frente a un Unico emiser en preductos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisoe de la
emisién y queden afectados de forma privileglada al reembolso del principal e Intereses y depésitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podrén superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos & instrumentos financieros y
depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podréan superar el 20% del patrimeonio del Fondo.

La exposicién al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizaclén de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacién
sefialados en |os articulos 50.2, 51.1, 51.4 y 51.5 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluirdn los Instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupe econémico se consideran un Unico
emisor.

Lfmites a la inversion en valores no cotizados:
Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacién a su libre transmisién.

Queda prohibida la inversién del Fondo en valores no cotlzados emitidos por entidades perteneclentes a
su grupo o al grupo de su socledad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. lgualmente, no podré tener mas def
4% de su patrimonlo invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo

grupo.
Se auteriza la inversion, con un Iimite méximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

» Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de
negociacién que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que
la lIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con lo previsto en el articulo B2,

* Acciones y participaciones de |IC no autorizadas conforme a la Directiva 2009/85/CE, de 13 de
Julio de 20089, distintas de las previstas en el articulo 48.1.c) y d).

« Acciones y participaciones de |IC de inversion libre, tanto las reguladas en los articulos 73 y 74
como las instituciones extranjeras similares.

* Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49,

« Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capltal-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
las entidades extranjeras similares.
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o Coeficlente de liquldez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado sobre el
promedio mensual de saldos diarios del Fondo (véase Nota 9).

¢ Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podré endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisién Nacional del Mercado de
Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacién de la operacién que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo caso,
son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarlos para controlar la exposicion a los riesgos de
mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al iesgo oparacional. En este sentido, el control de los coeficientes
normativos mencionados en este apartado, limitan la exposicion a dichos riesgos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte Incumpliese
sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites a la inversién
y concentracién de riesgos antes descritos.

Riesgo de liguldez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacidn o en mercados con una reducida dimensién
y limitado volumen de contratacién, o inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva con liquidez inferior a
la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la socledad gestora del Fondo gestiona
el riesgo de liquidez Inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquldez {(véase
Nota 9) y garantizar los reembolsos de los participes. La socledad gestora dispone, por tanto, de un sistema de
gestion de la liquidez, asl como de procedimientos para controlar los riesgos inherentes a la liquidez del Fondo.

Rlesgo de mercado
El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos

podrian agruparee en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la Inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacldn de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Rlesgo de tipo de cambio: la inversidn en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.
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- Riesgo de preclo de acciones o indices bursétiles: la inverslén en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalments, |a inversin en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos
de naclonallzacién o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor
de las inverslones, haciéndolas mas voldtiles.

La sociedad gestora cuenta con sistemas de gesti6n del riesgo para determinar, medir, gestionar y controlar todos
los riesgos inherentes a la politica de inversion del Fondo, asl como para determinar la adecuacién del perfil de
tlesgo a la politica y estrategia de inversion.

Rlesgo de sostenibilidad

Amund| (matriz de Sabadell Asset Management) integra las dimensiones ESG en el proceso de inversién, utiliza
sus propias calificaciones ESG y cumple con pollticas de exclusién especificas por lo que tiene en cuenta los
riesgos de sostenibilidad y las principales incidencias adversas sobre factores de sostenibilidad en sus declsiones
de Inversién.

No obstante, este Fondo fue creado antes del 10 de marzo de 2021 con un objetivo de rentabilidad garantizado,
por lo que el Fondo no integra los riesgos de sostenibilidad ni considera las principales Incidencias adversas sobre
factores de sostenibilidad en su proceso de inversion.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el folleto, segin lo
establecldo en la normativa aplicable.

5. Tesoreria

Al 31 de diclembre de 2023, la composicién de! saldo de este epigrafe del balance es la sigulente:

o o Euros
Cuentas en el depositario:
BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia (cuentas en euros) 1.655.218,32
1.655.218.32

Los saldos de las princlpales cuentas corrientes del Fondo son remunerados segln lo pactado contractualmente
en cada momento, no siendo en ningun caso el importe de los intereses devengados significativo para las
presentes cuentas anuales.
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8. Participes

Al 31 de diclembre de 2023 y 2022, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propledad sobre dicho patrimonlo.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el célculo del valor de cada particlpacién se ha efectuado de la siguiente
manera:

Buros |
31-122023 |  31-12-2022

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo .

al cierre del ejercicio 77.290.500,17)  74.719.718,32

Valor liquidativo de la participacién | 9.3136 8.7857
N* Participaciones - 8.298.635.39 8.504.743.17
N° Partfcipes 2.242 2.301

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe ser inferior
a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un aflo para llevar a cabo {a reconstitucién permanente del nimero
minimo de participes.

7. Otros gastos de explotaclén

Segqn se indica en la Nota 1, la gestion y administracién del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, durante los ejercicios 2023 y 2022, el Fondo ha devengado una comisién del 0,27% anual,
calculada sobre el patrimonlo diario del Fondo y que se satisface semestraimente.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comisidn del 0,03% anual caiculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2023 y 2022, que se satisface mensualments.

El porcentaje directa o indirectaments aplicade en concepto de comislén de gestldn y depdsito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de Inversidn colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Credit Agricole, no supera los limites méximos legales establecidos. Adiclonalmente, el nivel méximo de
comisiones de gestion y depdsito que soporta, sobre |la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversién colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Credit Agricole, no supera los limites
establecldos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pandientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se incluyen en el
saldo del epigrafe "Acreedores” del balance.

Incluldo en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacién — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del

ejercicio 2023 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditorfa de cuentas anuales del Fondo, por un
Importe de 3 miles de euros (2 miles de euros en el gjercicio 2022).
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Informaclén sobre el perlodo medlo de pago a proveedores. Disposicién adiclonal tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no tenia ningln importe significativo pendiante de pago a proveedores
en operaclones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2023 y 2022, el Fondo no ha realizado pagos
significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de la sociedad
gestora, tante los importes pendientes de pago a proveedoras en cperaciones comerciales al 31 de diciembre de
2023 y 2022, como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2023 y 2022, cumplen o han
cumplido con log limites legales de aplazamiento.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la tfotalldad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucién (véase Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, en el epigrafe “Deudores" de! balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devoluclén del impuesto sobre
beneficlos de ejercicios anteriores por importe de 11 miles de euros e importe no significative, respectivaments.

No existen diferancias significativas entre el resultado contable antes de impuestes del ejercicio y la base imponible
antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del Impuesto
sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sohre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo reglstra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta
de pérdidas y ganancias un gastc en concepto de impuesto scbre beneficios neto, en su caso, del efecto de la
compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por Impuesto sobre beneflcios en el caso de que el
Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, de! Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de ia base imponible
previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el Importe de un millén de euros.

Al 31 de diciembre de 2023, el saldo del epigrafe "Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales comrespondientes al ejercicio 2023,

2. Acontecimientos posteriores al cierre

El 28 de diciembre de 2023 se ha publicado en el Boletin Oficial del Estado el Real Decrato 1160/2023, de 27 de
diciembre, por el que se modifican el Real Decreto §48/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacion
de los inversores, y el Reglamento de desarrolio de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de
inversion colectiva, aprobado por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, cuya entrada en vigor se ha producido
en el ejercicio 2024 (a los 20 dias de su publicacidn en el Boletn Oficial del Estado). Dicho Real Decreto incorpora,
entre oiras, las siguientes maodificaciones:

-  Seelimina la exigencia de un coeficiente de liquidez del 1%.

- Se adapta el régimen de la comisién de éxito, modificandose el pericdo de referencia de rentabilidad, que
pasa de comprender como minimo los Gitimos 3 afios a comprender como minimo los Ultimos 5 afios.

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningln hecho significativo adicional no descrito en esta
nota o en las notas antericres.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inverslones Financleras al 31 de diclembre de 2023

SABADELL GARANTIA FIJA 17, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripeién ] Euros
'EUR | ES0000012C38  STRIP|Tesoro Espanol|0,67/2028-07-30 39.678.866,13

EUR | ES0000012B88 |_0BLIGACION|Tesoro Espanol|1,40{2028-07-30 | 35.921.243,41 |
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda | 75.600.109,54
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Sabadell Garantia Fija 17, Fondo de Inversién

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023

Entorno global y de los mercados de capitales

El afio 2023 se ha caracterizado por la lucha por parte de los bancos centrales contra los elevados niveles de
inflacién, Durante la primera parte del afio, los mercados fueron dominados por el mantra "tipos elevados durante
mas tiempo® tanto en Estados Unldos como en Europa, a lo que se le sumaron ias turbulenclas de la banca
regional en Estados Unidos y la intervencién del histdrico banco suizo Credit Suisse por parte de UBS. Por otra
parie, las preocupaciones sobre el ritmo de crecimiento en China se acentuaban, y el Iniclo dei conflicto entre
Israel y Gaza provocd un repunte en el preclo del petréleo a corto plazo que increments los temores hacia una
vueita hacia niveles de inflacién elevados que llevd a los tipos de interés en los plazos medios y largos a méaximos
histéricos. En medio de este entomo, las grandes compalfiias tecnoldgicas de Estados Unidos se revalorizaban
de una forma muy destacada a rafz de las buenas perspectivas de ¢recimiento gracias a las multiples aplicaciones
de la inteligencia artificial, liderando en gran medida la subida de las bolsas en Estados Unides. La tltima parte
del afio, estuvo marcada por un giro brusco de las expectativag en cuanto a polltica monetaria por parte de ia
Reserva Federal tras unos datos de inflacidn moderandeose y un discurso que ya apunta a bajadas de tipos de
interés tanto en 2024 como en 2025. En el lado Europeo y pese a unos datos de crecimiento débiles, el Banco
Cantral Europeo considera que alin es pronto para hablar de bajadas de tipos, aun asl, las expectativas del
mercado en cuante a recertes de tipos en ambos lados del Atlantico para el préximo afio provocaron una fuerte
caida de los tipos de interés durante los meses de noviembre y diciembre haciendo que practicamente todas las
clases de activos se revalorizaran de forma notable

Mercados de Renta Flja

El inicio del afio en los mercados de renta fija vino marcado por subldas en los tipos de interés de referencia en
Estados Unidos y en Europa hasta el 5,5% y el 4% respectivamente, en un contexto donde la inflacién, pese estar
en una tendencia a la baja, todavia se encontraba significativamente por encima de los niveles objetivo y la
economia estadounidense seguia mostrando una gran solidez, especialmente en su mercado laboral, el consumo
interno y el sector servicios. Los tipos de interés continuaron su escalada hasta finales de octubre, y las curvas de
tipos tanto en Estados Unldos como en Europa han permanecido invertidas durante todo el afio, es decir, los
plazos cortos ofreclan mayor rentabilidad que los plazos medios y largos. Este hecho es considerado por los
economistas como una anticipacién de una proxima recesion econémica. Esta situacion de tipos al alza cambié
radicalmente a principios de noviembre tras un buen dato de Inflaclén en Estados Unldos y después de la reunién
de la Reserva Federal en diciembre en |a que su presidente, Jerome Powell, confirné su Intencién de bajar los
tipos de interés en tres ocasiones durante 2024 y cuatro adicionales en 2025 a razén de 25 puntos bésicos cada
una. Esto provoct una fuerte contraccién de los plazos medios y largos de las curvas haciendo que los precios de
activos de renta fija de beneficiaran positivamente durante los dos Gltimos meses del afio. En crédito, pese al
movimiento de ampliacion durante el primer trimestre debldo a la crisis de |a banca regional en Estados Unidos y
la intervencién de Credit Suisse, los diferenciales en Estados Unidos y en Europa se han estrechade en el conjunto
del afio, concentrando gran parte del movimiento en la Gitima parte del 2023.
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Mercados de divisas

El délar mostrd un comportamiento mixto frente a las principales divisas de las econom(as desarrolladas, en un
afio donde la volatilidad en el mercado de divisas ha estadc muy presente dependiendo de los datos econémicos
y cOdmo éstos cambiaban las expectativas de la evolucion de los tipos de interés de las distintas economias. La
cotizacion del délar frente al suro se deprecié del 1,07 al 1,10, aun asl, su evolucién se ha movido en un rango
comprendido entre el 1,13 en el mes de julio, hasta el 1,05 a inicios de octubre. El yen japonés tuvo un afic de
fuerte depreciacion tanto contra el délar como contra el euro debido principalmente a la falta de flexibllidad de su
banco central en los rendimientos de los bonos a 10 afios, limitando dichos randimientos en el 1%, hecho que
resta atractivo a las inversiones en su deuda respecto a la de ofros paises desarrollados. En el lado de las divisas
emergentas, en términos generales mostraron un comportamiento positivo contra el délar durante 2023.

Mercados Emergentes

Los mercados emergentes de renta variable terminaron el afio con una subida del 7,04% en délares, pese a tener
una evelucién diepar durante 2023. Al inicio del afio los inversores cotizaron de forma muy positiva la apertura de
China tras un largo periodo de restricciones a causa de las medidas anti-Covid, ademas, las valoraciones y el
cracimiento de los beneficios esperados mostraban mejores perspectivas que para el afio 2022, Sin embargo,
esta tendencia positiva se vio alterada tras una desaceleracién mayor de la esperada para la economia china y
con un sector inmobiliario mostrando signos de debilidad. En el lado macroeconémico, los datos de inflacidn fueron
a la baja tanto en Asia como en Latinoamérica, hecho que propicié, junto a las dudas acerca de los niveles de
cracimiento a largo plazo de China, que tante en China como en alguncs paises en América Latina iniciaran
bajadas de tipos durante la segunda mitad de afio. En el lado positivo cabe destacar la buena avoluclén de India,
pais que muchos inversores ven como el futuro motor ds la regién asidtica. Su crecimiento esperado es sdlido
graclas a unas reformas estructurales que pretenden fomentar la industria doméstica y atraer de este modo
inversion extranjera. También Brasil ha mostrado una gran fortaleza a lo largo del afio en un entorno donde sus
tipos de interéds reales se estan reduciendo y sus ventajas competitivas en términos de recursos naturales siguen
slendo elevadas.

Mercados de Renta Varlable

En téminos generales, los mercados de renta variable globales reglstraron fuertes subidas en 2023. El indice
MSCI World en dblares terminé el afio subiendo un 21,77%. Las principales bolsas mundiales empezaron el afio
cotizando las expectativas generadas por la apertura de China y la posibilidad que los bancos centrales dejaran
de subir ios tipos de interds ante unos datos de inflacién que se estaban desacelerando. La crisis de los bancos
reglonales en Estados Unidos y la intervencién de Credit Suisse generaron turbulenclas en el mes de marzo, pero
ya en el segundo trimesire la publicacién de resultados de [a compafiia tecnoldgica Nvidia generé unas fuertes
expectativas de crecimiento en todo lo relacionado con la inteligencia artificial gracias a las mejoras en
productividad que puede introducir en mdltiples sectores, de forma que las grandes tecnolbgicas en Estados
Unidos pasaron a liderar las subidas no solo de los Indices estadounidenses, sino también de los principales
indices globales. En el tercer trimestre los mercados de renta variable en general corrigieron en un entorno de
tipos de interés en méximos de los ultimes afios, aunque durante la Glitima parte del afio volvieron a repuntar al «
alza tras las caldas en los tipos de interés durante los meses de noviembre y diciembre. El afio fue muy positivo
para el Indice Nasdaq, que subid un 53,81%, aunque el Indice S&P 500 también subid un destacado 24,23%. En
Europa, el Indlce MSGCI Europe también registrd revalorizaclones de doble digito, sublendo un 12,73%. En el lado
de emergentes, el MSC| Emerging Marksts se anotd un +7,04% en dblares, a pesar de una bolsa china con el
indice de Hong Kong HSI cayendo un 13,82%, siendo uno de los pecres mercados a nivel global durante el afio.
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Perspectivas 2024

El afio 2024 esperamos que sea un afio que vaya de menos a més. Durante [a primera parte del afio pensamos
que Estados Unidos podria transitar por una leve recesidn, y los datos de inflacién en términos generales deberian
seguir moderédndose. En Europa los datos de crecimiento pensamos que serdn débiles pero positivos gracias a
las medidas fiscales adoptadas. Los palses emergentes creemos que mostraran fortaleza, peroc con un alto grado
de fragmentacién dependiendo de la regitn, siendo Asia ¢l drea con mejores perspectivas pese a los ajusies a la
baja en el crecimiento esperado de China. El posicionamlento en activos de riesgo es de cautela durante la primera
parte de afio, siendo més positivos a medida que los bancos centrales inicien las bajadas de tipos, que segun
nuestras estimaciones, deberian empezar entre los meses de maye y junio. Por (ltimo, las inversiones
relaclonadas con la transicidn energética continian su despliegue de la mano de los fondos NextGenerationEU
en la Eurozona y del IRA (Inflation Reduction Act) y el CHIPS Act en Estados Unidos.

Evolucién del Fondo durante el 2023

Los Fondos garantizados tlenen un objetivo concreto de rentabilidad recogido en su folleto Informativo. Para
conseguirlo, al inicio del periodo garantizado se constituye una cartera con una estructura financiera tal que
asegure dicho objetivo de rentabilidad al vencimiento de la garantia. La mencionada estructura financlera se
mantendré sin cambios significativos durante todo el periodoe garantizado, ajustando el efecto de las suscripciones
y reembolsos si los hubiere.

La cartera del Fondo ha permanecide sin cambios significativos en su estructura a lo largo del afio, manteniendo
un elevado porcentaje en deuda publica espafiola con el fin de obtener el 100,30% de la inverslén Inicial del
participe, asi como los 8 reembolsos obligatorios de un +0,30%.

El valor iiquidativo del Fondo al clerre de los ejercicios 2023 y 2022 asciende a 9,3136 y 8,7857 euros por
participacién, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonlo del Fondo a 31 de diciembre de 2023 es de
77.280.500,17 euros (74.719.718,32 euros a 31 de diciembre de 2022).

Uso de Instrumentos financieros por el Fondo

Las inversionas subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la Unién Europea para
las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles, conforme a lo establecido en el folleto del Fondo.

Acontecimlentos Importantes ocurridos después del cierre del ejerciclo 2023

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacién y desarrollo y Medio Ambients

El Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de Investigacion y desarrollo durante el ejercicio 2023,

Adquisiclén de acclones proplas
No aplicable.
Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores an operaclones comerclales

Nada que resefiar dlstinto de lo comentado en la Memoria {véase Nota 7).



