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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Abanca Fondeposito, Fondo de Inversion por encargo de los administradores de
Abanca Gestion de Activos, Sociedad Gestora de [nstituciones de Inversion Colectiva, S.A. (la
Sociedad gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién = -

Hemos auditado las cuentas anuales de Abanca Fondeposito, Fondo de Inversion (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, |a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2024, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en refacién con la
audiforia de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segtn lo
exigido por la normativa reguladora de fa actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido fratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.1., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, www.pwc.es 1
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Cuestiones clave de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacién vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del piblico para gesticnarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el patrimonio atribuido a participes esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras del Fondo se
encuentra descrita en la nota 4 de la memoria
adjunta y en la nota 6 de la misma, se detalla la
cartera de inversiones financieras a 31 de
diciembre de 2024.

Identificamos esta area como la cuestion clave a
considerar en la auditoria del Fondo, por la
repercusion que la cartera de inversiones
financieras tiene en el calculo diario del
patrimonio atribuido a participes y, por tanto, del
valor liquidativo del mismo.

El Fondo mantiene un contrato de gestion con
Abanca Gestidon de Activos, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversidn Colectiva, S.A.,
como Sociedad gestora. Hemos obienido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad gestora, en la
determinacion del valor razonable de los
instrumentos financieros del Fondo, al objeto de
considerar que los anteriores son adecuados y
se aplican de manera consistente para todos los
activos en cartera de inversicnes financieras del
Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sobre la cartera de inversiones
financieras del Fondo, entre los que destacan
los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de fa Entidad
Depasitaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria, en el
desarrollo de sus funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para el
Fondo, ias confirmaciones relativas a la
existencia de la totalidad de los titulos recogidos
en la cartera de inversicnes financieras del
Fondo a 31 de diciembre de 2024, sin encontrar
excepciones o diferencias significativas entre la
respuesta recibida de la Entidad Depositaria y
los registros contables del Fondo,
proporcionados por la Sociedad gestora del
mismo.

Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracién de la totalidad de
los titulos liguidos negociados en mercados
organizados gque se encuentran en la cartera de
inversiones financieras del Fondo a 31 de
diciembre de 2024, mediante la re-ejecucion de
los calculos realizados por la Sociedad gestora
y utilizando para ello valores fiables de mercado
a la fecha de analisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas entre las valoraciones obtenidas
en nuestros calculos y las valoraciones
registradas en la contabilidad del Fondo.
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Otras cuestiones

Con fecha 26 de abril de 2024 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2023 en el que expresaron una opinion favorable.

Otra informacion: Informe de gestié_n =
La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir det conocimiento de |a entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el péarrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resuita de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria y control en relacion con
las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable

a la entidad en Espafia, y del control intemo que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revetando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencion de liguidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

La comision de auditoria y contro! de la Sociedad gestora es responsable de la supervision del
proceso de elaboracion y presentacién de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.
3
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errbneas, o la elusion del control interno.

® Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria y control de la Sociedad gestora en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditorfa y control de la Sociedad gestora una declaracion
de que hemos cumplido los reguerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas
para eliminar o reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisién de auditoria y control de la
Sociedad gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.
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informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comision de auditoria y controi de la Sociedad gestora
La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria y control de la Sociedad gestora de fecha 29 de abril de 2025.

_P_eriodo de contratacién

Los administradores de la Sociedad gestora, en la reunién celebrada el 27 de junio de 2024, nos
nombraron como auditores por un periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2024,

Servicios prestados

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. no ha prestado servicios distintos de la auditoria de cuentas
a la entidad auditada.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242)

AUDITOR=S

29 de abril de 2025

PRICEWATERHOUSE
AUDITORES, §.1., COOPERS

2025 Niam. 01/25113664
96,00 EUR
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ABANCA FONDEPOSITO, FONDO DE INVERSION

Balances at 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023

{Euros)

3.12:2023 ) PATRIMONIO ¥ PASIVO

31-12-2024

311-12-2023 )

i T TTAcTive 31122024
Active o SoFrients N

| “inmoviizado intangible

inmoviizato material
Bignes inmuebles de use propia
ftobilianic y enseres
Activos por impueslo diferdo -

«  Fawimodnio avibuido a participss o
accionisias

- ‘Fondos reembolsshies atribuidos a
‘participes o accionistas {(nota 8)

E Lapital

- 1 #Participes

- Primag de emsion

- Reservas

Active corriante
Deudores (hota 5)
Carwra de inversiones financieras

"3.730508,09
©.447.292.156,72

Cartera interior {nota 6} 841.042.479.60
Waloras representativos de deuda 46.045.478,60
Intrizmertlas dg patimenia
nstiuciones de inversian colectiva
Depbsitos en entidades de crédito T92.000.000,00
Oerivados -
OHos

Carnera exterior {aotz §) 582.442.603,16

Valores representalivos de deuda
infrymenios de patrimend
institusiones de nversion colecliva
Depdsitos en entivades de crédite
Derivados
Otzos

Intereses de la cartera de inversion {nota 6)

122.442.603,16
460.000.000,00

23.800.073.98
inversiones morosas, dudosas o en litigio

Periodificaciones

Tesgreria (nats 7} 144, 354,736,686

%.505.377.80247 |

. 879.874.034,14 °  Acciones proplas

1.427.771.22 Resuitados de gjersicios anfencres
756.115.436,97 .  Giras aportacicnes de sotios
467.850. 668,76 Resuitado del gjercicio

- Dividendo z cuenta
- ‘Ajustes por cambios de vafor en
inmovilizado matarial do usoe propio
- Otro patimonic auibuido
487.761.825.77 Pesivo np commlents

1,583.813.928,13

1,593 643.928,13

1.488.484.195.42

9.198.208.52

50.717.382,73

37.413.172.48

B7B.836.503,62
876.836.503,62

794557 403,25

5.189. 208,52

60747.352.73

14,362,538, 12

§7.883.01 Provisiones a fargo plazs
-« Deudas 3 largo plaze
277.450.858,10  Pasivos por impuesto diferide
82.459 858,10 Pasivo corriants

165.000.000,60 « Acreedarss {nota §)

1.563.963,34 ¢ 4.037.830,52
o Provisiones & corto plazo - ”
- Deudas a coric plazo - i
1.563 963.34 422.817,47 .
- Pasivos inancieres - -
- Dervados {nota §) - 614.713,05.

40.795.970.00 - Perodificaciones

122.320.818,95 -

TAL ACTIVOD 1.585.377.802,47 :

878.574.034,14 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

1.585.377.802 47 :

£79.874.034,34

CUENTAS DE GRDEN

Cuentas de compromiss -
Compromisos por aperaciones largas
de denvados
Cempromisos por aperaciones corlas .
de denvatos
Qtras ceentas de crden
Valores cedidos en présiamo
Valores aportados coma garantie
Valores recib:dos en garantia
Capitat nominal no suserito
ni en cirealacion (SICAV}
Perdidas fscales a compensar (neta 103
Quos )

#6.746,728.45 :

26.746.728,45 |

‘ > 5
; 26.746.728,45

{*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 16 descritas en la memoria y 105 anexos adjuntos, forman parte integrante de Ia;s cuentas anuales del ejercicic 2024



ABANCA FONDEPOSITO, FONDO DE INVERSION

Cuentas de pérdidas y ganancias cotrespondientes a los ejercicios anuales terminados ef 31 de
diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023

{Etiros)

- - . TP gvigosd” | T Stapaenty
Comisicnes de descienio por suscripciones yio reemboisaos -
Comisiones retrecedidas (nota 5) - -
Gastos de Personal - -
Otros gastes de explotacion {8.242.754,67} {2.072,303,56)
Comisidn de gestion (nota 95 (5.768.024.25) {1.871.585.28)
Comisiocn deposiario (nota 8 {384 .378.07) {168.586,43}
ingresoigasta por compensacion compaitimanio - -
Cros (60.352,25) (34.121.79}
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesds do provisionas - -
Deterioro y rasuitados por enajenacicnes de inmovilizado e e e s
RESULTADO DE EXPLOTACION = _|2tz7s467)|  [2.072.303,50}
Ingresos financigros 43.616.522,09 46.769.116,95 *
Gastos financieros - g - {62,32)
Variacion del valos Fazonable en instrumaentss financiero 827.512,80 {248.124,0%}
Hor operaciones de la cartera interior {403.952,41) . {38.062 45}
Por operaciones de la carlera exterior 1.288.7682.74 323.371,82
Paor operationes von derivados | 42.742 47 {533 .403,56)
Olres - c
Diferencias de cambio 8.564,78 {1.602,33)
Deterioro y Tesuitados por ventas de instrumentos financieros {548.761.71) {13.547,32}
Deterioros - S
Resuitados por operasicnes de ia cartera itersor 475.558,57 70.861,21
Resultados por operaciones de {a cartera exterior (48.628.680) {25.699.77)
Resultados por operaciones con derivados {975.689,48) {58.508,76)
Cires = -
400383706 |
A JLTHOE329 | 14, :
Impussto sohre baneficios (nota 10} {377.810,83) {70.938.27)
RESULTADC DEL EJERCICIO I7.413.172.46 | 14.382.538,12

(*) Se presenta Gnica y exclusivamente a efectos comparativos

L.as notas 1 a 16 descritas en la memoria y los anexos adjuntos, forman parie integrante de las

cuentas anuales del ejercicio 20624

ABANCA FONDEPOSITO, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto

A) Estados de ingrescs y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023

{Euros)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

|Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido 2

participes © accionistas
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Total de ingresos y gastos reconocidos

[ 31122024 3122023 () |-
37.413.172,46 | 14.36&539,12_'
37.40347246 | 14.362.539,12

(*} Se presenta inica y exclusivamente a efaectos comparativos

Las notas 1 a 16 descritas en la memoria y los anexos adjuntos, forman parte integrante de las
cuentas anuales del ejercicio 2024
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(1) Naturaleza y actividades principales

Abanca Fondepgsito, Fondo de Inversion {en adelante el Fondo), es una Institucién de inversion Colectiva,
constituida en Madrid, el 5 de enero de 2006, por un periodo de tiempo indefinido, con domicilio social en
Serranc 45, de Madrid.

La normativa reguladora basica del Fondo se recoge en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversion Colectiva y sucesivas modificaciones, en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, que
desarrolla la anterior Ley, Ley /2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversién, asi como en las circulares emitidas por la Comision Nacional del Mercado de Valores gue regulan
las Instituciones de Inversion Colectiva. Esta normativa regula, entre otros, los siguientes aspectos:

+ Mantenimiento de un patrimonio minimo de 3.000.000 euros.

» El ndmero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100. Cuando por circunsiancias del mercado
o por el obligatorio cumplimiento de la normativa en vigor, el patrimonio o el namero de participes de
un fondo, o de uno de sus compartimentos, descenderian de los minimos establecidos en el Real
Decreto 10822012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones gozaran del plazo de un aiio,
durante el cual podran continuar operando como tales.

o Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en
garantia de ninguna ciase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los
mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

e Las inversiones en instrumentos financieros derivados estan reguladas por la Orden EHA/888/2008,
de 27 de marzo, por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre y modificaciones posteriores y por el Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio donde se establecen y desarrollan determinados limites para la
utilizacion de estos instrumentos. La Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) esta facultada
para modificar los limites establecidos en la mencionada Orden, siempre gue concurran circunstancias
de mercado que lo aconsejen.

» Establecimiento de unos porcentajes maximos de concentracién de inversiones y de endeudamiento.
»  Obligacion de custodia de la cartera de valores por la entidad depositaria.

e  Obligacion de remitir, en el dltimo dia natural del mes siguiente al de referencia, los estados financieros
relativos a la evolucion de sus actividades en el mes anterior, a la Comisidén Nacional del Mercado de
Valores. '

E} Fondo fue inscrito con el nimero 3.389 en el Registro Administrativo correspondiente de la Comision
Nacional del Mercado de Valores en la categoria de armonizados conforme a la definicién establecida en
el articulo 13 del Real Decreto 1082/2012.

Su objeto social exclusivo es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores y otros instrumentos financieros, siempre que el rendimiento del
inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestion y administracion del Fondo esta encomendada a Abanca Gestion de Activos, Sociedad Gestora
de Instituciones de tnversion Colectiva, S.A. Los valores se encuentran depositados en CECABANK, S.A,,
siendo dicha entidad la depositaria del Fondo. :

Existen en el Fondo distintas clases de participaciones (Minorista, Cartera y Institucional) que se diferencian
por las comisiones de gestion. Las comisiones vigentes durante el ejercicio 2023 y hasta el 24 de mayo de
2024 ascienden a 0,40%, 0,10% y 0,20%, respectivamente. Con fecha 24 de mayo de 2024 el fondo
modificd dichas comisiones, pasando a 0,55%, 0,14% y 0,28 respectivamente.

Durante el ejercicio 2024 y 2023 la inversion minima inicial es de 0 euros para las dos primeras clases
(Minorista y cartera) y 1.000.000 euros para la clase Institucional. Respecto a la comisién de depositaria es
idéntica para las tres clases (0,03%)

(2) Bases de Presentacion

{2.a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de Abanca Gesfidn de Activos, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. han formulado estas cuentas anuales con el objeto de
mastrar la imagen fiel del patrimonic, de la situacién financiera, de los resultados de sus operaciones y de
jos cambios en el patrimonio neto del Fondo a 31 de diciembre de 2024.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por ei Consejo de Administracion
de la Sociedad Gestora, si bien los administradores estiman que serén aprobadas sin modificaciones
significativas.



Comao requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto y de la memoria del Fondo, ademas de las cifras del sjercicio 2024, las
correspondientes al ejercicio anterior que fueron aprobadas en el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora el 27 de junic de 2024.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de contabilidad del
Fondo de acuerdo con las nomas de clasificacion y presentacién establecidas en la Circular 3/2008, de 11
de septiembre, y otras circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente'a la comparacion entre las
cuentas anuales del 2024 y 2023.

i2.b) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional vy de
presentacion del Fondo.

{2.¢) Juicios v estimaciones utilizados

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado estimaciones para
obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun cuando éstas consideren las
mejores estimaciones posibles, en base a la informacion existente en el momento del calculo,
acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con fa normativa
vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones de los precios del
mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en los juicios y estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en
gjercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2024 y 2023.

{3) Aplicacion / Distribucién de Resultados

Sera de manifiesto distribucion para los ejercicios con beneficio y aplicacion para los ejercicios con pérdidas.

La propuesta de distribucion del resultado del Fondo del ejercicio actual, formulada por los Administradores
de la Sociedad Gestora y pendiente de aprobacion por el Consejo de Administracion, es traspasar los
resultados del ejercicio a la cuenta “Participes”.

La aplicacion del resultado del Fondo del ejercicio anterior, aprobado el 27 de junio de 2024 consistid en
traspasar los resultados del gjercicio a la cuenta “Participes”.

(4) Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracién
contenidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y en otras circulares de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

En |a elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién del Fondo continuara en el futuro
previsible, bajo el principio de empresa en funcionamiento. Por tanto, la aplicacién de las normas contables
no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision global o parcial ni el
importe resultante en caso de su liquidacion

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son los siguientes:

{4.a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la fecha de devengo.

En aplicacion de este criterio y a efectos del calculo del valor liquidativo, las periodificaciones de ingresos y
gastos se realizan diariamente como sigue:

e Los intereses de los activos y pasivos financieros se periodifican de acuerdo con el tipo de interés
efectivo. Se exceptian del principio anterior los intereses correspondientes a inversiones dudosas,
morosas o en litigio, que se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias en et momento efectivo del
cobro.

s Los ingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha en la cual
nace el derecho a percibirlos.

e Elresto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican linealmente a lo largo del mismo.
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{4.b) Reconocimiento, valoracién y clasificacion de instrumentos financiercs

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Fondo se convierte en una parte obligada del
contrato o negocio juridico de conformidad con las disposiciones del mismo.

Las inversiones en moneda extranjera se convieren al tipo de cambio de contado de la fecha de
transaccion.

Con caracter general, las instituciones de inversion colectiva dan de baja un activo financiero, o parte del
mismo, cuando expira o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, siendo necesaric que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad. Asimismo, se da de baja un pasivo financierc cuando la obligacion se ha
extinguido.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacién, segun los siguientes criterios:

Deudores

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la fransaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior de los activos financieros considerados como partidas a cobrar se efectia a su
coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere
recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos
de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion, se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Los activos financieros integrantes de la cartera de las instituciones de inversién colectiva se valoran
iniciaimente por su valor razonable. Este valor razonable serd, salvo evidencia en contrario, el precio
de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion. De esta valoracion inicial se
excluiran los intereses por aplazamiento de pago, gue se entendera que se devengan aun cuando no
figuren expresamente en el contrato. En este caso, se consideraran como tipo de interés el de mercado.

En ta valoracién inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la Gltima liquidacion y
no vencidos o “cupon corrido”, se registran en la cuenta de cartera de inversiones financieras “intereses
de la cartera de inversion® del activo del balance, cancelandose en el momento del vencimiento de
dicho cupdn. '

E! importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen
adquiride, forman parte de la valoracién inicial y son deducidos del valor de dichos activos en caso de
venta.

La valoracién posterior de estos activos se realiza por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacioén. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atendera a las siguientes reglas:

1. Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable sera su valor de mercado considerando
como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o
inmediatc habil anterior, o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. La
valoracion de los activos integrantes de la cartera se realiza en el mercado mas representativo por
volimenes de negociacion. Si la cotizacion estuviera suspendida se toma el ultimo cambio fijado
u otro precio si constara de modo fehaciente.

2. Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable seran los precios de cotizacion en
un mercado, siempre y cuando ésie sea activo y los precios se obtengan de forma consistente.
Cuando no estén disponibles precios de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio
de la transacciéon mas reciente siempre gque no haya habido un cambio significativo en las
circunstancias econdomicas desde el momento de la fransaccién. En ese caso, el valor razonable
reflejara ese cambio en las condiciones utllizando como referencia precios o tipos de interes y
primas de riesgo actuales de instrumentos similares. En caso de que el precio de la Ultima
transaccion represente una transaccion forzada o liquidacion involuntaria, el precio sera ajustado.



En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se aplican técnicas de
valoracién, como precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de informacion;
utilizacion de transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de independencia
mutua enfre partes interesadas y debidamente informadas si estan disponibles; valor razonable en
el momento actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo; y modelos de descuento
de flujos y valoracién de opciones en su caso.

3. Valores no admitidos alin a cotizacion: su valor razonable se estima mediante los cambios que
resulten de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones
anteriores, teniendo en cuenta las diferencias que puedan existir en sus derechos econémicos.

4. Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo con los criterics de valoracion
incluidos en el articulo 49 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio.

5. Depositos en entidades de crédito de acuerdo con la letra ) del articulo 48.1 del Reglamento de
IIC y adquisicion temporal de activos: su valor razonable se calcula de acuerdo al precio que iguale
la tasa interna de rentabilidad de la inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento,
sin " perjuicio de ofras consideraciones, como por ejemplo las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de |a entidad.

6. Acciones o participaciones de otras instituciones de inversion colectiva: siempre que se calcule un
valor liquidativo para el dia de referencia, se valoran a ese valor liquidativo. En caso de que para
el dia de referencia no se calcule un valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhabi! respecto
a la publicacion del valor liquidativo de esa IIC, bien por ser distinta la periodicidad de calculo del
valor liquidativo, se utilizara el ultimo valor liquidativo disponible. No obstante lo anterior, en el caso
de que las IIC se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral de
negociacion, se valoran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre y cuando éste sea
representativo.

Para &l caso particular de inversiones en IIC de inversion libre, IIC de IIC de inversién libre e IC
extranjeras similares de acuerdo con los articulos 73 y 74 -del Real Decreto 1082/2012, se puede
utilizar valores liquidativos estimados, bien se trate de valores preliminares del valor liquidativo
definitivo, bien sean valores intermedios entre los valores liquidativos definitivos o no susceptibles
de recalculo o confirmacion. ‘

7. Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado, considerando como
tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En caso de que no
exista un mercado suficientemente liquide, o se trate de instrumentos derivados no negociados en
mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacién, se valoran mediante la aplicacion
de métodos o modelos de valoracién adecuados y reconocidos que deberan cumplir con los
requisitos y condiciones especificas establecidas en la normativa de instituciones de inversion
colectiva relativa a sus operaciones con instrumentos derivados.

»  Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

La valoracion inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza de acuerdo con los
criterios sefialados para los activos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

¢ Deudores

Los pasivos financieros en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la fransaccidén, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustadoe por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
La valoracién posterior se realiza a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en
la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden
valorar a su valor nominal siempre y cuando e efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Las inversiones en moneda exiranjera se valoran al tipe de cambio al contado de la fecha de valoracion,
o en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

A pesar de que la cartera de inversiones financieras esta integramente contabilizada en el activo
corriente, pueden existir inversiones que se mantengan por un periodo superior a un afio.

{4.c) Compra-venta de valores al contado

Las operaciones de compra-venta al contado se contabilizan el dia de su ejecucién, entendiéndose como
tal el dia de contratacién para los instrumentos derivados y los instrumentos de patrimonio, y como e! dia
de la liquidacién para los valores de deuda y para las operaciones en el mercado de divisa. En estos tltimos
casos, el periodo de tiempo comprendido entre la contratacion y la liquidacién se trata de acuerdo con lo
dispuesto en apartado d) posterior.



No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
ejecucién el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el numerc de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valora hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucién se contabilizan en la cuenta “Solicitudes de suscripcion pendientes de
asignar participaciones” del epigrafe "Deudores’ del balance. Las compras se adeudan en la
correspondiente cuenta del activo por el valor razonable de acuerdo con lo definido en ef apariado b)
anterior. El resultado de las operaciones de venta se reconace en la cuenta de pérdidas y ganancias en ia
fecha de ejecucion de las 6rdenes.

{4.d} Futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo

Los futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan en el momento de su
contratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato o de la entrada en
valoracion de la operacién, segin corresponda, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal
comprometido. El efective depositado en concepto de garantia se contabiliza en el activo del balance
(‘Depdsitos de garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depésitos de garantia™). El valor
razonable de los valores aportados en garantia por la institucion de inversién colectiva se registra en

cuentas de orden (“Valores aportados como garantia”).

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se
reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias
positivas, cobros o diferencias negativas se registran en “Resultados por operaciones con derivados” o
“variacion del valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segun los
cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segin corresponda. En aquelios casos en que el
contrato presente una liquidacion diaria, las correspondientes diferencias se contabifizan en la cuenta
“Resultado por operaciones con derivados”.

4.e) Opciones y warrants

Las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento
del cierre de la posicién o del vencimiento del contrato, en las cuentas de compromiso, por el importe
nominal comprometido de los elementos subyacentes en los contratos de compra o venta. El efectivo y los
valores depositados en concepto de garantia se contabilizan en el activo del balance ("Depésitos de
garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depésitos de garantia”). El coste de las opciones
compradas es reflejado en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, del activo del balance, en
la fecha de contratacién de ta operacién. Las obligaciones resultantes de las opciones emitidas se reflejan
en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, del pasivo del Balance, en la fecha de contratacion
de la operacion, por el importe de las primas recibidas.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se
reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de |a siguiente forma: los pagos o diferencias '
positivas, cobros o diferencias negativas se registraran en “Resultados por operaciones con derivados” o
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segun los
cambios de valor se hayan liguidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segln corresponda.

En caso de operaciones sobre valores, si la opcion fuera ejercida, su valor se incorpora a la valoracién
inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, determinado de acuerdo con las reglas
anteriores. Se excluiran de esta regla las operaciones que se liguiden por diferencias. En caso de
adquisicién, sin embargo, la valoracion inicial no podra superar el valor razonable del active subyacente,
registrandose 1a diferencia como pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

{4.f) Adguisicion v cesion temporal de activos

La adquisicién temporal de actives o adquisicion con pacto de retrocesién se contabiliza por el importe
efectivo desemboisado en las cuentas del activo del balance, cualesquiera que sean los instrumentos
subyacentes. La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se periodifica de acuerdo con el
tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable gue surjan en a adquisicion temporal de activos de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado (b} punto (5) antericr se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe
«Variacion del valor razanable en instrumentos financieros». En caso de cesion en firme del activo adquirido
temporalmente, se estara a lo dispuesto en ef apartade (b) anterior sobre registro y valoracion de pasivos
financieros.

(4.q) Moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de contado de la fecha de
valoracion, o en su defecto, del ultimo dia habil anterior a esa fecha. Las diferencias que se producen se
registran de la siguiente forma: '



* Si proceden de la cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las pérdidas y
ganancias derivadas de la valoracién {véase nota 4.b).

¢ 5i proceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se abonan o
cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Diferencias de cambio”.

(4.h) Valor teérico de las particinaciones

El valor liquidativo de la participacion en el Fondo se calcula diariamente, y es el resultado de dividir e
patrimonio, determinado segun las normas establecidas en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre y ofras
circulares de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, entre el niumero de participaciones en
circulacion a la fecha de calculo.

i4.i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio econdmico,
corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscates y tomando en cuenta las
bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en
su caso, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance.

Asimismo, y a efectos de calcular el valor liquidativo de cada participacion, se realiza diariamente 1a
provisién para €l Impuesto sobre Sociedades.

i4.i) Transacciones con partes vinculadas

Se consideran partes y operaciones vinculadas las definidas como tales en el articulo 67 de la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva y en los articulos 144 y 145 del Real Decreto
108272012, de 13 de julio, que desarrolla dicha ley.

(5) Deudores

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

Importes en Euros)| 31-12-2024 | 122023 (%) |
Hacienda pihlica deudora
por refenciones ¥ pagos a cuenta (Nota 10) 3.730.886,12 690.656,21
Depésitos de garantlas operaciones ¢on derivados - 737.049.51
Otros deudores 112,97 71,56
*** Deudores 3.730.999,09 4.427. 777,22

El vencimiente de los saldos deudores al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al afio.

Los saldos de este epigrafe se encuentran en su mayoria denominados en euros al cierre de los ejercicios
actual y anterior.

Durante los ejercicios 2024 y 2023, el Fondo no ha recibido importes como consecuencia de la devolucion
de las comisiones de gestion devengadas por las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por
entidades no pertenecientes al Grupo, en las que ha invertido el fondo.

{6) Cartera de inversi.ones financieras

Se muestra a continuacion el detalle por epigrafes de la cartera de inversiones al cierre del ejercicio actual
y anterior:

Importes en Euros 31-12-2024 ' 31-12-2023 ()
Cartera interior 841.049.479,60 467.859.608,78
Valores representativos de deuda 49.049.479,60 -
intrumentos de patrimonio =
instituciones de inversion colectiva * -
Depositos en entidades de crédito 792.000.000,00 487.761.625,77
Derivados - 97.983,01
Otros # -
Cartera exterior 582.442.603,16 277.459.858 10
Valores representativos de deuda 122.442.603,16 82.458.858.10
Intrumentos de patrimonio t -
Instifuciones de inversion colectiva . -
Depositos en entidades de crédito 460.000.000.00 195.000.000,00
Derivados x
Otros -

Intereses de la cartera de inversion 23.800.073,96 19.795.970,09
Inversiones morosas, dudosas o en litigio . -



El ANEXQ Cartera de inversiones financieras muestra el detalle de las posiciones mantenidas por el Fondo
al 31 de diciembre de 2024 y 2023 (solo a efectos comparatives), formando parte integrante de esta nota.
Dicho anexo no incluye los saldos que se muestran en estas cuentas anuales dentro de los epigrafes
"Derivados” y “Otros”.

Se muestran a continuacion el valor razonable de los activos financieros cuya valoracién se ha establecido
mediante técnicas alternativas al precio de cotizacion. El valor razonable se obtiene por agregacion del valor
de sus flujos, descontados a los tipos de interés inferidos de curvas de tipos, mas un diferencial asignado.
Este diferencial tiene en cuenta aspectos tales como Ultimas operaciones cruzadas, calificacion crediticia
de la emision, plazo hasta vencimiento y emisiones comparables.

31-12-2024 [ 3122023 () |
Valoracién alternativa a precios de cotizacién 1.252.000.000,00 -

El ANEXC Derivados muestra el detalle de los importes comprometidos por las posiciones mantenidas por
el Fondo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, formando parte integrante de esta nota. Dicho anexo no incluye
los saldos que se muestran en estas cuentas anuales dentro de los epigrafes ‘Derivados’.

Los epigrafes ‘Derivados’ mostrados en el activo y pasivo al cierre del ejercicio anterior recogen,
principalmente, las primas pagadas / recibidas por operaciones con opciones compradas / vendidas, y los
saldos deudores y acreedores derivados de las variaciones en el valor razonable de los instrumentos
financieros derivados.

Durante los ejercicios actual y anterior, el valor razonable de los activos financieros se determina tomando
como referencia los precios de cotizacion de mercado.

Todos los saldos mostrados en este epigrafe y en sus anexos explicativos se encuentran en euros, al cierre
del ejercicio actual. E| ANEXO Cartera de inversiones financieras y el ANEXO Derivados muestran el detalle
de los activos, asi como las divisas en que estan denominados.

Todos los saldes mostrados en este epigrafe y en sus anexos explicativos se encuentran en euros, tanto al
cierre del ejercicio actual como del anterior. El ANEXO Cartera de inversiones financieras muestra el detalie
de los activos, asi como las divisas en que estan denominados.

Se clasifican a continuacion los activos financieros (valores representativos de deuda y depdsitos en
entidades de crédito) segln su vencimiento:

| 31122024 | 3112-2023 ()

Vencimiento hasia 1 afio 1.158.492 0B2,76 615.221. 483,87
Vencimiento entre 1 y 2 afios '265.000.000,00 13G.000.000,00
Vencimiento entre 2 y 3 afios - -
Vencimiento entre 3 y 4 afios - -
Vencimiento entre 4 y 5 afios B -
Vencimiento en afios posteriores - -

1.423.492.082,76 745.221.483,87

(7} Tesoreria

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

Importes en Euros| 31-12-2024 | a122023() |
Cuentas en el depositario 50.764 622,34 56.648.273,42
Qlras cuentas de tesoreria 93.590.114,32 65.682.546,53
#** Tagoreria 444.354.736,66 122.330.819,95
Cuentas en Euros 144.352.457,30 122.149.220,54
Cuentas en moneda exfranjera 2.279,36 181.509,41
*** Tesoreria 144.354.736,68 122.330.819,95

L.os saldos de cuentas en el depositario y en otras cuentas de tesoreria incluyen los intereses devengados
en el gjercicio actual y en el ejercicio anterior, respectivamente. Estos saldos son remunerados a los tipos
de interés de mercado. '



Al cierre de los ejercicios actual y anterior, todos los importes de este epigrafe se encuentran disponibles
para ser utilizados.

El vencimiento de este epigrafe al cierre de los ejercicios actual v anterior es inferior al afio.

(8) Fondos propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto para los ejercicios actual y anterior se presentan en el
estado de cambios en el patrimonio neto.

Todas las participaciones estan representadas por certificaciones sin valor nominal y confieren a sus
titulares un derecho de propiedad sobre el Fondo.

El nimero de participaciones no es limitado y su suscripcion o reembolso dependeran de la demanda o de
la oferta que de las mismas se haga. El precio de suscripcion o reembolso se fija, diariamente, en funcién
del valor liquidativo de la participacion obtenido a partir del patrimonio neto del Fondo de acuerdo con lo
establecido en la Circular 6/2008 de 26 de noviembre y otras circulares de la Comision Nacional del Mercado
de Valores.

Al cierre del ejercicio actual y anterior el fondo no tenia participes con una participacion significativa. Al
cierre de los ejercicios actual y anterior, el calculo de! valor liquidativo de la participacidn se calcula de la
siguiente manera:

fmportes en Euros| 31-12-2024 ~
| Clase Patrimonio | Particip aciones valor Linuidative | Particines
CLASE WNSTITUCIONAL 155.007.079,17 12.673.844,88 12.82 208
CLASE MINORISTA $.334.153.454,07 108.981.017.20 12.28 25274
CLASE CARTERA 89.613.395,89 7.023.810,87 12,76 2017

4.593.213.920,13

N e e or IAROTEES o1 Buros; 311220280}

[ i “Clase” [ patrimonio Porticinaciones  Vaior Linuldative | "Paricipes = 1

INSTITUCIONAL 146.855.781,20 11.822.366,93 12.42 222

MINGRISTA 700,079,702,38 58.642.122.53 11,54 17.824

CARTERA 31.901.020.83 2.582.069,20 12,36 7.145
B78,836.503,62

De conformidad con la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversion no
debe ser inferior a 100. Se dispone de un afio para la reconstitucion permanente de este nimere minimo
en caso de llegar a ser inferior.

Durante los ejercicios 2024 y 2023 la Sociedad Gestora no ha aplicado a los participes del Fondo comisién
sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de las participaciones reembolsadas.

(9) Acreedores

Se muestra a continuacién el detalle de este capitule del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

Importes en Euros 31-12-2024 [ 31-12-2023 (%)
Hacienda p(blica acreedora )
por Impuesto sobre Sociedades (Nota 10) 377.910,83 70.938,27
Comisiones 698.721,71 278,842, 71
Garantias recibidas ope}aciones con derivados - -
Acreedores por reembolsos 432.898,53 53.748,27
Ofros acreedores 5443227 19.490,22
**+ Acreedores 1.563.963,34 422 817,47



Se muestra a continuacién el detaile de las comisiones de gestion y custodia pendientes de pago al cierre
de los ejercicios actual y anterior, asi como el importe devengado por estos conceptos:

Importes en Euros;_ 31-12-2024 3112-2023 {*} ]
| Pendiente de pago Total devengado | Pendiente de pago Total devengado
Comisidn de gestion 659.090,19 5.768.024,25 256.827.67 1.871.59528
Comisidn de custodia 39.631,52 384.378,07 21.815,04 166.586,43
698.721,71 6.152.402,32 278.642,71 2.038.181,71

La Sociedad Gestora, encargada de la gestion y administracion, y la entidad depositaria, encargada del
depdsito y custodia de valores, durante los ejercicios 2024 y 2023, son remuneradas por sus servicios tal y
como se muestra a continuacion:

Las comisiones aplicadas hasta el 24 de mayo de 2024 eran las siguientes;

Comisiones aplicadas hasta 24/05/2024

|__ Clase | Gestién (Anual) Depositario {Anual} ]
CLASE INSTITUCIONAL 0,20% s/Patrimonio 0,03% s/Patrimonio
CLASE MINORISTA 0,40% s/Patrimonic 0,03% s/Patrimonio
CLASE CARTERA 0.10% s/Patrimonio 0.03% s/Patrimonio

Las comisiones aplicadas a partir del 24 de mayo de 2024 son las siguientes:.

Comisiones aplicadas

Clase | Gestion {Anual) | Depositario {Anual) |
CLASE INSTITUCIONAL 0,28% s/Patrimonic (,03% s/Patrimonio
CLASE MINORISTA 0,565% s/Patrimonio 0,03% s/Patrimonio
CLASE CARTERA 0,14% s/Patrimonioc 0,03% s/Patrimonio

Tanto la comision de gestién como la comisién de depdsito son porcentajes fijos de remuneracion que se
periodifican diariamente, siendo su base de calculo el patrimonio de cada una de las clases del Fondo.

El vencimiento de los saldos acreedores al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al afio.

{10) Situacion fiscal

El Fondo esta acogido al régimen fiscal establecido en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades y al resto de la normativa fiscal aplicable, tributando al 1%, siempre gue el nimero de
participes requerido sea como minimo el previsto en al articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones.



A continuacion, se incluye una conciliacion entre el resultado contable de los ejercicios actual y anterior y
el resultado fiscal que el Fondo espera declarar tras la oportuna aprobacién de cuentas anuales:

Importes en Euros|_ 34-12.2024 31-12-2023 {*)
Resultado contable del efercisio. antes de impuestos 37.791.083,20 14.433.477.39
Compensarién de bases negativas de ejercitios anfericres - {7.338.650.09)
Base imponibie fiscal y base contable del impuesto 37.791.083,29 7.093.827,30
Cuota al 1% y gasto por Impuesto sobre Sociedades Mota §) 377.210,83 70.838,27
Retenciones y pagos a cuenta {Mota 5) (3.730.886,12) (690.656.21}
Impuesto sobre Sociedades a recuperar {3.352.075,29) {619.717,94)

Bases imponibles negativas pendientes de compensar (antes de impuestos del ejercicio)
Bases imponibles negativas del sjercicio

Bases imponibles negaiivas pendientss de compensar en ejercicios futuros . -

Adicionalmente, el articulo 26 y la disposicién adicional decimoguinta de la Ley 27/2014 establece para &l
ejercicio 2024 una limitacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a
compensar, admitiéndose la compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un
millén de euros.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas
hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de
prescripcion esta establecido en cuatro afios.

'El Fondo no ha recibido inspeccién alguna por parte de las autoridades fiscales para ninguno de los
impuestos que le son de aplicacion, con relacién a los ejercicios pendientes de prescripcion. No se estiman
contingencias significativas futuras que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la
determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado en ejercicios
inmediatos y sucesivos a aquél en que se origind la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcién que
se estime conveniente.

(11} Transacciones con partes vinculadas

Las operaciones vinculadas realizadas durante los ejercicios actual han sido |as siguientes, no habiéndose
realizado este tipo de operaciones en el ejercicio anterior:

Importes en Euros, 1122024 1 FHZ202
i Campra { Vet Compra Venta

Se han adquindo vaicres o ing financieros emitidos o 100.000.000.00 85 .500.000.00 -
avalados por algunz entidad del grupe de ia gestora o depositano, o

aigunc de £stos ha sctuado comao colocador, asegurador, director o

asesor, o 5@ han p de valores a entid. i

(12) Politica v gestién de riesaos

La Sociedad Gestora del Fondo gestiona las inversiones del Fonde de acuerdo con la politica de inversion
definida en el Folleto Informativo, registrado y a disposicion del pablico en el registro correspondiente de ia
Comisién Nacional del Mercado de Valores, teniendo en cuenta en todo caso los limites y coeficientes
establecidos legalmente en relacién con los riesgos de crédito, liquidez y mercado.

La Sociedad Gestora cuenta con sistemas de control y medicion de los riesgos a los que estan sometidas
las inversiones. Los principales riesgos son los siguientes.

Riesao de crédito

La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o & la emision. El riesgo
de crédito es el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago del principal y del interés cuando
resulten pagaderos. Las agencias de calificacion crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos
emisores/emisiones de renta fija para indicar su riesgo crediticio probable. Por lo general, el precio de un
valor de renta fija caera si se incumple 1a obligacién de pagar el principal o el interés, si las agencias de
calificacién degradan la calificacion crediticia del emisor o la emisién o bien si otras noticias afectan a la
percepcién del mercado de su riesgo crediticio. Los emisores y las emisiones con elevada calificacién
crediticia presentan un reducido riesgo de crédito mientras que los emisores y las emisiones con calificacion
crediticia media presentan un moderado riesgo de crédito. La no exigencia de calificacion crediticia a los
emisores de los titulos de renta fija o la seleccién de emisores o emisiones con baja calificacion crediticia
determina la asuncion de un elevado riesgo de crédito.
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Se muesfra continuacién el resumen de la calificacion crediticia de la cartera de inversiones sometida a la
existencia del riesgo de crédito:

Valores representativos de deuda

31-12-2024 [ 31-12-2023 ()

AAA ' 54 16947117 14.742.945,08
AA - -
A 117.322.611,58 87.718.913,02
BBB - -

inferiores 2 BBB -
Sin calificacion -
171.492.082,76 82.459.858,10

Riesgo de liguidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago, principalmente por reembolsocs solicitados.

E! detalle de vencimientos de los activos con flujos determinados o determinables que componen la cartera
de inversiones financieras se presenta desglosada en la nota 6 de la presente memoria.

Riesno de mercado

El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho de invertir en cualquier tipo
de activo. La cotizacién de los activos depende especialmente de la marcha de los mercados financieros,
asi como de la evolucién economica de los emisores que, por su parte, se ven influidos por la situacion
general de la economia mundial y por circunstancias politicas y econémicas dentro de los respectivos
paises. En particular las inversiones conllevan un:

- Riesgo de mercado por inversion en renta variable: derivado de las variaciones en el precio de los activos
de renta variable. Et mercado de renta variable presenta, con caracter general, una alta volatilidad lo que
determina que el precio de los activos de renta variable pueda oscilar de forma significativa. Al cierre de los
gjercicios actual y anteriar, el Fondo no presenta exposicién a este riesgo.

- Riesgo de tipo de interés: las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de los
activos de renta fija. Subidas de tipos de interés afectan, con caracter general, negativamente al precio de
estos activos, mientras que bajadas de tipos determinan aumentos de su precio. La sensibilidad de las
variaciones del precio de los titulos de renta fija a las fluctuaciones de.los tipos de interés es tanto mayor
cuanto mayor es su plazo de vencimiento.

| 31-12-2024 | 31122023 ¢) |
Con tipo de interés fijo 1.423.492.082,76 745.221.483,87
con tipo de interés variable - -
1.423.492.082,76 745.221.483,87
Duracién media {(medida de sensibilidad de los 0,52 0,48

actives ante variaciones de tipos de interés)

. Riesgo de tipo de cambio: como consecuencia de la inversién en activos denominados en divisas distintas
a la divisa de referencia de la participacion se asume un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de
cambio. Al cierre de los ejercicios actual y anterior, |a exposicidn del Fondo al riesgo de tipo de cambio se
expresa en la Nota de Tesoreria (7) y al Anexo de la Cartera.

Riesgos por inversidn en instrumentos financieros derivados

El uso de ‘instrumentos financiercs derivados, incluso como cobertura de las inversiones de contado,
también conlleva riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacion imperfecta enire el movimiento
del valor de los contratos de derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que
ésta no ienga todo el éxito previsto. Las inversiones en instrumentos financieros derivados comportan
riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les
hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas
de valor de la cartera. Asimismo, la operativa con instrumentos financieros derivados no contratados en
mercados organizados de derivados conlleva riesgos adicionales en el casc de que la contraparte incumpla,
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dada la inexistencia de una camara de compensacion que se interponga entre las partes y asegure el buen
fin de las operaciones.

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no puede superar
el patrimonio neto de la IiC. Para la medici6n de este riesgo, se utiliza el Método del Compromiso, segun la
Gircular 6/2010, de 21 de diciembre, de la CNMV (modificada por la Circular 1/2012, de 26 de julio).

Al cierre del ejfercicio actual y el anterior, la cartera de inversiones financieras del Fondo no presenta
exposicién a este riesgo.

(13) Informacidén sobre medio ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos, los riesgos medibambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman
que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. £| Fondo no ha incurrido en gastos ni
recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos durante los ejercicios actual y anterior.

(14) Remuneracién del auditor

Los honorarios de auditoria correspondientes a la auditora de las Cuentas Anuales del ejercicio 2024 y 2023
han ascendido a 3.435,30 y 3.258,00 euros respectivamente, con independencia del momento de su
facturacion.

{15} Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién Adicional

Tercera. “Deber de Informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Durante los ejercicios actual y anterior, todos los pagos a proveedores se han realizade dentro del plazo
maximo legal establecido, no existiendo aplazamientos que al cierre de los ejercicios actual y anterior
sobrepasen el mencionado pfazo maximo legal.

{16) Acontecimientos posteriores al cierre

A partir de 04/03/2025, |a Clase Cartera pasa a tener una Comisién de Gestion de 0,11 %.
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[ ANEXD Carats do imvelsiones Rnanciscas (1] - impois sn Enios =7 N12200 NALAZI)

481N Pvise Descripddin ¥ aloracisn Tintacasas T AMErRAL

ES0:0250509%  EWR  LETRA{DEUDA ESTADU ESPARARUZG0SC9 TH.5CA.FAT, 20 2106, 16

ESOL02504113  EUR  LETRADEUDA ESTADO ESFARAROZE-DA-11 2454473238 2195784

*+ Carters IGtarior « Valo s repressntal vos de devda AP.040.4TR, 60 552.520,40 . .
EUR  DERCSIOSANDRANK ESPARAD, 25R006-00-16 20 000 000,00 22 188,12 20000 BERLED WIs8,02
EUR  DEPCSITOSSANCO SABADELLY 17[2025-07-16 10 000.000.00 541971,08
EUR  DEPCSITOSCAIXABANK SAD,I5202501-17 20 000 000,00 $72.130,48
EUR  DEPCSITOSBANCO CAUNOS 5.4 M,002025-07-18 5,000.000,00 27300
EUR  DPEPOSTOSBANCO SABADELLP.ACRO25-10-03 20 000 000,00 835 261,97
EUR  DEPCSMOSBEANCO CAUINGS §.A H.00R025-10-23 5.000 000,60 230852,1%
EUR  DEPCHITOSHANCO SABADELLI 40{2025-06-18 20 0C.000,00 70054472
EUR DEPCSMOSHEANCO SABADELLE ISR0IS-DI-18 20.008,000,00 s 40088
EUR  DEPCSITOSAANCO SABADELLY 00250822 30 004 609,50 mzarsr
EUR  DEPCSITOSCAINABAKK SAR 240250224 20.000.008,00 55264395
EUR  DEPCIMOSBANCO CAMINGS 5.4 13.30{2026-03-08 15 0600.000.00 $95.544,15
EUR  DEPCTITOSHANCO SABAQELLIS 2520250908 30,060.000.00 AN
EUR  DEPCSITOSCAIXABARK SAD25R0I5-03-21 20 000.000,00 505750.08
EUR  DEPCSITOSBANCO SANTANDER SAJ 7520250325 70 000 000,00 5749434
EUR  DEPCSITOSBANCO SABADELLIS 25{2025-00-22 20 000 500,00 b9 028,350
EUR  DERCSAOSHANCO SANTANDER 5AB8Z025-05-23 10 000.000,00 220 040,01
EUR  DEPCSITOSBANCO EABADELLP ASIA6-22 4D 00Q.000.00 T03.144.00
EUR  DEACSITOSUNICAA BANGO MS2025-05-23 30,060 000,50 BO4 574,
EUR  DEPCSITOSABANCA[3,382E25-0523 10 600 000,08 202,122 48
EUR  DEPDSITOSABANCAPLISRAIS64-24 26 060.000,00 1,611.842.28
EUR  DEPOSOOSBANCO CAMINOS S.A.0.3502008-05-22 19.000.000,00 198328714
EUR  DEPCSITOSABANCA[,18E025-06-19 40000 000,00 250030.08
EUR  DEPCSITOSBANCO SANTANDER SADAE2025-06-18 12 160.000.00 18727224
EUR  DEPOSTTOSEANCO SABADELLP 90j2026-02-13 £0.000 000,00 4415240
EUR  DEPGSTOSBANCD SANTANDER 5Aj3.03,2025-08-23 21006.000,00 212.368.95
EUR  DEPOSTOSBANCD SABADELLL BO[2026-02-26 2000000000 158 509,48
EUR  DEPCSITOSBANCD SANTANDER SARSY2025-1040 25 DOG000,00 180691343
EUH  DEPCSITOSBANCO SABADELLIZ 2 20 D00.000,00 104.706.88
EUR  DEFOSITOSMARCO CAMINOS 5.A R A5R2026-10-02 10-000:000,00 £5.065,45
EUR  DEPCEITOSANDBANK ESFARAIZA0[2026-10-14 20.000.909,00 1234856
EUR  DEPCSITGSICAIXARANK SA|LES2026-0313 40.000.000,00 36 095,00
EUR  DEPOSITOSICAIABARK SA{ 8120280812 50069 000,20 44.058,08
EUR  DEPOSITOSUNICAIA BANCOR B02025-05-13 30.060.009,00 3896748
£UR  DEPCSHOSBANCO SANTANDER SAZ.A9.2026-12-18 40,000.000,0¢ 4B EIIF
EUR  BEPCSROSABANCA CORP.BANE 042024-01-12 7600 000,00 141.579,12
EUR  DEPCSITOBMNICAM 2 I0FI4-81.12 5.500.000.00 12544321
EUR  DERCSITOSE SANTANDER{D00{Z024-11-12 %000 600,00 418,855,56
EUR  DEPOSITOSABANCA CORP.BAN[ 042024-01-19 3.500 00000 68 82067
EUR  OEPCSITOSUNICAM RASEI24-01-19 £.500.000,00 108.258,24
EUR  DERCSHOSS SANTANDERIION2124.61-19 2.000 0G0 s1.03827
EUR  OEPCSTOSUNICAM RASRUI01-26 £.500 000,00 473251
EUR  CEPCSHOSASANTANDERPAZZIZA-01-2S 3200 009,00 §2.352.94
EUR  BEPOSITOSABANGA CORP.BANRATROM-C1-18 5,500 000.00 142.560.99
EUR  OEPOSITOSA SANTANDERD 2523240201 3200.000.00 83259
EWR  DEPCSMOSABANCA CORP.BANR,IT2024-02-08 7.500.000,00 159.531,0
EUR  DEPCSITOSANICALN 2,20[Z024-0208 2,000 000.00 157.00,24
USC  DEPCSITOSE SABADELLH.TSRO24-C2-08 9,058 791,55 382.142,53
GBP  DEPCSITOSE SABADTLLM.25[E024-02-08 17302 63210 853,255,711
EYR  DEPGSITOSE.SAMTANDEAR 2SRAZ4-02CH 4 .00t D00, D0 170,865,463
EUR  DCEPCSTOSMBANCA CORP.BANR,492024-02-15 12.000.000.00 261.554,50
EUR  DEPCSITGSH SANMTANDER],IS[2I24-02:22 §.000 000,00 142,978,45
EUR  CEPCSITOSE.SANTANDER].SS[2024-02-22 £.000 000,05 14542960
EUR  DEPCSITOSI.SABADELLY, 19R024-02-20 30,000 000,63 182.8711,22
EUR  DEPCSITOSE SABADELLY, 15R024-0307 20,000 000,00 52146205
EUR  DEPCSITOSURICALAR 2220240307 15.000.000.60 2121457
EUR  DEPCSITOSABANCA CORP.BANRADZ024-03-407 24.00C.000,00 480 A3
EUR  DEPCSITOSEANCO CAMINOS[Z S0ES24-03-0T 10.000 000,00 VA BALTC
EUN  DEPOSITOGABANCA CORP.BAND482024-03 14 10,090 000,60 19734017
EUR  DEPQSITOSASABADELLALFRO2E03 34 10,000, 500,59 261,281
EUR  DEPCSITOZE SANTANDER[M|Z024-03-15 £.000 000.00 158,065,998
EUH  DEPSSTOSBANGD CAMINGS, tORN24-D4-18 §.000 000,00 107785
EUR  DEPCSITOSH,SANTANDER[D71[2024-03-24 5.000.062,00 12601075
EUR  DEPCSITOSBANCO CAMHOSH.ISRI0S-14 5.000,063,00 104 447.75
EUR  DEPCSITOSMNIGAJAR,7ERD24-05-14 3.000.000.00 51.500,37
EUR  DEPCSTOSABANGA CORP.EAND142024-05-14 & 000 £03.00 o7 BAF A4S
EUR  HEPOSTTOSE SABADELLE ADR024-05-14 5.000.060.90 105.997,06
EUR  DEPCSTASABANCA CORP.BAND.11R024-08-14 10000 000.00 178570
EUR  DEPCSITOSE.SANTANDERISHIZ2E2408-14 £.000.000,00 107.493,60
EUR  DEPCSMOSE.SABADELLR,BIR024-C5-14 5.000.000.03 10212724
EUR DERCSTOSES SABADELLE T7R025-07-18 10 066 600,00 184 858,40
EUR  DEPGSITOSCAIABANK,ISREASL-1T 20,000 609,00 20589563
EUR  DEPCSITOSBANCO CAMINOSH,DORI25-07-16 £5.006 000,00 87.20557
EUR  DERCSIFOSANICAJAD.722324-09-13 35.000.000.60 378,788,42
EUR  DEPCSTOSIE SABADELLE) A0R025-10-03 28008 000,00 150 42,14
EUA  DEPCSITOSCAIXABAKKP SSRC2-10-25 20000 DO0.00 +30 080,17
EUR  DEPCSITOSE.SANTANDERM.O52024-10-33 12.000.000,00 EPR Y]
EUR  DEPCSITOSBANCO CAMINDSH,00R025-10-23 5,000 0C0.00 32767
EUR  DERCSITOSS SABADELL ACRO2S-00- L8 20,900 0OD.00 8B
EUR  DEPCSITOSIE SANTANDERE,BS[2024-12-18 - 12,000 000.08 5.331,00

e |nturior - Depdaitas an sntdades ds cibditn 792.000.000.00 13.984.987,50 487,761.625,.77 AAIS 062,23

EUCIOANOVRT  EUR  PAGAREEURCPEAN UNION BILLRO2S-01-12 24555 979.20 429.270,20

70003610207 EUR  BONOIGDB [TALAROZ5-CE-14 3410706061 312.130,3%

TODOS803342 £UR  BONOIGOB ITALIAROZS-OI-14 34.168.002,38 agr.387.82

FROAZ855065+  EUR  PAGAREDEUDA FRANCIARUZS-0S-U7 29817.491.37 121.068.83

TOG05548388 EUR  BONOIGDE ITALIAD S4[2024-05-14 13.261 44152 170.515.30
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ANEXO Cariara da Inversionas financlerss 1 - mputas an Euros | _MA22004 | 1232023 (%)

[T - [Dhviza_Descriptiin =3 Yak nt - =T [intereses :
MMO0S555063  EUR  BONDIGOR. ALIAR GTR0R4-01-12 T RZweea? | 114858
TT0005550817 EUR  BONOIGOB.ITALIAR,96{2024-08-14 127 6M14,71 N4.219,95
ITO005556184 EUR  SONOIGOR.ITALIAM 020240378 1340007432 1169584
TO0S567T78 EUR  BONOIGOB.ITALIAR B22004-10-1¢ 1453315294 76 087,85
EUBIOAIKAEM? ~— EUR  BONCIB CTRAL EUROPEO[.8SRU24-05-10 . 14 742 545,08 €3 102,92
= Carters Sxbrrior » \Mnrn Teprrsintativos de devds TSNS 1M0THM B2 4TSRS S545.492,00
DEPOSITO IPF ANDBANK ESPARA 180225 5 000:000.00 599255 195 000.000,00 1.699 515.06
EU‘R DEPOSITD 1PF AKDRANK ESPAR'A 150275 5 000 000.0C 500254
EUR  DEPOSITO\PF ANDOANK ESPARA 160225 5.000.000 00 5599254
EUR  DEPOSITO IPF ANDBANK ESPARA 160225 5.000.000 00 599254
EUR  DEPOSITO IPF SOCIETE GENERALE 15032025 30-000 00 0O 1.319.138.07
EUR  DEPOSHO IPF SOCIETE GENERALE 22012025 20000 000,00 63003514
EUR  DEPDSITO IPF NATIXIS 160125 25 000,000 00 920708 55
EUR  DEPOSITC IPF NATIUS 760225 10:000 000 OO 323.438.00
EUR  DEPOSITO IPF SOCIETE GENERALE 26022025 20.000.000,00 565.038,79
EUR  GEPOSITO IPF INTESA SAN PAGLO 280235 20 640000 00 553 725,88
EUR  DEPOSITO iPF SOCIETE GENERALE 25032025 20600000 00 514 209,07
EUR  DEPOSITQ IPF MEDIOBANCA 3,65% 30042025 35.000.000.00 854 205,64
EUR  DEPOSITO IPF INTESA SAN PADLO 2B0525 25.000 000 D0 S1C 71007
EUR  DEPOSITO iPF NATIUS 150725 35000 000 00 506.967.32
EUR  DEPOSIIC IPF INTESA BAN PAOLG 730725 20000 000,00 0241544
EUR  DEPOSITO IPF MEDIOBANGA 210725 33,500,600 00 456.370.53
EUR  DEPOSITO IPF INTESA SAN PACLO 200825 30000 000,00 340 078.26
EUR  DEPOSITO IPF MEDIOBANCA 150225 35,000,600,00 418,709 79
EUR  DEPOSITO IPF MEDIOBANCA (40425 30000 00O 00 228 181,51
EUR  DEPOSITO IPF NATINIS D3 1025 15 £00.000.00 12550241
EUR  DEPOSITO IPF INTESA BAN PAOLO 021023 10.00¢ 000,00 58,184 52
EUR  DEPOSITO PF INTESA SAN PACLO 221225 0000 000 06 19.008,88
EUR  DEPOSTTO IPF SOCIETE GENERALE 17052024 20 509.000,00 M 226
EUR  DEPOSITO IPF NATIXIS [220) 120724 25.000.000,00 453 080,10
EUR  DEPOSITO IPF INTESA SAN PAOLO 140824 25.000.000,00 336 537,19
EUR  DEPOSITO IPF BOCIETE GENERALE 18032025 30 000.000.00 87.023.58
EUR  DEPOSITO (FF SOCIETE GENERALE 11102024 20.000 £00-00 121,166,62
EUR  DEPOSITC [PF NATUOS 301024 20 bOT 000,00 137 151,84
EUR  DEPOSITO IPF MEDICBANCA SISTR 13032024 35.600.600,00 64 542,68
EUR  DEPOSITO IPF NATLUS 181224 . 20,00 00O 00 28 364.70
"™ Carteri Eittérior - Depdsiios en entidades de cridits 460.000.000,00 [SLIR 83 195.000,000,00 150,515,068

[ ARE X0 Do b A, ITETE 17
i Botymernte | eminyl Compromet s

450  CORTA Ltixs vinlig 2 pazo FORW, nusmimrmcnﬂnamr»uuusn §.450 677 5t
GBP  CORYA Chras vorias o glisn FORWARD X URGBRF (SIS ARENC O DE [NOUATERRASCZE - 13-04 IT 256,100 54
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ABANCA FONDEPOSITO, FI

INFORME DE GESTION ANUAL - ANO 2024

Resumen Ejecutivo

El afio 2024 ha sido un periodo de contrastes y ajustes en los mercados financieros globales.
Inicialmente, las expectativas de recortes de tipos de interés impulsaron los mercados,
aunque la persistencia de la inflacion en EE. UU. y la divergencia en las politicas de los
bancos centrales generaron volatilidad. A pesar de esto, la renta variable estadounidense,
impulsada por el sector tecnologico, cerrd el afio con ganancias significativas (el indice S&P
500 finalizd 2024 con una rentabilidad superior a 30% en euros). Europa, por su parte,
enfrentd desafios econémicos y politicos, lo que limitd el rendimiento de sus mercados (el
indice Stoxx Europe 600 generé una rentabilidad cercana al 10%).

Los eventos geopoliticos, como las elecciones en EE. UU. y las tensiones en Oriente Medio,
afiadieron incertidumbre. La innovacidn tecnologica, especialmente en inteligencia artificial,
continué siendo un motor clave, aunque con valoraciones ajustadas a lo largo del afio. En
general, 2024 demostré la resiliencia de la economia estadounidense, mientras que Europa
luchd por recuperar el crecimiento.

Analisis Macroeconomico -

La economia global en 2024 se caracterizé por una marcada divergencia entre las
principales regiones. Estados Unidos demostré una notable solidez, con un crecimiento del
PIB que superd las expectativas en varios trimestres (+2,8% en 2024}, tanto el consumo
interno como un mercado laboral relativamente fuerte fueron los principales motores.

En contraste, la Eurozona experimenté un crecimiento anémico, lastrado por la debilidad de
Alemania y Francia (-0,2% y 0,9% respectivamente a lo fargo del 2024). La produccién
industrial alemana se contrajo y aunque hubo sefiales de estabilizacién en algunos sectores,
la recuperacion fue lenta. China, por su parte, enfrenté desafios deflacionarios y un
crecimiento por debajo de lo esperado, lo que llevé al Banco Popular de China a implementar
medidas de estimulo.

La inflacion fue una preocupacion global. En EE. UU., la inflacion resulté ser mas persistente
de lo esperado, manteniéndose por encima del objetivo de la Reserva Federal (2,9% a
diciembre 2024). En la Eurozona, la inflacion se moderé mas rapidamente acercandose al
objetivo del Banco Central Europeo (2,4% a cierre del 2024).

Rendimiento por Clase de Activos

« Renta Variable: La renta variable estadounidense fue la clara ganadora, con el indice S&P 500
registrando maximos histéricos y un rendimiento anual del +33,63% en euros. El sector
tecnologico fue el principal impulsor, liderado por empresas como Nvidia, sector que generéd una
rentabilidad del 36,61% en euro (medido por el indice S&P Information Tecnology TR). La renta
variable europea tuvo un desempefio mas modesto, con el indice Stoxx Europe 600 avanzando
casi un 10%, pero con caidas en mercados como el francés debido a la incertidumbre politica.
Los mercados emergentes tuvieron un comportamiento mixto.

« Renta Fija: La renta fija experimento volatilidad debido a los ajustes en las expectativas de tipos
de interés. Los rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense a 10 afios fluctuaron,
terminando el afio en 4,57%. Los bonos europeos tuvieron un comportamiento similar, con el



Bund aleman cerrando en 2,39%. El crédito corporativo estadounidense experimenté
ampliaciones de diferenciales en diciembre, mientras que el europeo se mantuvo mas estable.

Divisas: El| ddlar estadounidense se fortalecié frente a la mayoria de las divisas, impulsado por
la politica monetaria de la Reserva Federal y la incertidumbre politica en Europa. El euro se
deprecio frente al ddlar, llegando a cotizar por debajo de 1,04. El yen japonés experimento
volatilidad, depreciandose inicialmente, pero recuperandose tras la subida de tipos del Banco de
Japon.

Materias Primas: E| petrdleo Brent tuvo un comportamiento volatil, influenciado por las
tensiones geopoliticas en Oriente Medio, pero cerrando el afio con avances moderados. El oro
actud como refugio en momentos de incertidumbre, alcanzando maximos histéricos y generando
una rentabilidad superior al 30% en euros.

Eventos Geopoliticos Clave

Elecciones en EE. UU.: La victoria de Donald Trump en las elecciones presidenciales de
noviembre generd expectativas de politicas proteccionistas y recortes de impuestos, lo que
impulsé los mercados de renta variable estadounidenses y el dblar.

Tensiones en Oriente Medio: El conflicto entre Palestina e Israel generé volatilidad en el precio
del petréleo, aunque el impacto en otros activos fue limitado.

Inestabilidad politica en Europa: Las elecciones en Francia y la fragmentacién politica tanto
en Alemania como en Francia afnadieron incertidumbre a la Eurozona.

Politicas de Bancos Centrales

Reserva Federal (Fed):La Fed mantuvo una postura mas restrictiva de lo esperado
inicialmente, debido a la persistencia de la inflacién. Realiz6 recortes de tipos (50 pb en
septiembre y 25 pb en noviembre), pero menos agresivos de lo que el mercado descontaba.

Banco Central Europeo (BCE): El BCE fue mas agresivo con cuatro recortes de tipos de 25 pb
cada uno, debido a la menor inflacion y el débil crecimiento en la Eurozona.

Banco de Japén (BodJ): El BoJ sorprendié con una subida de tipos en julio, abandonando su

politica de tipos cero.

Banco Popular de China (PBOC): EI PBOC implementdé medidas de estimulo para
contrarrestar la desaceleracion econdémica y la deflacion.

Sectores Clave

Tecnologia: El sector tecnolégico fue el principal motor de la renta variable estadounidense,
aungue experimento volatilidad y ajustes en las valoraciones.

Energia: El sector energético se vio afectado por la volatilidad de los precios del petroleo, pero
se beneficié de la demanda global.

Financiero: El sector financiero fue el protagonista de la renta variable europea con una
rentabilidad del 35,36% (medida por el indice Stoxx Europe 600 Financial Services).

Durante el ario, la gestién se ha centrado en un doble eje: capturar la mayor duracion y mejorar la
calidad crediticia de la cartera. En lo que respecta a la duracién, nuestro objetivo durante la mayor
parte del afio ha sido situar la cartera en niveles cercanos al nivel maximo de duracién permitido por

folleto, con el objetivo para los préximos afios de materializar en cartera el mayor carry posible ante

un previsible escenario de bajadas de tipos de interés que viviremos en Europa.



En lo que respecta a la calidad crediticia de la cartera, hemos invertidos con las mayores entidades
crediticias europeas mejorando el rating medio de ésta.

El fondo sigue materializando una volatilidad de liquidativo minima, dada su diversificacion en cartera,
siendo la exposicién a deuda publica de entorno a 15%, con duraciones inferiores a los tres meses.

Gastos de 1+D:
A lo largo del ejercicio 2024 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Informacion relativa al medioambiente

Por su actividad, el fondo no ha precisado realizar inversiones de caracter medioambiental, ni ha
incurrido en gastos de dicha naturaleza. Asimismo, no se ha considerado necesario registrar
provisién para riesgos y gastos de caracter medicambiental al considerar que no existen
contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

Adquisicion de acciones propias
Al fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Informacion sobre los aplazamientos de pago a los proveedores en operaciones comerciales

Nada que reseriar distinto de lo comentado en la memoria.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2024

Desde el cierre del ejercicio a 31 de diciembre de 2024 hasta la fecha de este informe de gestion no
se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.
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Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2024, que incluyen un Balance de
Situacién, una Cuenta de Resultados, un Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, una Memoria y
el Informe de Gestién, se hallan extendidos en folios de papel comtn, numerados del 1 al 14 la
Memoria y del 1 al 3 el Informe de Gestion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, dicho

Informe de Gestién y las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2024, son formuladas y
firmadas por los Sres. Consejeros que figuran a continuacién, en la presente pagina.

D. Pedro Raul Lopez Jacome D.Juan Luis Vargas-Zufiga Mendoza

D. Leticia Iglesias Herraiz D. José Eduardo Alvarez Sanchez

D. Javier Amo Fernandez de Avila

Madrid, 25 de Marzo de 2025



