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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Adminisiracion de Kutxabank Gestion, Sociedad Gestora de Inslituciones de Inversién
Colectiva, S.AU.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Kutxabank Bono, Fondo de Inversién, que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memaoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con las
cuentas amales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados de Kutxabank Bono, Fondo de Inversién, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable al Fondo en Espaiia, que se identifica en Ia Nota 2 de la memoria
adjunta, y del conirol interno que consideren necesario para permitir 1a preparacién de cuentas
anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Upa auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicic del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, €l auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de los Administradores de la
Sociedad Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del Fondo. Una auditoria también
incluye la evalnacién de la adecuacién de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la Direccidn de la Sociedad Gestora del Fondo, asi como la
evaluacién de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditorfa.

Opinién

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Kutxabank Bono, Fondo de Inversion a 31 de
diciembre de 2014, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Plaza de Euskadi, 5, 48009 Bilbao, Espafia
T: +34 944 288 800 / +34 902 021 111, Fax: +34 944 288 805, unow.pwe.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, fomo 9.267, libre 8.054, seccidn 3%
Inscrita en e R.O.A.C. con e ndmero 53242 - CIF: B-79 031290




Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacion de Kutxabank Bono, Fondo de
Inversion, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye Ia revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Guillermo Cavia

21 de abril de 2015

Miembro ejerciente:
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' _-Kutxa'bank Bono Fondo de Inversién. e

| : Balances al 31 de dl(:lembre de 2014 y 2013

(Expresados en euros)

ACTIVO :

2014,

2013 -

Actwo no corrfente
. inmowllzad_o intangible . -

~Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso pmpio
Mobliiario y enseres -

Activos por |mpuest0 diferido = -

.'_Actlvo corrlente '
Deudores ' '

Cartera de lnversionesfinancieras R

Caﬂera interior
Vaiores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
- Instituciones de Inversion Colectiva
" Depositos en Entidades de Credlto
Derivados : :
: Otr_os

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
-+ Instituciones de tnversion Colectiva
* - ‘Depdsitos en Entidades de Credito -
. Derivados . '
_Otros '

Intereses de la cartera de inversién
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Pericdificaciones

- Tesoreria -

1203293 611,76 <
39162000

* 618 929 725,03
20017721

1 138 070 772,41

' '704 405 135 91

- 595,691 320,19

" 471 846 180,80

560799 945,21 ..

© 143605190,70

. 422 279 849,01

399 314 403,68

72531 777,12

113 504 997,40

“422 279 849,01

11385 787,49

:0,10

64 831219,25

- 113 504 997,40

10 340 141,99

22948 227,63

TOTAL ACTIVO

- 1203 293 611,76

618 929 725,03

: --"Las Notas 1 a 13 descrltas en la memor[a adjunta forman parte mtegrante de] ba]ance al

31 de dlClembre de 2014

_ 1




- Kutxabank Bono, Fondo de Inversnon

- Balances al 31 de dlClembre de 2014 y 2013

o (Expresados en euros)

2014

2013

' PATRIMONIOY PASIVO

-Patrimonid atribuido a participes o accionistas B

Fondos reembolsables atnbu:dos & parhmpes 0 accwnlstas
- Capitat . ;
Participes ~
o Prima da émision
.. Reservas
. (Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
. Oftras aportaciones de socios .
- Resultado del gjercicio .
Z(Dividendo a cuenta) i

Ajustes por ‘¢cambios de valor en 1nm0v1lizado matenal de uso proplo

Otro patrimomo atrlbwdo o

: -Pas_wo no comente o

* Provisiones a largo plazo, ..
Deudas a large plazo -
Paswos por lmpuesto dlfendo :

. Paswo corrlente

- Provisiones a corto plazo -~
Deudas a corto plazo
- Acreedores G
“Pasivos financieros :
Derivados -+
: Periodificaciones

1201 950 601,79 -

' "1 201 950 601, 79

618324 232,11

61832423211.'_

1 160 301 979 31

525 s9418

‘41 122728,30

1343 009,97

. 4343000,97

600 587 785 41

525 894 18

1721056252

 605492,02

. 605492,92

TOTAL PATRIMONIO Y PAS!VO

-1 203 283 611,76

618 929 725,03

2013

CUENTAS DE ORDEN

Cuentas de compromlso i
Compromisos por operaciones largas de derlvados
Compromlsos por operaciones cortas de derivados

B Otras cuentas de orden

Valores cedidos en prestamo porlaliC™ -
" Valores aportados como garant(a por fa !IC i
+.- Valores recibidos en garantia por la [IC
©  Capital nominal no suscrito nien c1rculac10n
Pérdidas fiscales a compensar
--Otros = -

907 369.019,20

20‘14

4736040000 :

. -4_7.3_60_ 400,0_0

907 369019,20

19 274 300,00
11 681 900,00

: .7'59240_0,00_

© 491420697,93 -

491 420 697,93

'TOTAL CUENTAS DE ORDEN R

. 954 729 419,20

: . 510 694 997,93

| : Las Notas 1 a 13 descntas en Ia memona adjunta forman parte mtegrante del balance al.* .
o 31 de dlc:lembre de 2014 Co




- '.'Kutxabank Bono, Fondo de Inversmn

N 9ALTTET E

' '-'Cuentas de perd:das y ganancias correspondlentes alos ejeI‘CICIOS anuales

terminados el 31 de dlmembre de 2014 y 2013

. (Expresadas en euros)

" Comisiones de descuento por suscripciones yfo reembolsos -
~Comisiones retrocedidas a la lnstltuclon de Invers:on Colectlva
Gastos de persona] IR _ R

.. Otros gastos de explotacién -

Comision de gestion

Comisién de depositario o
- 'Ingreso/gasto por compensacaon compammento ’
Otros : .

~Amortizacion del 'inmovilizado material

Excesos de provisiones

'Detenoro y resultados por enajenamones de |nmowhzado

'Resultado de exp!otacmn :

Ingresos ﬁnanmeros_ B

‘Gastos financieros

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros -

Por cperaciones de la cartera inferior -
Por operaciones de la cartera exterior
Por operacmnes con denvados .
Otros - :

leerenCEas de CaITIbIO :

- Deterioro y resultado por enajenamones de |nstrumentos

~ financieros

Deterioros o

Resultados por operamones de Ia cartera interior .
Resultados por operaciones de la cartera exterior -
‘Resultados por operamones con denvados

:Otros

Resultado financiero

2014

. 2013

(356 628,40)

51232 906,42

| (0694797.03) - (3688 878,23)
T(868563401) (3250 753,55)
(065 047,45) - - (419 039,08)
(4411557) - (19.085,60)
. (9694797,03) (3688878,23) .
19 643 255,36 13 048 485,86
00263) . (23450)
24 692 808,39 .9.365 841,85
~17 687 884,55 78142 318,95
6 500 724,73 1197 287,98
495 199,11 © 26 234,92
(13 486,59) _
 6910531,89 . (1340814,61)
710403487 - (545275,18)
163 125,42 - (251 083.55)

(544 455,88)

. 21073 278,60

'RESULTADO DEL EJERCICIO

" Resultado antes de impuestos .41 538 109,39 AT 384 400,37
Impuesto sobre beneficios . -~ (415381.09) . - (173 847,85)
41122 728,30 |

17210 552,52

Las Notas 1 a3, descrltas en Ia memona adjunta forman parte mtegrante de Ia cuen’ta
de perchdas y gananr;las correspondlente a! e)ercw:o anual termlnado eI 31 de dICIembre
'-de2014 o e _ DV
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B Kutxabank Bono Fondo de Inversmn

Memona de Ias cuentas anuales correspondlente al ejercmlo anual termmado el 31 -
de dlclembre de 2014 -
'(Expresada en euros)

o _1'. Actlwdad y gestlon del riesgo
a) __ fActlwdad ) i

R Kutxabank Bono Fondo de Inversnon en lo sucesivo el Fondo, fue constztuado en.
- Bilbao el 3 de marzo de 1998 bajo [a denommamon social de BBK Bono, Fondo de

" “Inversién, modificandose dicha denominacion por la actual el 4 de abril de BN
S ':2013 Tlene su domlcmo soma[ en Plaza de Euskad1 n°5 Planta 27 B:Ibao (Bszkala).' N

_EI Fondo se. encuentra mscrlto en el Reglstro de Fondos de inversmn de la Lo
'» Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 2 de abril de 1998 oL
“_con el nlimero 1,388, adquiriendo, a. efectos Iegales la consnderacmn de Fondo de L '
' flnversmn (F: I ) a partlr de entonces . . e "

T El Consejo de Admlnistracmn de Kutxabank Gest:on S G L I C S AU ,ensu.

. reunién de 26 de febrero de 2013, acordé Ja fusion por absormon de Novocajas

© -Fondo de Inversion y Kutxa[nver Fondo de inversmn por Kutxabank Bono Fondo
“de Enversmn ' L _ _

_'-_Con fecha 26 de abril c!e 2013 C N. IVI V autonzo a soI|C|tud de la Somedad _ _
' ‘Gestora y la Entidad Deposﬂarla de los citados Fondos, ia fusién por absorcion de '
- Novocajas, Fondo de Inversién (inscrito en el Registro.de la C.N.M.V.conel -
~ numero 8) y Kutxainver, Fondo de Inversion (inscrito en el Reglstro de Ia C. N M V.
con el numero 330) por Kutxabank Bono Fondo de Enversmn ' ST o

La cntada fusmn se. l!evo a cabo el 23 dej ;unlo de 2013, tomando los estados
“financieros de los Fondos absorbidos, de fecha 22 de | junio de 2013, para el calculo
_de las ecuaciones de canje, obtenidas como resultado del cociente entre el valor =
-~ liguidativo de los Fondos absorbldos y el valor I|qU|dat|vo del Fondo absorbente las ~ .
- cuales resultaron ser: ' _ . S : E

Fondo.absorbldo R 5 TSI, o : Ecdaciﬁn'_de_cahjé -
Novocajas, Fondode_lnvérsién SR L 2531879663_

Kutxainver, Fonda de In\.rersién _ o L R 148 40048680 -

- En aplicaC!on de las C|tadas ecuamones cada partICIpe de [os Fondos absorbldos
" :recibi6. por cada una de sus partlmpaclones en los mismos, las, parhmpac;ones del
s '_Foncio absorbente establec;das en Ia ecuacwn de canje correspondlente g

e _"'Dicha fu310r1 fue mscrlta en Ios Reglstros Admlnlstratlvos de Ia C N M V con fecha
S '_'13 de septlembre de 2013 - Sl L .




- N g 417 7 89

Kutxabank Bono, Fondo de Invers:on

- Memoria de las cuentas anuales correspond:ente al ejercicio anual termmado eI 31
de diciembre de 2014 ;

(Expresada en euros)

Como consecuencia de la citada fusion, Kutxabank Bono, Fondo de Inversion
adquirio en bloque, a titulo de sucesion universal, fodos Ios activos y pasivos de
~ Novocajas, Fondo de Inversion y Kutxainver, Fondo de Inversiéon, guedando el
‘Fondo absorbente plenamente subrogado en cuantos derechos y obligaciones.
procedan de los Fondos absorbidos. Por tanto, los citados Fondos absorbidos
~ quedaron dlsueltos y extlngwdos sin Ilqmdaclon . o

A la fecha de. fu3|on las pr:nmpa!es magnltudes fmancneras de Ios Fondos -
absorbldos eran Ias S|gwentes : :

'Novoc_ajas, Fl..~ Kutxamver FI
Deudores S TR '1391,02 . 8667376
Cartera de inversiones f:nancaeras T 8888216,72 ' 5.1 515 531,30
Tesoreria : K IR ' - " 166182691 ': - 7325 420,10__
TotalActvo . 1055143465 58927 625,16
Pattiipes . . .o .. . . - (8070071472) - 3478437537
Reservas e .. 9063583 102 420,92
Resultados de ejercicios antenores R 9101133926 ~ - - 23 162 092,91
Pérdidas y ganancias e ) oo 130 740,14 C 765 407,78
Resto de pasivos ' R _ ' 1943414 - . . 11332818
. Total Patrimonio y Pasivo. S L 10 551 434,65 . 58 927 825,16

Perdidasfscalesacompensar 3 : _ I e

La cuenta de perdldas y gananmas del ejercicio 2013 de Kutxabank Bono Fondo de

. Inversion, recoge todos los apuntes contables derivados del patrimonio adquirido de
los Fondos absorb|dos desde el 23 dejunlo de 2013 fecha de Ia mtada fusion por
absorcnon o : .

) De conformldad con Io daspuesto en eI articuio 19 de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva es la
- captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos.
“en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre gue | ei
rendsmaento del i inversor se estabiezca en func:lon de Eos resultados colectlvos




| Kutxabank Bono Fondo de lnversnon

Memorla de las cuentas anuales correspond[ente al. e]erclclo anuai termmado eI 31
* de diciembre de 2014 S _ . -
(Ex_presada eneuros). -

-'Dada la acti\ndad a Ia gue se ded;ca eI Fondo eI mismo no tiene responsab:hdades Do
- gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que _
. .pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los -
- resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
jpresente memoria de las cuentas anuales respecto a Ia mformac;on de cuestlones L
.medloamblentales : _ i By : . :

: La polit;ca de mversmn de[ Fondo se encuentra def[nida en ei Folieto que se G
- “encuentra registrado y a disposicion del pubhco en eI Reglstro correspondiente de
' Ia Comlsmn Nacmna[ del Mercado de Valores S N :

3Conforme a Ios Reglstros de Ia C N M.V, Ia gestlon y admmlstracmn del _Fondo L
figura encomendada a Kutxabank Gestlon S.G.LLC., S.AU.; sociedad - R
'-pertenemente al Grupo Kutxabank. La citada Somedad Gestora procede de la: fus;on_'- .
7 por absorcién llevada a cabo en.e! gjercicio 2012, por la que BBK Gestlon SAU,
S hI8Glle. ‘(actualmente, Kutxabank Gestion, S.G.1L.C., S.A.U.) absorblo a‘ o
o .Kutxagest SAU SG } I C yVital Gest;on S.G.LL C SAU MRS S

L ":En cumpllmlento de Ias eX|genCIas establemdas en el artlculo 68 de Ia Ley 35/2003 O
- dedde nowembre de Instituciones de Invers;on Coiect;va en relaclon ala. :
. ‘separacién del depositario, Kutxabank Gestion, S.G.1.1. C., S.AU. como Somedad
‘Gestora y Kutxabank, S.A. como Entidad Deposutana mantlenen unos
__ _'procedlmlentos espec;flcos con eI fin de e\ntar confllctos de: mteres entre ambas

o -chha Entldad Deposﬁana debe desarro!lar determmadas funcuones de \ngllanCIa
" supervision, custodia y -administracion para el Fondo, de acuerdo a lo establemdo
.en Ia normatlva actualmente en VlgOI’ Las pnnclpales func10nes son o e

A Comprobar que Ias operac:lones reallzadas lo han SIdO en reglmen de mercado _

2_._' Comprobar que Ias opera01ones realizadas han respetado Ios coefsmentes Y '
S cnterios de lnvers:on establemdos en Ia normatlva \ngente Lo :

- 3. ‘Supervisar los crlterlos formulas y procedlmlentos utlllzados por. la socnedad
L gestora para eI ca]culo del valor Ilqu1dativo de Ias pamclpaclones del Fondo

4. Contrastar con caracter prewo a Ia remision a Ia Comlsmn Nacnona! del Mercado R
. "de Valores, la exactltud calidad y suﬂc:enma de Ia mformacnon pubhca perlodlca :
o "-de! Fondo R SR R _ O '
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-jKutxabank Bono, Fondo de lnversmn

jMemorla de las cuentas_anuales correspondlente aI ejercmlo anual termmado eI 31
de diciembre de 2014 _ : -

(Expresada en euros)

' Venﬂcar que los procedlmlentos de comercsallzacmn establecldos por Ia
somedad gestora del Fondo cumplen con fa: normatlva apllcabIe

‘Custodia de todos los valores mobmanos y demas activos fmancneros que
.integran el patrimonio del Fondo, bien directamente o a través de una entidad -
participante, conservando en todo caso la: responsabilldad denvada de la -
.reahzamon de dlcha func:|0n s : : - :

Comprobar que Ias Ilquldaclones de valores y de efectivo son rembadas éen eI
plazo que determlnen Ias regias de Ilqu1da010n que ruan los correspondlentes
mercados - R LT . S

Asegurar que las suscnpmones y reemboisos cumplen con Ios procedimlentos _'
_establemdos en eI Folleto del Fondo asi como en la Ieglslaclon \ngente

El Fondo esta sometido a la normativa, Iegal espemﬁca de Ios Fondos de Inverswn
recogida principalmente en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por e que se

aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre y _
" sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectlva Los. pnnmpales o

aspectos de esta normatlva que le son apllcables son Ios 5|gwentes Lo

Camblo de forma automatica a partlr de la entrada en wgor de Ia mencmnada

‘Ley, de ia denominacion "Fondo de Inversion Mobilzarla” (F I M. ) y sus diferentes

varlantes por "Fondo de Inversmn“ {F. I)

El pa’mmonlo minimo debera sgltuara_e __en_ 3.000.000 euros, - '

El numero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

- Cuando por circunstancias del mercado o por el obligaterio cumplimiento de la

" normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de

o Iegalmente hab|I|tadas para el ejerc;mo de esta funmon

_Los valores moblharlos y demas actlvos fmanmeros deI Fondo no pueden
~pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servirde
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios

~ uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el

Real Decreto 1082/2012, dichas Instltucmnes gozaran del pIazo de un arno,
durante el cual podran continuar operando como tales

oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entldades




: Kutxabank Bono, Fondo de lnversmn '

Memoria de Ias cuentas anuales correspondlente al e]ercmlo anual termlnado el 31

" de diciembre de 2014 -

' -'(Exprgsaol_a en eu_ros)

e Se estabiecen unos porcentajes mammos de ob]tgacmnes frente a terceros y de

.concentrac:on de inversiones.

| . s El Fondo debe cumphr con un co'eflclf.en'te minimo de quuldez.d.el' 3%del

. promedio mensual de su patnmonlo que debe materializarse en efectivo, en
. -depositos ‘0 cuentas a la vista en el Depositario o-en otra entidad de cred[to si el
. Depositario no tiene esta con5|derac:|on 0 en compraventas con pacto de

S '-recompra aun dla de va!ores de Deuda Publlca

o ;"_EI Fondo se- encuentra sujeto a unos I;mltes generales a Ea utilszacmn de B

lnstrumentos der[vados por nesgo de mercado a5| como a unos Ilmltes por o
_'.riesgo de contraparte S e AR s - "

5, Por tratarse de un- Fondo de acumulaclon y de conformldad con eI Reglamento de

o ;'Gestlon del Fondo, el resultado del gjercicio, una vez considerado el Impuesto
' -_'_sobre Somedades devengado permanecera en el patrlmonlo del Fondo :

__'_De acuerdo con él Reglamento de Gestién del Fondo Ia Somedad Gestora perCIblra

una comision anual en concepto de gastos de gestlon que ho excedera del 2,25%

‘sobre el patrimonio del Fondo. Hasta el 7 de agosto de 2013, inclusive, la comision

de gestion fue del 0 65% A partlr del 8 de agosto de 2013 Ia com13|on de gestaon

' _es del O 9%.

Egualmente el Reg!amento de Geshora del Fondo establece una remunerac:lon de Ia

- ‘Entidad Depositaria que no podré exceder del 0,2% anual del patrimonio _
- custodiado. En Ios ejercmlos 2014 V. 2013 la comxsnon de deposﬂana ha sido del -
-0, 1% ' _ . _ B

B A! 31 de dlClembre de 2014 y 2013 la Somedad Gestora no apltca alos partlcnpes
. "del Fondo comision sobre el importe de las partlc;lpamones suscritas n| sobre el .

- _|mporte de Ias parhmpac:lones reembolsadas

S Gestlon del rlesqo

"La polltica dei inversion del Fondo asi como Ia descnpc;on de ios pnnmpales - |

o riesgos asociados, se detallan en el Folleto reglstrado y a dlsposmlon del publlco én ' B

.'eI Reglstro correspondlente de Ia C N M V
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. Kutxabank Bono, Fondo dé Inversién

. Memoria de las cuentas anuales correspondlente al e;erc:cm anual termmado el 31"
- de diciembre de 2014 ' L _
" (Expresada en eurcs)

' Debldo a la operativa en mercados financieros del Fondo, Ios prlnc:lpa]es rlesgos a
los que se encuentra expuesto son los sugwentes - -

° Rlesgo de mercado representa eI riesgo de incurrir en perdidas debldo a
" .movimientos.adversos en los precios -de mercado de los activos financieros en :
Jos que opera ef Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos ..
.de interés, los tlpos de camblo y ias cotlzacmnes de Ios tltulos que el Fondo _
tenga en cartera : e S

e Rlesgo de credlto se trata del nesgo de gue puedan ongmarse pérdidas -
.potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencion de Ia contraparte de = .
cumpilr sus obllgacnones fmanmeras con el Fondo : =

o Riesgo de liguidez: se produce cuando el Fondo no puede atender Ias petlc;lones :
- .de reembolso de sus participes por encontrarse con dlflcultades en el momento
de realizar en mercado Ios activos. en cartera :

¢ Riesgo operaclona! aquel que puede provocar perdldas como resuitado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en Ios
sistemas o como consecuenma de acontecnmlentos externos

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
la exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al
riesgo operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos
menmonados en el apartado 1. a) anterior, limitan la exposu:lon a dIChOS nesgos

2. Bases de presentaclon de las cuentas anuales

a)  Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo,
‘habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le
son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de [a
situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2014 y de los resultados
_generados de sus operamones durante el ejercmo termmado en esa fecha '

“Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendlentes de aprobacmn por eI
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Admlmstradores
estiman que seran aprobadas sin modiﬂcamones sngnlflcatlvas

_11__"




- ='-__.'Kutxabank Bono Fondo de Invers:on

*'Memoria de las cuentas anuaies correspondlente al ejerClCIO anual termmado el 31 -

- de diciembre de 2014

(Expresada en euros) -~

a)

“Principios contables -

- . Parala elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios 'y
- criterios contables y de clasificacion recogldos fundamentalmente, en la. Clrcu]ar '_

o 3/2008 de la Com|S|on Nacional de! Mercado de Valores y sucesivas

o _.modmcamones Los principios mas significativos se describen en la Nota 3. No ' '_ E
existe ningtin principio contable de aplicacion obligatoria que, siendo S]gl‘llficatIVO su..

> efecto sobre estas cuentas anuales se haya dejado de apllcar

Los resultados yia determlnacmn deI patrlmonlo son sensnbles a Ios pnnc;plos y oo

- "politicas contables, criterios de valoracion y estlmaclones seguidos porlos =
- Administradores de la Soc:]edad Gestora del Fondo para Ia elaboracmn de Ias L
' _'-cuentas anua!es - : Ey e

Comparablhdad

: _' Las cuentas anuales aI 31 de d|0|embre de 2014 se presentan atendlendo a Ia
—.estructuray. pnnmplos contab]es establecldos en ]a normatlva \ngente de la-

}jjoNMV

'-Los Adm:mstradores de la Somedad Gestora presentan a efectos comparativos

con cada una de las partidas del balance, de.la cuenta de pérdidas y- gananmas y

- del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de Ias cifras del ejerclclo o
. ;2014 las correspondlentes al EJeI”CIGIO anterlor : S :

‘No se han produmdo modnficacuones contables que afecten srgn[ﬁcatlvamente ala

comparacuon entre Ias cuentas anuales de Ios EJEI'CIGIOS 20‘14 y 2013.

: .Aqrupamon de partldas =

: _'Determlnadas partldas del balance, de la cuenta de perdldas y gananmas y del

estado de cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para

S facllltar su comprension, si-bien, en determinados casos, se ha mclurdo mformacmn o
o desagregada en Ias correspondlentes notas de Ia memona LY
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Kutxabank Bono Fondo de.l’nv_er.sién. :

Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejerclcm anual termlnado el 31
de diciembre de 2014 :
(Expresada en euros),

d) Estimaciones contables y correccién de errores

-En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han

“realizado estimaciones para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aln
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base ala

“informacion existente en el momento.de! calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativa del Fondo se vera afectado por las
- fluctuaciones de los precuos del mercado y otros riesgos asociados a ias inversiones
flnanmeras ' :

No existen cambios en las 'estima'ciories contables ni errores que se hubieran
“producido en eJercmos antenores y hayan sido detectados durante los ejermcms
2014 y 2013, -

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance, [a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y
esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios c_ontables y normas de valoracion mas significativos

Los principios contables mas S|gn|f|cat1vos apllcados en la formu!acmn de estas cuentas
anuales han sido los mgmentes

a)  Principio de_empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del
Fondo continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Principio del devengo

_' Los ingresos y gastos se reglstran contabiemente en funcmn del periodo en que se -
> devengan con mdependenma de cuando se produce su cobro 0 pago efectlvo

13




: "Kutxabank Bono, Fondo de lnvers:on

"-_.'Memorla de las cuentas anuales correspondlente aI ejerc:clo anua[ termmado e] 31
de diciembre de 2014 : : -
(Expresada en euros)

Ingresos por mtereses Y dlwdendos :

L Los mtereses de actlvos fmanmeros devengados con posterlorldad al momento de
- la adquisicién se reconocen, en'su caso, contablemente en funcién de su periodo
“de devengo, por apl:cacmn de! metodo del tipo de'interés efectivo, a excepcion de
- los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se
‘registran.en el momento efectlvo del cobro. La perlodiﬂcac;lon de los intereses -
~.provenientes de. la cartera de activos financieros se registra en €l epigrafe "Cartera
- de inversiones financieras - Intereses de la cartera de i inversion® del activo del -
balance. La contrapartida de esta cuenta se registra-en el eplgrafe “Ingresos
‘ﬂnanmeros de Ia cuenta de perdldas y gananmas - o :

. :'.Los dl\ndendos perc;bldos de otras somedades se reconocen, en su.caso, como
- ingreso en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y gananmas
' enel momento en que nace el derecho a permblrlos por el Fondo :

Com;s:ones y conceptos as:m:lados

'Los |ngresos que recube eI Fondo como consecuencia de la retrocesmn de _
- comisiones, prewamente soportadas, de manera directa o indirectamente, se
- registran, en su caso, en el epigrafe Com!smnes retrocedldas ala I[C de ]a cuenta_
- de perdldas y gananmas ' : : : SR

" Las comisiones de gestién de deposito asi como otros gastos de gestion
~ ‘necesarios para el desenvolvimiento del Fondo se registran, seglin su naturaleza,
en e[ eplgraf_e .Otros gastos de exp]otacmn de la cuenta de perdldas y gananmas

: -m Vanac:on del valor razonable en :nstrumentos fmanc;eros

- EL beneﬁcao 0 perdlda derlvado de variaciones de! valor razonable de los actlvos y
" pasivos financieros, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro
-y resultado por enajenaciones de mstrumentos financieros” y “Variacién del valor .
"razonable en instrumentos financieros” segun corresponda de Ia cuenta de, -_i '
perchdas y gananc;as del Fondo

v IV. Ingresos y gastos no fmanc;eros T
o Se reconocen contablemente de acuerdo con el cr!teno de devengo

S Los ingresos Y. gastos se reglstran contablemente en funmon del penodo en que se
'-'_devengan con mdependen(;la de cuando se produce su cobro 0 pago efectwo '

._.14 B :




' 'Kutxahank Bono, Fondo de Invers:on

- ;_Memorla de las cuentas anuales correspondlente al ejerclmo anual termmado el 31

“de diciembre de 2014

- - (Expresada en euros)

.. o

. Deudores :

La valoracién InICIa| se reallza por su valor razonable que salvo e\ndenma en
~contrario, es el precio de la transaccion, que. equivale al valor razonable. de Ia :
-contraprestacion entregada mas los costes de transacclon que les sean
-xdlrectamente atnbwb]es : : : ;

S La valoracidn postenor se hace asu coste amortlzado Los mtereses devengados

.. -'se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo
-de interés efectivo. No obstante, aquelias partidas cuyo importe se espere. remblr en
un plazo de tlempo lnfenor aun ano se valoran por su valor nominal.”

"_Las perdldas por deterloro del valor de las partldas a cobrar se calcu]an temendo en
“.cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas
- por deterioro asi como su reversion se reconogen como un gasto oun mgreso en Ia
) cuenta de perdldas y gananClas :

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones fmanmeras han S|do conSIderados como.

- activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como

Ia determlnamon de su va[or razonable se descnben a contmuaclon

e Valores representatlvos de deuda: valores que suponen una deuda para su _
emisor y que devengan una remuneramon conS|stente enun interés establemdo .
: contractualmente : S

“El valor raZOnable de los valores representativos de deuda cotizados se

determina por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste
" gea activo y los precios se obtengan de forma con5|stente Cuando no estén
disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio

“.de la transaccién mas reciente siempre que no haya habido un cambio

. mgmﬂcatwo en Ias cwcunstanmas economlcas desde el momento de Ia
- -.transaccmn S :
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'Kutxabank Bono, Fondo de Inversmn

g Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejercu:lo anual termmado eI 31
 de diciembre de 2014 :
- (Expresada en euros) -

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda se
. .aplican técnicas de valoracién, como precios suministrados por intermediarios,
. emisores o difusores de mformac;on utilizacién de transacciones recientes de
“mercado realizadas en condiciones de mdependenma mutua entre partes -
’_-mteresadas y debidamente informadas si estan disponibles; valor razonable en el.
‘momento actual de otro instrumento que sea. sustancnalmente el mismo o -
- -modelos de descuento de flu;os y valorac;lon de opcnones en Su caso..

".--’Los mtereses devengados ho cobrados de valores representatlvos de deuda se
. * periodifican de acuerdo con e] tlpo de mteres efectlvo y forman parte de[
' _'._.__'resultado del ejercmlo ' -

‘e Instrumentos de patrimonlo mstrumentos fll’laI’ICleI'OS emltldos por otras
_-_-.entldades tales como acciones y cuotas partlmpatlvas que tlenen !a naturaleza
de lnstrumentos de capttai para el emlsor S

'--EI valor razonable de. Ios mstrumentos de patrlmonio cotlzados lo establece eI
-~ ~gambio oficial de cierre del dia de la fecha’ del balance, si existe, 0 inmediato -
B '-'habll anterlor o el camblo medso ponderado SI no eX|st|era premo OfICIa| de C|erre

e __Deposﬁos en entldades de credlto deposntos que el Fondo mantlene en -
-~ ‘entidades de credito a excepmon de los saldos que se recogen en el epigrafe de
i~ _-"'Tesorena " .

Se consu:iera valor razonable el precio que |gua|a el rendlmlento interno de Ia
mversmn alos tlpos de mercado vngentes en cada momento -

e _-Acmones o] parttcnpacnones de otras Ins’utuc:lones de Inversion Colectlva su valor -

- razohable se establece en funcién del valor liguidativo o valor de cotizacién del
-dia de referencia. En el caso de que. para el dia de referencia no se calculara un .
valor liquidativo, se. utiliza e} dltimo valor quu1datlvo dlsponibie Paralas )
“inversiones en In__stltucmne_s de Inversion Colectiva de Inversion Libre, -

- Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de
“Inversion Libre e Instituciones de Inversién Colectiva extranjeras similares, segun

.- elarticulo 48.1. j) del Real Decreto 1082/2012 se. ut:llzan ensu caso valores “

. _Ilqu1dativos estlmados o : Ry : R -
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o Memona de las cuentas anuaies correspondlente al ejerclclo anual termmado el 31 .
~de diciembre de 2014 Coe L R

" (Expresada en euros)

- e Derivados: incluye, en’cre otros, las diferencias de valor en Ios contratos de

- futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
K compradaslemltldas cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
. fmanmera asi como las mversnones en productos estructurados :

EI valor del camb;o oflcla! de cierre eI diade referencua determlna su valor
.. razonabile. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
. Gestora establece un modelo de valoracion en funcién de las condiciones

especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de dlClembre dela

- C.N.M. V y suceswas modlfica(:[ones : '

" Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion, .

se daran de baja con cargo a la cuenta de perdidas y. gananmas

Los activos y pas:vos fmanc;leros se-dan de baja en el balance cuando se

traspasan, sustancialmente; todos los rresgos y beneﬂclos inherentes a Ia propzedad-

: -de Ios mismos.

-AdQUlSlCion Vi cesmn temporal de actwos _

Las adqwsmones temporales de actwos o adqu;smlones con pacto de retrocesmn
se contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualquiera que sean los

“instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente. .

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso
en la cuenta de perdldas y gananmas utilizando el metodo del tlpo de interes

ﬁ ‘efectlvo

- Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en ei ep|grafe de "Variacién del valor razonable en mstrumentos financieros”. ’

~ La cesion en firme del activo adqumdo temporalmente se registra como paswo
_ fmanc;ero a valor razonable con cambios en perd:das y ganancias.

instrumentos de patrlmomo _

_ Los mstrumentos de patnmomo cotlzados se reglstran en & momento de su .
- contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los -

costes de transacclon expllc:ttos directamente atnbunbles a la operacnon




'Kutxabank Bono Fondo de Inversmn

. Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejercmo anual termmado el 31

. de dlmembre de 2014

h

' (Expresada en euros_) L

. 'Las dlferenmas que surjan como consecuenma de Ios cambios en el valor razonable
. de estos activos se refiejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
~ forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe .

de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de

“Variacion del valor razonable en instrumentos flnanmeros por operaciones de la

- cartera. lnterlor o exterior”, segiin los cambios se hayan liquidado.o no, uiilizando.

- ‘como contrapartida’ la cuenta de “Enstrumentos de patnmonlo de Ia cartera |nter|or
0 exterlor del activo del balance : : : o

'Va!ores representatlvos de deuda

_ _-Los valores representatlvos de deuda se reglstran en el momento de su [|qu1daC|on L
" por el valor razonable de la contraprestacion entregada incluyendo los costes de L
transacc;mn expl[mtos dlrectamente atrlbuzb]es a Ea operac:on - -

_'Las dlferenc:las que surjan como consecuenma de Ios GambIOS en e] valor razonable '
. de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
' - forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el eplgrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros" o de
*. *Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exteriot”, seguin los activos se hayan liquidado o no, utilizando
. como contrapartida la cuenta de. “Valores representatwos de. deuda , de la cartera
-lnterlor o extenor del actlvo de[ balance : - : o Lol

'-Operaclones de derlvados excepto permutas fmancleras R

'Las operaczones de derlvados se. reglstran en eI momento de su contratamon y

hasta el momento de cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en el
epigrafe correspondlente de cuentas de orden por ei |mporte nomlnal
comprometldo : : . : :

: Los fondos deposﬂados en conc:epto de garantla tienen la conmderacmn contable
- .de deposito cedido, registrandose en el capltulo correspondlente del eplgrafe de

Deudores del actlvo en el ba!ance

. El valor razonable de los valores aportados en garan’ua se reg|stra en cuentas de
‘orden en el epigrafe de Valores aportados como garantia por Ia Instltucmn de o
:Inversmn Colect:va o : : D
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Kutxabank Bono, Fondo de Inversi_6n'

‘Memoria de las cuentas anuales. correspondlente al 319!'(21010 anual termmado el 31
de diciembre de 2014 - B :
- (Expresada en euros)

- Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se refiejan en el
- epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
“la operacion. ' S ; _ S _ .

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
- de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
. de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”’, segun éstos se hayan
- liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la
cartera mterlor 0 exterior del actlvo 0. del paswo corr[ente del balance.

| i') ' Valor hqwdatlvo de las parhc;pac;ones

La determinacién del patrimonio del Fond_o a los efectos del calculo del valor

- liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
-acuerdo con los criterios establecidos en la Clrcular 6/2008 de 26 de nowembre de
[a C N. IVI V y sucesivas modlflcacmnes

D SUSCFIDC!OI’]ES y reembolsos

-Las suscnpc;ones y reembo[sos de par’nc;pacmnes se contablilzan por el importe
- .efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectwamente al
capltuto de "Parhmpes de paswo del balance del Fondo.

De conformldad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las

" participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el namero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacidn efectiva del precio de las

. participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcion pend;entes de asignar partlclpacmnes“ del paswo del ba!ance del
Fondo

k) 'Impuestc.) sobre beneficios

La cuenta de perdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre.
‘beneficios, en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias .
" producidas entre la base imponible del impuesto y el. resultado contable antes de
'aplicar el lmpuesto que rewerte en perlodos subsagmentes :

'i-'19




. Kutxabank Bono Fondo de Inversnon

.- Memoria de las cuentas anuales correSpondrente al e;ermc;o anual termmado el 31
" de diciembre de 2014 - L R
(Expresada en euros)

. .Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos .
- por impuestos diferidos so6lo se reconocen en la medida en que resulte probable.
- que la Institucion dlsponga de gananmas f!scales futuras que permltan ia apllcamon
. -de estos actlvos S N .

' Los derechos 'a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no -
“dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtn caso y .
sélo.se reconocen mediante la compensacnon del gasto porimpuestoconia -
A -frecuenma del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan .
- compensarse se- reglstran enel eplgrafe de "Otras cuentas de orden Perdidas '
fiscales a: compensar : SR R : R

o _'.Compra—venta de valores a plazo

Se reglstran en el momento de su contratac::on y hasta eI momento de cierre de la’

_.pOSIC]On o'vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de Lo

; orden por el lmporte nommal comprometldo

Las dlferenmas gue surjan como consecuencia de ios camblos en e! va!or razonabie _
de estos contratos se reflejan en la cuenta de perdldas Y ganancias de la. S|gmente -
forma: las diferencias negativas o positivas se registran bajo €l epigrafe de '
“Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable en
‘instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segin los cambios se -
~“hayan liquidado o no, utifizando como contrapartida el ep:grafe de “Derivados”, de
~ocla cartera mtenor o] exterlor del actlvo Q det paswo comente deE balance '

' .4.-_ "Deudores -

EI desglose de este eplgrafe ai 31 de dtclembre de 2014 y 2013 es el S|gu1ente

_ 2014 e '_ _ 2013 _
' Depbsifosdegarantia . . 0 39162000 192 550,00
. ‘Administraciones Publicas deudoras - T ce - . 9782721 .

‘391 '620,00' o 20017721 !

Denti’o del capltulo “Deudores Deposstos de garanfia se lncluye el valor al 31 de o

‘diciembre de 2014 y 2013 de [os depositos constltuldos como garantia por Ias pos:cnones o

o en futuros flnancleros \nvas al merre del ejerclcu) correspondiente
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| :_Kutxabank Bono, Fondo de EnVersién L

'_Memorla de las cuentas anuales correspond:ente al ejerclcm anua! termmado ei 31 i
_de diciembre de 2014 o -
(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2013, el capitulo “Deudores - Administraciones Publicas deudoras”
recoge el saldo pendiente de cobro de las Administraciones Publicas correspondiente al
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2013 por importe de 97.625,21 euros, una vez -

- compensadas las retenciones practicadas al Fondo sobré los intereses de la cartera de
inversiones financieras y sobre otros rendlmientos de cap:tal moblhano con eI [mpuesto

; devengado del citado ejercicio. : : 3 R

" 5 : Acreedores

._ : .f E[ desgiose de este eplgrafe aI 31 de diciembre de 2014 y 2013 es eI S|gmente

" 2014 "*a'.:.-K' 2013
_-Administraciones Publicas acreedoras o . L E B 121 237,20 .. BT
. .Otros T _ ) L o _ 122177268 _ ' 605 492,92
1 343 009,97 ' 605492,92 -

‘El capitulo "Administraciones Plblicas acreedoras”, al 31 de diciembre. 2014, recoge el

‘impuesto sobre Scciedades devengado en el gjercicio 2014, una vez compensadas las
- retenciones aplicadas al Fondo sobre los intereses de la cartera de inversiones

-financieras y otros rendimientos de capital mobiliario durante el citado ejercicio. .

-El capitulo “Acreedores -~ Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente. '

‘Durante los ejercicios 2014 y 2013, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismao, al cierre de los

" ejercicios 2014 y 2013, el Fondo no tiene saldo alguno. pendlente de pago que acumuie
un ap[azamlento superlor al plazo legal estabIeCIdo L _
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: Kutxabank Bono Fondo de [nversmn

'Memorla de ias cuentas anuales correspondlente aI e]erclclo anual termmado eI 31
de dlclembre de 2014 g : : o -

._ (Expresada en euros)

. 8. Z Cartera de mvers:ones fmanmeras

. EI detalle de Ia cartera de valores del Fondo por tlpo de actlvo al 31 de dlClembre de
. 2014 y2013 se muestra a contmuacmn ' N L - _ _

. 2014 2013

" Carterainterior - - 70440513591 _ 47184618080
" Valores representativos de deuda DL e 560799 945,21 399 314 403,68
Deposfcos en Entldades de Credito -~ . " 0 00 143 605190,70 -0 72 531 777,12 '
. Careraexterior .0 U 42227984901 11350499740
Valores representatl\.ros de deuda L e 422 279°849,01. :.- 113 504 997,40 . "o
Intere_ses_de la_t_:artera__d_e_|_nye_rs_|or_1. S -:. | _.__-..’_” 3851787’4-9- 10 340 141 99 ;

1138070 772,41 : 595 691 320 19

g En Ios Anexos | y H adjuntos partes mtegrantes de esta memoria, se deta][an Ia cartera
~de-inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo respectivamente, al
' 31 de diciembre de 2014. En los Anexos Il 'y IV adjuntos, partes integrantes de esta
memoria, se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en der:vados
" del Fondo respectlvamente al 31 de d|C|embre de 2013 L S

A 31 de dlmembre de 2014 y 2013 todos Ios t;tulos recogldos dentro de la cartera de N 3
- inversiones financieras se encuentran deposﬂados oen tramlte de deposﬁo en '
Kutxabank S A ' :

Por otro [ado e] saldo del epigréfé “Otras cﬂentas de 'olrden . Otrols” de las cuentas de
orden, recoge a titulo informativo, el valor nominal de los tltufos custodlados por Ia S
L Entidad Deposﬁana del Fondo (ver Nota 10) B S

- 7._" Tesorerla

El detalle de este epigrafe ai cierre de Ios ejermmos 2014 y 2013 se muestra a o
' -.-contmuacmn '

2014 o 2{313

** Cuentas en el Depositario -~ .ol T pg 831 219 22 22844 725,72 s
. ‘Otras cuentas de tesorerfa . . - T s L : 103 224,42

- Intereses detesoreria © . .ol T 003 o o749

C e4831 219,25 2204822763 .

2




B : ’obtemdo de Ia S|gu1ente forma:

B : Kutxabank Bono, Fondo de Inversion

- Memotria de Ias cuentas anuales correspondlente al ejerc:cm anual termmado el 31
- de diciembre de 2014 R : : Lo

o (Expresada en euros)

A3 de diClembre de 2014 y 2013, el tipo de interés de remuneracion de Ias cuentas en
s el Deposrcano ha sido del 0, 14% y 0,45%, respectlvamente U

Al 31 de dlclembre de 2013, el Fondo d[sponla de una cuenia comente en Cajasur
: Banco SA. por |mporte de 103. 224 42 euros. :

8. Patrlmomo atnbmdo a partlclpes
. Las par‘umpamones por las que esta representado el Fondo son de |guales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que

_-confieren asus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio

- _ EI valor Ilquldauvo de cada parhcnpacmn aI 31 de dic:lembre de 2014 y 2013 se ha

o218 2013

: .- IIDatri_.monio étribu]d_oa participes - o i B - 1201.95(.) 601,79 618 324 232 11
”."N_l'lmer.ode pa_rticipaéiones emitidas - - S s 911,83 | 61_.999130,22
- Valor liquidativo por participacion 5 S O 1045 o097

" Namero de participes - PR - e '.3'9 875 | _19.407

-El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2014 y 2013 se
' recoge en el Estado de camblos en eI patnmonlo neto correspondtente :

El resultado del gjercicio, una vez considerado el lmpuesto sobre beneﬂclos se diStI’IbUII'a
enla cuenta de "Participes” del Fondo : :

' AI 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existen participaciones significativas, de acuerdo
~con lo establecido en el articulo 31 del Real Decreto 1082!2012 de Instltumones de

: inverSIon Colectfva

B 9. Cuentas de compromiSd

_"-'En los Anexos Hylv adjuntos partes mtegrantes de esta memoria, se detalla ia cartera - -

B - de inversiones en derivados deI Fondo al 31 de dlc:lembre de 2014 y 2013
. respectlvamente ' : : : : .

: 23...
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_ Kutxabank Bono Fondo delnversmn

Memor[a de las cuentas anuales correspondlente a[ ejerc:lcno anual termmado el 31 L

" . de diciembre de 2014 -

B (Expresada en euros) -

" 10 _ Otras cuentas de orden

S El desg]ose de este eplgrafe al 3‘1 de dlClembre de 2014 y 2013 es el s;gwen’te o

2014 '_ o 2013

. Otros (VerNota ) -~ .l ."90_7369.019',26'. ' 491 42069793

: '907 369 019,20 491 420 697,93

wori

- .1 _1 . Adminlstraclones Publlcas Yy sﬂuacuon flscal

“ Con fecha 13 de dlclembre de 2013 fue publlcada en. ) Boletln Of[C[aI de Blzkala Ia e

- Norma Foral 11/2013, de 5 de d|C|embre del Impyesto sobre Sociedades del Territorio

- Histérico de Bizkaia, la cual, entra en vigor.el mismo dia de su publicacién y con efectos

" para los periodos impositivos iniciados a partir de 1.de enero de 2014, La citada Norma

Foral deroga la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, del Impuesto sobre Sociedades y sus - -
" posteriores modiflcacmnes marco de referencia a efectos.del Impuesto de Sociedades

o correspondlente al ejercicio 2013. El Fondo se encuentra sujeto en el Impuesto sobre

- Sociedades, durante los ejercicios 2014 y 2013, a un tipo de gravamen del 1 por 100, -
siempre que el nimero de participes sea como minimo el previsto en Ios artlculos qumto

ey noveno de !a Ley 35/2003 y sus suceswas modlficactones

_AI 31 de dlc:iembre de 2014 eI Fondo no taene bases |mpon|b!es pendtentes de g
- compensar R : T

R De acuerdo con Ia Eeglslacmn wgente las declarac;ones para Ios dlferentes |mpuestos a
- los que el Fondo se encuentra sujeto, no pueden considerarse definitivas hasta haber .

. sido mspecc:lonadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de

* prescripcion de cuatro afios. El Fondo tiene abiertos a mspecc;on todos los |mpuestos a

Ios que esta sujeto de Ios uItlmos cuatro ejerC|C|os

' '-Cuando se generan resultados pos:twos el Fondo reglstra en el epigrafe Impueétd sobre |

" beneficios" de la cuenta de perdldas y ganancias. un gasto en concepto de impuesto _
- sobre beneficios neto, en su caso, del efecto de la compensacion de pérdidas fiscales. No o

se.generan ingresos por 1mpuesto sobre benef:cms en el caso de que eI Fondo obtenga
-resu!tados negatlvos ' : : . . S _ L :

S Los Admmlstradores de la Somedad Gestora no. esperan que en caso. de una rewsson al L
o 'Fondo por Ias autorldades flscales surjan contmgenmas S|gn|flcatzvas : S
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Kutxabank Bono, Fondo de Inversnon

Memoria de las cuentas anuales correspond:ente ai ejerclclo anual terminado el 31 '

de diciembre de 2014
(Expresada en euros)

N 9417798

12. Otra informacién

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las
previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo.
139 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los

informes periddicos incluyen, segln lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N:M. V.y

sucesivas modificaciones, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles Operac:|ones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo
con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a |la Sociedad Gestora
indicando la naturaleza, riesgos y funcmnes asumldas en dlchas operac:ones

Adicionalmente, en la Nota de “Actl\ndad y gestlon del riesgo” se indica el importe de Ias .

comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva

gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de -

que se hubieran producido durante el EJGI’CICEO B

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se
indican las cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario y en el Anexo Il se
recogen las adquisiciones temporales de aCtIVOS reahzadas con este al 31 de dlc;lembre
de 2013. :

Al tratarse de un Fondo que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y
gque por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2014 y 2013, ascienden a 2 miles de euros,
en ambos casos. En los citados ejercicios no se han prestado otros servicios diferentes

de la auditoria por parte de la sqci_edad auditora 0 empresas vinculadas a la misma.
-. 13. Hechos posteriores

“Alafecha de formu]aCIon de las presentes cuentas anua[es no se han producudo hechos
_- postenores que afecten al contenldo de Ias mismas. - :

: 25.
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" _' Kutxabank Bono Fondo de Invers:on .

B informe de gestlon del ejercu:[o 2014 o

' Evoluclon de Ios negocms (mercados), sstuacmn del Fondo y evoEuclon prews:ble :

: Factores Economlcos Determmantes

En 2014 e! cremmtento mundlal expenmento una desacelerac;on mayor ala anﬂcnpada y

“.. pasd de una tasa anualizada del 3,9% en el segundo semestre de 2013 a2,7% en eI

segundo semestre de 2014. Si bien la sorpresa a la baja se debid pnnmpa!mente a

~ factores transrtonos (en especna! en el caso de la economia de Estados Umdos) también
- respondao auna recuperacion mas débil en la eurozona, a medida que la region superaba -
" las consecuencias de la crisis, y en Japodn, donde los efectos ‘negativos que tuvo el

aumento dei lmpuesto ai consumo sobre Ia demanda fueron mayores de lo pre\nsto

En EEUL, comenzabamos el afio con un retroceso transﬂono en e] crec:|m|ento del pnmer R
~ trimestre, causado por uninvierno musua[mente crudo y una |mp0rtante correcciéndela. -
~*. acumulacion previa de existencias. No obstante, tras este débil crecimiento, 1a solldez de
o la demanda privada, gracias a la positiva’ evolucmn del mercado laboral, la mejora de Ea -
'+ actividad del'mercado de vivienda y una mayor inversién en el sector no residencial -
- permitieron alcanzar crecimientos por encima del 4% en los siguientes trimestres. Dicho -
- fortalecimiento-de la.economia, junto con la aprobacion del presupuesto y la prorroga det
. tope de la deuda allanaron el terrero hacia la normalizacion de la politica monetaria. ‘Asi,
: si bien la orientacion monetaria seguia siendo expansiva, la Reserva Federal comenzé a
- - recortar en enero el volumen de compras de acttvos hasta que toco su fin en el ultlmo
: trtmestre de 2014 SN ! - Lo

- La Eurozona por su parte empezaba a recuperarse pero la recuperac:lon era gradual y
-algo mas debxl de lo previsto inicialmente. En esta zona se produjo un estancamiento en
. el segundo trimestre de 2014, observandose, a medida que avanzaba el afio, una

tendencia a la baja en los indicadores de las prmcupales economias, salvo Espaia que

. sorprendia por su positiva evolucion. Las secuelas de la crisis (demanda insuficiente,

elevados niveles de deuda y desempleo...), junto con el deterioro de la situacion entre

- Rusia y Ucrania, dificultaban la consecucion de un crecimiento sdlido y sostenido. En este
~“entorno, los esfuerzos de las principales autoridades politicas y monetarias se orientaban
" a afianzar [a recuperacion econdémica, incrementar la inflacion y elevar el crecimiento a
~ ‘medio plazo mediante una combinacién de una politica monetaria laxa, el fortalecimiento
" de los balances de los bancos y de las empresas y la implementacién de reformas .-
~_estructurales. Asi, el BCE continuaba dando nuevos pasos y anunciaba una variedad de -
" medidas para atacar el bajo nivel de [anaCIOn tras eI desp]ome sufndo por el premo del

petroleo en Ia parte flnal del afo.
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Informe de gestion del ejé_rci_cio 2014

Por Oltimo, Japon experimenté un sélido crecimiento en el primer trimestre pero a costa -
- de un fuerte deterioro en el siguiente, debido al adelanto de las compras ante [a subida
del impuesto al consumo. No obstante, las medidas tomadas por el nuevo prlmer mm:stro
-Abe permltleron recuperar la conﬂanza en Ia economla nlpona > :

A nivel de mercados fmancneros el entorno descnto antenormente se ha traduc:Ido en -
subidas moderadas en Estados. Unldos y Japén (DJ +7,52%; S&P 500 +11,39% y Nikkei
225 +7,12%) y algo mas reducidas en Europa (Eurostoxx 50 +1 20%) destacando el
posmvo comportamlento de Espafa (ibex 35 +3 66%) : : -

“'En la parte de renta fija, aszstlamos auna reduccmn generahzada de ’ﬂpos a ambos Iados
- del Atlantico, resaltando el buen comportamiento de la deuda periférica. Asi las

- referencias de deuda publica espafiola a 5 y 10 afios acababan el afio en el 0,88% y
1,61% frente a ios niveles de 2,73%.y 4,15% con los que lo iniciaban. Elio suponia una
reducmon en el afio de 95 puntos en la prima de riesgo a 5 afios y de 115 puntos en la de
- 10 afios. Por ultimo, en el mercado de di\nsas destacaba Ia fortaleza del doiar tanto
frente al euro como a] yen. < R :

Prewsrones para 2015

“ElI FMi, en su Ultimo informe (20/01/2015) revisa ala baja su prewsnon de crecmfnento :
‘mundial. A pesar de que la caida de! precio del. petréleo y la depreciacion del euro y yen
respaldan el crecimiento, destacan que aln persisten las secuelas de la crisis. Los
aspectos reievantes para cada una de Ias pnnmpales zonas geograficas son Ias
'S|gu1entes R . S : :

e EE.UU.: el FMI espera un crecimiento del 3,6% para el conjunto del afio, frente al

- 2,4% del 2014. El crecimiento americano repuntd mas de lo esperado después de
‘contraerse en el primer trimestre de 2014 y el desempleo volvié a bajar, en tanto

*“que la presién inflacionaria se mantuvo mas atenuada, como consecuencia de la
apreciacion del dolar y el retroceso del precio del petroleo. Segun las

. proyecciones del FMI, a pesar de que la apreciacion del délar reduciria la

‘exportacion neta, el crecimiento superara el 3% tanto en 2015 como 2016, con
una demanda interna apuntalada por el abaratamlento del petro!eo y la o

- -moderamon del a;uste flsca! S s

e Europa: el FMI ha rewsado a la baja las perspectivas de drecimiento de la zona

.euro para el 2015. El debilitamiento de las perspectivas de inversion justifica esta - -

revision a la baja del crecimiento hasta el 1,2%, a pesar de que se prevé que la
- actividad estara respaldada por el descenso de los precios del peirdleo, una
politica monetaria mas distendida, una orlentaclon mas neutral dela polltlca frscai
oy Ia rec;ente depre0|ac:|on del €uro. . : : :

45 L
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Japon e! FMI espera un cremmtento del O 6% para el 2015 Se presume que [as '
- . politicas de respuesta (expansion monetaria cuantitativa y cualitativa adicional y o
.. postergacion del seguindo-aumento de la tasa del impuesto sobre el consumo). =~
" propiciaran un repunte paulatino de la actividad y que, sumadas al impulso que e
. brinden:los precios del petréleo y la deprecnamon del yen propulsaran ei
-crec:lmlento por encma de Ia tendenCIa en 2015—2016 :

e Emergentes el FMI proyecta que eI crecnmzento en estas reg[ones se mantendra
“.. Mas 0 menos. estab!e en et 4,3% para 2015 y aumentara al 4,7% en 2016, Estas = "
" cifras suponen una revision a la baja respecto a sus previsiones de octubre, que -
se fundamenta en tres factores: la menor. perspectiva de crecimiento de Chma el

T empeoramlento de las perspectivas econémicas de Rusia; y el impacto de'la calda o

. del precio del petroleo y de otras matenas pnmas en Ios palses exportadores de
:.'-Easmlsmas L . O RS : S

L Bajo este escenar[o macroeconomlco ‘se espera que Ios pnnmpales Bancos Centra[es R
. mantengan sus actuales sesgos en materia de. politica monetaria. Asi, BCE y Bancode -~
. Japdn seguiran con una politica claramente expansiva y la Fed permanecera a la espera .

_.-de la evolucién de la’ macroeconomia estadoumdense y global para determlnar el inicio y
C a!cance de la subxda de tlpos : I o A

2 En cuanto a Ios mercados fmanmeros se espera un entomo de tlpos de Enteres bajos a Io_
~ - largo.del afio, con mejoria de los’ dlferenuales de la deuda de la periferia europea como
- consecuencia del programa de compra de activos del BCE Ello deberla ayudar tambien :
en Ia evolumon de los, mercados bursatfles ' : :

: Uso de mstrum entos ﬂnanc:eros por el Fondo

.Dada su actnndad el uso de mstrumentos f:nanc:eros por el Fondo (vease Notas 1b 6 y 9 .
- de la Memoria) esta destinado a la consecucién de su objeto social, ajustandosus” ~ ~
" objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, credlto liquidez y riesgo de flujos
~ de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la hormativa vigente (Ley
.35/2003, Real Decreto 1082/2012 y Clrculares correspondientes emitidas por la Comision -
Nacronal del Mercado de Valores) asicomo ala polltlca de mversnon estab[eCida ensu .

- Fol[eto
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“Informe de gestién del ej.e'rc_:icib 2014

- Acontec:mlentos lmportantes ocumdos despues del cierre del ejercfcro 2014
_-Nada que resefar distinto de lo comentado en !a Memona

[Investigacién y desarrollo |

Dado su objeto social, ei Fondo no ha desarrollado nmguna actlwdad en materia de -

-investigacion y desarrollo.
Adquisicion de acciones propias

" No aplicable.
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3 Formulac:lon de las cuentas anuales e mforme de gestlon del ejerc|c|o 2014

En Bilbao, reunido el Consejo de Admmistraclon de Kutxabank Gestion, Soczedad

“Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U., en fecha 25 de marzo de 2015,y )

. en cumplimiento de la legislacién vigente, proceden a formular las cuentas anuales y ei
“informe de gestion de Kutxabank Bono, Fondo de Inversion, del ejercicio comprendido -
“entre el 1 de eneroy el 31 de dlceembre de 2014, las cuales vienen constituidas por los
documentos anexos que preceden a este escrito, los cuales han sido extendidos en papel -
) tlmbrado |mpresos por anverso y reverso y numerados segun ei S|gu1ente detalle:

Ejemplar . : Documento s _ : Numero de folios en papel t[mbrado

" Onicoejemplar - Cuentas anuales e Informe de gestién . N9417786BalN 9417809 B
) S - Formulacion de cuentas anuales e Informe de gestion .~ N 9381474 B

~ FIRMANTES:

. D. Joseba Orueta Coria-

: --'D Sabin Joseb zagu:r
| Presu:lente

I i -
D2 Inés Monguulot Lasso de la Vega . D.lker Arteagabeltla Perea
' Vocal '

- D. Rarmi6n Prieto Baena
. Vocal o -

N 9381474 |

- .. Consejero Delegado (/’ o L‘// .




