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¢éEn qué grado se ha cumplido el objetivo de inversion sostenible de este producto

@:' . financiero?

La Sociedad tiene como objetivo la mitigacién del cambio climatico mediante la inversién en
Entidades Participadas (fondos de inversién de terceras entidades) que inviertan en
actividades econdmicas que contribuyan de forma sustancial a la elusién o reduccién de las
emisiones de gases de efecto invernadero o el incremento de su absorcién, en su caso
mediante la innovacién en los procesos o productos, por alguno de los medios siguientes:

a) lageneracion, la transmisidn, el almacenamiento, la distribucién o el uso de energias
renovables, en particular utilizando tecnologias innovadoras con un potencial de
ahorro futuro significativo o mediante los refuerzos o las ampliaciones de la red que
sean necesarios;

b) la mejora de la eficiencia energética;

c) elaumento de la movilidad limpia o climaticamente neutra;
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d)

f)

j)

el paso a la utilizacion de materiales renovables procedentes de fuentes sostenibles;
el aumento del uso de tecnologias de captura y utilizacion de carbono y de capturay
almacenamiento de carbono seguros para el medio ambiente que generen una
reduccion neta de las emisiones de gases de efecto invernadero;

el refuerzo de los sumideros de carbono, en particular mediante la prevencion de la
deforestacidn y de la degradacion de los bosques, la recuperacién de los bosques, la
gestién sostenible y la recuperacidn de las tierras agricolas, los pastizales y los
humedales, la forestacién y la agricultura regenerativa;

la implantacion de la infraestructura energética necesaria para posibilitar la
descarbonizacién de los sistemas de energia;

la produccidn de combustibles limpios y eficientes a partir de fuentes renovables o
neutras en carbono;

la facilitacidn de cualquiera de las actividades mencionadas en las letras a) a h) del
presente apartado.

Adicionalmente, y de forma accesoria, la Sociedad contribuira también al objetivo
medioambiental de adaptacién al cambio climatico a través de la inversién en
Entidades Participadas que inviertan en actividades econdmicas que incluyan
productos y soluciones de adaptacidén que permitan a las industrias adaptarse mejor
- fisica, financiera y operativamente- a los efectos adversos del clima actual y del
clima previsto en el futuro.

Para alcanzar los objetivos, la Sociedad ha realizado inversiones en entidades que, a su vez
han perseguido lo siguiente:

Realizar inversiones en compafiias con potencial de contribuir de manera
significativa a la reduccién de las emisiones de carbono globales;
Realizar inversiones en compafiias cuyas politicas se alineen con los Objetivos de
Desarrollo Sostenible (ODS) y, en concreto con los objetivos:
o Objetivo 7: Garantizar el acceso a energia asequible, fiable, sostenible y
moderna para todos;
o Objetivo 11: Hacer que las ciudades y los asentamientos humanos sean
inclusivos, seguros, resilientes y sostenibles;
o Objetivo 12: Garantizar modalidades de consumo y produccién sostenibles; y
o Objetivo 13: Tomar medidas urgentes para combatir el cambio climatico y sus
impactos.
Realizar inversiones en compafiias que apoyen el desarrollo de sistemas de
energias renovables y tecnologias de transporte con bajo impacto carbdnico
Realizar inversiones en compafias que ofrezcan soluciones para el reciclado de
baterias.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Para medir el grado de consecucion de los objetivos perseguidos, se han llegado a utilizar
diversos indicadores tales como: la nueva capacidad de produccién renovable instalada, la
reduccidn de la emisién de gases de efecto invernadero, las mejoras de eficiencia aportadas
en el consumo de recursos, etc.

Las entidades participadas, por su parte, han utilizado diversos indicadores para medir como
cada una de sus inversiones contribuyen a los objetivos medioambientales perseguidos.
Entre ellos destacan: la utilizacién de los objetivos de desarrollo sostenible, para medir como
las inversiones han contribuido a cada uno de los ODS identificados como prioritarios.
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¢Y en comparacién con periodos anteriores?

No hay informacidon comparable frente a periodos anteriores por no existir un
informe periddico previo.

¢De qué manera las inversiones sostenibles no causaron un perjuicio significativo a
ningun otro objetivo de inversion sostenible?

Con el objetivo de cumplir con el principio de no causar un dafio significativo (DNSH,
por sus siglas en inglés) y, por tanto, que estas inversiones no tengan un impacto
negativo en otros objetivos de sostenibilidad, la Sociedad exige y supervisa, a través
de un cuestionario de Due Diligence, que las Entidades Participadas que divulguen de
forma transparente:

como tienen en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad

si las inversiones sostenibles subyacentes estan alineadas con las Lineas
Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios
Rectores de las Naciones Unidas sobre Empresas y Derechos Humanos

la estrategia y los resultados en materia de ESG

é¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?

La Sociedad considera las principales incidencias adversas (PIAs) materiales o
potencialmente materiales de las inversiones de la Sociedad sobre los factores
de sostenibilidad que puedan derivarse de su gestion. Estas son identificadas
durante la fase de due diligence y su evolucidn se mide a través del calculo anual
de indicadores recogidos en el RTS y que permite justificar que las inversiones
de las Entidades Participadas no dafian significativamente ningln objetivo de
inversion sostenible. La gestidn de las PIAs estard encaminada a reducir los
impactos negativos y potenciar, por tanto, los impactos positivos netos de la
inversion. En la medida en que el fondo invierte en otras entidades participada,
la gestion directa de las PlAs, se delegara en las entidades participadas
subyacentes. No obstante, a fecha de elaboracién de este informe, el fondo no
disponia de la informacidén sobre la gestion de las PIAs de los fondos
subyacentes, al depender esta totalmente de la informacidn que nos
proporcione las gestoras de estos fondos subyacentes.

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas
sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

La Sociedad exige y supervisa, a través de un cuestionario de Due Diligence, a
las entidades participadas que divulguen de forma transparente si las
inversiones sostenibles subyacentes estan alineadas con las Lineas Directrices
de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de las
Naciones Unidas sobre Empresas y Derechos Humanos.



-.-' ¢Como tuvo en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre
“ los factores de sostenibilidad?

La Sociedad considera las principales incidencias adversas (PIAs) materiales o
potencialmente materiales de las inversiones de la Sociedad sobre los factores de
sostenibilidad que puedan derivarse de su gestidn. Estas son identificadas durante la fase
de due diligence y su evolucion se mide a través del calculo anual de indicadores recogidos
en el RTS y que permite justificar que las inversiones de las Entidades Participadas no
dafian significativamente ningun objetivo de inversion sostenible. La gestion de las PlAs
estard encaminada a reducir los impactos negativos y potenciar, por tanto, los impactos
positivos netos de la inversion. En la medida en que el fondo invierte en otras entidades
participada, la gestion directa de las PIAs, se delegara en las entidades participadas
subyacentes. No obstante, a fecha de elaboracidn de este informe, el fondo no disponia
de la informacion sobre la gestién de las PIAs de los fondos subyacentes.
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¢Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

El 100% de las Entidades Participadas comprometidas invierten en modelos de negocio que
generan un impacto directo en la descarbonizacién de la economia, ya sea reduciendo el
consumo o contribuyendo a la generacidn de energias limpias, de una forma diversificada.

A 31 de diciembre de 2022, un 28,5% de las inversiones se ha realizado en inversiones
sostenibles con un objetivo medioambiental;, no se han realizado inversiones
medioambientales alineadas con la Taxonomia Europea, y tampoco con un objetivo social.



Para cumplir la
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#2 No sostenible

¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?

Las inversiones se han realizado fundamentalmente en sectores que contribuyen a los objetivos
sostenibles del fondo de mitigacidn del cambio climatico, tales como: movilidad, vehiculos
eléctricos, baterias, energias renovables, eficiencia energética, soluciones digitales aplicadas al
cambio climatico, etc.

¢En qué medida las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental han sido
conformes a la taxonomia de la UE?

Pese a que la Sociedad persigue un objetivo medioambiental, las inversiones realizadas
no han estado alineadas con las directrices definidas en la taxonomia de la UE.

éInvirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE??

Si

En el gas fésil En la energia nuclear

1 Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico (“mitigacion del cambio climatico”) y no perjudiquen significativamente ningin
objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo de la pagina siguiente). Los criterios
completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen la
taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision
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Los dos grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los
bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia
solo en relacion con las inversiones del producto financiero distintos de los bonos soberanos.

1.Ajuste a la taxonomia de las inversiones, 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*
Volumen Volumen
de 100% de 100%
negocios negocios
CapEx 100% CapEx  100%
OpEx = 100% Opex = 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
Ajustadas a la taxonomia: Gas fdsil Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil

Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear

. L P . Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni energia nuclear)
Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni energia nuclear)

) i No ajustadas a la taxonomia
No ajustadas a la taxonomia

Este grafico representa el x % de las inversiones totales

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

¢Cudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de
transicion y facilitadoras?

No se han realizado inversiones en actividades de transicién y facilitadoras.

éQué proporcion de inversiones ha sido conforme a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

No se cuenta con referencias de periodos anteriores.

éCual ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo

e . . .
medioambiental no conformes a la taxonomia de la UE?
Todas las inversiones sostenibles realizadas por la Sociedad han sido con un objetivo
medioambiental no conformes a la taxonomia de la UE.
° ¢Cual ha sido la proporcidon de inversiones socialmente sostenibles?
[

La Sociedad no ha realizado inversiones con un objetivo socialmente sostenible.
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indices para medir si
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medioambientales o
sociales que
persigue.

A

éQué inversiones se han incluido en «no sostenibles» y cudl es su propdsito? éha
habido garantias medioambientales o sociales minimas?

Un 71,5% de la cartera de la Sociedad se encontraba invertido en inversiones
clasificadas como “no sostenibles”. Sin embargo, todas estas inversiones promovian
caracteristicas medioambientales alineadas con el objetivo de mitigacién del cambio
climatico que persigue la Sociedad, ofreciendo asi unas garantias medioambientales.
Adicionalmente, mediante la due dilligence realizada a estas entidades, se garantiza
gue estas cumplen con unos requisitos minimos en relacién a la integracién de los
factores medioambientales, sociales y de gobernanza.

¢Qué medidas se han adoptado para para alcanzar el objetivo de inversion sostenible
durante el periodo de referencia?

Con el objetivo de alcanzar el objetivo de inversidn sostenible, el equipo gestor ha dado
seguimiento a las estrategias de inversién de los fondos subyacentes, mediante la
aplicacion de sus procedimientos de monitoreo y control sobre las entidades
participadas. Estos procedimientos evallan cuestiones tales como: las medidas
llevadas a cabo (didlogo activo/engagement) para la correcta aplicacion de las
estrategias de sostenibilidad, los procedimientos aplicados para la correcta gestién de
los riesgos extrafinancieros que pudieran poner en peligro el cumplimiento de los
objetivos perseguidos, los indicadores utilizados para la medicidn de dichos objetivos,
etc.

éCual ha sido el rendimiento de este producto financiero en comparacion con el indice
de referencia?

No se ha designado un indice de referencia especifico para cumplir el objetivo de inversién
sostenible.

éComo difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?
No aplica.

éCudl ha sido el rendimiento de este producto financiero con respecto a los indicadores de
sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de referencia con los objetivos
medioambientales o sociales que persigue?

No aplica.

éCudl ha sido el rendimiento de este producto financiero en comparacion con el indice de
referencia?
No aplica.

éCudl ha sido el rendimiento de este producto financiero en comparacion con el indice
general de mercado?

No aplica.



