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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de Kutrabank Gestidn, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A.U.:

Informe sobre las cuaentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Kutxabank Renta Global, Fondo de Inversion, que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion con las
cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financieray de
los resultados de Kutzabank Renta Global, Fondo de Inversion, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera aplicable al Fondo en Espafla, que se identifica en la Nota 2 dela
memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditorfa de cuentias vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asf como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estin libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicaciém de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales, Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de los Administradores de la
Sociedad Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del Fondo. Una auditoria también
incluye la evaluacion de 1a adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la Direccién de 1a Sociedad Gestora del Fondo, asi como la
evaluacion de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenidoe proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditorfa,

Opinion

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspeclos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Kutxabank Renta Global, Fondo de Inversién
a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Plaza de Euskadi, 5, 4800y Bilbao, Espafia
T: +34 944 288 800 / +34 902 021 111, Fax: +34 944 288 8os, wunv.pwe.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 8.267, fibro 8.054, seccidn 32
Insciita en el R.G.A.C. con &l ndmero 50242 - CIF: B-79 031290




Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacion de Kutxabank Renta Global,
Fondo de Inversion, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
Ias cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2014, Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
inclaye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Guillermo Cavia

21 de abril de 2015
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Kutxabank Renta Global, Fondo de Inversion

Balances al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en euros)

ACTIVO

2014

‘Activo no corriente
inmoviiizado_ intangible

Inmoviiizado material

2013

- -Bienes inmuebles de uso propio
Maobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

216 706 209,21
2698808

‘67 213 880,07

- 87 767,54

Cartera interior

205 706 164,82

18 237 297,10

6480445831

37 162 717,34

" Valores representativos de deuda
Instrumentecs de pafrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depésitos en Entidades de Crédito
Derivados '

Otros

Cartera exterior

16 509 414,52

1594 882,36

133 000,22

187 322 560,10

17 608 019,38

9753 382,75
8801315,21

27 161 680,58

Valores representativos de deuda - 412 946,31

_ Instrumentos de patrimenio - : B
Instituciones de Inversion Colectiva 187 322 560,10 26 748 734,67
Depdsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros - -
Intereses de la cartera de inversién 146 307,62 480 059,9_9
Inversiones morosas, dudosas o en litigio “ -
Periodificaciones - -
Tesorerfa 10 973 056,31 .2 341 664,22

TOTAL ACTIVO

216 706 208,21 .

- 67.213 890,07

Las Notas 1 a 12, descritas en la. memoria adjunta forman parte mtegrante del balance al -

31 de diciembre de 2014.




'Kutxabank Renta Global, F'ondo de Inversion

Balances aI 31 de dlClembre de 2014 y 2013

v (Expresados en euros)

2014

__ 2013

PATRIMONIO Y PASIVO -

*. Patrimonio atribuide a participes o accionistas

. Fondos reembolsables atnbwdos a partlmpes 0 acc:omstas
Capital :
_* Participes
. Prima de emisién
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
.. ..-Ofras aportaciones de socios '
" Resultado del gjercicio
~*(Dividendo a cuenta)

A;ustes por camblos de valor en 1nmovmzado matenal de uso prop:o
Otro patnmomo atnbmdo :

'Pa_swo-no corr:ente B

" Provisiones a largo plazo
- Deudas a largo plazo
- -Pasivos por impuesto diferido

" Pasivo corriente

Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores

Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

216 368 828,88

67107 487,13

216 368 828,88

. 207 954 474,36

339 969,79

8 074 384,73

337 380,33

337 380,33

67 107 487,13

65779 448,51

339 969,79

988 068,83 .

106 402,94

106 402,94

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

216 706 209,21

67 213 890,07

CUENTAS DE ORDEN

2014

2013

Cuentas de compromiso
Campromisos por operaciones fargas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo porla l1C
Valores aportados como garantia por la lIC
Valores recibidos en garantia por la IIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

1605 785,17

160578517

17 046 996,76

17 046 986,76

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

1605 785,17

17 046 996,76

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de! balance al

31 de diciembre de 2014.




Kutxabank Renta Global, Fondo de Inversion

N 9324332

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresadas eh euros)

2014 2013
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos . - -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversidn Colectiva 142 928,43 69 779,36
Gastos de personal ' _ - -
Otros gastos de explotacién (2171 228,13) (939 259,65)
Comision de gestion {1966 072,41) (849 795,58)
Comision de depositario © (196 614,41) {84 984,58)
Ingresofgasto por compensacién compartimento . - . -
Otros (8 541,31) (4 479,49)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacién (2 028 299,70) (869 480,29)
Ingresos financieros 486 261,24 600 347 .45
Gastos financieros {196,21) -
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 6 770 285,33 1 009 844,25
Por operaciones de la cartera interior 12 762,05 463 324,74
Por operaciones de la cartera exterior 6 775 524,07 557 795,51
Por operaciones con derivados (17 820,79) (i1 276,00}
Otros - -
Diferencias de cambio 28 056,38 -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 2389982713 257 337,91
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior - B62 441,38 96 745,92
Resultados por operaciones de la cartera exterior - 2037 385,75 160 591,99
Resultados por operaciones con derivados . - -
"~ Otros - -
Resultado financiero 10 184 243,87 1 867 529,61
Resultado antes de impuestos _'-8 155 944,17 998 049,32
Impuesto sobre beneficios (81 559,44) (9 980,49)

' RESULTADG DEL EJERCICIO

_8074384,73

988 068,83

Las Notas 1 a 12, descritas en la mémoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta

de 2014.

“de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

3
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Kutxabank Renta Global Fondo de Inversién

Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejercu:lo anuai termmado e[ 31
de diciembre de 2014 o .

(Expresada en euros)

1.

'Act_ividad y gestion del riesgo

: Actividad

Kutxabank Renta Giobal, Fondo de Inversion, en lo sucesivo el Fondo, fue

“constituido en Bilbao el 28 de septiembre de 1989 bajo la denominacion social de
‘Baskefond, Fondo de Inversion, modificandose dicha denominacién por BBK Renta
- Global, Fondo de Inversion el 18 de enero de 2008. Con fecha 5 de abrii de 2013 se
‘modificé esta Ultima denominacién por la actual. Tiene su domlczho somai en. Plaza
‘de Euskadl n°5 PEanta 27 Bilbao (Bzzkaia) - :

. El Fondo es una Institumon de lnversmn Colectlva de Fondos que se caracteriza por
. invertir mayorltar[amente su activo en acciones o participaciones de varias
- Instituciones de Inversién Colectiva de caracter financiero.

~ El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la

Comision Nacional del Mercado de Valores {(C.N.M.V.) desde €l 28 de diciembre de
1989 con el nimero 171, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo
de Inversién (F.l1.) a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
maodificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos
en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento dei inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades,
gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacidn con el patrimonio, la situacion financiera y los
resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacidn de cuestiones
medioambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se
encuentra registrado y a disposicién del publico en el Registro correspondiente de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.




Kutxabank Renta Global, Fondo de Inversion

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual termmado el 31
de diciembre de 2014
(Expresada en euros)

. Conforme a los Registros de la C.N.M.V., la gestion y administracion del Fondo
figura encomendada a Kutxabank Gestién, S.G.1.1.C., S.A.U,, sociedad
. perteneciente al Grupo Kutxabank. La citada Sociedad Gestora procede de |a fusion
- por absorcidn llevada a cabo en el ejercicio 2012, por la que BBK Gestion, S.A.U.,
- 8.G.LL.C. (actualmente, Kutxabank Gestién, S.G. i [.C., S.AU) absorblo a
- ‘Kutxagest, S.A.U., 8.G.LI.C. y Vital Gestion, SG[IC S.AAU.

'En cumplimiento de las exigencias establecidas enel articu!o 68 de la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en relacién a la

_separacion del depositario, Kutxabank Gestion, 5.G.11.C., 8.A.U. como Sociedad
Gestora y Kutxabank, S.A. como Entidad Depositaria, mantienen unos
procedimientos especificos con el fin de evitar conflictos. de interés entre ambas. -

Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
- supervision, custodia y administracion para el Fondo, de acuerdo a lo establecido
en la normativa actualmente en vigor. Las principales funciones son: '

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado Ios coeficientes y
criterios de inversion establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la sociedad
gestora para el calculo del valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

4. Contrastar con caracter previo a la remisién a la Comision Nacional del Mercado
de Valores, la exactitud, calidad y suficiencia de la mformac:lon publfca periddica
del Fondo. . _

. 5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por ia
' sociedad gestora del Fondo cumplen con la normativa aplicable.

6. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que
"integran el patrimonio del Fondo, bien directamente o a través de una entidad
participante, conservando en todo caso la responsab:lldad denvada de la
realizacion de dicha funcion.

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas enel |
plazo que determlnen las reglas de Ilquldamon que rljan los correspond:entes ;
mercados : _ :




Kutxabank Renta Globa[ Fondo de Inversion

- Memoria de las cuentas anuales correspondlente al e]ercmlo anual termlnado el 31
“de diciembre de 2014 :

'(Expresada en euros)

8. Aségurar gue las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos
establecmlos en eI fotleto del Fondo asi como en la Ieglslacmn wgente

: 'El Fondo esta sometido a la normatlva Iega! espeotﬂca de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se
_aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre y
~sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectlva Los pnnc;pales
- aspectos de esta normatlva que Ie son apllcab]es son los SIgu1entes

L -_--_Cambio de forma automética a 'partir de la entrada en vigor de Ia mencionada
" Ley, de la denominacién "Fondo de InverSion Moblllana (F.L.M.) y sus diferentes .
_-f-_vanantes por "Fondo de. inverSIon" (F i )- T T I

" . EI patnmomo mlmmo debera sxtuarse en 3. 000. OOO euros.
e El ntflmero de participes del Fondo no pod_ré ser inferior a 100.

" Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonic o el nimero de participes de un fondo, o de uno
de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Reall
Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo de un aio, durante el
cual podran continuar operando como tales.

e Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constifuirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el gjercicio de esta funcion.

e Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

¢ El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 3% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depésitos o cuentas a la vista en el Depositario 0 en otra entidad de crédito si el
Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

e El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacidén de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por
riesgo de contraparte.




Kutxabank Renta Global, Fondo de Inversion

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual termlnado el 31
de diciembre de 2014
(Expresada en euros)

Por tratarse de un Fondo de acumulacion y de conformidad con el Reglamento de
Gestion del Fondo, el resultado del gjercicio, una vez considerado el Impuesto
sobre Sociedades devengado, permanecera en el patrimonio del Fondo.

De acuerdo con el Reglamento de Gestidn del Fondo, la Sociedad Gestora percibira

una comisién anual en concepto de gastos de gestion gque no excedera del 2,25%
sobre el patrimonio del Fondo. En ios ejercicios 2014 y 2013 la comlsson de ges’uon
ha sido del 1,50%.

El porcentaje indirectamente aplicado en concepto de comisidn de gestién y
- deposito sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de

inversion colectiva gestionadas por [a Sociedad Gestora u otras entidades de su

- mismo grupo, no supera los limites establecidos a tal efecto en su Folleto.

Adicionalmente, el nivel maximo de comisiones de gestidn y depdsito que soporta,

-sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversidn

colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al grupo que pertenece la
Sociedad Gestora, no supera los limites establecidos a tal efecto en su Folleto.

lgualmente el Reglamento de Gestidn del Fondo establece una remuneracion de la
Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,2% anual de! patrimonio
custodiado. En los ejercicios 2014 y 2013 la comisién de deposﬂana ha sido del
0,15%.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad Gestora no aplica a los participes
del Fondoe comision sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el
importe de las participaciones reembolsadas

Por otra parte, el Fondo percibe devoluciones de comisiones de otras sociedades
gestoras y de la propia Kutxabank Gestion, S.G.1.L.C., S.A.U. por las inversiones
realizadas en Fondos de Inversion gestionados por estas Ultimas. Dichas
devoluciones, 1as cuales se encuentran registradas, entre otros conceptos, en el
epigrafe de "Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva” de la

- cuenta de pérdidas y ganancias adjunta de los ejerc_;lctos 2014 y 2013 asmenden a

142 928,43y 69.779,36 euros, respectlvamente

'Gestlon del riesqo

- La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcidén de los principales
‘riesgos asociados, se detalian en el Folleto reglstrado y a dlSpOSlClon del pubhco en
el Registro correspondiente de [a C. N M.V. : : '




' Kutxabank Renta Global, Fondo de _!nversién

Memona de las cuentas anuales correspondlente al ejerclcm anual termmado el 31

~de diciembre de 2014

2.

a)

(Expresada en euros)

' Debldo ala operatlva en mercados fmanr:leros del Fondo, Eos pnncmales nesgos a

los que se encuentra expuesto son Ios Stgwentes

° Riesgo de mercado: repre_senta_el riesgo de incurrir en pérdidas debido a

- movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en

 “los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos

-de interés, los tipos de cambio y las co’uzamones de Ios tltulos que €l Fondo
-tenga en cartera. = : : L _

e Rlesgo de crédito: se trata del r[esgo de que puedan originarse perdldas

“potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de
: -cumpllr sus obligamones fmancneras con el Fondo _ :

o _'. Rlesgo de liguidez: se produce cuando e] Fondo no puede atender Ias petlc:|ones

--de reembolso de sus participes por encontrarse con diflcultades en e] momento
- de reallzar en mercado los activos en cartera.

¢ Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o0 como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
la exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al
riesgo operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos
mencionados en el apartado 1.a) anterior, limitan la exposicion a dichos riesgos.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le
son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de ia
situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2014 y de los resultados
generados de sus operaciones durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual termlnado ei 31

"de diciembre de 2014

(Expresada en euros)

b)

Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y
- criterios contables y de clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la Clrcular

3/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores y sucesivas
maodificaciones. Los principios mas significativos se describen en la Nota 3. No

" existe ningln principio contable de aplicacién obligatoria que, siendo sxgn!flcatlvo su. '
. efecto sobre estas cuentas anua}es se haya dejado de apl:car

| Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a Ios prmmp:os ¥
-politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los
- Administradores de la Soc:edad Gestora del Fondo parala elabora(:lon de las

cuentas anuales.

-Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2014 se presentan atendiendo a la o .
esfructura y principios contables establemdos en la normativa wgente de la '
CNMV o : _

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos

con cada una de las partidas del balance, de a cuenta de pérdidas y ganancias 1
del estado de cambios en el patrimonio neto ademas de las cifras del GJEI‘CICIO
2014 las correspondientes al ejercicio anterior.

'No se han producido modificaciones contables que afecten SIinflcatlvamente a Ia

comparacion entre las cuentas anuales de los ejercmlos 2014 y 2013.

Aqrupaclon de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pé.rdi.das y ganahcias y del

- estado de cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprensidn, si bien, en determinados casos, se ha mclundo mformaclon

desagregada en Ias correspondlentes notas de la memona

11
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'_ Kutxabank Renta G!obal Fondo d_e Inversic’m

-Memorla de Ias cuentas anuales correspondiente al ejerc1c:o anual termmado eI 31
de diciembre de 2014 : : : i
-~ (Expresada en euros)

" e) Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos,
“ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
- Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
" pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aln
‘cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la '
_informacién existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
_obligar a modlflcarlas prospectlvamente de acuerdo con ia normatlva \ngente '

§ En cualquler caso el valor hqwdatlvo del Fondo se vera afectado por Ias
- fluctuaciones de ]os precms de] mercado y otros rlesgos asociados a Eas mverslones
-~ financieras. s

~No existe'n cambios en las estimaciones contables ni errores que sé hubieran
* producido en e}erClClOS anter[ores y hayan SldO detectados durante los ejercicios
2014 y 2013.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y
esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaberacidn de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del
Fondo continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo,

12
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Kutxabank Renta Global, Fondo de Inversion

Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejercmlo anual termmado el 31
de diciembre de 2014
{Expresada en euros)

- I Ingresos por intereses y dividendos

'Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
_la-adquisicidn se recenocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo
- de devengo, por aplicacion del método del tipo de interés efectivo, a excepcién de
los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se
registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses
provenientes de la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera
- .-de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversion” del activo del
balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el eplgrafe ‘Ingresos -
: f:nanCIeros de la cuenta de perdidas y ganancias. - : Lo TR

' Los dividendos permbldos de otras sociedades se reconccen, en su caso, comao
ingreso en el epigrafe “Ingresos financieros” de [a cuenta de pérdidas y- gananmas
~enel momento en que nace el derecho a perc;blrlos por el Fondo :

- i, Com:srones y conceptos asimifados

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesién de
comisiones previamente soportadas, de manera directa o indirectamente, se
registran, en su caso, en el epigrafe “Comlsmnes retrocedidas a la IEC” de la cuenta
de pérdidas y ganancias. - S

- Las comisiones de gestion, de depdsito asi como otros gastos de gestion
necesarios para el desenvolvimiento del Fondo se registran, segln su naturaleza,
- en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de [a cuenta de pérdidas y ganancias.

. iil. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros .
El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y
pasivos financieros, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro
y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion del valor
. razonable en instrumentos financieros” segun corresponda, de la cuenta de -
- pérdidas y ganancias del Fondo. T T T S S
iv_. [ngresos y gast_o's no ﬁnanciero_s

E Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo

Los ingresos y gastos se reg;stran contablemente en func:|on del penodo en que se
-devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo, -
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' -Kutxabank Renta Global Fondo de Inversmn

Memorla de las cuentas anuaies correspondlente al ejercwlo anual termmado el 31 '

- de diciembre de 2014

d)

o (Expresada en euros)

_ Deudores

La valoracnon mncnal se realiza por su valor razonable gue, salvo evidencia en

“contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la -
“contraprestacion entregada mas los costes de transaccmn que !es sean
'dlrectamente atrlbmbles :

B La valorac;on poster[or se hace a sucoste amortlzado Los intereses devengados

se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo

- -de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recnblr en
- un plazo de tlempo anfenor aun afio se valoran por su valor nomma! e

'_'Las perdtdas por deterloro deI valor de Ias partidas a cobrar se calculan temendo en
- cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés

efectivo calculado en. el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas

por deterioro asi como su reversion se reconocen ¢como un gasto ouningresoenla

cuenta de perdidas y gananclas

Cartera de inversiones fmancneras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en [a cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como
la determinacién de su valor razonable se describen a continuacion:

¢ Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
confractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizacidn en un mercado, siempre y cuando éste
sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén
disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio
de la transaccién mas reciente siempre que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccién. :

14
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Kutxabank Renta Global, Fondo de Inversion

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2014
(Expresada en euros)

- . En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda se
- aplican técnicas de valoracion, como precios suministrados por intermediarios,
- emisores o difusores de informacién, utilizacidn de transacciones recientes de
mercado realizadas en condiciones de independencia mutua entre partes
interesadas y debidamente informadas si estan disponibles, valor razonable en el
~-momento actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo o
-modelos de descuento de flujos y va[oracron de opciones en Su caso.

. Los mtereses devengados ne cobrados de valores representatlvos de deuda se
- periodifican de acuerdo con el tlpo de lnteres efectivo y forman parte del
- resultado del ejercu:lo ' : :

e Enstrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
- entidades, tales como acciones y cuofas part|C|pat|vas que tienen la naturaleza
. de instrumentos de capital para el emisor.

~ - El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
. -.cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
" habil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio. oficial de cierre.

¢ Depodsitos en entidades de crédito: depdsitos que el Fondo mantiene en
- entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de
. "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

¢ Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor

razonable se establece en funcidn del valor liquidativo o valor de cotizacién del

- dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calcuiara un
valor liquidativo, se utiliza el dltimo valor liquidativo disponible. Para las '
inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversidn Libre,

- Instituciones de Inversion-Colectiva de Instituciones de inversion Colectiva de
Inversion Libre e Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, segun

" el articulo 48.1. j) del Real Decreto 1082/2012 se utlllzan en su caso, va!ores

5 I|qU|dat|vos eshmados . : :

o . Derivados: incluye, entre_ otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones

- compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los coniratos de permuta

“financiera, asi.como las inversiones en productos estructurados, - '




-Kutxabank Re_nta Global, Fondo de Inversion '

-Memorla de las cuentas anuales correspondlente al ejercmlo anual termlnado eI 3

~ de diciembre de 2014
(Expres_ada en euros)

.- El valor de! cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor -
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad

- (Gestora establece un modelo de valoracion en funcion de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de d{Clembre de la -

--_C N. M V. y's suceswas modlficaCIoneS : '

. Los actlvos en Ios que concurra un detenoro notorlo e wrecuperable de su inversion,
o se daran de ba;a con cargo ala cuenta de perdldas y gananclas ' - -

Los activos y paswos fmanc&eros se dan de bajaen eI balance cuando se
“traspasan, sustanmalmente todos los nesgos y beneflclos 1nherentes ala propledad
_' --de Ios mlsmos z L :

' Adquisicién y cesic’m temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesién

- se contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualquiera que sean los
- instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso
en la cuenta de pérdidas y ganancias ufilizando el método del tipo de interés
efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de perdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variaciéon del valor razonable en instrumentos financieros”.

.La cesidn en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo

financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacidn entregada, incluyendo los

. costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.
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Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejercicio anual termmado el 31
de diciembre de 2014 :
(Expresada en euros)

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de perdidas y ganancias de |a siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de ' Enstrumentos de patrimonio’, de la cartera interior
o exterior del activo del balance. . ' S e

g) Valores representativos de deuda _ o

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos dlrectamente atnbu1b!es ala operac:lon .

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de *Detericro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior’, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera
interior o exterior del activo del balance. : o

h)  Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operacicnes de derivados se registran en el momento de su contratacion y
hasta el momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el
‘epigrafe correspondiente de cuentas de orden por eI lmporte nommal
comprometido. - : : :

| Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideraciéon contable
de depésito cedido, registrandose en el capltulo correspond:ente del epxgrafe de
“Deudores del activo en el balance

El valor razonable- de los valores apoﬁados en garantia se registra en cuentas de
. orden en el epigrafe de "Valores aportados como garantia por la Institucion de
Inversién Colectiva®. SR 5 o e
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"-Memor[a de las cuentas anuales correspondlente al ejercmlo anual termmado el 31

de diciembre de 2014

{Expresada en euros)

- Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
.- epigrafe de “Denvados del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
‘la operac;on ' ' G I g

‘Las 'diferencias gue surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable

de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente

~forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la
cartera lnterlor 0 exterlor del actlvo 0 deI pas;vo cornente del baiance

o Valor I;qu:datlvo de [as parﬂcnpacmnes

-La determmaclon de[ pa’mmonlo de! Fondo alos efectos del calculo del valor
- liquidativo de las correspondientes participaciones que fo componen, se realiza de
~ ~acuerdo con los criterios establecidos en la Clrcular 6/2008 de 26 de nowembre de
Ja C.N.M.V y sucesivas modlﬂcamones

. Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono ¢ cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes" de pasivo del balance del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestidn del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el niimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y [a determinacién efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcion pendlentes de amgnar participaciones” del pasivo del balance del
Fondo.
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NMemoria de las cuentas anuales correspondlente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2014
(Expresada en euros)

k) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre

. beneficios, en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias .
producidas entre la base imponible de! impuesto y el resultado contable antes de -
aplicar el impuesto gue revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos .~
por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable
-que la Institucién disponga de gananmas fiscales futuras que perm;tan ]a apllcacmn

- de estos activos.

-Los derechos a compensar en ejercicios postenores por las perdldas fiscales no
dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y
sblo se reconocen mediante la compensacién del gasto por impuesto con la
frecuencia del calculo del valor liguidativo. Las pérdidas fiscales que puedan
compensarse se reglstran en el epigrafe de "Otras cuentas de orden Perdldas
flscales a compensar

) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consmleran
denommados en “moneda extranjera”.

‘Cuando existen transacciones denominadas en meneda extranjera se convierten a
euros utilizando los tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccion,
entendiendo como tipo de cambio de contado el mas representativo, del mercado
de referencia a la fecha o, en su defecto, del tltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en
. moneda extranjera a la moneda funcional se registran, en el caso de partidas -
monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por su importe neto, en el eplgrafe
“Diferencias de cambio”, de Ea cuenta de pérdidas y ganancias. Para el resto de -
partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la carterade
_instrumentos financieros, las diferencias de cambio se Iievaran conjuntamente con -
las perdldas y ganancras denvadas de Ia valoracmn 3 '
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.' Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejercicio anual termlnado el 31
de diciembre de 2014 : _ :

(Expresada en euros)

m) - Compra-venta de valores a plazo -

Se registran en el momento de su contratacién y hasta el momento de cierre de ia
-+ 'posicién o vencimiento del contrato, en el ep;grafe correspondlente de cuentas de
o 'orden por. el |mporte nomlna[ comprometldo -

= Las dlferenc:las que surjan cOmo consecuencia de los cambaos en el valor razonable
- de estos contratos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o positivas se registran bajo el epigrafe de
““Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable en:
- instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun los cambios se
hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida el eplgrafe de "Derivados”, de
la cartera mter:or o] extenor del act:vo 0 de[ paswo corr[ente del balance

a4 "Deudores

CEl desglose de este eplgrafe al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013
Deudores por retrocesicnes de comisiones 26 464,20 18 488,50
Administraciones Publicas deudoras 523,88 49 279,04
26 988,08 67 767,54

El capitulo “Deudores por retrocesicnes de comisiones” al 31 de diciembre de 2014 y
2013, recoge, entre otros conceptos, las comisiones pendientes de devolucidn por las
comisiones pagadas a otras sociedades gestoras de instituciones de inversién colectiva y
a Kutxabank Gestion, S.G.LI.C., S.A.U. (ver Nota 1).

El capitulo "Administraciones Publicas deudoras", al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se
desglosa tal y como sigue:

2014 2013
Impuesto sobre beneficios tras compensar retenciones
soportadas y otros conceptos o - 48 755,16
Retenciones practicadas en origen = - _ 523,88 523,88
523,88 49 279,04
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Kutxabank Renta Global, Fondo de Inversion

Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2014
(Expresada en euros)

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

2014 - 2013
Administraciones Publlcas acreedoras o . ' _ 6 453,22 -
Otros . e o E 330 927,11 106 402,94
106 402,94

337 380,33

. El capitulo "Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2014 recoge el
" Impuesto sobre Sociedades devengado en el ejercicio 2014, una vez compensadas las
retenciones aplicadas al Fondo sobre los intereses de la cartera de inversiones
financieras y otros rendimientos de capital mobiliario durante el citado ejercicio. -

El capitulo “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, éE importe de las comisiones de
gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2014 y 2013, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a ios legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los.
ejercicios 2014 y 2013, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumuie
un aplazamiento superior al plazo legal establecido. _

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de actlvo al 31 de dlCiembre de
2014 y 2013, se muestra a contlnuaclon :

2014 2013

Cartera interior 18 237 297,10 37162 717,34
Valores representativos de deuda -1 584 882,36 17 608 019,38
Instituciones de Inversion Colectiva 133 000,22 9753 382,75
‘Depésitos en Entidades de Crédito 16 509 414 52 9801 315,21

Cartera exterior
_Valores representativos de deuda

187 322 560,10

27 161 680,98

412 946,31

Institucio_nes de Inversién Colectiva - _187 3_22 566,10 ' 26 748 734,67
Intereses de la cartera de inversion. - ~ 146 307,62 - 480 059,99
205 706 164,82

64 804 458,31

21




i de diciembre de 2014

. Entldad Depos;tana del Fondo (ver Nota 9)

'Klftxabank Renta Global Fondo de Inversién

' Memorla de las cuentas anuales correspondlente al ejermc:lo anual termmado eI 3t -

(Expresada en euros)

- Enlos Anexos | y [l adjuntos, partes mfegrantes de esta memoria, se detallan la cartera
- de inversiones fmancieras del Fondo al 31 de dlciembre de 2014 y 2013 '
; respectlvamente ' : SRS

A3 de d:cnembre de 2014 y 2013 todos los tltulos recogidos dentro de la cartera de
- inversiones fmanmeras se encuentran deposﬂados o en tramite de deposrco en
o Kutxabank S A ' : : o

. Por otro Eado el saldo del eplgrafe “O’Erés cuentas de orden - Otros” de las cuentas de
- orden, recoge a titulo informativo, el valor nominal de ios titulos custodlados por Ia B
- 7 Tesorena o

: EI detaIEe de este eplgrafe al cierre de los e_[er'CICIOS 2014 y 2013 se muestra a
: contlnuaclon ' _ _ :

2014 2013

Cuentas en el Depositario ~ . 10 096 413,84 2341 614,33
Cuentas en el Depositario en moneda extranjera : : 876 638,92 -
Otras cuentas de tesoreria =~ ' : - 11,10
Intereses de tesoreria _ B 3,55 38,79

10 973 056,31 2 341 664,22

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el tipo de interés de remuneracién de las cuentas en
el Depositario denominadas en euros ha sido del 0,14% y 0,45%, respectivamente.
Asimismo, al 31 de diciembre de 2014, el Fondo dispone de cuentas en el Depositario
denominadas en ddlares.

Al 31 de diciembre de 2013, el Fondo disponia de una cuenta corriente en Cajasur
Banco, S.A. por importe de 11,10 euros.

8. Patrimonio atribuido a participes
Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales

caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que
. confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.
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Kutxabank Renta Global, Fondo de Inversion

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2014
(Expresada en euros)

_El valor liquidativo de cada participacion, al 31 de d|C|embre de 2014 y 2013, se ha
obtenido de Ia s;gwente forma:

2014 g '2013

Patrimonio atribuido a participes 216 368 828,88 67 107 487,13
‘Ndmero de participaciones emitidas o 10 434 165,79 3418 826_,_31
.Valor liquidativo por participacion ' . 20,74 ‘i-9,63

Numero de participes ’ | 21632 o ) 7 8.02

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2014 y 2013 se
‘recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente :

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se d[stnbmra
en la cuenta de "Participes" del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existen participaciones significativas, de acuerdo
con lo establecido en el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de inshtumones de
[nversion Colectiva.

9. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiénte:

2014 2013

Otros (Ver Nota 6) ' . 1605 785,17 17 046 996,76

160578517 17 046 996,76
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Kutxabank Rehta Global, Fondo de Inversion

_Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejer(:lc:lo anual termlnado eI 31
de diciembre de 2014 :

. (Expresada en euros)

10. Admmlstraclones Pubhcas y s:tuacmn fiscal

: Con fecha 13 de d10|embre de 2013 fue publicada en el Boletin Oficial de Bizkaia la
Norma Foral 11/2013, de 5 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades del Territorio

_ Historico de Bizkaia, la cual, entra en vigor el mismo dia de su publicacion y con efectos
- para los periodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2014. La citada Norma
. Foral deroga la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, del Impuesto sobre Sociedades y sus

‘posteriores modificaciones, marco de referencia a efectos del Impuesto de Sociedades
correspondlente al ejercicio 2013. El Fondo se encuentra sujeto en el impuesto sobre
' "Socsedades durante los gjercicios 2014 y 2013, a un tipo de gravamen del 1 por 100,

- ‘'siempre que el nimero de participes sea como minimo el previsto en Ios arhcu!os qumto -

: y noveno delia. Ley 35/2003 y sus suceswas modlffcamones

No emsten dlferenmas mgmﬁcatwas entre eI resultado contable antes de lmpuestos del

R ejercmlo y Ia base lmponible :

-AI 31 de dlclembre de 2014 el Fondo no tlene bases |mpon1b]es pendientes de
compensar

De acuerdo con [a legislacion vigente, las declaraciones para [os diferentes impuestos a
los que el Fondo se encuentra sujete, no pueden considerarse definitivas hasta haber
sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de
prescripcion de cuatro afios. El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a
los que esta sujeto de los Ultimos cuatro ejercicios.

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre
beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto
sobre beneficios neto, en su caso, del efecio de la compensacion de pérdidas fiscales. No
se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de que el Fondo obtenga
resultados negativos.

Los Administradores de la Sociedad Gestora no esperan que, en caso de una revision al
Fondo por las autoridades fiscales, surjan contingencias significativas.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2014 '
(Expresada en euros)

11. Otra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las
previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo
139 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los
informes periddicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de |la CN.M.V. y
sucesivas modificaciones, informacidn sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo
con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora,
indicando la naturaleza, riesgos.y funciones asumidas en dichas operaciones. R

Adicionaimente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instifuciones de Inversion Colectiva
gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora en caso de
que se hubieran producido durante el ejercicio. o

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se
indican las cuentas gue mantiene el Fondo con el Depositario y en el Anexo |l se recogen
las adquisiciones temporales de activos realizadas con éste al 31 de diciembre de 2013.

Al tratarse de un Fondo que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y
que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccién del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los gjercicios 2014 y 2013, asciende a 2 miles de euros,
en ambos casos. En los citados ejercicios no se han prestado otros servicios diferentes
~de la auditoria por parte de la sociedad auditora o empresas vinculadas a la misma. -
12. Hechos posteriores

A Ia fecha de formulacion de Ias presentes cuentas anuales no se han produc:ldo hechos
. posteriores que afecten al contemdo de Ias mlsmas o
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'Ku_txabar_tk_Renta Global, Fondo de Inversion -

Informe de gestion del ejercicio 2014

- Evolucion de los negocios (mercados), situacion del Fondo y evolucion previsible

Factores Economicos Determinantes

En 2014, el crecimiento mundial experimentd una desaceleracidén mayor a la anticipada y
. pasé de una tasa anualizada del 3,9% en el segundo semestre de 2013 a 2,7% en el
.segundo semestre de 2014. Si blen la sorpresa a la baja se debio pnnc:palmente a
factores transitorios (en especial en el caso de la economia de Estados Unidos), también
‘respondié a una recuperacion mas débil en la eurozona, a medida que [a region superaba
. las consecuencias de la crisis, y en Japon, donde los efectos negativos que tuvo el
' au'mento del impuesto al_consumo so_bre la demanda fueron mayores de lo previsto,

3 En EEUU comenzabamos el afio con.un retroceso trans&tor[o en el crecumlento del primer
trimestre, causado por un invierno inusualmente crudo y una importante correccion de la
“acumulacién previa de existencias. No obstante, tras este débil crecimiento, la solidez de
-la' demanda privada, gracias a la positiva evolucion del mercado laboral, la mejora de.la
actividad del mercado de vivienda y una mayor inversion en el sector no residencial
permitieron alcanzar crecimientos por encima del 4% en los siguientes trimestres. Dicho.
fortalecimiento de la economia, junto con la aprobacién del presupuesto v la prérroga del
tope de la deuda, allanaron el terrero hacia la normalizacion de la politica monetaria. Asi,
si bien la orientacion monetaria seguia siendo expansiva, la Reserva Federal comenz6 a
recortar en enero el volumen de compras de actwos hasta gue tocd su fin en el ultlmo
trimestre de 2014,

La Eurozona, por su parte, empezaba a recuperarse, pero [a recuperacién era gradual y
algo mas débil de lo previsto inicialmente. En esta zona se produjo un estancamiento en
el segundo trimestre de 2014, observandose, a medida que avanzaba el afio, una
tendencia a la baja en los indicadores de las principales economias, salvo Espafia que
sorprendia por su positiva evolucion. Las secuelas de la crisis (demanda insuficiente,
elevados niveles de deuda y desempleo...), junto con el deterioro de la situacion entre
Rusia y Ucrania, dificultaban la consecucidn de un crecimiento sélido y sostenido. En este
entorno, los esfuerzos de las principales autoridades politicas y monetarias se orientaban
a afianzar la recuperacién econémica, incrementar la inflacién y elevar el crecimiento a
medio plazo mediante una combinacién de una politica monetaria laxa, el fortalecimiento
de los balances de los bancos y de las empresas y la implementacion de reformas
estructurales. Asi, el BCE continuaba dando nuevos pasos y anunciaba una variedad de
medidas para atacar el bajo nivel de mflac;on tras el despiome sufrldo por el precm deI
petréleo en la parte final del afio.
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Por ultimo, Japén experimentd un solido crecimiento en el primer trimestre pero a costa
de un fuerte deterioro en el siguiente, debido al adelanto de las compras ante la subida
del impuesto al consumo. No obstante, las medidas tomadas por el nuevo pnmer mm;stro
Abe permitieron recuperar la confianza en [a economia nlpona :

A nivel de mercados financieros, el entorno descrito anteriormente, se ha traducido en
subidas moderadas en Estados Unidos y Japon (DJ +7,52%; S&P 500 +11,39% y Nikkei
225 +7,12%) y algo mas reducidas en Europa (Eurostoxx 50 +1,20%), destacando el
positivo comportamlento de Espafia (Ibex 35 +3,66%). : :

Enla par’te de renta fija, asistiamos a una reduccién generalizada de tipos a ambos lados
del Atlantico, resaltando el buen comportamiento de la deuda periférica. Asi las o

- referencias de deuda publica espafiola a 5 y 10 afios acababan el afio en el 0,88% y
1,61% frente a los niveles de 2,73% vy 4,15% con los gue lo iniciaban. Ello suponia una
reduccion en el afio de 95 puntos en la prima de riesgo a 5 aftos y de 115 puntos en la de
10 afios. Por tltimo, en el mercado de divisas, destacaba Ia fortaleza del dolar tanto
frente al euro como al yen. : : :

Previsiones para 2015

El FMI, en su ultimo informe (20/01/2015), revisa a la baja su prevision de crecimiento
mundial. A pesar de que la caida del precio del petroleo y la depreciacion del euro y yen
respaldan el crecimiento, destacan que aln persisten las secuelas de la crisis. Los
aspectos relevantes para cada una de las principales zonas geograflcas son Ias
siguientes:

e EE.UU.: el FMi espera un crecimiento del 3,6% para el conjunto del afio, frente al
2,4% del 2014. El crecimiento americano repunté mas de lo esperado despuges de
contraerse en el primer trimestre de 2014 y el desemplec volvié a bajar, en tanto
que la presion inflacionaria se mantuvo mas atenuada, como consecuencia de la
apreciacion del ddlar y el retroceso del precio del petroleo Segun las :
proyeccicnes del FMI, a pesar de que la apreciacion del délar reduciria la
exportacion neta, el crecimiento superara el 3% tanto en 2015 como 2016, con -
una demanda interna apuntalada por el abaratamiento del petroleo y la
moderacmn del ajuste fiscal : :

e Europa: el FMI ha revisado a la baja las perspectivas de crecimiento de lazona . .
euro para el 2013. El debilitamiento de las perspectivas de inversion justifica esta
revisién a la baja del crecimiento hasta el 1,2%, a pesar de que se prevé que la - -
actividad estara respaldada por el descenso de los precios del petréleo, una
politica monetaria mas distendida, una orsentamon mas neutral de !a pohtlca flscal
Yy Ia remente depremacmn del euro. : :
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e Japon: eI FMI espera un crecimiento del 0, 6% para el 2015. Se presume que las
politicas de respuesta (expansion monetaria cuantitativa y cualitativa adicional y
. postergacion del segundo aumento de la tasa del impuesto sobre el consumo)
* propiciaran un repunte paulatino de la actividad y que, sumadas al impulsc que
brinden los precios del petréleo y la depreciacion del yen, propu]saran eI
cremmlento por encima de la tendencla en 201 5 2016

. 'Emergentes: el FMI proyecta que el cremmrento en es_tas regiones se mantendra
. ‘mas o menos estable en el 4,3% para 2015 y aumentara al 4,7% en 2016. Estas
-+ cifras suponen una revision ala baja res’pecto a sus previsiones de octubre, que

* se fundamenta en tres factores: la menor perspectiva de cre0|m|ento de China; el

-empeoramiento de las perspectivas econdémicas de Rusia; y el impacto de la caida -

" - del precio del petroleo y de otras matenas pnmas en [os palses exportadores de
' _]as mlsmas : _ :

. Bajo este escenario macroecondmico, se espera que los prlnCIpa]es Bancos Centrales

~ - mantengan sus actuales sesgos en materia de politica monetaria. Asi, BCE y Banco de
Japén seguiran con una politica claramente expansiva y la Fed permanecera a la espera
de la evolucién de la macroeconomia estadounldense y gliobal para determinar el inicio y
alcance de la subida de tlpOS

En cuanto alos merc:ados financieros, se espera un entorno de tipos de interés bajos a lo
largo del afio, con mejoria de los diferenciales de la deuda de la periferia europea como
consecuencia del programa de compra de activos del BCE. Ello deberia ayudar también
en la evolucion de los mercados bursatiles.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Notas 1by 6
de la Memaria) esta destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus
objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos
de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente (Ley
35/2003, Real Decreto 1082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision
Nacional del Mercado de Valores) asi como a la politica de i inversmn establecida en su
Folleto. _
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N 9324347

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2014

‘Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

: lnvesttgac;on y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en matena de

o mvestlgaclon y desarrollo

: Adqu:src:on de accrones propias

No aphcab[e
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Kutxabank Renta Global, Fondo de Inversién

Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestién del ejercicio 2014

En Bilbao, reunido el Consejo de Administracion de Kutxabank Gestién, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U., en fecha 25 de marzo de 2015, y
en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el
informe de gestion de Kutxabank Renta Global, Fondo de Inversion, del gjercicio
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2014, las cuales vienen
constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito, los cuales han sido
extendidos en papel timbrado, impresos por anverso y reverso y numerados segun el
siguiente detalle:

Ejemplar Documento Numero de folios en papel imbrado

Unico ejemplar ' Cuentas anuales e Informe de gestion N 9324331 B al N 9324347 B
: Formulacién de cuentas anuales e Informe de gestion N 9322978 B

FIRMANTES:

D. Sabin Joseba IZagirre Urkiolar DZJoseba Orue
Presidente g

D2. fnés Monguilot Lasso de la Vega b. Ikér-;\rteagabeitia Perea
Vocal
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