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Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales

A los Participes de Imantia Fondepdsito, Fondo de Inversion
e Imantia Capital, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, S.A. (la “Sociedad Gestora™)

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Imantia Fondepdsito, Fondo de Inversion (el
“Fondo”), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias,

el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de Imantia Fondepdsito, Fondo de Inversion de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2(a) de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccidén material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

KPMG Auditores S.L., sociedad espaiola de Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
responsabilidad limitada y firma miembro de la red n°.50702, y en el Registro de Sociedades del Instituto de
KPMG de firmas independientes afiliadas a KPMG Censores Jurados de Cuentas con el n°.10.

International Cooperative (“KPMG International”), Reg. Mer Madrid, T. 11.961, F. 90, Sec. 8, H. M -188.007,
sociedad suiza. Inscrip. 9

N.I.F. B-78610153



Opinicn

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Imantia Fondepoésito, Fondo de Inversion al
31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos
y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables del Fondo.
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IMANTIA FONDEPOSITO,
FONDO DE INVERSION

Balances
31 dé diciembre de 2015 y 2014

{Expresados én curos coti dos decimales)

2015 2014
Aetivo corrienté _ _ _ _
Deudores (nota 5} '2.920.851,97 5.873.534,24
Cartera de inversiones financieras (nota 6)
Cartera interior _
Valores representativos de deuda 128.030,276,92 105.818.756,03
‘Depasitos en entidgdes de crédito 753.086.835.02 814.717.380,79
881.117.111,94 ©920.536.136,82
Intercses de 1a carlera de inversion 5.296.136,17 9:979.441.84
Tota! ¢artera de invirsiohes fnancieras 886.413.248.11 930.515.578.66
Periodificaciones 72,87 109,11
Tesoretfa {nota 7) 76.515.128 91 66.709.720,60
Fotal activo corrien[e- 965.849.301,86 ].093.698-948‘61
Total activo 965.849.301;86  1.003.098.948,61
Patrimonio atribuido a partfeipes d accionistas (nata 8)

Fondos reembolsables-atribuidos:a participes o accionistas o . _
Participes 933:027.332,15  968.536:602,51
Reservas _ 7.615.107 .34 7.615.107.34
Resultados de ¢jercicios‘anteriofes 13.652.638,68 13.652,638,68
Resultado del gjercicio 5.099.507.69 12.498.585 98

960.294.585,86 _1.002.302.934,51
Pasivo corriente :
Acreedores (nota 9) 5.554.716,00 795.589.10
Derivados {nota 6) - 425,00
Total pasivo corriente 5.554.716,00 796.014,10
Total patrinionio y pasive 965.849.301,86  1.003.098.948;61
Cuentas de compromiso (nota 6)
Compromisos por operaciones cortas de derivados 24,028.400,00 46.968.662,50
thal cuentas de comp__r.om’ié_o 24.028.400,00 46.968.662,50
Otras cuentas de orden
Otros 150.114.000.00 22.1.200.000,00
Total otras cuenitas de orden 150:114.080,00 221.200.000,00
Patal cuentas de ordén 174.142.400,08  268.168.662,50

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2015,




IMANTIA EONDEPOSITO,
FONDO DE INVERSION

Cuentas de Péididas y Ganancias para los gjercicios anuiles terminados en
31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresadas en euros con-dos decimales)

2015 2014
Otros gastos de explotacién
Comisién de gestién. (nota 9) (4.394.694,81) {4.089.911.51)
Cowmision depositario.(nota 9) {346.022,1% (292.142,32)
Otros {38.963;16} {46.318.84)
Resultado de-explotacin (4.779.680,10) 4.428.872,67)
Ingkesos financieros 11.175.24927 16.689.586,44
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros o
Por operaéiones de la cartera interior (222.608,75) 359.261.70
Por aperaciones ‘con derivados (2.863,97) 337.967.71
(225.472,72) 697.229,41
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros o _
Resuitados por opéraciones de la cartera interior (3.061,27) (4.072,46)
Reésultados por operaciones con derivados {106.926,40) (329.036,40}
(109.987.,67) (333.108,86)
Resultado financiere 19.839.788,88 17.053.706,99
Resultado antes de impuestos 6.060.108,78 12.624.834,32
Impuesto-sobre benéficios (nota 1) {60.601,09) (126.248.34)
Resultado del ejercicio 5.999.507,69 _ 12.498:585,98

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 3015,
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(1)

IMANTIA FONDEPOSITO,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuvales

31 de diciembre de 2015

‘Naturaleza y Actividades Principales

Imantia Fondepésito, Fondo de Inversién (en adelante el Fondo) se constituyd en Madrid e} 5
de enero de 2006, por un periodo de tiempo indefinido bajo la denominacién de Ahorro
Corporacion Fondepésito, Forido de Inversién, habiéndose modificado su dénominacién
por la actual con fecha 11 de diciembre de 2015, con domicilio social en Paseo de la
Castellana 89, de Madrid, a la fecha de formulacién en Serrano 45, de Madrid.

La normativa reguladora bdsica del Fondo sé recoge en la Ley 35/2003, de 4 de'noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva y sucesivas modificaciones, en el Real Decreto
1082f2012 de 13 de julio, que desarrolia la anterior Ley. en el Real Decreto Legislativo
472015, de 23 de octubre, por el que se aprucba el Texto Refundido de la Ley del Mercado
de Valores y en la Orden Ministerial 596/2008 de 5 de marzo, asi como en las circulares
emitidas por la Comisién Nacional. del Mercado de Valores que regulan las Institucionés
de Inversién Colectiva, Esta normativa regula, entre otros, los siguientes aspectos:

- Mantenimiente de un patrimonio minimo de 3.000.000 euros.

~ Mantepimiento de un porcentaje minimo del 1% de su patrinionio en efectivo, en depdsitos
0 en cuentas a la-vista en el depesitario o en una entidad de crédito si el depositario no
‘tiene esa consideracion o en compra-ventas -con pacto de recompra a un dia en valores
de Deuda Publica. El patrimonio no invertido en activos que formen paite del
mencionado coeficiente de liquidez debera invertitse en los activos o instrumentos
financieros aptos sefialados en el articulo 48 del Reglamento de ‘desarrollo de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre.

- Las inversiones en instrumentos financieros derivados estan reguladas por la Orden
EHA/888/2008, de 27 de marzo, por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre v
miodificaciones posteriores y por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio donde se
establecen y desarrollan determinados limites para la utilizacién de estos instrumentos.
La Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) esta facultada para modificar
los limites estabiecidos en la mencionada Orden, siempre que concurran circunstancias
-de mercado que lo aconsejen.

- Establecimiento de unos porcentajes mi#ximos de coficentracién de inversiones y de
endeéndamiento.

- Obligacion de que la cartera de valores esté bajo la custodia de la entidad. depositaria.
- Obligacién de remitir, en el tiltimo dia natural del mes siguiente al de referencia, los

estados financieros relativos a la evolucidn de-sus actividades en el mes:anterior, a la
Comisidn Naclonal del Mercado de Valores.
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IMANTIA FONDEPOSITO,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales

Ei Fondo fue inscrito con el nimero 3.389-en el Registro Administrativo correspondiente de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores en Ia categorfa de: armonizados conforme a la
definicion establecida en el articulo 13 del Real Decreto 1082/2012.

Su objeto social exclusivo. es [a captacidén de fondos, bienes o derechos del piblico para
gestionarlos € invertiflos en biénes, derechos,. valores y otros instrumentos financieres,
siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcién de. los. resultados
colectivos,

La gestion y administracién del ¥Fondo estd encomendada a Ahorro Corporacién Gestidn,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (véase nota 16). Los
valores se encuentran depositados en CECABANK, S.A. siendo dicha entidad. la
depositaria del Fondo. La Sociedad Gestora v el depositario pertenecen al mismio giupo
econémico, de acuerdo con las circunstancias contenidas en el articulo 4 de la Ley del
Mercado deValores.

Existen en el Fondo-distintas ¢lases de participaciones (Ahorro Corporacién Fondepésito y
Ahorro Corporacién Fondepésito Institucional) que se diferencian por las comisiones de
gestion que le son aplicables y porque en Ahorro Corporacién Fondepdsito es necesaria
una inversién minima inicial de 60 euros y en Ahorro Corporacion Fondepésito
Institueional del 100.000 euros,

(2) Bases de Presentacidn

(a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de Ahorro Corporacién.
Gestion, Saciedad Gestora. de Instituciones de Inversidén' Colectiva, S.A. han
formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de sus operaciones ¥ de los
cambios en el patrimonio neto del Fondo al 31 .de diciembre de 2015.

Como requiere la normativa contable, los Administraderes de la Sociedad Gestora
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, dél estado de ‘cambios e el patrimonio neto y de Ia
memoria del Fondo, ademds de las cifras del ejercicio 2015, las correspondientes al
gjercicio anterior que fieron aprobadas en el Consgjo de Administracion de la
Sociedad Gestora el 27 de gbril de 2015.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad def Fondo de acuerdo con las normas de <clasificacion y presentacidn
establecidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y otras circulares de la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

(b) Moneda funcional v moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funicional
'y de presentacion del Fondo.
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IMANTIA FONDEPOSITO,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales

(¢} Juicios y estimaciones utilizados

Durante el ejercicio actual no se han producido -cambios en los juicios y estimaciones
contables utilizados por el Fondo.

Distribucién de Resultados

La'prﬁpues’t‘a- de distribucion de los beneficios del Fondo del ejercicio actual, formulada por
los Administradores de la Sociedad Gestora y pendiente de aprobacion por el Consejo de
Administracidn, es traspasar los resultados del ejercicio a la cuenta “Participes”.

La distribucién de los beneficios del Fondo del ejercicio anterior, aprobada por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora el 27 de abril de2015 ha-consistido en traspasar los
resultados del ejercicio a la cuenta “Participes”.

Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Estas c_uf;ntas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios -contables. ¥ normas.
de valoracién contenidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, v en ofras circulares
de-la.Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son los
siguientes:

(a) Reconocimiento de ingresos v gastos

Los'ingresos y gastos se reconecen en la cuenta de pérdidas y ganangias atendiendo a ia
fecha de devengo.

En aplicacién de este criterio y a cfectos del calculo del valor liquidativo, las
periodificaciones de-ingresos y gastos se realizan diariaménte como sigue:

* Los intereses de.los activos y pasivos financieros se periodifican de ‘acuerdo con el
tipo de interés efectivo.

* Se excepiian del principio anterior, los intereses .correspondientes a inversiones
dudosas, morosas o en litigio, que se llevan a Ia cuenta de perdidas y ganancias en
el momerto efective del cobro.,

o Los ingresos de dividendos se reconocen en Ia cuenta de pérdidas ¥ ganancias en la
fecha que nazca el derecho a percibirlos.

El resto de ingresos o pastos referidos a un periodo, se periodifican linealmente a lo
largo del mismo.
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IMANTIA FONDEPOSITO,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales

(b) Reconocimiento, valoracién v clasificacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros. son reconocidos cuando el Fondo se convierte ea una
parte ‘obligada del contrato o negocio juridico de conformidad con las disposiciones
del mismo..

Las inversiones en moneda extranjera se convierten al tipo.de cambio de contado de la
fecha de transaceion.

Con carécter general, las instituciones de inversién colectiva dan de baja un -activo
financiero, o parte del mismo, cuando expira o se haya cedido lds derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo: financiero, siendo necesario que
se¢ hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes -a su
propiedad. Asimismo se da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se haya
extinguido, '

Se presentan y valoran, ateidiendo a su clasificacién, segin los signientes criterios:

-« Partidas a cobrar

= Los actives financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su.
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de ia
transaccion, que-equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada
mds fos costes de transaccibn que les sean directamente atribuibles.

- La valoracién posterior de:los activos financieros considerados como partidas a
cobrar se ¢fectliia. a su coste -amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas v gananeias, aplicando el método del tipo
de interés. efectivo, No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere
recibir eén'un’plaze de tiempo- inferior a un afio, se pueden valorar a su valor
riominal siempre y cuando el efecto de no dctualizar los flujos de eféctivo no
sea significativo,

~  Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en €l momento del reconocimiento. Las' correcciones
valorativas por deterioro asi como su reversién se reconocen como 1n ‘gasto o
un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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IMANTIA FONDEPOSITO,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales

* Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas Y- ganancias

~ Los activos financieros integrantes de la cartera de las instituciones de inversidn
colectiva se. valoran inicialmente pot su valor razonable. Este valor razonable
serd; salvo evidencia en contrario, el precio de la transaccién, gue equivale al
valor razonable de la contraprestacién entregada, [dncluyendo los costes de
transaccién. explicitos directamente atribuibles a la operacion. De esta
valoracidn inicial se excluiran los intereses por aplazamiento de pago, que se
entenderd que se devengan adn cuando no figuren expreésamente en el ‘contrato
¥ €n cuyo caso, se considerara como tipo de interés el de mercado.

- En la valoracién inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la
ultima lquidacién y no vencidos o “cupén cortido”, se registran en la cuenta de
cartera de inversiones financieras “Intereses. de la cartéra de inversién” del
activo del balance, canceldndose en ¢l momento del vencimietito de dicho
cupén,

- Elimporte de Tos derechos. preferentes de suscripcion y similares que, en 84 €aso,
se hubiesen adquirido, forman parte de la valoracién inicial y son deducidos del
valor de dichos activos en caso de venta.

- La valoracién posterior de estos -activos se realiza por su valor razonable, sin
deducir los costes de transaccién én que se pudiera incurrir en su enajenacion.
Los cambios que se produzean en el valor razonable se imputan en 1a cueiita de
pérdidas.y ganancias.

- Para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atenderd a
las siguientes reglas:

(1) Instrumentos de patrimionio cotizados: su valor razonable sefd su valor de.
mercado considerando como tal el que resulte de aplicar el-cambio oficial
de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habi) anterior, o el
cambio medio. ponderado si no existiera precio oficial de cierre, La
valoracion de los activos integrantes de la cartera se realiza en el mercado
mds representativo por voltmenes de negociacién. Si ld cotizacion
estuviera suspendida se totha el dltimo cambio fijado u otro précio si
constara de modo fehaciente. '
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IMANTIA FONDEPOSITO,
FONDO DE INVERSION

Memoria-de Cuentas Anuales

(2) Valores represéntativos de- denda cotizados: su valor razonable seran los
precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando &ste sed-activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cudndo no estén disponibles
precios de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio-de la
transaccidn mas reciente siempre que no haya habide un cambio
significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion. En ese caso, el valor razonable reflgjard ese cambio en las
condiciones utilizando como reférencia precios o tipos de interés y primas
de riesgo actuales-de instrumentos. similares. En caso de que el precio de fa
Ultima transaccidn represente und. transaccién forzada o ligquidacion
tivoluntaria, el precio sera ajustado.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se
aplican técriicas de valoracién, como precios suministrados por
intérmediarios, emisores o difusores. -de informacién; utilizacidn de
transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de
.independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si
estan disponibles; valor razonable en el momento actusl de otro
instrumento que sea sustancialmente el mismo; y modelos de descuento de
flujos y valoracién de: opciones en'su.ciso.

{3) Valores no admitidos aimra cotizacidn: su valor razonable se estima mediante

' los cambios que resulten de cotizaciones de valores similares-de 1a misma

entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta las
diferencias que puedan-existir en sis derechos ecanémicos.

(4) Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo. a los eriterios:
de valoracién incluidos en el artfculo 49 del Real Decréto. 108272012, de
13 de julio.

(5} Depdsitos en entidades de crédito de acuerdo a la letra e) del articulo 48.1 del
Reglamento de IIC'y adquisicion temporal de activos: su valor razonable
s¢-calcula-de acuerdo.al precio que iguale la tasa interna de rentabilidad de
la inversidn & los tipos de mercado vigenies en cada momento, sin
perjuicio de otras consideraciones, como por ejemplo las condiciaries de
cancelacion anticipada.

(6) Acciones o parficipaciones de otras instituciones de inversién colectiva:

' siempre que se calcule un valor liquidativo para el dia de referéncia, se
valoran a ese valor liquidativo. En caso de que para el dia de referencia no
se calcule un valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhabil respecto
a la publicacién del valor liquidativo de esa IIC, bien por ser distinta la
periodicidad de célculo del valor liquidativo, se utilizara el viltimo valor
liquidativo disponible. No obstante fo anterior, en el caso de que las IIC se
encuentren admitidas a negociacidn en: un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoran a su valor de cotizacién del dia de referencxa
siempre y cuando éste sea representativo..
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Para el caso particular de inversiones eén 1IC de inversidn libre; TIC de IIC de
inversion. libre e IIC extranjeras similares de acuerdo con la letra j) del
articulo 48.1 del Reglamento de TIC, se puede utilizar valores liquidativos
estimados, bien se irate de valores preliminares del valor liquidativo
definitivo, bien sean valores intermedios entre los valores liquidativos
definitivos o no susceptibles de recaiculo o-confirmacion.

(7} Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado,
considerando como tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre
del dia de referencia. En caso de que ne exista un mercado suficientemente
liquido, o ‘se trate de instrumentos. derivados no negociados en mercados
regulados o sistemas multilaterales de negaciacién, se valoran mediante la
aplicacién de métodos o modelos de valoracion adecuados y reconocidos
que deberan cumplir con los requisitos y condiciones especificas
establecidas.en la normativa de ifistituciones de inversion colectiva relativa
a sus operaciones con insirumentos derivados.

e . Pasivos financieros a valor razonable con éambios en pérdidas v eanancias

La valoracion inicial v posterior de los pasivos incluidos en -esta categorfa se realiza
‘de acuerdo a los criterios sefialados. para los activos.a valor razofiable con- cambios
en la cuenia de pérdidas y ganancias,

a Déb‘itos‘:y partidas a pagar

Los pasivos financieros en .esta categoria, se valoran inicialmente por su valor
razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes
de transaccién que les sean directamente atribuibles. La valoracidén posterior se
realiza a su coste amortfizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas-y ganancias aplicando el método del tipo de interés efective. No
obstante, aquellas partidas cuyo imiporte se €spere pagar en un plazo de tigmpo
inferior a un aflo, s¢ pueden valorar & su valor nominal siempre y. cuando ¢l efecto
deno actualizar os flujos.de efectivo no sea significativo.

Las inversiones en moneda éxtranjera se valoran al tipo de cambio al contado de la fecha
dé valoracion, o en su defecto, del Gitimo dfd hibil anterior a esa fecha.

A pesar-de que la cartera de inversiones financieras estd integramente contabilizada en el
activo cerriente, pueden existir inversiones qué se manténgan por un periedo superior
4 un afio. '
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{¢) Compra-venta de valores al contado

Las operaciones de compra-venta al contado se contabilizan el dia dé su ejecucion, que'se
entiende, en general, ¢l dia de contratacién para los instrumentos derivados v los

instrumentos-de patrimonio, y como el dia de 1a liquidacién para los. valores de deuda
y para las operaciones en el mercado de divisa. En estos Gltimos casos, €l periodo de
tiempo comprendido entre la contratacidn y la liquidacidn se trata de acuetrdo con lo
dispuesto en apartado d) posterior.

N6 obstante, en el caso de compraventa de’ instituciones de inversién colectiva, se

entiende como dia de cjecucién el de confirmacién de la operacién, aunque se

‘desconozca el mimero de participaciones o-acciones a asignar. La operacién ne se

valora hasta-que no se adjudiquen éstas. Los-importes entregados antes de la fecha de
gjecucidn se contabilizan en la cuenta “Solicitudes de suscripcidn pendientes de
asignar participaciones” del epigrafe “Deudores™ del balance. Las.compras se adeudan
en la correspondiente cuenta del activo.por el valor razonable de acuerdo a lo definido
en el apartado b) anterior. El resultado de las ogperaciones de.venta se réconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de ejecucion de las 6rdenes.

(d) Futuros financieros v operaciones de compra-venta a plazo

Los futuros financieros y operaciones de compra-venta '@ plazo se contabilizan en el
momento de su contratacion y hasta el momentoe del cierre de la posicién o el

vencimiento del contratc o de la entrada en valoracion de la operacion, segin
corresponda, en las cuerntas de comptomiso, por el importe nominal comprometido. El
efectivo depositado-en concepto de garantia se contabilizan en el activo del balance
(“Depdsitos de garantia en mercados organizados de derivados™ u “Otros depésitos de
garantia™). El valor razonable de los valores aportados en garantia por la institucion de
inversion colectiva se registra en cuentas de orden (“Valores aportados como
garantia™).

Las diferericias que surjan como-consecuencia de los cambios de valor razonable de estos

contratos s¢ reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se registran en
“Resultados por operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en
instrumentos financieros; por operacionés con. denvados segin los cambias de valor
se hayan liquidado o no, utilizande como contrapartida la cuenta de “Derivados™, de
la cartera interior o exterior del activo.o pasivo del balance, segin corresponda. En
aquelios casos en que el contrata presente una liquidacién diaria, las correspondientes

diferéncias se contabilizan en la cnenta “Resultado por operaciones con derivados™.
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(e) Opciones y warrants’

Las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento- de su contratacién y

hasta el momento del cierre de 1a posicién o del vencimiénto del contrato, en las
cuentas- de: compromise, por ¢l importe nominal comprometido, de los. elementos

subyacentes en los contatos de ¢ompra o venta. El efectivo'y los valores depositados

en concepto de garantia se contabilizan en ‘el activo del balance (“Depésitos de
garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depositos de garantia”). El
coste de las opciones compradas es refigjade en la cuenta “Derivados” de la cartera

‘Interior o exterior, del activo del balance, en-la fecha de contratacién de la operacion.
‘Las obligaciones resultantes de las opciones emitidas se reflegjan en la cuenta

“Dlerivados™ de la cartera intérior o exterior, del pasivo del Balance, en la fecha de
contratacidn de la operacion, por el importe de las primas recibidas.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de

estos contratos- se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la
siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se
registraran en “Resultados por operaciones con derivados” o “Variacién del valor
razonable en instrumentos: financieros, por operaciones con derivados™, segtin los
cambios de valor se hayait liquidado ¢ no, utilizande come contrapartida la cuenta de
“Derivados”, de la cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, seglin
corresponda.

En caso de operaciones sobre valorés, si la opeidn fuera ejercida, su valor se incorpora a

la valoracion inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido,
determinado de acuerdo con las reglas anteriores. Se excluiran de esta regla las

operaciones que:se liquiden por diferencias. En caso de adquisicion, sin embargo, la

valoracion inicial no podrad superar el valor razonable del activo subyacente,
registrandose la diferencia como pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(i_) Adqyjsicién Y cesién temporal de activos

La adquisicion temporal de activos o adquisicién con pacto de retrocesion, se contabiliza

por el importe efectivo desembolsado en las cuentas del activo del balance;
cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes. La diferencia entre este importe'y
el precio de retrocesion se periodifica de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonabie que surjan en la adquisicién temporal de actives de

acuerdo con lo dispuesto en el-apartado (b)-punto (5) anterior se imputan a la cuenta
de pérdidas y ganancias; en el epigrafe «Variacion del valor razonable en
instrumentos financieros». En caso de cesién en firme del activo adquirido
temporalmente, se estard a lo dispuesto en el apartado (b) anterior sobre registro y
valoraci6n de pasivos financieros.
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Moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos eén monéda extraijera se valoran -al tipe de cambio de
contado de la fecha de valoracion, o en su defecto, del dltimo dia habil anterior a esa
fecha. Las diferencias que.se producen se registran de la siguiente forma:

* Siproceden de la cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las
peérdidas y ganancias derivadas de la valoracion (véase nota 4 (b)).

» -Si proceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se
abonan: o cargan, respectivamente, a la cuenta de. pérdidas, en el epigrafe
“Diferencias de cambio™

Valor teérico de las participaciones.

El valor liquidative de la participacién en €l Fondo se caleula diariamente, v es el
resultado de dividir ¢ patnimonio, determinadeo segin: [as normas establecidas en la
Cireular 6/2008, de 26 de noviembre y otras circulares de-Ia Comision Nacional del
‘Mercado de Valores, entre el mimero de-participaciones en circulacién a la fecha de
calenlo.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre: Sociedades de cadd ejercicio se calcula sobre €1 beneficio
‘econdmico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente cen los criterios.
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales. se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance.

Asimismo y a efectos de calcular el valor liquidativo de cada participacion se realiza
diariamente la provision para el Impuesto sobre Sociedades.

Transacciones con partes vineuldadas

Se consideran partes.y operaciones vinculadas las definidas como tales en el articulo 67
de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de. instituciones de inversidn ¢olectiva y en'el
articule.145 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, que desarrolla dicha ley.



11

IMANTIA FONDEPOSITO,
'FONDO DB INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales

{5). Deuderes

Un detalle de este capitulo al cieire de los ejercicios actual ¥ anterior es como sigue:

Furos
2015 2014
Hacienda Pablica, dendora
Por Impueste sobre Sociedades (nota 10) 2.848.195,53  2.830.226,79
Impuesto sobre sociedades de gjgrcicios anteriores - 2.937.307,52
Otros deudores 3,69 6,93

Depésitos en garantia en mercados organizados y-en OTC 72.652,75 105.993 00

2.920.851,97 5.873.534,24

Durante €l ejercicio actual, el Fondo ha registrado en el epigrafe 'Ingresos. financieros' de la
cuenta de pérdidas y ganancias un importe de 0,58 euros, correspondiente a la devolucion
de las comisiones de gestién devengadas por las Instituciones de Inversién Colectiva
gestionadas: por entidades no pertenecientes al Grupo, en las que ha invertido €l Fondo, Al
cierre del gjercicio actual, no existe saldo deudor pendiente de cobro por este concepto.

Todos los saldos de este épigrafe se encuentran denominados en euros 4l cierre del gjercicio
actual y anterior,

El véncimiento de los saldos deudotes al cierre del ejercicio- actual y antetior es inferior al
afio. '

(6) Cartera de Inversiones Financieras

El Real Decreto 1082/2012; de 13 de julio, en su articulo 51, sefiala que la inversion. en los
activos e instrumentos financieros sefialados en el primer péarrafo del apartado segundo def
articulo anterior, emitidos o avalados por un.mismo emisor, las posiciones frente a él en
productos derivados y los depdsitos que la Institucién de Inversion Colectiva tenga en
dicha entidad no podrd superar el 20%: del patrimonio de la Institucién de Inversion
Colectiva. Al cierre del ejercicio actual, el Fondo incumple dicho porcentaje de
concentracion de inversion desde €] 30 de diciembre de 2015, no obstante, esta situacion se
regularizd €l 4 de enero de 2016.
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Un detalle:de la cartera de inversiones al cierre de 10s gjercicios actual y anteriorse muéstra a
contiatiacion:

Euros
2015 2014
Cartera interior
Valores representativos de.deuda 128.030.276,92  105.818.756,03
Depésitos en entidades de crédito 753.086.835,02 814.717.380,79

881.117.111,94  920,536.136,82

Intereses de la cartera de inversion 5.296.1386,17 9.079.441.84

$86.413.248,11  930.515.578,66

A continuacién se detalla el valor razonabie al cierre del ejercicio actual y anterior de los
activos financieros para los que ¢l valor razonable se ha- determinado, total. o parcialmente,
utilizando técnicas de valoracion ﬁmdarnentadas en hipdtesis que no se apoyan en
condiciones de mercado en ef mismo instrumento, ni en datos de mercado observables que
estén disponibles:

Euros
2015 2014
Valores representativos dé deuda. 128.030.276,92  105.818.756,03
Depositos 753.086.835,02 814.717.380,79
Total 881.117.111,94  920.536.136,82

(a} Vencimiento de los activos financieros
La clasificacién de los activos financietds.en base a’su vericimiento es como. sigie:

* A 31 de diciembre de. 2015

Eures

2016 2017 Total

Valores representativos de deuda. 100.191.579,73 27.838.697,19 128.030.276,92
Depositos 672.581.596,80 80.505.238,22 753.086.835,02

772.773.176,53  108.343.935,41 881.117.111,94
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° A3l de diciembre de 2014

Euros
2015 2016 2017 Total
‘Valores representativos.de deuda 105.818.756,03 - o - 105.818.756,03
Depbsitos 619910.397,22  168.406.316,69 26.400:666,88 814.717.380,79
725.729.15325  168.406.316,69 26.400.666,88 920.536.136,82

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al cierre del gjercicio

dctual v anterior.

Durante los ejercicios actual y anterior, el Fondo no ha realizado con Partes. Vinculadas
operaciones djenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

Cuentas de compromiso

El detalle al cierre del gjercicio actual y anterfor de.

contratadas es como sigue:

s. A 31 de diciembre de 2015

este epigrafe de las operaciones

) Etros
Pasicion _ _Ndmero Ultimo Nowunal Beneficiof Subyacente
neta Mercado Divisa  decontratos  veneimicnte  comprometido:  (Pérdidas)  comprometido
Futuros.vendides.  Corta  Organizads  EUR 215 08/03/2016  24.028.400,00 53.750,00 DEO0GII3534)
e A3l dediciembre de 2014
) Euros.
Posicion _ ‘Nimero Ultimo Naominal Beuneticio/ Subyicente
neta Mercado Divisa decontratos vencimiento  comprometido  (Pérdidas)  comprometido
Futuros vendidos Corta Organizado EUR 5 14/0972015 1.240:025,00 (9.350,00)  Eurihor 3 me
Futuros. vendidos Corta Organizado EUR 29 L5/D6/2015 7.19%9.262,50 {(46.750,00)  Euribor 3me’
Futuros vendidos Corig ‘Organizade ‘EUR 59 16/03/2015 14,682.650,00  {56.287.50) Euribor 3-me
Fuluros vendidos Corta Organizato EUR 215 06/03/2015  _23.846.72500  (37.62500)  DEQ001135317
46.968.662,50  (150.012,50)

Al cierre del gjercicio actual, ¢l Fondo no posee derivados de pasivo. Los derivados de pasivo
recogen al cierre del gjercicio anterior, prmmpalmentc las primas cobradas por
operacionés con opciones y warrants vendidos asi como los saldos acreedores derivados de
las variaciones en el valor razonables de los instrumentos financieros derivados.
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Tesoreria

El detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior es como
$igue:

Euros
2015 2014
Cuentas en depositario 49.143 80224 30.393.344,83
Otra cuentas de fesoreria 27.371.226,67 36.316.381,77

76.515.128,91 66.709.726,60

Los saldos en cuentas en el depositario y en otras cuentas de tesoreria incluyen los intereses
devengados en el ejercicio actnal ¥ en el ¢jercicio anterior, respectivamente, y son
remunerados:a {os tipos de interés de mercado.

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, todos los importes de-este epigrafe se encuentran

disponibles para ser utilizados.

Todos los saldos de.este epigrafe se encuentran denominados en éuros al cierre del ejercicio
actual y anterior.

El vencimiento de este epigrafe al cierre de lIos ejercicios actnal y anterior es inferior 4l afio.

Fondos Propios

‘La composicion 'y el movimiento dei patrimoriio neto para los gjercicios actual y. anterior se

presentan-en -l estado de cambios en'el patrimonio neto.

Todas las participaciones estdn representadas por certificaciones sin valor nominal y-confieren

asus titulares un derecho de propiedad sobre el Fondo.

El ntumero de participaciones n¢ es limitado y su suseripcion o reembolso dependerén de la
demanda o de la oferta que de'las mismas se haga, El precio de suscripcién o reembolso se
fija, diariamente, en funcién del valor liquidativo de la participacion obtenido a partir del
patrimonio neto det Fondo de acuerdo con lo establecido en la Cireular 6/2008 de 26 de
noviembreé y otras circulares de la Comisién Nacional del Mercade de Valores.
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Al cierre de los ejercicios actual y anterior, el cdleulo del valor liquidativo de la participacion
se calcula de la siguiente manera:

Euros
2015 _ 2015 2014 2014
Clase Clase Alhorro. Clase Clase Ahorro
Ahorro Corporacion Ahorro Corporacion:
Corporacién Fondeposito Corporacién Fondepdsito
Fondepbsito Institucional Fondepdsito Institucional

Patrimonio del Fondo 396.830.409,82  563.464.176,04  487.145.979.60  515.156.954,91

Valor liquidativo 12,23 12,39 12,19 12,31

Ndmero de participes 14.211 1.084 14.167 449
(9) Acreedores

Un detalle de este epigrafe al cierre de 1os efercicios actual y anterior, es coimo sigue:

Euros.
2015 2014
‘Otros acreedores. '
Comisiones 530.485,88 541.463,06
Otros 19.803:81 12.950,79
Otros 5.004.426,31 241.175,25.
5.554.716,00 795.589,10

Un detalle de las comisiones a pagar al cierre de los gjercicios actual .y anterior y.del importe
devengado por éstas durante dichoes ejercicios, es como sigue:

Buros
2015 2014
Pendiente Total Pendiente Total
de pago devengado ‘de pago devengado
(Gestion 357.911,17 4394 684,81 381.310,54 4:089.911,51
Custodia. 172.574,71 346.022,13 160.152,52 202142 32

-530.485,88 4,740.716,94 541.463,06 4.382.053,83
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Como se sefiala en ia nota 1, la gestién y administracion del Fondo estd encomendada Tmantia
Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. Durante los
gjercicios 2015 y 2014, por este servicio el Fondo paga una comision de gestién del 0;60%
anual sobre el valot patrmlomal del Fondo correspondiente a la clase Ahorro Corporacion
Fondepdsito y del 0,25% anual sobre el valor patrimonial del Fondo correspondiente a‘ia
clase Ahorro Corporacitn Institucional, ¢alculada diariamente.

Igualmente, el Fondo periodifica diariamente una comision de depdsito fija del 0,03% anual
pagadera a CECABANK, S.A., calculada sobre el patrimonic del Fondo (clases Ahorro.
Corporacién Fondeposito y Ahorro Corporacién Institucional).

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al cierre del ejercicio
actual yanterior. .

El vencimiento de los saldos acreedorés al cierre de los. gjercicios actual v anterior es inferior
al aflo.
(10) Stuacién Fiscal
El Fondo esté acogido al régimen: fiscal establecido en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,

del Impuesto sobre Sociedades y al resto de la normativa fiscal aplicable, tributandc al 1%.

A continuacion se incluye una coriciliacion entre el resultado contable de los gjereicios actual
y anterior y el resultado fiscal que el Fondo: espera declarar tras 1a oporfuna aprobacion de
cuentas annales;

Euros
2015 2014

Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos 6.060.108,78  12.624.834,32

‘Base imponible fiscal y base contable del impuesto 6.060.108,78 12.624.834,32

Cuota al 1% y gasto por Impuesto sobre Sociedades 60.601,09 126.248,34
Retenciones y pagos a cuentd (2.908.796,62) (2.956.475,13)
Impuesto sobre Sociedades a recuperar-(nota 5) (2'848"1'95’53)_ (2.830.226,79)

Segln las' disposiciones legales vigentes, las liguidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcidn que esté establecido en cuatro afios.

"Bl Fondo no ha recibido inspeccion alguna por parte de las autoridades fiscales para ninguno
de los impuestos que le son de aplicacion, con relacidn a los gjercicios pendientes de
prescripeién. No se estiman contingencias. significativas futuras que pudicran derivarse de
una revision por las autoridades fiscales.
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(11) Transacciones con partes vinculadas

a2

Las operaciones' vinculadas realizadas durante los ejercicios actual y anterior han sido las
siguientes:

20115 2014
Compra, Venta Compra Venta

Se han realizddo operaciones con

instrumentos financierds emitidos o

avalados por alguna cntidad del

grupo dela gestora, o del depositario

0 alguno de éstos ha actuado como

cotocador, asegurador, director o

asesor, ose-han prestado valores a _

entidades vinculadag,- ' 34.792.958.06 - {00.459.379,86 -

Se han realizado operaciones con

instrumentos financieros emitidos

por las Entidades Financieras

representadas en.el Consejo de la.

Gestora ¢ por-entidades del grupo - - 312.000.600,00 -

Se han realizado operaciones coir

instrusmentos. financicros cuya

cantrapartida hia sido una entdad del

grupo-de la gestori, otra 11C

gestionada por ia misma gestora, o

una Entidad fepresentada eirél

Consgjo-de Administracion de la _ _ _ _ _
pestora 550.558.916,12 266.059.451 22 5.196.055375,06 4.696.295.953,34

Se han percibido ingresos, por entidades del grupo de la gestora, que tiehen como origen
comisiones o gastos satisfechos por el Fondo por imiporte de 1.158;80 euros (5.287,07
curos en el gjércicio anterior).

Politica v Gestion de Ries‘aos

La Sociedad Gestora del Fondo gestiona las inversiones del Fondo dé.acuerdoa 1 politica de-
inversion definida en el Folleto Informativo, registrado y a disposicién del piiblico:en el
registro correspendiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,.y teniendo.en
cuenta en todo caso los limites y coeficientes establecidos legalmente en relacin a los
riesgos de crédito, liquidez y mercado.

Con el fin de cumplir la politica de inversién del Fondo,. se. realizan operaciones coil
instrumentos financieros, que pueden conllevar exposicidn a riesgos-de crédito, liquidez y
mercado.

La Sociedad Gestora cuenta con sistemas de control y medicién de los riesgos a los que ‘estan.
sometidas las inversiones.
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Riesgo de erédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo. La politica det Fondo es que las
contrapartes sean entidades de reconocida solvencia, por lo que no se espera incurrir en
pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus obligaciones.

Se detalla a continuacién 1a calificacion crediticia de los depositos y valores representativos
de deuda:

Euros
2015 2014
Valores Valores

representativos - representativos

Depdsitas dedeuda  Depositos de deuda

A - 27.838.697,19 - -

BBB _ 246.561.705,52  100.191.579,73  98.492.491,19 -
Inferiores.2a BBB 463.124.068 49 - 632.821.738,79 105.818.756,03

Sin rating 43.401.061,01 - 83.403.150,81 -

753.086.835,02.  128.030.276,92 814.717.380,79 105.818.756,03

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificuliad del Fondo para disponer de. fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos; en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda
hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago; principalmente: por reembolsos.
solicitados.

El detalle de vencimientos de los activos. can flujos deternminados o determinables que’
componen la cartera de invérsiones financieras se presenta desglosada en la nota 6 de la
presente memotia.

Riesgo de niercado

- Riesgo de tipo de inferés
'El riesgo. de tipo de interés deriva de la p051b111dad de: que variaciones en los tipos de

interés puedan afectar a los flujos de efectivo o al valor razonable de los instrumentos
financieros.
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Al cierre de los ejercicios actual 'y anterior, el detalle de los depositos y los valores
representativos de deuda, en funcidn del tipo de-interés, es ¢l siguiente:

Euros
2015 2014
Valores Valcres
representativos representativos
Depdsitos de deuda Depdsitos dedeuda
Con tipo de interés fijo 753.086.835,02  128.030.276,92 814.717.380,79 105.818.756,03

Con tipo deinterés vatiable - i - -

735.086,835,02  128.030.276,92 814.717.380,79 105.818.756,03

Con el fin de mitigar este riesgo, se:opera con instrumentos derivados de cobertura.

La duracién media de la cartera del fondo, como medida de la sensibilidad de los-activos.
ante variaciones de los tipos de interés, es de 0,49 al cierre del ejercicio actual y de 0,62
al cierre del gjercicio anterior:

- 'Riesgo deé tipo de cambio

Es ¢l riesgo de fhuctuacion de la cotizacion de la divisa en quie estd denominado un activo,
respecto a la moneda de referencia del Fondo.

El Fondo invierte en instrumentos: financieros en divisas distintas al euro, por lo que su.
contravalor se puede ver afectado por la volatilidad en €l tipo de cambio dé la divisa.
Coni el fin de mitigar este riesgo, se opera con instrumentos derivados de cobertura.

Al cierre de los ¢jercicios actval v anterior, la exposicién del Fondo al riesgo de tipo de
‘cambio, desglosado por moneda se expresaen.cada-nota.

Medicién y control de los riesgos por ntilizacién de derivados

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no
puedé superar el patrimonio neto de la IIC. Para la medicién de este riesgo, se utiliza
‘el Método. del Compromiso, segim la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de.la CNMV
{modificada por la Circular 1/2012, de 26 de julio).

Al cierre del ejercicio actual, €l porcentaje del importe comprometido en instrumentos
derivados sobre el patrimonio asciende a 2,61%. Al cierre del gjercicio anterior, no existen
importes-coaprometidos en instrumentos derivados.
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Informacion sobre Medio Ambiente

Los. Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos, y en todo caso.
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambiéntaies que se¢ pudieran derivar de su
actividad, y estiman que no surgirdn pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos.
El Fondo no ha incurride en gastos ni recibide subvenciones. relacionadas con dichos
riesgos, duranté los ejercicios actual y anterior.

Remuneéracion del Auditor

Los honorarios-de anditoria correspondientes a la auditora de las Cuentas Anuales del presente
ejercicio ascienden a 1.950,00 y 4.000,00 euros de oiros servicios complemeritarios
(2.527,00 euros en el ejercicio anterior), con independencia del momento de su
facturacion,

Informacion sobre los_Aplazamientos de Pago Efectuados a Proveedores. Disposicién
Adicional Tercera. “Deber de Informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Durante los ejercicios actual y anterior, todos los pagos a proveedores se han realizado dentro
del plazo méaximo legal -establecido, no existiendo. aplazamientos que al cierre de los:
gjercicios adtual 'y anterior sobrepasen el mencionado plazo mdximo legal.

Hechos Posteriorés

Con fecha 23 de dicienibre de 2013, 1a Junta General Extraordinaria aprobd el cambio dé
nombre de la Sociedad Gestora de Ahorro Corporacién. Gestion, $.G.LLC., 8.A., por el
nombre Tmantia Capital, $.G.LLC,, S.A. El cambio de denominacién fue elevado a publico
el 18 de enero de 2016 e inscrito en C.N.M.V. €l 11 dé marzo de 2016.
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Ejercicio 2015

Se cierra el afio 2015 caracterizado por la volatilidad mostrada por los mercados que tuvieron un
primer trimestre brillante y una segunda- ‘parte volatil alternando caidas y recuperaciones en.una
tendericia bajista.

Historia de dos mitades, asi podriamos titular el prlmer semestre del-afio 2015 para los mereados,

dos trimestres de muy distinto tono, un.muy buen primer trimestre y un segundo en el que- la
situacién se ha vuelto mas complicada. En efecto, tras revalorizaciones de los mercados bursatiles
europeos de dos digitos en el primer trimestre, minimos historicos del Bund y niveles de la prima de
riesgo Espafia - Alemania no vistos desde el afio 2010; la segunda parte evolucioné sensiblemente a
peor. Aproximadamente un mes después de que el Banco Central Europeo inicidse su programa de
compta de activos y tras alcanzar los tipos de interés de los bonos core europees minimos histéricos
{el Bund aleméan a 10 afios llegd a cerrar al 0,10% de rentabilidad), se produjo una brusca reversion
de tendencia con fuerles repuntes én la rentabilidad de los bonos y un aumento de volatilidad
generalizzado. De hecho el eépisodio de subida de rentabilidad de los bonos no ha hecho sino’ repetir el
patrén de- otros programas de QE, véase los casos de EEUU y Japén, en el que los mercados
descuentan un €xito de las politicas de estimulo. del crecimiento y un repunte-en las expectativas la
inflacion con la consiguiente caida ‘en los precios de los bonos. De éste modo 1a rentabilidad del
Bund, escald €n un breve penodo de tiempo desde 1os minimes citados hasta el 1%, parar cerrar a 30
de junio en €] 0,80%. La prima de riesgo de Espafia -~ Alemania, que llego a situarse-en los 88 pb,

cieria en niveles de 153 pb (100 pb al inicio del afio).

El segundo seémestre ha venido caracterizado por las dudas surgidas sobre la-sostenibilidad dei
crecimienta econémico global,'y en particular de la economia china, y por la primera subida de los
tipos de interés de referencia en EEUU, tras un proiongado periodo. de tipos cero. La transmisién.a
los mercados de este menor crecimiento y del inicio del ciclo de subida de tipos, se ha manifestado
en la caida de los precios ‘de las materias primas, con especial incidencia en el petréleo y metales.
industriales que han afectado especialmente a los mercados emergentes. El indice'CRB- compuesto
de materias primas se deja un 23% en el-afio y.el petréleo Brent un 44%.

La renta fija soberana, con multiples altibajos se-encuentra una vez mas enire los activos de mejor
comportamiento y cabe destacar a los bonos italianos con una rentabilidad anual del 4,7%. El
diferencial de la deuda espafiola con la alemana a 10 afios estrecha 35 bp en el semestre. El crédito
en Europa, tuvo ufl semestre frregular con rentabilidades netas negativas en investment grade (-0,7%.
anual) y moderadamente positivas en high vield. El crédito como clase de activo se:vio penalizado,
por las ampliaciones de los sectores vineulados a energia y materiales. y por riesgos de valores
concretos.

Los mercados bursétiles europeos-acaban el afio en positivo, el DJ Euro Stoxx +10,3%, con Ia
notable excepcidr del Ibex —3,7%. El Standard & Poors 500 sé queda en un modesto 1,4% anual.

La politica de gestién del fondo en 2016 seguird fiel a la filosofia deé inversion que ha mantenido:
desde su creacidn, inversidn en una cartera diversificada de depositos y pagarés de entidades
financieras que generen un rendimiento recurrente vy sin volatilidad a largo plazo.



INFORMACION SOBRE POLITICAS DE REMUNERACION

Se presenta 2 continuacién la informacién exigida, en eumplitniento de lo establecido en el articulo
46 bis; 1 de la Ley: de Instituciones de Inversion Colectiva 35/2003 de 4 de Noviembre, referida al
ejercicio 2015

* La remuneracién total abonada por la Sociedad Gestora de este Fondo a sus 29 empleados (cifra
media durante. 20135), ha sido de 1.702.340 euros en concepto de remuneracién fija y de 0 euros
en retribucién vartable.

* Por otra parte, el importe percibido por los altos cargos y empleados de la Sociedad Gestora, cuya
actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgo del Fonde, ha side de 403.222 euros.
No hay otros empleados de la Sociedad Gestora.cuya actuacién fenga una incidencia material en
el perfil de riesgo del Fondo.
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Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2015, que incluyen un Balance de Situacion,
una Cuenta de Resultados, un Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, una Memoria y el Informe de
Gestion, se hallan extendidos en folios de papel comun, visados por el Vicesecretario del Consejo, D.
Felipe Carriedo Cuesta, numerados del 1 al 20 la Memoria y del 1 al 2 el Informe de Gestion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, dicho Informe de
Gestidn y las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2015, son formuladas y firmadas por los Sres.
Consejeros que figuran a continuacion, en la presente pagina:

#
— f_________

D. Juan Luis Vargas-Zudiga de Mendoza

Sanchez

".

D. Enrique Castro . Gonzalo Rodriguez Diaz

Madrid, 31 de Marzo de 2016
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