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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de SWANLAAB VENTURE FACTORY, S.G.E.I.C., S.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de SWANLAAB VENTURE FACTORY, S.G.E.I.C., S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, y la memoria correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2024.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, Ia
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la
nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mds significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos por comisiones

Descripcién Como se indica en las notas 1.1 y 14.2 de la memoria incluida en las cuentas anuales
adjuntas, la principal actividad de la Sociedad durante el ejercicio 2024 se ha
centrado en la gestion de un fondo y cuatro sociedades de capital riesgo. Esta
actividad ha generado unos ingresos por comisiones de 2.106.142,16 euros durante
el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024. Dado que las citadas
comisiones han sido la principal fuente de ingresos de la Sociedad durante el ejercicio
2024, su reconocimiento ha sido considerado el aspecto mds relevante de nuestra
auditoria.

Nuestra

respuesta Nuestros procedimientos de auditoria han incluido la comprobacién del cobro y el
recdlculo de la totalidad de las comisiones de gestién devengadas durante el ejercicio
2024, en funcién del tipo de remuneracién de la sociedad gestora, establecido en el
contrato de gestién, y del importe de los compromisos de inversidn.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en |a realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asf como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacidn del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administrados son los responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de fa Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, v
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.
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En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mds elevado gue en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,

incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con los administradores de Ia entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de Ia
auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién los administradores de la
entidad, determinamos los gue han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

ERNST & YOUNG, S.L.
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SWANLAAB VENTURE FACTORY, SGEIC S.A.
Balance de Situacion al 31 de diciembre de 2024

Euros

ACTIVO Nota 2024 2023
Tesoreria 542,67 542,67
Caja 542,67 542,67
Bancos 0,00 0,00
Créditos a intermediarios financieros o particulares 7 558.190,50 584.314,93
Depésitos a la vista 240.378,64 46.584,30
Depésitos a plazo 0,00 0,00
Adquisicién temporal de activos 0,00 0,00
Deudores por comisiones pendientes 0,00 16.953,56
Deudores por operaciones de valores 0,00 0,00
Deudores empresas del grupo 37.402,95 0,00
Deudores depésitos de garantia 0,00 0,00
Otros deudores 280.408,91 520.777,07
Activos dudosos 0,00 0,00
Ajustes por valoracién 0,00 0,00
Valores representativos de deuda 7 0,00 0,00
Deuda publica cartera interior 0,00 0,00
Deuda publica cartera exterior 0,00 0,00
Valores de renta fija cartera interior 0,00 0,00
Valores de renta fija cartera exterior 0,00 0,00
Activos financieros hibridos 0,00 0,00
Activos dudosos 0,00 0,00
Ajustes por valoracion 0,00 0,00
Inversiones vencidas pendientes de cobro 0,00 0,00
Acciones y participaciones 8 870.444,67 173.791,00
Acciones y participaciones en cartera interior 870.444,67 173.791,00
Acciones y participaciones en cartera exterior 0,00 0,00
Participaciones 0,00 0,00
Derivados 0,00 0,00
Opciones compradas 0,00 0,00
Oftros instrumentos 0,00 0,00
Contratos de seguros vinculados a pensiones 0,00 0,00
Inmovilizado material 10 11.979,85 11.469,13
De uso propio 11.979,85 11.469,13
Inmuebles de inversion 0,00 0,00
Inmovilizado material mantenido para la venta 0,00 0,00
Provisiones por deterioro de valor de activos materiales 0,00 0,00
Activos intangibles 9 13.617,61 0,00
Fondo de comercio 0,00 0,00
Aplicaciones informaticas 13.617,61 0,00
Otros activos 0,00 0,00
Provisiones por deterioro de valor de activos materiales 0,00 0,00
Activos fiscales 15 0,00 43.910,29
Corrientes 0,00 0,00
Diferidos 0,00 43.910,29
Periodificaciones 11 23.053,68 18.150,00
Gastos anticipados 23.053,68 18.150,00
Otras periodificaciones 0,00 0,00
Otros activos 7.2 73.248,18 0,00
Anticipos y créditos al personal 52.012,18 0,00
Accionistas por desembolsos exigidos 0,00 0,00
Fianzas en garantia de arrendamientos 21.236,00 0,00
Otros activos 0,00 0,00

TOTAL ACTIVO 1.551.077,16 832.178,02




SWANLAAB VENTURE FACTORY, SGEIC, S.A.
Balance de Situacion al 31 de diciembre de 2024

Euros
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 2024 2023
Deudas con intermediarios financieros o particulares 12 201.476,39 157.800,93
Préstamos y créditos 7.742,62 94.793,65
Comisiones a pagar 0,00 0,00
Acreedores por prestaciones de servicios 193.605,52 63.167,90
Remuneraciones pendientes de pago al personal 128,25 -184,77
Otros acreedores 0,00 0,00
Ajustes por valoracion: intereses devengados no vencidos 0,00 24,15
Derivados 0,00 0,00
Opciones 0,00 0,00
Otros contratos 0,00 0,00
Pasivos subordinados 0,00 0,00
Préstamos participativos 0,00 0,00
Otros pasivos 0,00 0,00
Provisiones para riesgos 0,00 0,00
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 0,00 0,00
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 0,00 0,00
Provisiones para otros riesgos 0,00 0,00
Pasivos fiscales 15 187.594,46 59.451,28
Corrientes 187.594,46 59.451,28
Diferidos 0,00 0,00
5:::;05 asociados a activos no corrientes mantenidos para la 0,00 0,00
Periodificaciones 11 10.382,39 10.382,39
Comisiones y otros productos cobrados no devengados 0,00 0,00
Gastos devengados no vencidos 0,00 0,00
Otras periodificaciones 10.382,39 10.382,39
Otros pasivos 0,00 0,00
Administraciones Publicas 0,00 0,00
Saldos por operaciones de arrendamiento financiero 0,00 0,00
Desembolsos pendientes en suscripcién de valores 0,00 0,00
Otros pasivos 0,00 0,00
TOTAL PASIVO 399.453,24  227.634,60
AJUSTES POR VALORACION 0,00 0,00
Activos financieros con cambios en patrimonio neto 0,00 0,00
Coberturas de los flujos de efectivo 0,00 0,00
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero 0,00 0,00
Diferencias de cambio 0,00 0,00
Resto de ajustes 0,00 0,00
FONDOS PROPIOS 13 604.543,42  604.026,42
Capital 300.000,00 300.000,00
Escriturado y suscrito 300.000,00 300.000,00
Menos: Capital pendiente de desembolso no exigido(-) 0,00 0,00
Prima de emision 0,00 0,00
Reservas 304.543,42 154.893,96
Reserva legal 60.000,00 60.000,00
Reservas voluntarias 244.543,42 94.893,96
Otras reservas 0,00 0,00
Resultados de ejercicios anteriores 0,00 (129.726,58)
Resultado del ejercicio 4 547.080,50 279.376,04
Otros instrumentos de patrimonio neto 0,00 0,00
Acciones y participaciones en patrimonio propias (-) 0,00 0,00
Dividendos a cuenta y aprobados (-) 0,00 0,00
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0,00 0,00
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.151.623,92 604.543,42

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1.551.077,16  832.178,02




SWANLAAB VENTURE FACTORY,
SOCIEDAD GESTORA DE ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
Balance de Situacion al 31 de diciembre de 2024

aRrWON=
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Euros
PRO-MEMORIA Nota 2024 2023
Avales y garantias concedidas 0,00 0,00
Otros pasivos contingentes 0,00 0,00
Compromisos de compraventa de valores a plazo 0,00 0,00
Derivados financieros 0,00 0,00
Otras cuentas de riesgo y compromiso 0,00 0,00
0

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 0,00 0.00

0,00 0,00
Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito 0,00 0,00
Depésitos de valores y otros instrumentos financieros 0,00 0,00
Patrimonio gestionado 1.1 30.674.083,50 28.962.124,37

Fondos de capital riesgo y tipo cerrado

Sociedades de capital riesgo y tipo cerrado
Resto de patrimonio en gestién discrecional de carteras
Patrimonio comercializado
Patrimonio asesorado
Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos
Otras cuentas de orden

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

28.795.949,75
1.878.133,75
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

26.594.241,54
2.367.882,83
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

30.674.083,50

28.962.124,37




SWANLAAB VENTURE FACTORY, SGEIC, S.A.
Cuenta de Pérdidas y Ganancias ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

Euros
DEBE Nota 2024 2023
1. Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros -8.558,04 -2.004,95
1.1 Intereses -7.358,04 0,00
1.2 Pasivos subordinados 0,00 0,00
1.3 Rectificaciones de los costes por intereses por operaciones de cobertura 0,00 0,00
1.4 Remuneraciones de capital con caracteristicas de pasivo financiero 0,00 0,00
1.5 Oftros intereses -1.200,00 -2.004,95
2. Comisiones y corretajes satisfechos -33.686,00 0,00
2.1 Comisiones de comercializacion -33.686,00 0,00
2.2 Servicios vinculados con la gestién de 1IC inmobiliarias 0,00 0,00
2.3 Operaciones con valores 0,00 0,00
2.4 Operaciones con instrumentos derivados 0,00 0,00
2.5 Comisiones pagadas por delegacion de gestion 0,00 0,00
2.6 Comisiones pagadas por asesoramiento 0,00 0,00
2.7 Comisiones retrocedidas 0,00 0,00
2.8 Comisiones pagadas a representantes/agentes 0,00 0,00
2.9 Otras comisiones 0,00 0,00
3. Pérdidas por operaciones financieras -19.591,09 0,00
3.1 Deuda publica interior 0,00 0,00
3.2 Deuda publica exterior 0,00 0,00
3.3 Valores de renta fija interior 0,00 0,00
3.4 Valores de renta fija exterior 0,00 0,00
3.5 Acciones y participaciones cartera interior -19.591,09 0,00
3.6 Acciones y participaciones cartera exterior 0,00 0,00
3.7 Derivados 0,00 0,00
3.8 Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura 0,00 0,00
3.9 Oftras pérdidas 0,00 0,00
4. Pérdidas por diferencias de cambio 6.3.3 -86,66 -821,45
5. Gastos de personal 14.4 -720.925,81 -748.284,19
5.1 Sueldos y cargas sociales -715.607,98  -741.441,09
5.2 Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones 0,00 0,00
5.3 Indemnizaciones por despidos 0,00 0,00
5.4 Gastos de formacion -3.930,81 -6.843,10
5.5 Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de capital 0,00 0,00
5.6 Otros gastos de personal -1.387,02 0,00
6. Gastos generales 14.5 -605.739,79  -502.040,07
6.1 Inmuebles e instalaciones -40.455,10 0,00
6.2 Sistemas informaticos -24.419,54 -33.605,21
6.3 Publicidad y representacion -54.457,99 -26.780,53
6.4 Servicios de profesionales independientes -358.189,32  -325.878,48
6.5 Servicios administrativos subcontratados -50.189,98 -46.193,13
6.6 Otros gastos -78.027,86 -69.582,72
7. Contribuciones e impuestos 14.5 -10.920,23 -6.072,32
8. Amortizaciones -3.590,46 -2.189,72
8.1 Inmovilizado material de uso propio 9 -2.168,07 -2.189,72
8.2 Inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
8.3 Activos intangibles 10 -1.422,39 0,00
9. Otras cargas de explotacion 0,00 0,00
9.1 Tasas en registros oficiales 0,00 0,00
9.2 Otros conceptos 0,00 0,00
10. Pérdidas por deterioro de valor de los activos 0,00 0,00
10.1 Créditos y otros activos financieros de renta fija 0,00 0,00
10.2 Instrumentos de capital 0,00 0,00
10.3 Inmovilizado material 0,00 0,00
10.4 Activos intangibles 0,00 0,00
10.5 Resto 0,00 0,00
11. Dotaciones a provisiones para riesgos 0,00 0,00
11.1 Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 0,00 0,00
11.2 Otras provisiones 0,00 0,00
12. Otras pérdidas -80,01 -62,44
12.1 En activos no corrientes mantenidos para la venta 0,00 0,00
12.2 Por venta de activos no financieros 0,00 0,00
12.3 Por venta de participaciones GAM 0,00 0,00
12.4 Otras pérdidas -80,01 -62,44
13. Impuestos sobre el beneficio del periodo 15 -169.124,85 -94.041,74
14. Resultado de las actividades interrumpidas (beneficios) 0,00 0,00

15. Resultado neto del periodo. Beneficios. 547.080,50 279.376,04




Euros

HABER Nota 2024 2023

1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros 141 2.285,38 154,16
1.1 Intermediarios financieros 0,00 0,00
1.2 Deuda publica interior 0,00 0,00
1.3 Deuda publica exterior 0,00 0,00
1.4 Valores de renta fija interior 0,00 0,00
1.5 Valores de renta fija exterior 0,00 0,00
1.6 Dividendos a acciones y participaciones 0,00 0,00
1.7 Rectificacion de los productos financieros por operaciones de cobertura 0,00 0,00
1.8 Otros intereses y rendimientos 2.285,38 154,16

2. Comisiones recibidas 14.2 2.106.142,16 1.624.357,62
2.1 Comisiones de gestion de fondos de capital riesgo 0,00 0,00
2.2 Comisiones de gestion de sociedades de capital riesgo 1.606.142,16 1.624.357,62
2.3 Comisiones de servicios de asesoramiento 0,00 0,00
2.4 Comisiones de gestion de gestion discrecional 0,00 0,00
2.5 Comisiones de servicios de custodia y administracion de participaciones y acciones de ECR 0,00 0,00

o EICC

2.6 Comisiones Ingresos por comercializacion de ECR; EICC; FCRE y FESE 0,00 0,00
2.7 Comisiones por recepcion y transmision de érdenes de clientes 0,00 0,00
2.8 Otras comisiones 500.000,00 0,00

3. Ganancias de operaciones financieras 0,00 0,00
3.1 Deuda publica interior 0,00 0,00
3.2 Deuda publica exterior 0,00 0,00
3.3 Valores de renta fija interior 0,00 0,00
3.4 Valores de renta fija exterior 0,00 0,00
3.5 Acciones y participaciones cartera interior 0,00 0,00
3.6 Acciones y participaciones cartera exterior 0,00 0,00
3.7 Derivados 0,00 0,00
3.8 Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura 0,00 0,00
3.9 Otras ganancias 0,00 0,00

4. Ganancias por diferencia de cambio 3,85 144,27

5. Otros productos de explotacion 14.3 9.763,64 9.205,75
5.1 Ingresos por alquiler de edificios en propiedad 0,00 0,00
5.2 Ingresos por alquiler de equipos informaticos y software 0,00 0,00
5.3 Otros productos de explotacion 9.763,64 9.205,75

6. Recuperaciones de valor de los activos deteriorados 0,00 0,00
6.1 Créditos y otros activos financieros de renta fija 0,00 0,00
6.2 Instrumentos de capital 0,00 0,00
6.3 Inmovilizado material 0,00 0,00
6.4 Activos intangibles 0,00 0,00
6.5 Resto 0,00 0,00

7. Recuperaciones de provisiones para riesgos 0,00 0,00
7.1 Provisiones por actas fiscales y similares 0,00 0,00
7.2 Otras provisiones 0,00 0,00

8. Otras ganancias 1.188,41 1.031,12
8.1 En activos no corrientes mantenidos para la venta 0,00 0,00
8.2 Por venta de activos no financieros 0,00 0,00
8.3 Por venta de participaciones GAM 0,00 0,00
8.4 Diferencia negativa en combinaciones de negocios 0,00 0,00
8.5 Otras ganancias 1.188,41 1.031,12

9. Resultado de actividades interrumpidas (pérdidas) 0,00 0,00

10. Resultado neto del periodo (pérdidas) 0,00 0,00




SWANLAAB VENTURE FACTORY, SGEIC, S.A.
Estado de cambios en el patrimonio ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

A. Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2024

Euros
2024 2023
A) Resultado del ejercicio 547.080,50 279.376,04
B) OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS 0,00 0,00
1. Activos financieros disponibles para la venta 0,00 0,00
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion 0,00 0.00
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0.00 0.00
c) Otras reclasificaciones 0.00 0.00
2. Coberturas de los flujos de efectivo 0,00 0,00
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion 0,00 0.00
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0,00 0,00
c) Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas 0.00 0.00
d) Otras reclasificaciones 0,00 0,00
3. g;l::;}::zs de inversiones netas en negocios en el 0,00 0,00
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion 0,00 0.00
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0,00 0,00
c) Otras reclasificaciones 0.00 0.00
4. Diferencias de cambio 0,00 0,00
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion 0,00 0,00
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0.00 0.00
c) Otras reclasificaciones 0.00 0.00
5. Activos no corrientes en venta 0,00 0,00
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion 0,00 0.00
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0.00 0.00
c) Otras reclasificaciones 0,00 0,00
6. Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones 0,00 0,00
Resto de ingresos y gastos reconocidos 0,00 0,00
8. Impuesto sobre beneficio 0,00 0,00
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+-B) 547.080,50 279.376,04



SWANLAAB VENTURE FACTORY,

SOCIEDAD GESTORA DE ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
Estado de cambios en el patrimonio neto
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

B. Estado de cambios en el patrimonio correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2024

EUROS

TOTAL FONDOS PROPIOS

Capital
(Nota 12)

Prima
emision

Reservas
(Nota 12)

Rtdos neg

ej.anteriores

Otras
ap. de
socios
(Nota

12)

Rtdo
Ejercicio
(Nota 4)

Total
fondos
propios

Total
patrimonio
neto

Saldo final al 31/12/2022

300.000,00

154.893,96

-129.726,58

325.167,38

325.167,38

Total ingresos/(gastos) reconocidos
Otras variaciones del patrimonio neto
Aumento de capital

Reducciones de capital

Conversion de pasivos financieros en capital

Incrementos de otros instrumentos de capital

Reclasificacion de pasivos financieros a otros
instrumentos de capital

Reclasificacién de otros instrumentos de
capital a pasivos financieros

Distribucién de dividendos/ remuneraciones a
socios

Operaciones con instrumentos de capital
propios (neto)

Traspasos entre partidas de patrimonio neto

Incremento (reduccién) por combinaciones de
negocio

Pagos con instrumentos de capital

Resto de incrementos (reducciones) de
patrimonio neto

-129.726,58

-129.726,58

279.376,04

129.726,58

129.726,58

279.376,04

279.376,04

Saldo final al 31/12/2023

300.000,00

154.893,96

-129.726,58

279.376,04

604.543,42

604.543,42

Total ingresos/(gastos) reconocidos
Otras variaciones del patrimonio neto
Aumento de capital

Reducciones de capital

Conversion de pasivos financieros en capital

Incrementos de otros instrumentos de capital

Reclasificacion de pasivos financieros a otros
instrumentos de capital

Reclasificacion de otros instrumentos de
capital a pasivos financieros

Distribucion de dividendos/ remuneraciones a
socios

Operaciones con instrumentos de capital
propios (neto)

Traspasos entre partidas de patrimonio neto
(Notas 4 y 12)

Incremento (reduccién) por combinaciones de
negocio

Pagos con instrumentos de capital

Resto de incrementos (reducciones) de
patrimonio neto

149.649,46

149.649,46

129.726,58

129.726,58

547.080,50

-279.376,04

-279.376,04

547.080,50

547.080,50

Saldo final al 31/12/2024

300.000,00

304.543,42

547.080,50

1.151.623,92

1.151.623,92
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SWANLAAB VENTURE FACTORY, ,
SOCIEDAD GESTORA DE ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL
1.1 Denominacién de la entidad, forma legal y direccion de su sede social

Swanlaab Venture Factory, S.G.E.I.C., S.A. (anteriormente denominada Swanlaab Venture Factory,
Sociedad Gestora de Entidades de Capital-Riesgo, S.A., (en adelante la Sociedad), con CIF
A86981842, se constituyd el 31 de marzo de 2014 en Alcobendas (Madrid) ante el notario Dfia. Pilar
M. Ortega Rincon, por tiempo indefinido.

La Sociedad tiene su domicilio social en Calle Velazquez 86 A, 1° izquierda 28006 Madrid.

La Sociedad figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 32.161, folio 184, seccién 8, hoja
M-578774.

La Sociedad tiene como objeto social principal la administracion y gestién de Fondos de Capital Riesgo
y de activos de Sociedades de Capital Riesgo, de conformidad con la normativa aplicable en la materia.
Como objeto social complementario, la Sociedad podra realizar tareas de asesoramiento a las
empresas no financieras definidas en el articulo 2 de la Ley de Entidades de Capital Riesgo.

La Sociedad esta sujeta a la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de
capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva y deroga la Ley 25/2005 de 24 de noviembre,
reguladora de las Entidades de Capital Riesgo y sus Sociedades Gestoras.

Con fecha 7 de marzo de 2014 la Sociedad recibi6 la autorizacidén a su constituciéon por parte de la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

Todas las actividades de la Sociedad se realizan en Espania.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad gestionaba los siguientes fondos y sociedades de
capital riesgo:
Euros
31/12/2024 31/12/2023

Swanlaab Giza Innvierte I, FCR 20.309.472,24 23.899.791,34
Swanlaab Tech Fund I, FCR 6.611.666,73  2.527.542,07
Swanlaab Innvierte Agrifood Tech, FCR 1.874.810,78 166.908,13
Swanlaab Agrofood Tech, SCR 0,00 1.200.846,42
SCIPIO Swanlaab, SCR 1.878.133,75  1.167.036,41
Total 30.674.083,50 28.962.124,37
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2, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
21 Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales de la Sociedad se han preparado en base a los registros contables de la Sociedad
de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable que se establece en la Circular
1/2021, de 25 de marzo de la C.N.M.V., sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros
de las Empresas de Servicios de Inversion y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado (en adelante,
“la Circular 1/2021 de la C.N.M.V.”), de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y de los resultados de sus operaciones
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y normas contables y los
criterios de valoracién recogidos en la Circular 1/2021 de la C.N.M.V., que se resumen en la Nota 3.
No existe ningun principio contable o criterio de valoracién de caracter obligatorio que, teniendo un
efecto significativo en las cuentas anuales se haya dejado de aplicar.

Las cuentas anuales fueron formuladas por los Administradores de la Sociedad el 25 de marzo de
2025. Estas cuentas anuales seran presentadas para su sometimiento a la aprobacion de la Junta
General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros con dos decimales, salvo que
se indique lo contrario.

2.2 Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2024, las correspondientes al ejercicio anterior.
En la memoria también se incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una
norma contable especificamente establece que no es necesario.

23 Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han tenido que realizar
juicios de valor, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a
los saldos de los activos, pasivos, ingresos y gastos, asi como al desglose de los pasivos contingentes
existentes en la fecha de emisién de las presentes cuentas anuales.

Los juicios de valor, estimaciones y asunciones realizados estan basados en la experiencia histérica y
en otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer el valor contable de los activos y pasivos que no
son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones y las asunciones son revisadas
de forma continua. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria
suponer ajustes en el futuro sobre los valores de los activos y pasivos afectados.

Los juicios de valor y las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas
anuales se refieren a:

. Las pérdidas por deterioro y la vida util de los activos intangibles y materiales (Nota 3.h y 3.j).

. La estimacion de las pérdidas de valor por deterioro de las inversiones financieras (Notas 3.fy
8).
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24 Cambios en los criterios contables

Los cambios en los criterios contables, bien porque se modifiquen las normas o bien porque los
Administradores decidan variar el criterio de aplicacion retroactivamente, suponen ajustar los importes
de las partidas afectadas utilizando como contrapartida la partida del patrimonio neto que corresponda
en el balance de apertura mas antiguo sobre el que se publique informaciéon comparativa, como si el
nuevo criterio contable siempre se hubiese aplicado. No se realiza la aplicacion retroactiva del nuevo
criterio cuando ésta es impracticable o la disposicién que lo ha modificado fija la fecha desde la que se
debe aplicar. Cuando se detectan errores procedentes de ejercicios anteriores resultado de omisiones
o inexactitudes o fallos al utilizar informacién disponible en dichos periodos, estos errores se corregiran
aplicando las mismas reglas comentadas anteriormente para el caso de producirse un cambio en los
criterios contables aplicados.

3. PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacion de estas
cuentas anuales son los que se resumen a continuacién, que se ajustan a lo dispuesto en la Circular
1/2021 de la C.N.M.V. y sus posteriores modificaciones:

a) Principio de empresa en funcionamiento

La informacion contenida en estas cuentas anuales abreviadas se ha elaborado considerando que la
gestién de la Sociedad continuara en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con
el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial, ni
para una hipotética liquidacién.

b) Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o
por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién
de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea.

c) Principio de importancia relativa

Para la elaboracion de estas cuentas anuales, se ha mantenido el principio de importancia relativa, de
modo que la Sociedad ha optado por agrupar las partidas o importes de naturaleza similar, siempre y
cuando su importancia relativa sea escasamente significativa. De este modo no se altera la imagen fiel
de la Sociedad.

d) Operaciones en moneda extranjera

A los efectos de estas cuentas anuales se ha considerado como moneda funcional y de presentacién
el euro, entendiéndose por moneda extranjera cualquier moneda distinta del euro.

Las diferencias de cambio surgidas por la conversion de saldos en moneda extranjera se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias, con la excepcion de diferencias surgidas en partidas no monetarias
valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se imputa a patrimonio neto hasta
el momento en que éstas se realicen.

Al cierre del ejercicio 2024 y 2023 la Sociedad no mantiene importes significativos en moneda
extranjera.

e) Reconocimiento de ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion recibida

12



0 que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Cuando la entrada
de efectivo se difiere en el tiempo, el valor razonable se determina mediante el descuento de los flujos
de efectivo futuros.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el patrimonio neto
se supeditara al cumplimiento de las siguientes premisas:

. Su importe se pueda estimar de manera fiable.
. Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos.
. La informacién sea verificable.

Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los ingresos, la
cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un gasto y no como un menor
ingreso.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados individualmente como
deteriorados por la Sociedad, asi como aquellos para los que se hubiesen calculado colectivamente
las pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigledad superior a tres meses,
tienen su devengo de intereses interrumpido.

Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias en base a los
siguientes criterios:

. Los intereses utilizan el método del tipo de interés efectivo para su reconocimiento en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

. Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el pago.

No obstante, lo anterior, los intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de
adquisicion del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisicion ni se
reconocen como ingresos.

f) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando la Sociedad se
convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. La Sociedad reconoce
las cuentas a cobrar o pagar por créditos y débitos, desde la fecha en la que surge el derecho legal a
recibir, o la obligacion legal de pagar, efectivo, y los derivados financieros desde la fecha de
contratacion. Adicionalmente, las operaciones realizadas en el mercado de divisas se registran en la
fecha de liquidacion, y los activos financieros negociados en los mercados secundarios de valores
espafoles, si son instrumentos de capital, se reconocen en la fecha de contratacién vy, si se trata de
valores representativos de deuda, en la fecha de liquidacion.

Los instrumentos financieros emitidos por la Sociedad, asi como, sus componentes, son clasificados
como pasivos financieros, en la fecha de su reconocimiento inicial, de acuerdo con su fondo econémico
cuando este no coincida con su forma juridica.

Las remuneraciones, los cambios de valor en libros, asi como, los resultados asociados a la recompra
o refinanciacion de los pasivos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias como un
gasto financiero. Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se registran los costes de emision
de los pasivos financieros aplicando el método del tipo de interés efectivo.
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f.1) Activos financieros

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los activos financieros en una de
las categorias enumeradas a continuacion, que determina el método de valoracién inicial y posterior
aplicable:

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

- Activos financieros a coste amortizado

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

- Activos financieros a coste

l. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria salvo que proceda su clasificacion en
alguna de las restantes.

En todo caso, los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen en esta categoria. La
Sociedad considera que un activo financiero se mantiene para negociar cuando se cumple al menos
una de las siguientes tres circunstancias:

- Se origina o adquiere con el propdsito de venderlo en el corto plazo.

- Forma parte, en el momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

- Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera
ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Ademas de lo anterior, la Sociedad tiene la posibilidad, en el momento del reconocimiento inicial, de
designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra categoria (lo
que suele denominarse “opcidn de valor razonable”). Esta opcidn se puede elegir si se elimina o
reduce significativamente una incoherencia de valoraciéon o asimetria contable que surgiria en otro
caso de la valoracioén de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente a valor razonable que,
salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccidon directamente atribuibles se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio (esto es, no se capitalizan).

Con posterioridad al reconocimiento inicial, la Sociedad valora los activos financieros comprendidos
en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias (resultado
financiero).

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

Il Activos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria, incluso cuando esté admitido a
negociacion en un mercado organizado, si se cumplen las siguientes condiciones:

- La Sociedad mantiene la inversion bajo un modelo de gestién cuyo objetivo es recibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato.
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La gestion de una cartera de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica que
hayan de mantenerse necesariamente todos los instrumentos hasta su vencimiento. Se podra
considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan producido
0 se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la Sociedad considerara la frecuencia,
el importe y la proximidad a la fecha de vencimiento de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos
de esas ventas y las expectativas en relacién con la actividad de ventas futuras.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente. Esto es, los flujos de efectivo son inherentes a un acuerdo que tiene la
naturaleza de préstamo ordinario 0 comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un
tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Se asume que se cumple esta condicion, en el caso de que un bono o un préstamo simple con una
fecha de vencimiento determinada y por el que la Sociedad cobra un tipo de interés de mercado
variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, se asume que no se cumple esta condicion
en el caso de los instrumentos convertibles en instrumentos de patrimonio neto del emisor, los
préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacién inversa con
los tipos de interés del mercado) o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de intereses,
si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses
adicionales.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos a intermediarios financieros o
particulares y los créditos por operaciones no comerciales (“otros activos”).

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a
cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir
en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

Para la valoracién posterior se utiliza el método del coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (ingresos financieros), aplicando el método del tipo
de interés efectivo.

Por coste amortizado se entiende el coste de adquisiciéon de un activo financiero corregido por los
reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier reduccion de valor por
deterioro reconocida directamente como una disminucién del importe del activo o mediante una
cuenta correctora de su valor.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor de un instrumento
financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir
de sus condiciones contractuales, tal como opciones de amortizacidn anticipada, pero sin considerar
pérdidas por riesgo de crédito futuras.

Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de
interés contractual establecido en el momento de su adquisicion mas, en su caso, las comisiones que,
por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de
interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revisién del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.
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Los créditos con vencimiento no superior a un afio que, tal y como se ha expuesto anteriormente, se
valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado.

En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero a coste amortizado se
modifican debido a las dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede contabilizar
una pérdida por deterioro de valor.

1. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Se incluyen los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones:

- El instrumento financiero no se mantiene para negociar ni procede clasificarlo a coste
amortizado.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Ademas, la Sociedad tiene la opcién de clasificar (de forma irrevocable) en esta categoria inversiones
en instrumentos de patrimonio, siempre que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al
coste (ver categoria de coste mas adelante).

Con caracter general, la Sociedad incluye en esta categoria los Valores representativos de deuda y
las Acciones y participaciones.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccién inherentes se capitalizan.

La valoracion posterior es a valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera
incurrir en su enajenacién. Los cambios que se producen en el valor razonable se registran
directamente en el epigrafe de “Ajustes por valoraciéon en patrimonio neto”, hasta que el activo
financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por
diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias y no en patrimonio neto.

También se registran en el epigrafe de “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos

financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segun el
método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados (ingreso financiero).
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V. Activos financieros a coste

La Sociedad incluye en esta categoria, en todo caso:

- Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (en los
estados financieros individuales).

- Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
idéntico, o no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tienen como subyacente a
estas inversiones.

- Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera fiable,
salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

- Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion
y similares.

- Los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien porque se
pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa.

- Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener
una estimacion fiable de su valor razonable.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor

razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente

atribuibles. Esto es, los costes de transaccién inherentes se capitalizan.

La valoracion posterior es también a coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.
f.2) Pasivos financieros

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en una de
las categorias enumeradas a continuacion:

- Pasivos financieros a coste amortizado
- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

l. Pasivos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban valorarse
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria las deudas con intermediarios financieros o
particulares y los débitos por operaciones no comerciales (“otros pasivos”).

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, se considera que es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccién inherentes se capitalizan.
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No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método de coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (gasto financiero), aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afo que, de acuerdo con lo dispuesto

anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe.

Il Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

En esta categoria la Sociedad incluye los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones:

- Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se posee
para negociar cuando cumpla una de las siguientes condiciones:

. Se emite 0 asume principalmente con el propésito de readquirirlo en el corto plazo (por
ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa
pueda comprar en el corto plazo en funcién de los cambios de valor).

. Es una obligacién que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que le
han sido prestados (“venta en corto”).

. Forma parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

. Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

- Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado irrevocablemente para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias (“opcion de
valor razonable”), debido a que:

) Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable»
con otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o
. Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros que se gestiona y su

rendimiento se evalua sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia
de gestion del riesgo o de inversion documentada y se facilite informacion del grupo
también sobre la base del valor razonable al personal clave de la direccion.

- Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta categoria los
pasivos financieros hibridos con derivado implicito separable.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su razonable, que, salvo
evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccidn, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se
reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valora los pasivos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.
g) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Sociedad con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por
deterioro.

g.1) Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como los créditos
y valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurre un evento que
supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para los instrumentos de deuda
significativos e individual y colectivamente para los grupos de instrumentos que no sean
individualmente significativos.

En el caso de instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe de las pérdidas
por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus flujos de efectivo
futuros estimados, si bien, la Sociedad considera para los instrumentos cotizados como sustituto del
valor actual de los flujos de efectivo el valor de mercado de los mismos, siempre que éste sea
suficientemente fiable. El importe de las pérdidas estimadas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando como contrapartida una partida compensadora para corregir el valor
de los activos.

El valor actual de los flujos futuros previstos se calcula descontando al tipo de interés efectivo de la
operacion (si la operacion se contraté a tipo fijo) o al tipo de interés efectivo de la operacién en la fecha
de la actualizacién (si la operacion se contraté a tipo variable). Los flujos futuros previstos son
determinados teniendo en cuenta las garantias, tipos de riesgo y circunstancias en las que se prevé
se van a producir los cobros.

En el caso de “Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio”, el importe de las
pérdidas por deterioro es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualquier
amortizacién de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando existen evidencias objetivas de que un
descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las minusvalias latentes reconocidas como
“Ajustes por valoracién” en el “Patrimonio Neto” se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro de instrumentos de deuda se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produce la recuperacion.

g.2) Instrumentos de capital

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de capital se han deteriorado cuando después
de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos que suponga que no se va a
poder recuperar su valor en libros.

En el caso de instrumentos de capital valorados al valor razonable e incluidos en la cartera de “Activos
financieros a valor razonable con cambios en patrimonio”, la pérdida por deterioro se calcula como la
diferencia entre su coste de adquisicion y su valor razonable menos pérdidas por deterioro previamente
reconocidas. Las minusvalias latentes reconocidas directamente como “Ajustes por valoraciéon” en el
“Patrimonio neto” se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se determina que el
descenso del valor razonable se debe a su deterioro. Si con posterioridad se recuperan todas o parte
de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce en la partida de “Ajustes por valoraciéon” del
“Patrimonio neto”.
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h) Inmovilizado material

El inmovilizado material incluye los importes de los inmuebles, terrenos, mobiliario, vehiculos, equipos
de informatica y otras instalaciones propiedad de la Sociedad o adquiridas en régimen de
arrendamiento financiero. Los activos materiales se clasifican en funcién de su destino en: inmovilizado
material de uso propio e inversiones inmobiliarias, y podran reclasificarse en otra categoria cuando
cambie su uso o destino.

Inmovilizado material de uso propio incluye todos los activos en propiedad o en régimen de
arrendamiento financiero que la Sociedad espera emplear, durante mas de un ejercicio, para fines
administrativos o para la produccién o suministro de bienes y servicios. Estos activos se valoran
inicialmente por su coste, y posteriormente por su coste menos su amortizacion acumulada vy, si
hubiere, menos el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

El coste del inmovilizado material incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su
adquisicién y produccién, como posteriormente si tiene lugar una ampliacion, sustitucion o mejora,
cuando, en ambos casos, de su uso se considere probable obtener beneficios econémicos futuros.

El coste de adquisicion o produccién de los activos materiales, neto de su valor residual, se amortiza
linealmente, en funcion de los afios de vida util estimada de los diferentes elementos, segun el siguiente
detalle:

Porcentajes de

Aiios de Vida Util amortizacion utilizados
Mobiliario 10 10%
Instalaciones 8 12,5%
Equipos de procesos de informacion 4 25%
Otro inmovilizado 10-6 10%-15%

Los gastos de conservacion y mantenimiento, que no incrementan la vida util del activo, se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

El inmovilizado material se da de baja del balance en el momento de su enajenacién, cuando se
dispone de él, o cuando quedan permanentemente retirados de uso y no se espera obtener beneficios
economicos futuros de los mismos. La diferencia entre el importe de la venta y su valor en libros se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produzca la baja del activo y
se clasifica en una partida separada.

La Sociedad revisa periédicamente el valor residual, la vida util y el método de amortizacién de los
activos, e identifica si existen indicios, tanto internos como externos, de que algun elemento del
inmovilizado material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren los estados financieros.
Para aquellos activos identificados, estima el importe recuperable del activo material, entendido como
el mayor entre: (i) su valor razonable menos los costes de venta necesarios y (ii) su valor de uso. Si el
valor recuperable, asi determinado, fuese inferior al valor en libros, la diferencia entre ambos se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros del activo hasta su importe
recuperable.

i) Activos intangibles

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccion. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de
negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles se amortizan sistematicamente de forma lineal en funcién de la vida util
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estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son
revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre
del ejercicio, se evalua la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes
recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Aplicaciones informaticas

Esta partida incluye los costes incurridos en relacion con las aplicaciones informaticas desarrolladas
por la propia Sociedad que cumplen las condiciones indicadas anteriormente para la activacién de los
gastos de desarrollo, asi como los costes de las adquiridas a terceros. Su amortizacion se realiza de
forma lineal a largo de su vida util estimada de 4 afios.

Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones informaticas se
incluyen como mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa
para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.

i) Arrendamientos

La Sociedad clasifica los contratos de arrendamiento en funcién del fondo econémico de la operacion
con independencia de su forma juridica como arrendamientos financieros u operativos. Arrendamientos
financieros son aquellos arrendamientos en los que la Sociedad transfiere sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato, mientras que, clasifica
como operativos el resto de los arrendamientos.

k) Comisiones

Las comisiones por gestidn, suscripcion y reembolso, comercializacién y otras actividades similares se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con los siguientes criterios:

- Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo especifico
(gestion y administracion de Entidades de Capital Riesgo, etc.), prorrogable o no, se imputan
a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure su ejecucion.

- Las comisiones por actividades y servicios prestados en un periodo de tiempo no especifico
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de su grado de realizacion.

- Las comisiones percibidas por actividades y servicios que se ejecutan en un acto singular se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su ejecucion.

La Sociedad clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguientes categorias:

1) Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion
financiera y que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta de pérdidas y
ganancias con caracter general a lo largo de la vida esperada de la financiacion, netas de los costes
directos relacionados, como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la operacion.

/-2) Comisiones no financieras

Este tipo de comisiones surgen por la prestacion de servicios por parte de la Sociedad y se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure la ejecucién del servicio, o bien,

si se tratase de un servicio que se ejecuta en un acto singular, en el momento de la realizacién del acto
singular.
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1) Gastos de personal
k.1) Retribuciones a corto plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los
servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del ejercicio y como
una cuenta de periodificacién de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe ya satisfecho.

m) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio derivadas
de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles
negativas.

El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias excepto
cuando la transaccion se registra directamente en el patrimonio neto y en las combinaciones de
negocio en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas de la misma.

Para que las deducciones, bonificaciones y créditos por bases imponibles negativas sean efectivas
deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes
partidas de impuestos anticipados o diferidos registrados en los epigrafes “Activos fiscales” y “Pasivos
fiscales” del balance de situacion adjunto.

Al menos, en cada cierre contable la Sociedad revisa los impuestos diferidos registrados, y por tanto
los activos y pasivos fiscales relacionados contabilizados, realizando las correcciones valorativas
oportunas en caso de que dichos impuestos diferidos no estuvieran vigentes o resultasen recuperables.
Los impuestos diferidos activos y pasivos se valoran a los tipos efectivos de impuestos que se espera
que sean aplicables al ejercicio en el que los activos se realicen o los pasivos se liquiden, en base a
los tipos impositivos (y legislacion fiscal) aprobados a la fecha del balance de situacion.

n) Partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se realizan en condiciones normales de mercado.

o) Estado de flujos de efectivo

Al reunir la Sociedad las condiciones para formular balance y memoria abreviados, en virtud de lo

dispuesto en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre, no es necesario por parte de la Sociedad presentar estado de flujos de efectivo.
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4, DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se incluye, a continuacion, la distribucion del resultado del ejercicio de 2024 que el Consejo de
Administracion de la Sociedad propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion:

Euros
Resultado del ejercicio después del Impuesto de Sociedades (beneficios) 547.080,50
Total distribuible 547.080,50
A reservas voluntarias 505.174,09
A reserva de capitalizacion 41.906,41
Total distribuido 547.080,50

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la
reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

5. GESTION DEL CAPITAL

La Ley 22/2014, de 12 de noviembre, establece que las Sociedades Gestoras de Entidades de Capital
Riesgo deberan tener un capital minimo de 125.000,00 euros, integramente suscrito y desembolsado.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad cumplia con este requisito.

6. GESTION DEL RIESGO DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
6.1 Valor razonable de los instrumentos financieros

Segun se describe en la Nota 3, excepto por los activos financieros clasificados en los epigrafes de
“Inversiones crediticias” y por aquellos instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda
estimarse de forma fiable o instrumentos derivados que tengan como activo subyacente dichos
instrumentos de capital, los activos financieros de la Sociedad aparecen registrados en el balance de
situacién adjunto por su valor razonable.

De la misma forma, excepto los pasivos financieros registrados en el epigrafe de “Pasivos financieros
a coste amortizado”, el resto de los pasivos financieros aparecen registrados por su valor razonable en
el balance de situacion adjunto.

Al 31 de diciembre de 2024, la compafiia tiene una inversién a corto plazo en un fondo por valor de
299.999,91 euros valorado a su valor de inversion. Al 31 de diciembre de 2023, no existian activos y
pasivos registrados por su valor razonable, con cambios en pérdidas y ganancias.

6.2 Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una de las partes del instrumento financiero deje de cumplir con sus obligaciones
contractuales y cause una pérdida financiera a la otra parte.

El siguiente cuadro muestra la exposicidn total al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

23



Euros
31/12/2024 31/12/2023

Crédito a intermediarios financieros o particulares (Nota 7) 558.190,50  584.314,93
Otros activos 73.248,18 0,00
Total 631.438,68 584.314,93

Estos riesgos, a efectos de su distribucion geografica, se encuentran localizados integramente en
Espana.

6.3 Riesgo de mercado

Son los que surgen por la exposicidn a variaciones en las condiciones de mercado de las posiciones
mantenidas en instrumentos financieros.

El ambito de actuacién de la Sociedad para la medicion de los riesgos de mercado alcanza a todas
aquellas operaciones realizadas con entidades cuyas actividades estan sujetas a los riesgos de
mercado y de liquidez. Los riesgos de tipo de interés, tipo de cambio y renta variable son gestionados
y controlados por el Director de Inversiones.

6.3.17 Riesgo de tipo de interés

Surge como consecuencia de cambios en los tipos de interés de mercado que afectan al valor de los
instrumentos financieros.

La labor de control del riesgo de tipo de interés se realiza por el Director de Inversiones, teniendo como
objetivo limitar al maximo el riesgo de tipo de interés a los que esta sometida la Sociedad.

La Sociedad realiza la mayor parte de las inversiones referenciadas a los tipos de interés de mercado,
0 a tipo fijo, pero con vencimiento a corto plazo; asimismo, los acreedores son a corto plazo, con lo
cual, ante variaciones de los tipos de interés del mercado, pueden existir pequefios desfases en las
fechas de vencimiento y de revisiéon de los tipos de interés que se producen entre las distintas partidas
del balance, pero nunca de manera significativa.

Dadas las posiciones que mantiene la Sociedad, la exposicién a este riesgo no se considera
significativa.

6.3.2 Riesgo de precio

Surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, excepto los que sean consecuencia
del riesgo de tipo de cambio o de tipo de interés, motivados por factores especificos que afectan al
propio instrumento o a su emisor, o por factores que afecten a todos los instrumentos similares
negociados en el mercado.

Dadas las posiciones que mantiene la Sociedad, la exposicién a este riesgo no se considera
significativa.

6.3.3 Riesgo de tipo de cambio
Surge por las variaciones en el tipo de cambio entre monedas.

Al cierre del ejercicio 2024 y 2023 la Sociedad no mantenia elementos de activo o de pasivo
expresados en moneda extranjera.

Durante el ejercicio 2024 la Sociedad ha registrado pérdidas por diferencias de cambio en la cuenta

de pérdidas y ganancias, por importe de 82,81 euros provenientes del devengo y pago de acreedores
en moneda extranjera (Ejercicio 2023: pérdidas por importe de 677,18 euros).
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Dado que la Sociedad no mantiene saldos significativos en moneda extranjera, los Administradores
consideran que la Sociedad no se encuentra expuesta al riesgo por tipo de cambio de forma
significativa.

6.4 Riesgo de liquidez
Este riesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo

momento a sus obligaciones de pago.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no tenia obligaciones de pago significativas y las
existentes estan cubiertas por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

La clasificaciéon de los activos y pasivos, pasivos asimilados por plazos de vencimiento contractual o

esperado, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

Euros

Entre 6

31/12/2024 A la vista Hasta1l  Entre1y3 Entre3y6 .oy Més de 1 afio No Total
_ mes meses meses 1 afo determinado
Activos financieros:
Tesoreria 542,67 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 542,67
Créditos a intermediarios 240.378,64 0,00 37.402,95  280.408,91 0,00 0,00 0,00 558.190,50
financieros o particulares
Valores representativos de deuda 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros activos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 73.248,18 0,00 73.248,18
240.921,31 299.999,91 37.402,95 280.408,91 0,00 73.248,18, 0,00 631.981,35

Pasivos Financieros:
Deudas con intermediarios 0,00 0,00 0,00 -201.476,39 0,00 0,00 0,00 -201.476,39
financieros

Gap 240.921,31 299.999,91 37.402,95 78.932,52 0,00 21.236,00 0,00 430.504,96

Euros
Entre 6
31/12/2023 Ala vista Hastai  Entre1y3 Entre3y6 ..oy Mas de 1 afio No Total
mes meses meses 1 afo determinado
Activos financieros:
Tesoreria 542,67 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 542,67
Créditos a intermediarios 63.537,86 0,00 0,00 0,00 0,00 520.777,07 0,00 584.314,93
financieros o particulares
64.080,53 0,00 0,00 0,00 0,00 520.777,07 0,00 584.314,93

Pasivos Financieros:
Deudas con intermediarios
financieros 0,00 0,00 0,00 -157.800,93 0,00 0,00 0,00 -157.800,93

Gap 64.080,53 0,00 0,00 -157.800,93 0,00 520.777,07 0,00 427.056,67
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7. CREDITOS A INTERMEDIARIOS FINANCIEROS O PARTICULARES
El detalle de “Créditos a intermediarios financieros o particulares” del activo del balance de situacion,

al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

Euros
31/12/2024 31/12/2023

Créditos a intermediarios financieros o particulares

Depositos a la vista 240.378,64 46.584,30
Deudores por comisiones pendientes (Nota 14.2) 0,00 16.953,56
Deudores empresas del grupo 37.402,95 0,00
Otros deudores 280.408,91 520.777,07
Ajustes por valoracion 0,00 0,00

Total 558.190,50 584.314,93

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el epigrafe “Depositos a la vista” recogia los saldos mantenidos por
la Sociedad en cuentas corrientes en entidades de crédito. Estas cuentas corrientes devengan un tipo
de interés de mercado para estas cuentas, habiéndose devengado intereses por importe de 723,97
euros (Ejercicio 2023: no se devengaron intereses), que habian sido liquidados al 31 de diciembre de
2024 (ver Nota 14.1). Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existia limitacién a la disposicion de estos
saldos.

Al 31 de diciembre de 2024 el epigrafe “Otros deudores” recoge, el saldo de las facturas pendientes
de cobro, anticipo de proveedores y anticipo de remuneraciones al personal. Estos anticipos han
devengado durante el ejercicio 2024 unos intereses por importe de 1.561,41 euros, que habian sido
liquidados al cierre del ejercicio 2024. Al 31 de diciembre de 2023 el epigrafe “Otros deudores” recogia,
fundamentalmente, el saldo de 465.000,00 euros correspondientes a la aportacién para la constitucion
de Swanlaab Agrifood Tech, FCR por importe de 165.000 euros y de Swanlaab Agrofood Tech SCR,
S.A. por importe de 300.000,00 euros. También se recogia un saldo de 4.636,33 euros en concepto de
anticipo de remuneraciones al personal.

7.2. Otros activos

En la partida anticipos y créditos al personal se encuentra registrado en este epigrafe el saldo de la
linea de crédito concedida el 22 de octubre de 2019 a dos empleados de la Sociedad, renovables
anualmente si ninguna de las partes manifiesta lo contrario, para atender a las llamadas de capital del
equipo gestor del fondo Swanlaab Giza innvierte | FCR, por un limite global de 45.000 euros, de los
cuales se mantienen vivos 34.652,44 euros. El tipo de interés aplicado es de 4,99%

En 2023 esta partida se encontraba en el epigrafe otros deudores por importe de 48.420,54 euros.

Adicionalmente, existen anticipos a empleados a 31 de diciembre 2024 por importe de 17.359,74 euros.
A 31 de diciembre 2023 no tenia anticipos al personal.

A 31 de diciembre 2024, la Sociedad tenia fianzas constituidas en garantia de arrendamientos por la
utilizacion de instalaciones por valor de 21.236 euros.

A 31 de diciembre 2023, no tenia fianzas constituidas en garantia de arrendamientos.
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8. ACCIONES Y PARTICIPACIONES

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 este epigrafe de balance recogia las participaciones mantenidas
por la Sociedad en instituciones de inversion colectiva, cuyo detalle es el siguiente:

Euros

Importe desembolsado

Entidad I'; i‘;"rzlgﬁ °°’I':]“’I'e°r':l'§: de 31112/2024  31/12/2023
Swanlaab Tech Fund Il, FCR 26/05/2023 2.076.250,00  433.733,00 173.791,00
Scipio Swanlaab SF, SCR, S.A. 16/09/2024 1.058,80 211,76 -
Swanlaab Agrifood, FCR 19/09/2024 1.050.000,00  136.500,00 -
Amundi Cash Euro 2 05/12/2024 - 299.999,91 .

3.127.308,80 870.444,67 173.791,00

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 las inversiones mantenidas en Swanlaab Tech Fund I, FCR, Scipio
Swanlaab SF, SCR, S.A. y Swanlaab Agrifood, FCR han sido consideradas entidades asociadas al ser
la Sociedad su sociedad gestora y tener delegadas, entre otras, las facultades de gestion de las
inversiones de estas instituciones de inversion colectiva.

A efectos de identificar posibles indicios de deterioro, al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad
ha considerado que la mejor evidencia del valor razonable de las participaciones es su valor liquidativo,
no habiéndose identificado indicio alguno.

A 31 de diciembre 2024, la sociedad mantenia un fondo de inversion en Banco Sabadell, Amundi Cash
Euro 2 compuesto por 2.889 participaciones y valoradas valor de 299.999,91 euros. Dado que la
inversion se realizé durante el mes de diciembre, al 31 de diciembre de 2024 las participaciones han
sido valoradas por su coste de adquisicion dado que este no difiere de forma significativa respecto de
su valor liquidativo.
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El detalle del patrimonio neto de estas entidades al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

31 de diciembre de 2024

Euros
Capital/
Entidad Reservas R.tdo.d?l Dividendos Auditor
Participes ejercicio
Swanlaab Tech Fund Il, FCR 8.956.650,00 0,00 -1.061.264,93 0,00 Ernst & Young
Scipio Swanlaab SF, SCR, S.A. 2.046.211,76 0,00 -126.055,90 0,00 Ernst & Young
Swanlaab Innvierte Agrifood Tech, FCR 2.607.784,43 0,00 -730.381,78 0,00 Ernst & Young
31 de diciembre de 2023
Euros
Capital/
Entidad P Reservas R'_tdo.d_el Dividendos Auditor
Participes ejercicio
Swanlaab Tech Fund Il, FCR 3.588.806,00 0,00 -1.061.264,93 0,00 Emst& Young
Swanlaab Innvierte Agrifood Tech, FCR 165.000,00 0,00 -2.591,87 0,00 Ermnst& Young
Swanlaab Agrofood Tech SCR SA 300.000,00 0,00 -4.907,01 0,00 Emst& Young

9. ACTIVOS INTANGIBLES

El detalle de este epigrafe del balance de situacion y los movimientos habidos en este epigrafe, durante
los ejercicios 2024 y 2023, se muestra a continuacion:

Activos intangibles

Aplicaciones informaticas
Coste
Amortizaciéon acumulada

Valor neto contable

Activos intangibles

Aplicaciones informaticas
Coste
Amortizacién acumulada

Valor neto contable

Euros
31.12.23 Altas Bajas Traspasos 31.12.24
1.795,00 15.040,00 - - 16.835,00
(1.795,00) (1.422,39) - - (3.217,39)
- 13.617,61 - - 13.617,61
Euros
31.12.22 Altas Bajas Traspasos 31.12.23
1.795,00 - - - 1.795,00
(1.795,00) - - - (1.795,00)
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10. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle de este epigrafe del balance de situacion y los movimientos habidos en este epigrafe, durante

los ejercicios 2024 y 2023, se muestra a continuacion:

Euros
Inmovilizado material de uso propio 31.12.23 Altas Bajas Traspasos 31.12.24
Mobiliario, eq. informaticos, instalac., vehiculos y otros
Coste 27.833,00 2.678,79 - - 30.511,79
Amortizacion acumulada (16.363,87) _ (2.168,07) - - (18.531,94)
Valor neto contable 11.469,13 510,72 - - 11.979,85
Euros
Inmovilizado material de uso propio 31.12.22 Altas Bajas Traspasos  31.12.23
Mobiliario, eq. informaticos, instalac., vehiculos y otros
Coste 17.371,86  10.461,14 - - 27.833,00
Amortizacion acumulada (14.174,15)  (2.189,72) - - (16.363,87)
Valor neto contable 3.197,71 8.271,42 - - 11.469,13

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad no tenia activos materiales de importe significativo para
los que existiesen restricciones de uso o titularidad, que estuvieran fuera de servicio, o que la Sociedad

hubiera entregado en garantia de cumplimiento de deudas.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad no tenia ningun compromiso en firme de compra o

venta de activo material de importe significativo.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no tenia ningun elemento de activo material totalmente

amortizado.
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11. PERIODIFICACIONES

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el epigrafe de balance “Periodificaciones” presentaba la siguiente
composicion:
Euros
Periodificaciones: 2024 2023
Gastos anticipados 23.053,68 18.150,00
23.053,68 18.150,00

Otras periodificaciones 10.382,39 10.382,39
10.382,39 10.382,39

Al 31 de diciembre de 2024, el epigrafe “Gastos anticipados” recogia, el importe periodificado de las
facturas pagadas en concepto de servicios que la Sociedad va a recibir hasta el ejercicio 2025, incluido
la partida del seguro de responsabilidad que la Sociedad paga por la responsabilidad civil y D&O en
los fondos y SCR gestionadas.

Al 31 de diciembre de 2023, el epigrafe “Gastos anticipados” recogia, el importe periodificado de las
facturas pagadas en concepto de servicios que la Sociedad va a recibir hasta el ejercicio 2024.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el epigrafe “Otras periodificaciones” recogia, el importe

periodificado por parte del fondo Swanlaab Tech Fund Il, FCR en concepto de seguro de
responsabilidad que paga la gestora y, posteriormente, se refactura al fondo.

12. DEUDAS CON INTERMEDIARIOS FINANCIEROS O PARTICULARES

El detalle de este capitulo del pasivo del balance de situacién, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es
el siguiente:

Euros
2024 2023
Préstamos y créditos 7.742,62 94.793,65
Acreedores por prestaciones de servicios 193.605,52 63.167,90
Remuneraciones pendientes de pago al personal 128,25 -184,77
Otros acreedores 0,00 0,00
Ci?wsctisz spor valoracion: intereses devengados no 0,00 2415

201.476,39 157.800,93

El detalle por plazo remanentes de vencimiento de este epigrafe al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se
encuentra detallado en la Nota 6.4 de riesgo de liquidez.

Durante el ejercicio 2024 y 2023 los empleados de la Sociedad no han devengado importe alguno en
concepto de bonus.

Al 31 de diciembre 2024, el epigrafe “Préstamos y créditos” recogia 7.742,62 euros correspondiente a
liquidaciones pendientes de uso de tarjetas de crédito (94.793,65 euros al 31 de diciembre 2023 que,
adicionalmente, recogia utilizacion de lineas de crédito).

Al 31 de diciembre 2024, en el epigrafe “acreedores por prestaciones de servicios” se recogen
principalmente 75.875,75 euros en facturas pendientes de pago y 117.556,07 euros de facturas
pendientes de recibir (21.077,22 euros de facturas recibidas pendientes de pago y 22.290,65 euros en
facturas pendientes de recibir al 31 de diciembre de 2023).
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13. FONDOS PROPIOS

Capital social

Con fecha 31 de marzo de 2014 la Sociedad fue constituida con un capital social de 300.000 euros,
correspondientes a 300.000 acciones con un valor nominal de 1 euro por accion. Dichas acciones se
encuentran integramente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el capital social estaba constituido por 300.000 acciones
nominativas de 1 euros de valor nominal cada una, integramente suscritas y desembolsadas.

Las acciones de la Sociedad no estan admitidas a cotizacion en Bolsa. Todas las acciones
representativas del capital social otorgan los mismos derechos.

A 31 de diciembre 2023, el 17,55% del capital estaba ostentado por capital extranjero, con un titular
persona fisica y 99% restante a través de personas juridicas. Existian 4 inversores nacionales con mas
del 10% cada uno de ellos. A 31 de diciembre de 2024, el 10% esta controlado por socios extranjeros,
si bien hay una operacion de compraventa de acciones por el 7,55% pendiente de aprobacion de un
expediente de no oposicion por parte de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores. La distribucion
de socios entre personas fisicas y juridicas se mantiene igual que en el ejercicio anterior. Existen 4
inversores nacionales con mas del 10% de capital social cada uno de ellos.

Reservas

La composicién del epigrafe de este epigrafe de balance al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la
siguiente:

Euros
Reservas 2024 2023
Reserva legal 60.000,00 60.000,00
Reservas voluntarias 244.543,42 94.893,96

304.543,42 154.893,96

La Sociedad ha mantenido durante los ejercicios 2024 y 2023 completamente dotada su reserva legal.

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, las Sociedades deben destinar el 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.
Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, la reserva legal sélo podra
destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin. Adicionalmente, la reserva legal sélo seria distribuible en caso de liquidacién
de la Sociedad.
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14. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
141 Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2024 y
2023 es la siguiente:

Euros
2024 2023
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros:
Otros intereses y rendimientos (Nota 7.2) 2.285,38 154,16
2.285,38 154,16

14.2 Comisiones recibidas

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2024 y 2023
es la siguiente:

Euros
Comisiones recibidas 2024 2023
Comision de gestion de fondos y sociedades de capital riesgo
Fija 1.568.647,89  1.624.357,62
Otras comisiones 500.000,00 0,00
Servicios de asesoramiento 0,00 0,00
Otras comisiones 37.494,27 0,00
Total 2.106.142,16  1.624.357,62

A continuacion, se detlallan los porcentajes de comisién de gestion anual aprobados en los
reglamentos de gestién facturados en el ejercicio 2024 (en 2023 unicamente generaron comision de
gestién los fondos Swanlaab Giza Innvierte |, FCR y Swanlaab Tech Fund I, FCR), aplicables a los
compromisos totales de cada una de las entidades.

Comision

anual
Swanlaab Giza Innvierte |, FCR 2,10%
Swanlaab Tech Fund I, FCR 2,10%
Swanlaab Innvierte Agrifood Tech , FCR 2,50%
Scipio Swanlaab SF, SCR, S.A 2,00%

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad percibié una comision por constitucion de fondo de Swanlaab
Agrifood Tech por valor de 500.000 euros. Durante el ejercicio 2023, la comision por constitucion del
fondo Swanlaab Tech Fund Il FCR no est4 desglosada de la comision fija.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2024 la Sociedad refacturé a los fondos y SCR gestionados, gastos
soportados por su cuenta por valor de 37.494,27 euros. Durante el ejercicio 2023, la refacturacion de
dichos gastos se encuentra agrupada en la partida de comision fija de gestién, por valor de 37.718,36
euros.
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Al 31 de diciembre de 2024 la totalidad de las comisiones recibidas en el ejercicio 2024 habian sido
liquidadas (31 de diciembre de 2023: la Sociedad tenia comisiones recibidas en el ejercicio 2023
pendientes de cobro por importe de 16.953,56 euros, ver Notas 7 y 16).

14.3  Otros productos de explotacion.

Al 31 de diciembre de 2023 este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias recogia,
fundamentalmente, gastos incurridos por la Sociedad refacturados al fondo Swanlaab Tech Fund lI
FCR.

Al 31 de diciembre de 2024 este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias no presentaba saldo.

144 Gastos de personal

La composicion de los gastos de personal al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

Euros
2024 2023
Sueldos y gratificaciones 630.020,75 658.765,63
Seguridad Social a cargo de la Sociedad 85.587,23 82.675,46
Otros gastos de personal 12.999,16 0,00
Otros gastos sociales 8.284,18 6.843,10

720.925,81 748.284,19

Al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad tenia 5 empleados en plantilla cuyos cargos eran los de director
ejecutivo, dos directores de inversiones, analistas y director financiero.

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad tenia 6 empleados en plantilla cuyos cargos eran los de director
ejecutivo, director general, dos directores de inversiones y dos analistas de inversores.

14.5 Gastos generales

La composicidon de los gastos generales y contribuciones e impuestos al 31 de diciembre de 2024 y
2023 es la siguiente:

Euros
2024 2023
Gastos generales 605.739,79 502.040,07
Alquileres y arrendamientos 40.455,10 0,00
Gastos de informatica 24.419,54 33.605,21
Publicidad y representacion 54.457,99 26.780,53
Servicios de profesionales independientes 358.189,32 325.878,48
Servicios administrativos subcontratados 50.189,98 46.193,13
Otros gastos 78.027,86 69.582,72
Contribuciones e impuestos 10.920,23 6.072,32
Total 616.660,02 508.112,39

33



15.SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2024 y 2023

es el siguiente:

Activos fiscales corrientes

Activos fiscales diferidos

Bases imponibles negativas pendientes de aplicacion

Pasivos fiscales corrientes

IRPF

Impuesto Sociedades

Seguridad Social

Euros
31/12/2024 31/12/2023
- 43.910,29
- 43.910,29
-187.594,46 -59.451,28
-54.441,90 -51.098,65
-125.081,22
-8.071,34 -8.352,63
-187.594,46 -15.540,99

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo
de prescripcion correspondiente actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a
inspeccion los cuatro ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. Los
Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de

importancia.

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades al 31 de
diciembre de 2024 y 2023, y los célculos efectuados en relacién con el citado Impuesto es la siguiente:

Rtdo contable del ejercicio antes de
impuestos

Diferencias permanentes

Resultado contable ajustado

Diferencias temporales

Base imponible previa

Aplicacion de bases imponibles negativas
Reserva Capitalizacion

Base imponible del ejercicio

Euros
2024 2023
Aumentos Disminuciones Saldo Aumentos Disminuciones Saldo

- - 716.205,35 373.417,78
- - - 2.749,18 - 2.749,18
- - 716.205,35 - - 376.166,96
2.200,44 - 2.200,44 - - -
- - 718.405,79 - - -376.166,96
- -173.524,30  -173.524,30 - - -376.166,96
-41.906,41 -41.906,41 - - -
- - 502.975,08 - - -
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Euros

2024 2023
Impuesto Impuesto a Impuesto Impuesto a
devengado pagar devengado pagar
Cuota (tipo impositivo 25%)
- Sobre resultado contable ajustado 169.124,85 - 94.041,74 -
- Sobre base imponible - 125.743,77 - -
Pagos a cuenta del Impuesto sobre sociedades - - - -
Activacion / (Aplicacién) de bases imponibles negativas - - - -
Deduccion donativos - -525,00
Retenciones - -137,55 - -
169.124,85 125.081,22 94.041,74 -

El tipo impositivo aplicable a la Sociedad es el 25%.

En el Real Decreto-ley 3/2016 aplicable a periodos impositivos iniciados a partir del 1 de enero de 2016
introdujo, entre otros, un limite maximo a la compensacion de bases imponibles negativas aplicable a
la Sociedad en el ejercicio 2017 del 70% y del 60% en adelante.

Al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad no tenia bases imponibles negativas generadas pendientes
de aplicacion.

Al 31 de diciembre de 2023 las bases imponibles pendientes de compensar, después de deducir las
aplicadas en el ejercicio, ascienden a 173.541,17 euros Estos créditos fiscales fueron activados al
considerar los Administradores de la Sociedad que se iban a generar beneficios fiscales en los
préximos ejercicios que permitieran su recuperacion. El detalle de las bases imponibles negativas
generadas por la Sociedad pendientes de aplicar al 31 de diciembre de 2023, era el siguiente:

Ejercicio de generacion 2024 31/12/2023

2015 - 23.471,52

2022 - 150.069,65
- 173.541,17

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no tenia pendientes de aplicacion deducciones en la
cuota del Impuesto sobre Sociedades de ejercicios futuros.

35



16. PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad considera partes vinculadas a las entidades
gestionadas, a sus Accionistas y a los miembros del Consejo de Administracion, a quienes considera
Alta Direccion.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los saldos y transacciones de la Sociedad con partes vinculadas,
son los siguientes:

Euros
2024 2023
Accionistas Ot.ras partes . Alta_ . Accionistas Ot_ras partes . Alta_ .
vinculadas direccion vinculadas direccion
Activo
Inversiones crediticias (Nota 7 y 14) 34.652,44 37.494,27 - - 16.953,56
Pasivo
Periodificaciones (Nota 11) - 10.382,39
Euros
2024 2023
Accionistas Ot'ras partes . Alta' . Accionistas Ot_ras partes . Alta_ .
vinculadas direccion vinculadas direccion
Ingresos
Comisiones recibidas (Nota 14.2) - 2.106.142,16 - - 1.624.357,62
Otros ingresos (Nota 13.3)
Gastos
Gastos generales 59.859,00 - - 20.419,00
Gastos de personal - - 180.071,77 - - 208.000,00

Durante los ejercicios 2024 y 2023 la Sociedad no ha satisfecho retribuciones, en su condicién de
consejeros, a los miembros del Consejo de Administracion.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad no tenia obligaciones contraidas en materia de
pensiones y de seguros de vida respecto de los miembros del Organo de Administracion.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad no tenia concedidos créditos a los miembros del
Consejo de Administracion o a sus accionistas.

A 31 de diciembre de 2023 el Consejo de Administracion de la Sociedad estd formado por 6 miembros,
5 hombres y 1 mujer. Durante el ejercicio 2024 se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad
civil y profesional para cubrir posibles reclamaciones derivadas de la actividad de los consejeros en la
gestora y en los fondos y SCR gestionados por importe de 21.938,42 euros (Ejercicio 2023: 24.000
euros).

De acuerdo con la informacién requerida por el articulo 229 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2
de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se informa que
los Administradores de la Sociedad no han incurrido en ninguna de las situaciones de conflicto de
interés de los administradores previstas en dicho articulo durante los ejercicios 2024 y 2023.
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17. OTRA INFORMACION
171 Honorarios de auditoria

Los honorarios abonados a los auditores por la revision de las cuentas anuales del ejercicio 2024 han
ascendido a 5.960,00 euros (el 31 de diciembre de 2022: 5.500,00 euros).

Durante los ejercicios 2024 y 2023 ni el auditor ni ninguna sociedad de su red internacional han
facturado honorarios por servicios distintos de los de auditoria de cuentas anuales

17.2 Informaciéon sobre medio ambiente y derechos de emision de gases de efecto
invernadero

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de
cuestiones medioambientales.

Asimismo, durante dichos ejercicios, la Sociedad no ha tenido derechos de emisién de gases de efecto
invernadero.

17.3  Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional
tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicién adicional unica de la Resolucién de 29 de enero de
2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a incorporar en la
memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales, no se presenta informacién comparativa, al calificarse las cuentas anuales
del ejercicio 2015 como iniciales a estos exclusivos efectos en lo que se refiere a la aplicacion del
principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad.

La informacidn relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2024 2023

(Dias)

Periodo medio de pago a proveedores 324 14,26
Ratio de operaciones pagadas 26,08% 55,62
Ratio de operaciones pendientes de pago 921,38% 38
(Euros)

Total pagos realizados 469.797,34 332.061,21
Total pagos pendientes 234.663,89 179.422,84

Volumen monetario de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo

establecido en la normativa de morosidad 126.226,90 86.48,48

Porcentaje que representan los pagos inferiores a dicho maximo sobre el total de

0, 0,
los pagos realizados 17,92% 7%
(Numero de facturas)
Facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de
b 483 336
morosidad
Porcentaje sobre el total de facturas 21% 19%
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18. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2024 y hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales, no se ha producido ningun hecho significativo digno de mencién.

Madrid, 30 de mayo de 2025
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SWANLAAB VENTURE FACTORY, S.G.E.L.C., S.A.

Informe de Gestion correspondiente
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

1. Evolucién de los negocios y situacion de SWANLAAB VENTURE FACTORY, S.G.E.l.C.,
S.A.

El ejercicio fiscal de la Gestora es coincidente con el afio natural por lo que el cierre del Ultimo se
produjo el pasado 31 de diciembre de 2023. La Gestora fue constituida ante el Registro Mercantil el 31
de marzo de 2014.

En el ejercicio 2024, el resultado del ejercicio ha sido positivo, como consecuencia del desarrollo y
crecimiento del tamano de los fondos y SCR lanzados a comercializacién en el ejercicio 2023. Estos 2
fondos y la SCR se unen al fondo Swanlaab Giza Innvierte |, FCR, gestionado desde su incorporacion
en el afio 2026. Existe en la gestora una estructura de ingresos y gastos equilibrada que, si bien se
han incrementado, garantizan su viabilidad futura.

El ejercicio 2024, en el aspecto macroeconomico se ha caracterizado, un afio mas, por la incertidumbre
que ha afectado a los mercados de inversion de forma muy significativa, a través de una falta de
liquidez. No obstante, esto no ha impedido captar inversion para el fondo Swanlaab Innvierte Agrifood
Tech FCR y Scipio Swanlaab SF SCR, S.A. que realizaron su primer cierre en el cuarto trimestre del
afio. No obstante, en materia de desinversiones en el fondo Swanlaab Giza Innvierte | FCR, el trabajo
se presenta mas complejo, si bien practicamente todo el portfolio ya esta trabajando en la linea de la
desinversion.

La actividad de inversion en el segundo fondo de Tech, se ha mantenido a buen ritmo, con la entrada
en tres nuevas compafias Nymiz Software Company,S.L., Integra Digital, S.L. e Insurtech Solutions
Correduria de Seguros, S.L. Todas estas compafias han demostrado una traccién muy positiva a lo
largo del ejercicio.

En el fondo Swanlaab Innvierte Agrifood Tech FCR, si bien el principal foco del trabajo se encuentra
en su comercializacion, ya ha realizado su primera inversién en la compafnia KOA Biotech, S.L.

Por ultimo, Scipio Swanlaab SF SCR, S.A ha realizado un gran trabajo de localizaciéon de searchers
atractivos, con 13 inversiones realizadas durante el afio, de las cuales 2 ya han localizado una empresa
target para adquirir, realizandose dos inversiones a través de searchers en Elti, SRL (ltalia) empresa
dedicada a la inspeccion de ascensores y Granular Products Pty Ltd (Australia) dedicada a los
herbicidas granulares.

Como consecuencia natural de nuevos fondos en gestion, la estructura interna se comenzado a
reforzar durante el ejercicio 2024, si bien el incremento mayor se ha producido al inicio de 2025.

En resumen, el ano 2024 ha sido de nuevo un ano consolidacion de Swanlaab como empresa que
comienza a tener madurez en sus procesos y un desarrollo de su portfolio de vehiculos gestionados
mas que satisfactorio.

2, Actividades de I+D

La Gestora no ha realizado actividades de |1+D durante el pasado ejercicio fiscal 2024.

3. Informacion sobre acciones propias

Durante el pasado ejercicio fiscal 2024 no se han realizado operaciones con acciones propias.



4. Informacién sobre medioambiente

Dadas las actividades a las que se dedica la Gestora, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de esta.

5. Periodo medio de pago a proveedores

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores correspondiente al ejercicio 2024 se
detalla en la Nota 17.3 de la memoria.

6. Hechos relevantes posteriores al cierre

Con fecha 16 de enero de 2025 se ha registrado la disolucion del vehiculo Swanlaab Agrofood Tech,
SCR, S.A,, entidad gestionada hasta la fecha por la Sociedad.

Al margen del hecho anteriormente descrito, con posterioridad al 31 de diciembre de 2024 y hasta la
fecha de formulacion de estas cuentas anuales no se ha producido ningun hecho digno de mencioén.



SWANLAAB VENTURE FACTORY, .
SOCIEDAD GESTORA DE ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de
2024, que incluyen el Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2024, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, el Estado de cambios en el Patrimonio Neto, la Memoria y el Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024 y el Informe de Gestion
correspondiente a dicho ejercicio, de conformidad con lo establecido en el articulo 253.2 de la Ley de
Sociedades de Capital, son formuladas y firmadas por los Sres. Consejeros que figuran a continuacion,
en la presente pagina:

D. Mark Erik Kavelaars Garcia D. Veronica Fernandez-Trapa Diaz-Obregén
Presidente Vicepresidente

D. Juan Revuelta Colomo D. Yuval Avni

Vocal Vocal

D. Carlos Delgado Hernandez D. Francisco Muro Villalén

Vocal Vocal

D. Maria Luz Santos
Secretaria Consejo

30 de mayo de 2025



