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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
Alos accionistas de PUEBLA ALCARRIA, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de PUEBLA ALCARRIA, Sociedad de Inversién de Capital
Variable, S. A., que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y
ganancias, €l estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha. Los administradores son responsables de la formulacién de las
cuentas anuales de la sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de Ia evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados
y las estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2013 adjuntas,
expresan en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de PUEBLA ALCARRIA, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S. A. a 31 de
diciembre de 2013, asf como de los resultados de sus operaciones al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativoe de informacion financiera que resulta de
aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo

Fl informe de gestién adjunto del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2013 contiene las
explicaciones que los administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la
evoluciéon de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del gjercicio cerrado a 31 de diciembre de 2013. Nuestro frabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo
pérrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.

Barcelona, 21 de abril de 2014
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PUEBLA ALCARRIA , SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL YARIABLE,S.A.

Balance de Situacion al 31 de diciembra de 2013 {oxpresado en euros}

[ e T e N

A-1} Fondos reembolsables atribuldos a participes o accionistas
L Capital

3.550.176,96
2.404,146,00

ACTIVO Nota 31-12-13 31-12-52
A) ACTIVO NO CORRIENTE 0,00 0,040
I Inmovilizado intangible 0,00 0,0
II. Iomovilizado material 0,00 0,00
1. Bienes inmuebles de uso prepic 0,00 0,00
2. Mobiliario y enseres 0,00 0,00
III.  Activos por impuesto diferide 0,00 0,00
By ACTIVO CORRIENTE 3.565.291,68 3.162.346,07
L Deudores 8 66.921,91 33.240,54
Il.  Cartera de inversiones financieras 5 3.469.427,79 3.088.123,81
1. Cartera interior 340.064,67 540.389,95
1.1 Valores representativos de deuda 270.537 41 360.029,20
1.2 Instrumentos de patrimonio 69.527,26
1.3 Instifuciones de Inversion colectiva
1.4 Depdsitos en EEC 180.360,75
1.5 Derivados
1.6 Otros
2, Cartera exterior 3.129.030,06 2.537.450.63
2.1 Valores representativos de deuda
2.2 Instrumentos de patrimonio 483.949 44 64528407
2.3 Instituciones de Inversion colectiva 2,645.080,62 1.890.082.61
2.4 Depositos en EEC
2.5 Derivados 2.08395
2.6 Otros
3. Intereses de la Cartera de Inversion 333,06 10.283,23
4 Inversiones dudosas, marosas o en litigio 0,00 0,00
I, Periodificaciones 0,00 0,00
IV, Tesoreria & 28.941,98 40.981,72
TOTAL ACTIVO 3.565.291,68 3.162.346,07
PATRIMONIO Y PASIVO Nota 31-12-13 31-12-12
A) PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O ACCIONISTAS 7 3.550.176,9% 3.133.301,10

3.133.301,10
2.404,146,00

2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN
2.1, Capital nominal no suscrito ni en circulacién ( SICAY)
2.5  Pérdidas fiscales a compensar

21.720.886,54
21.636.354,00
84,532,354

Il Participes 0,00 0,00
III. Prima de emnisién -1.450,84 -1,432.42
IV, Reservas 815.338,20 815.417,40
V.  {Acciones propias) -267,97 297,34
VI.  Resultados de ejercicios anteriores -84,532,54 -299.825,95
VIL Otras aportaciones de socios
VIIL. Resultado del efercicio 416.944,11 215,293,41
IX, Dividendo a cucnta
A-2} Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propie 0,00 0,00
A-3}) Ohro patrimonio atribuide ’ 0,00 0,00
B} PASIVONO CORRIENTE
L Provisiones a largo plazo
IL  Deudas a largo plazo
II.  Pasivos por impuesto diferido
C) PASIYO CORRIENTE ; 15.114,72 29.044,97
L Provisiones a corto plaze i
Il.  Deudas a corto plazo ?
IIl. Acreedores 14.606,94 28.173,50
IV, Pasivos financicros
V.  Derivados 507,78 871,47
V1. Periodificaciones _
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO RS 3.565.291,68 3.162.346,07
CUENTAS DE ORDEN Nota 31-12-13 31-12-12
1.  CUENTAS DE COMPROMISO 501.141,10 1.012.425,97
1.1, Compromisos por operaciones largas de derivados 501.141,10 500.910,97
1.2, Compromisos por operaciones cortas de derivados 0,00 511.515,00

21.936.179,95
21.636.354,00
269.825.95

TOTAL CUENTAS DI ORDEN

22.222.027,64

22.948.605,92

Lag Motas 12 13 descritas en |x Memerla forman parte Integrante del balance de situacién al 31 de diclambre de 2013,
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PUEBLA ALCARRIA , SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2013 (expresada en euros)

e Tt

Nota 31-12-13 31-12-12
1. Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos 0,00 0,00
2. Comisiones retrocedidas 9.477,74 2.840,22
3. (astos de personal 0,00 0,00
4, Otros gastos de explotacion Ity -51.011,14 -47.481,35
4.1, Comision de gestion -4].644,22 «37.238,09
42, Comisién depositario -3.307,88 -3.078,43
4.3. Ingreso/ gasto por compensacién compartimento
4.4 Otros (6.055,04) (7.144,83)
5. Amortizacion del inmovilizado material 0,00 0,00
6. Excesos de provisiones 0,00 0,00
7. Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado 0,00 0,00
RESULTADO DE EXPLOTACION -41.533,40 -44.641,13
8. Ingresos financieros 19.582,17 40.369,67
9. (Qastos financieros (3.273,98) {3.675,56)
10, Variacién del valor razonable en instrumentoes financieros 286.296,54 176.973,72
10.1 Por opetaciones en cartera interior 19.730,92 1.362,17
[0.2 Por operaciones en cartera exterior 266.565,62 180.244,10
10.3  Por operaciones con derivados 0,00 -4,632,55
104, Otros
11. Diferencias de cambio 179,45 -8.800,18
12, Deterioro y resultados por engjenaciones de instrumentos financieros 159.051,02 55.066,89
12.1. Deterioros
12.2. Resultados por operaciones de la cartera interior 44.000,29 -11.857,70
12.3. Resultados por operaciones de la cartera exterior 111.178,62 71.645,36
12.4  Resultados por operaciones con derivados 3.872,11 -4.720,77
12,5, Otros .
RESULTADO FINANCIERO 461.835,20 259.934,54
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 420.301,80 215.293,41
13.  Impueso sobre beneficios g9 . -3,357,69
RESULTADO DEL EJERCICIO 416.944,11 - 21529341

Las Notas 1 a 13 destritas en la Memorla forman parte Integrante de [a cuenta de pérdidas y gananaias

correspondiants al eercicio anual terminado f 31 de diclambre de 2013,
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PUEBLA ALCARRIA,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE,S.A.
Memoria del ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2013

1. Actividad de Ia Institucion

PUEBLA ALCARRIA Sociedad de Inversion de Capital Variable,S.A. en adelante la
Sociedad, se constituyd por tiempo indefinido mediante escritura publica otorgada el dia 21
de diciembre de 2.001.

La Sociedad estd sometida a la normativa legal especifica de las Sociedades de Inversion de
Capital Variable, recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012,de 13 de julio , por
el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre , de
Instituciones de Inversion Colectiva y en la restante normativa aplicable.

En cumplimiento de la normativa especifica, el 26 de noviembre de 1999 fue inscrita en el
Registro Administrativo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nimero
2.314. Las acciones de la Sociedad estdn admitidas a cotizacion en el Mercado Alternativo
Bursatil, sistema organizado de negociacion autorizado por el Gobierno espafiol, sujeto al
articulo 31.4 de la vigente Ley espafiola del Mercado de Valores y supervisado por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores en su organizacién y funcionamiento,

Su objeto social es la captacién de fondos, bienes o derechos del piblico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos financieros, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcidn de resultados colectivos.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en la Calle Padilla,17 de Madrid.

Segiin se indica en la Nota 8, la gestion y administracién de la Sociedad estin encomendadas
a NMAS 1, Syz Gesti6n ,Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U.

Los valores mobiliarios estdn bajo la custodia de SANTANDER INVESTMENT, S.A.
(Grupo Santander), entidad depositaria de la Sociedad (véase Nota 5).

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formadas por ¢l balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto y la memoria compuesta por las notas 1 a 12 se
obtienen a partir de los registros contables y se han formulado de acuerdo con los criterios
establecidos en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion
reservada de las instituciones de inversion colectiva, con el objeto de mostrar la imagen
fiel del patrimonio, de la situaci6n financiera, de los resultados de sus operaciones y de

tos cambios en el patrimonio neto habidos durante el correspondiente ejercicio, estando g%

pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas.
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PUEBLA ALCARRIA,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE,S.A.
Memoria del ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2013

Salvo indicacion de lo contrario, todas las cifras de la memoria estén expresadas en
euros,

Principios contables

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Las cuentas anuales se han
preparado de acuerdo con los principios contables obligatorios. No existe ningin
principio contable que, siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar. En las
cuentas anuales de la Sociedad se han utilizado de manera ocasional estimaciones que se
refieren, en su caso, a la evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados
activos y al valor razonable de determinados instrumentos financieros. A pesar de que
estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al
cierre del ejercicio 2013 es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
fituro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable
vigente,

c) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de
cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensidn, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién
desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

d) Comparacién de la Informacién

Las cuentas de los gjercicios 2011 y 2012 se han formulado mediante la aplicacién de
criterios uniformes de valoracion, agrupacion y clasificacidn, de manera que la informacién
presentada es homogénea v comparable.

Distribucion de resultados

La propuesta de distribucién de resultados que los Administradores someten a la
aprobacion de Ia Junta General de Accionistas es la siguiente:

2013 2012
Base de reparto Euros Euros
Resultado del ejercicio 416.944,11 21529341
Distribucion
A reserva legal 41.694,41 21,529,34
A resultados negativos de ¢j. Anteriores - -
A Reserva Voluntaria 290.717,16 -

A compensacién result. neg. ej. anteriores 84.532,54 193.764,07

TOTAL 416.944,11 215.293,4]
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PUEBLA ALCARRIA,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE,S.A.
Memoria del ejercicio terminado
¢l 31 de diciembre de 2013

Normas de valoracion

Las principales normas de valoracidn utilizadas para la formulacidn de las cuentas anuales
son las siguientes:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracién
i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los
siguientes epigrafes del balance de situacion:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depésitos a la vista
destinados a dar cumplimiento al coeficiente de liquidez, va sea en el depositario,
cuando éste sea una entidad de crédito, o en caso contrario, la entidad de crédito
designada por la Sociedad. Asimismo se incluye, en su caso, las restantes cuentas
corrientes o saldos que la Sociedad mantenga en una institucién financiera para poder
desarrollar su actividad y las garantias aportadas, en su caso, a la Sociedad.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes
epigrafes, desglosados en cartera interior y cartera extericr. La totalidad de estos
epigrafes se clasifican a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias™:

o Valores Representativos de Deuda: obligaciones y demas valores que supongan
una deuda para su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un
interds, implicito o explicito, establecido contractualmente, e instrumeniados en
titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea el sujeto emisor.

o Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

o Instituciones de Inversidén Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en
otras Instituciones de Inversion Colectiva.

o Depoésitos en entidades de crédito: depésitos que la Sociedad mantiene en
entidades de crédito, a excepcidn de los saldos que se recogen en el epigrafe
“Tesoreria”.

o Instrumentos financieros derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor
en los contratos de futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants
y opeiones compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de
permuta financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

o Acciones y participaciones de las entidades de capital - riesgo reguladas en la Ley
25/2005, de 24 de noviembre asi como importes cortespondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

o Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacién def]
intereses activos de la cartera de inversiones financieras. '
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PUEBLA ALCARRIA,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE,S.A.
Memoria del ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2013

- Inversiones dudosas, morosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos
de su clasificacion contable, ¢l valor en libros de las inversiones y periodificaciones
acumuladas cuyo reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a
las cuales hayan transcurride mas de noventa dias desde su vencimiento total o

parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas deudoras que
por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente la Sociedad frente a
terceros, que no sean de origen comercial. La totalidad de los deudores se clasifican
a afectos de valoracion como “Partidas a cobrar”,

ii, Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los
sigutentes epigrafes del balance de situacion:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros
por préstamos recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito.
Se clasifican a efectos de su valoracién como “Débitos y partidas a pagar”.

- Instrumentos financieros derivados: incluye, en su caso, el importe correspondiente a
las operaciones con derivados financieros, en particular, las primas pagadas o
cobradas en operaciones con opciones asi como las variaciones de valor razonable de
los instrumentos financieros derivados incluidos los derivados implicitos de
instrumentos financieros hibtidos. Se clasifican a efectos de su valoracién como
“Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido
clasificados a efectos de su valoracién como pasivos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias, tales como pasivos por venta de valores
recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser
clasificados en otros epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones

Publicas y los importes pendientes de pago por comisiones de gestion y depésito. Se
clasifican a efectos de valoracidén como “Débitos y partidas a pagar”.

b)  Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros
- Partidas a cobrar y Tesoreria.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a
cobrar”, y los activos clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se wvaloran

precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directame
atribuibles a la operacién, La valoracidn posterior se realizara a su coste amortiz
contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Ingresos financieros™
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PUEBLA ALCARRIA,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE,S.A.
Memoria del ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2013

cuenta de pérdidas y ganancias mediante ¢l método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se
valoran a su valor nominal. Con la frecuencia que corresponda se efectuaran las
correspondientes correcciones valorativas por deterioro. Estas correcciones asi como
su reversidn, se reconocerin como un gasto ¢ un ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en contrario serd el
precio de la transaccién), incluyendo los costes de transaccion explicitos
directamente atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por
aplazamiento de pago. Los intereses explicitos devengados desde la tltima
liquidacidn se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses
de la cartera de inversion” del activo del balance de situacion.

La determinacién del valor razonable de los activos financieros serd la siguiente:

o Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es su valor de mercado
considerando como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia
de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado
si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mds representativo
por volumen de negociacion,

o Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de
cotizacién en un mercado activo y siempre y cuando éste s¢ obtenga de forma
consistente. Cuando no esté disponible un precio de cotizacidn, el valor razonable
se corresponde con el precio de la transacciéon mds reciente, siempre que no haya
habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el
momento de la transaccién. En este caso, se reflejan los cambios en las
condiciones utilizando como referencia precios o tipos de interés y primas de
riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de que no exista mercado
activo, se aplican técnicas de valoracién (precios suministrados por
intermediarios, emisores o difusores de informacion, utilizacién de transacciones
recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos financieros que sean sustancialmente de la misma naturaleza,
modelos de descuento de flujos y valoracién de opeiones, en su caso) que sean de
general aceptacidn y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del
emisor).

o Valores no admitidos alin a cotizacion: su valor razonable se estima mediante los
cambios que resultan de cotizaciones de valores similares de la misma entidad
procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta factores como las
diferencias en sus derechos economicos.

o Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio
que iguala el rendimiento interno de la inversion a los tipos de interés de mercado
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. vigentes en cada momento de la deuda publica, incrementados en una prima o
& margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores.

0

o o Como excepei6n, para las posiciones en valores representativos de deuda

(cotizados o no cotizados) adquitidos con anterioridad a la entrada en vigor de la
Circular 3/2008 de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de
i Valores (31 de diciembre de 2008), y con un plazo de vencimiento inferior a 6
L meses, segn la Norma transitoria 4° de dicha Circular y hasta el vencimiento de
£ dicho activo, su valor razonable es el precio de adquisicion incrementado en los
. intereses devengados correspondientes, calculados aplicando un método lineal de
¢ periodificacion o la tasa interna de rentabilidad de estos valores.

o Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando
como referencia el valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en
el patrimonio contable ajustado de la entidad participada, corregido en el importe

. de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que subsistan en el

. momento de fa valoracion.

—

o Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor
razonable se¢ calcula, generalmente, de acuerdo al precio que iguale el
rendimiento interno de la inversién a los tipos de mercado vigentes en cada

. momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de

! cancelacién anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

o Acciones o participaciones en otras instituciones de inversién colectiva: su valor
razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizaré el
Gltimo valor liquidativo disponible. En el caso de gue se encuentren admitidas a
negociacion en un mercado organizado o sistema multilateral de negociacion, se
valoraran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre que sea

. representativo. Para las inversiones en IIC de inversion libre, IIC de 1IC de

- inversién libre e IIC extranjeras similares, segin el articulo 48.1,j) del RD

() 1082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

o Instrumentos financieros derivados: si estdn negociados en mercados
organizados; su valor razonable es el que resuita de aplicar el cambio oficial de

i cierre del dia de referencia, En el caso de que el mercado no sea suficientemente
L liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercado
s organizados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoran mediants la

() aplicacién de métodos o modelos valoracién adecuados y reconocidos.
ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros
- D#ébitos v partidas a pagar

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Débitos y
partidas a pagar”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo
evidencia en contrario serd el precio de la transaccion) integrando los costes de
transaccion directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el
epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el
método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los
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flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera
recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal,

- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos
financietos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran
inicialmente por su *valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el
precio de la transaccién) incluyendo los costes de transaccion directamente
atribuibles a la operaci6n. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor
razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
baja. Ios cambios que se produzean en el valor razonable se imputan en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

En caso particular de financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y
pasivos surgidos por venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos
aportados en garantia, se atenderd, on su caso, al valor razonable de los activos a
recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o restitucion de los
activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

iii. Técnicas de valoracion

La principal técnica de valoracion aplicada por la sociedad gestora de la Sociedad en
la valoracién de los instrumentos financieros valorados a valor razonable es la
correspondiente a la utilizacién de cotizaciones publicadas en mercados activos. Esta
técnica de valoracion se utiliza fundamentalmente para valores representativos de
deuda piiblica y privada, instrumentos de patrimonio y derivados, en su caso.

En los casos donde no puedan observarse datos basados en parfmetros de mercado, la
sociedad gestora de la Sociedad realiza su mejor estimacion del precio que el mercado
fijarfa, utilizando para ello sus propios modelos internos. Para realizar esta estimacion,
se utilizan diversas téenicas, incluyendo la extrapolacion de datos observables del
mercado.

¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado a
que se traspasen a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se
transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas
incondicionales (que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de

2. recompra por su valor razonable en la fecha de la recompra, el activo financiero
transferido se dard de baja del balance. La diferencia entre la contraprestacion
recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo
financiero, deferminard la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo y
formara parte del resultado.

. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido — caso de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un
precio fijo o por el precio de venta mds un interés, de los contratos de préstamo de
valores en los que el prestatario tiene la obligacién de devolver los mismos o
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similares activos u otros casos andlogos —, ¢l activo financiero transferido no se dard
de baja del balance y continuard valorandose con los mismos criterios utilizados antes
de la transferencia. Por el confrario, se reconocerd contablemente un pasivo
financiero asociado, por un importe igual al de la contraprestacion recibida, que se
valorard posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en ¢l marco de un acuerdo
de garantia financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se
pierda el derecho a recuperar los activos en garantfa, en cuyo caso se dardn de baja.
El valor de los activos prestados o cedidos en garantia se reconoceran, en su caso, en
los epigrafes “Valores recibidos en garant{a por la IIC” o “Valores aportados como
garantia por la IIC” en cuentas de orden del balance.

. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos v beneficios asociados al

activo financiero transferido, éste se dard de baja cuando no se hubiese retenido el
control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros s6lo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han
transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
De forma similar, los pasivos financieros s6lo se dan de baja del balance cuando se
han extinguido las obligaciones que generan o cuando un tercero lo adquiere.

d) Contabilizacion de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se
contabilizan el dia de contratacién, mientras que las operaciones de valores
representativos de deuda y operaciones del mercado de divisa, se contabilizan el dia
de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras” interior o exterior, seg(in corresponda, del activo del balance de situacion,
segln su naturaleza y el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe
“Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros ~ Resultados por
operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversidn colectiva, se
entiende como dia de egjecucion el de confirmacion de la operacién, aunque se
desconozea el nimero de participaciones o acciones a asignar. La operacion no se
valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de la fecha
de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance de
situacidn.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la
contratacion y hasta el momento del cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato
en los epigrafes “Compromisos pot operaciones largas de derivados” o “Compromisos
por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden, segiin su naturaleza y
por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

i — Resultados por operaciones con derivados™ o “Variacién del valor razonable en




e

-

oy

PUEBLA ALCARRIA,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE,S.A.
Memoria del ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2013

instrumentos financieros — Por operaciones con derivados”, dependiendo de si los
cambios de valor se han liquidado o no, se registran las diferencias que resultah como
consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La contrapartida
de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior
y del activo o del pasivo, segin su saldo, del balance de situacion, hasta la fecha de su
liquidacion.

Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de
retrocesién, se registran en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la
cartera interior o exterior del balance de situacidn, independientemente de cuales sean
los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de
activos, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrate
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones de la
cartera interior (o exterior)”.

. Contratos de futuros, opciones y warrants

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opeiones y/o warrants se registran
en el momento de su contratacién y hasta el momento del cierre de la posicién o el
vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por operaciones largas do
derivados™ o “Compromiscs por operaciones cottas de derivados” de las cuentas de
orden, seg(n su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran
por su valor razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo {0 pasivo) del balance de situacion, en la fecha de ejecucién de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance de situacién se registran,
adicionalmente, los fondos depositados en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos. El valor razonable de
los valores aportados en garantfa se registra, en su caso, en el epigrafe *Valores
aportados como garantia por la IIC” de las cuentas de orden.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
- Resultados por operaciones con derivados” o “Variacioén del valor razonable en
instrumentos financieros — Por operaciones con derivados”, dependiendo de la
realizacién o no de la liquidacion de la operacion, se registran las diferencias que
resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos.
La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera
interior o exterior del activo o del pasive, segin su saldo, del balance de situacién,
hasta fa fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las
correspondientes diferencias se contabilizardn en Ja cuenta “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por operaciones con
derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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En el caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora
a la valoracion inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando
excluidas las operaciones que se liquidan por diferencias.

{v. Garantias aportadas a la Sociedad

Cuando existen valores aportados en garantia a la Sociedad distintos de efectivo, el
valor razonable de éstos se registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la
[IC” de las cuentas de orden. En caso de venta de los valores aportados en garantia, se
reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su obligacién de devolvetlos.,
Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesorerfa™ del
balance de situacion.,

e} Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad (acciones propias) se contabilizan
en ¢l epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Capital” del balance de situacion.

La adquisicién por parte de la Sociedad de sus acciones propias, se registra con signo
negativo por el valor razonable de la contraprestacidn entregada en el epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuides a
participes o accionistas — Acciones Propias” del balance de situacién. La amortizacién do
acciones propias da lugar, en su caso, a la reduccion del capital por importe del nominal
de dichas acciones cargindose/abondndose la  diferencia  positiva/megativa,
respectivamente, entre la valoracién y el nominal de las acciones amortizadas en la
cuenta “Patrimonio atribuide a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Reservas” del balance de situacion, En este mismo
epigrafe, se registran, en su caso, las diferencias obtenidas en la enajenacién de acciones
propias, sin que en ninglin caso, se imputen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El efecto impositivo de los gastos y costes de transaccion inherentes a estas operaciones,
en caso de que existan, se registra minorando o aumentando los pasivos o activos por
impuesto corrierite.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mds significativos utilizados, en su caso, por la
Sociedad, para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:
i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen, en su caso, contablemente en funcidn de su periodo de
devengo, por aplicacion del método del tipo de interés efectivo, a excepcion de los
intereses cotrespondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se
registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses
provenientes de la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras - Intereses de la Cartera de Inversion” del activo del balance
de situacién. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso
en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el
momento en que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad.
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O ii, Ingresos y gastos no financieros

) Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

g) Impuesto sobre Beneficios

— e, e

! El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de
pérdidas y ganancias, y estd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y
(' el gasto o ingreso por el impuesto diferido.

. El impuesto cotriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como
' consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando,
( en su caso, las deducciones, otras ventajas fiscales no utilizadas pendientes de aplicar
¢ fiscalmente v el derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las
0 retenciones y pagos a cuenta,
(

{

o El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias
temporarias originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos
patrimoniales. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto
diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por
Lo deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar
- a activos por impuesto diferido.

. En caso de que existan derechos a compensat en ejercicios posteriores por pérdidas
) fiscales, estos no dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en
ninglin caso y sélo se reconocerdn mediante la compensacion del gasto por impuesto
C cuando la Sociedad genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales que pueden
L compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
(: cuentas de orden de la Sociedad.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre; los activos por
impuesto diferido s6lo se reconocen si existe probabilidad de ganancias fiscales futuras
que permitan la aplicacion de estos activos. La cuantificacion de dichos activos y
C pasivos se realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su
reversion. En caso de modificaciones en las normas tributarias, se producirdn los
! correspondientes ajustes de valoracion.

- h) Transacciones en moneda extranjera

I.a moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
v transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en
Ll “moneda extranjera”.

( Cuando existen fransacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros
utilizando los tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo
como tipo de cambio de contado el mds representativo del mercado de referencia a la
fecha o, en su defecto, del filtimo dia habil anterior a esa fecha.

i Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en

imoneda extranjera a la moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias
{ que son tesoreria, débitos y créditos, por su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de

11




PUEBLA ALCARRIA,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE,S.A.
Memoria del ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2013

cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto de partidas monetarias y las
partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos financieros, las
diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas
de la valoracion.

i) Operaciones vinculadas

La Sociedad no realiza operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la
Ley 35/2003 y 139 del Real Decreto 1.082/2012

5. Cartera de inversiones financieras

El saldo de la cartera de inversiones financieras de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013 y
2012 es el siguiente:

2013 2012

Euros Euros
Valores representativos de deuda 270.537.41 360.029,20
Instrumentos de patrimonio 553.476,70 645.284,07
Instituciones de inversiéon colectiva 2.645.080,62 1.890.082,61
Depositos en EECC 0,00 180.360,75
Futuros i 0,00 2.083,95
Intereses 333,06 10.283,23
Total cartera 3.469.427,79 3.088.123.81

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el desglose por plazos de vencimiento de los valores
representativos de deuda, es el siguiente:

12
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2013 2012
Vencimiento Euros Euros
Inferior a | aflo 169.955,00 360.029,20
Entre 1 y 2 afios - -
Entre 2 y 3 aflos 100.582,41 0,00
Entre 3 y 4 afios 0,00 0,00
Entre 4 y 5 afios 0,00 0,00

270.537,41 360.029,20

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad mantenia las siguientes posiciones
en las cuentas de compromiso:

Compra a plazo de Renta fija

Futuros compradoes 501.141,10 1.012.425,97
Futuros vendidos

Compra de opciones “put”

Otros

Total 501.141,10 1.012.425,97

La composicion al 31 de diciembre de 2013 y 2012 del saldo de la cartera de inversiones
financieras de la Sociedad atendiendo a su divisa y naturaleza, sin tener en cuenta los
intereses de la cartera de inversion ni las inversiones morosas, dudosas o en litigio, es la
siguiente:

13
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Ejercicio 2012

Naturaleza de los Saldos Euro No Euro Total
Valores representativos de deuda 360.029,20 360.029,20
Instrumentos de patrimonio 176.671,37 474,612,770 645,284,07
Instituciones de Inversion colectiva 1.145.745,42 740.337,19 1.890.082,61
Depositos en EECC 180.360,75 180.360,75
Derivados 2.083,93 2.083,95
[Total [ 186080674 [ 1217.033,84 |  3.077.840,58|
Ejercicio 2013

Naturaleza de los Saldos Euro No Euro Total
Valores representativos de deuda 270.537,41 0,00 270.537.41
Instrumentoes de patrimonie 289.817,21 263.659,49 553.476,70
Instituciones de Inversién colectiva 1.807.166,54 837.914,08 2.645.080,62
Depositos en EECC 0,00 0,00 0,00
Derivados 0,00 0,00
|T0tal 2.367.521,16 1.101.573,57 3.469.094,73

Los valores y activos que integran la cartera de la Sociedad que son susceptibles de estar
depositados, lo estin SANTANDER INVESTMENT, S.A. Los valores mobiliarios y demads
activos financieros de la Sociedad no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de
ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los
mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custedia de las Entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcidn.

Gestion del riesgo:

La gestién de los riesgos financieros de la Sociedad estd dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar la exposicion de la Sociedad al riesgo de mercado
(que comprende el riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio y el riesgo de precio
de acciones o Indices bursatiles), asi como a los riesgos de crédito ¥ liquidez. En este
sentido, el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio establece una serie de coeficientes
normativos que limitan dicha exposicion y que son controlados por la sociedad gestora de la
Sociedad. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que estd
sujeta la Sociedad:

- Limites a la inversién en otras Instituciones de Inversidn Colectiva;

20% del patrimonio salvo en las IIC subordmadas

- Limite general a la inversién en valores cotizados
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(i

. ' La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no
O podra superar el 5% del patrimonio de la Sociedad, Este limite quedard ampliado al 10%,

siempre que la inversion en los emisores en fos que supere el 5% no exceda del 40% del
patrimonio de la Sociedad. Puede quedar ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en
valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una comunidad
auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que Espafia sea miembro o por
cualquier otro Estado que presente una calificacién de solvencia otorgada por una agencia
. especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de
- Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, se especificarin los emisores en cuyos
€ valores se tiene intencién de invertir o se tiene invertido mas del 35% del patrimonio. Para
que la Sociedad pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o
avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
serd necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion
en valores de una misma emisién no supere el 30% del activo de la Sociedad. Quedara
ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de
. crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los
. compromisos de la emision y que queden afectados de forma privilegiada al reembolso del
principal y al pago de los intereses en el caso de situacién concursal del emisor. El total de
las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra
superar el 80% del patrimonio de la Sociedad.

—~ em e,

- Limite general a Ia inversién en derivados:

La exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no
S podré superar el patrimonio neto de la Sociedad. Por exposicidn total al riesgo se entendera
o cualquier obligacién actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de
) instrumentos financieros derivados, entre los que se incluirdn las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningin caso podran superar el 10% del
( patrimonio de la Sociedad.

£ La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio
o con cardcter general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con
- clertas limitaciones.

Las posiciones frente a un finico emisor on productos derivados, obligaciones emitidas por
e entidades de crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente
(o los compromisos de la emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del
' principal e intereses y depdsitos que la Sociedad tenga en dicha entidad no podrén superar el
35% de patrimonio de la Sociedad.

w Las posiciones frente a un @nico emisor en productos derivados, activos e instrumentos
financieros y depdsitos que la Sociedad tenga en dicha entidad no podrén superar el 20% de
. patrimonio de la Sociedad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo Grupo econdmico se consideran
un Gnico emisor,

- - Limites a la inversién en valores no cotizados

- Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacién a su
libre transmisién.

! Queda prohibida la inversion de la Sociedad en valores no cotizados emitidos por
© ROAC Ndm. S055 I % ntidades pertenecientes a su grupo o at grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podré
BARGELONA @ Oflener invertido més del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma
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I entidad, Igualmente, no podrd tener mds del 4% de su patrimonio invertido en valores
i emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo grupo.

' Se autoriza la inversion, con un limite miximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

o Acciones y participaciones de IIC de cardcter financiero no autorizadas
conforme a la Directiva 85/611/CEE domiciliadas en paises no OCDE con
ciertas limitaciones

o Acciones y participaciones de IIC de inversion libre y de IIC de IIC de
inversién libre espafiolas

’ o Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la

Ley 25/2005, de 24 de noviembse

B T T N Tt T W W

- Coeficiente de liquidez:

La Sociedad debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio
calculado sobre el promedio mensual de la Sociedad.

- Obligaciones frente a terceros:

La Sociedad podré endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para resolver
dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzea por un plazo no superior a un
mes, o por adquisicion de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la
c CNMV. No se tendrdn en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de
] activos financieros en el periodo de liquidacion de la operacidn que establezea el mercado
(L donde se hayan contratado.

. Ios coeficientes legales anteriores mitigan los signientes riesgos a los que se expone la
L) Sociedad que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

t Riesgo de crédito

_ El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Sociedad en el caso de que

A alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho
L riesgo se veria reducido con los limites a la inversién y concentracién de riesgos antes
(i descritos. Riesgo de liquidez

L En el caso de que la Sociedad invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con
L una reducida dimensiéon y limitado volumen de contratacién, o inversidn en ofras
L Instituciones de Inversién Colectiva con liquidez infetior a la de la Sociedad, las inversiones
(i podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora de la Sociedad gestiona ¢l
riesgo de liquidez inherente a fa actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes
de liquidez, garantizando la capacidad de la misma para responder con rapidez a los
requerimientos de sus accionistas.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de
Inversion Colectiva como consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado.

% Riesgo de tipo de interés: La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo
\ de interés, cuya fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para
| activos a largo plazo.

ROAC Mém. S0355 _ %
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- Riesgo de tipo de cambio: La inversién en activos denominados en divisas distintas del
euro conlleva un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o fndices bursétiles: La inversién en instrumentos de
patrimonio conlleva que la rentabilidad de la Sociedad se vea afectada por la volatilidad
de los mercados en los que invierte. Adicionalmente, la inversion en mercados
considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos de nacionalizacién o
expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor de

las inversiones, haciéndolas mds volatiles,

6. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la composicién del saldo de este epigrafe del balance de

situacion era la siguiente:

013 2012

Euros Euros
Santander Investment,S.A.(euros) 20.001,55 20.350,04
Santander Investment (divisas) 212,92 -136,21
Banco Santander (divisas) 8.727,51 20.767,89
Total 28.941,98 40.981,72

7 Patrimonio atribuido a participes o accionistas: Fondos reembolsables atribuidos a participes

0 accionistas

a) Capital y acciones propias

El detalle del capital en circulacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

2013 2012

Buros Euros
Capita! inicial estatutario mxino 24.040.500,00 24.040.500,00
Capital nominal no suscrito ni en circulacién — (21.636354,00)  (21.636.354,00) '

- [ Rﬂé\g Ném, 50355
Total capital suscrito 240414600 240414600 AEELONA
Nominal acciones propias 93,00 -161,60
Capital en circulacion 2.404.053,00 2.404.045,00
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El capital sacial de la Sociedad est4 representado por 2.404.146  acciones nominativas de
| euro de valor nominal, totalmente suscritas y desembolsadas.

El namero de accionistas de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013 erade 105y a 31 de
diciembre de 2012 de 100.

Al 31 de diciembre de 2013 las sociedades accionistas que poseian un porcentaje de
participacion significativa superior al 20% del capital en circulacién de la Sociedad eran
los sipuientes:

N° de acciones % participacién

NUEVO ABEDUL,S.L. 2.403.947 99,99%

A 31 de diciembre de 2013, la Sociedad posee 93 acciones propias por un valor de coste
de 267.97 euros.

b) Prima de emisién

El saldo de esta cuenta puede ser utilizado para ampliar el capital, siendo de libre
disposicién,

¢) Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, debera dotarse a la reserva legal el 10%
de los resultados netos del ejercicio hasta que la misma alcance ¢l 20% del capital social.

La reserva legal podrd utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital va aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva podsd
destinarse a la compensacién de pérdidas, siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

d) Resetva voluntaria

Esta reserva es de libre disposicion.
e} Valor liguidativo de la accion

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el calculo del valor liquidativo de la accion se ha
efectuado considerando el saldo de los siguientes capitulos y epigrafes del balance de
situacion:
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2013 2012
Concepto Euros Euros
Patrimonio atribuido a participes o accionistas de la
Sociedad al cierre del ejercicio 3.550.176,96 3.133.301,10
Valor liguidativo de la accidon (en euros) 1,476746 1,303345
Nimero de acciones en circulacion 2.404.053 2.404.045

8. Deudas

La Sociedad no mantiene deudas cuya duracién residual sea superior a cinco afios, ni que
tengan garantia real.

Administraciones Pabiicas
La Sociedad tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de

los impuestos correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 y
siguientes.

El detalle del saldo deudor de este epigrafe a 31 de diciembre de 2013 de 55.335,77 Euros
por retenciones del sjercicio.

El tipo de gravamen a efectos del Impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

El calculo del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio, expresado en euros, es el
siguiente:

Resultado del gjercicio 2012 215.293 41

Aumentos Disminuciones

Impuesto sobre Sociedades - -

Impuesto sobre beneficios pagado en el extranjero - -215.293.41
Base impenible (Resultado fiscal) ' 0,00
Cuofa integra 0,00
Retenciones y pagos a cuenta -17.597,78
Liguido a devolver -17.597,78
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Resultado del ejercicio 2013 416.944,11
Aumentos Disminuciones
Impuesto sobre Sociedades - - 3.357,69
Compensacion bases imponibles negativas - - -84.532,54
Base imponible (Resuliado fiscal) 335,769,354
Cuota integra 3.358,00
Retenciones y pagos a cuenta 5533577
Liquido a devolver SL97T7T

De acuerdo con la legislacion vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden
compensarse a efectos impositivos con los beneficios de los quince ejercicios siguientes, en
determinadas condiciones. Por tatio, la base imponible del Impuesto sobre beneficios del
gjercicio 2013 pueden no coincidir con el resultado contable antes de impuestos, por el
aumento en la misma que generan los ingresos a distribuir en varios ejercicios y por la
minoracién que generan en la base imponible las pérdidas de ejercicios anteriores
susceptibles de ser compensadas.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por la Sociedad, los resultados de las inspecciones
que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los aflos sujetos a
verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales de cardcter contingente, cuyo importe no es
posible cuantificar de manera objetiva. No obstante, en opinién de los Administradores de la
Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse
no afectaria significativamente a las cuentas anuales de la Sociedad.

Otros gastos de explotacidn

Segin se indica en la Nota 1, la gestién y administracion de la Sociedad estin encomendadas
a su Sociedad Gestora. Por este servicio, v conforme a lo establecido contractualmente en
cada momento, la Sociedad devenga como gasto una comisitn calculada sobre el patrimonio
diario de la Sociedad que se satisface mensualmente.

La entidad depositaria de la Sociedad (véase Nota 1) ha percibido por este servicio, y
conforme a lo establecido contractualmente en cada momento, una comisidén anual calculada

sobre el patrimonio diario de la Sociedad que se satisface trimestralmente.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, en su caso, al 31 diciembre de 2013,
se incluyen en el saldo del epigrafe “Acreedores” del balance de situacidn,

Otra informacion

Durante el ejercicio no se han devengado sueldos, distas y remuneraciones de cualquier clg
para los miembros del érgano de Administracion. ’
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Al 31 de diciembre de 2013 no existen préstamos o anticipos concedidos a los miembros del
4rgano de Administracién, ni compromisos con los mismos en materia de pensiones o

seguros de vida.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229.2 de la Ley de Sociedades de Capital
con se detallan las sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de actividad
al que constituye el objeto soctal de la Sociedad de las que existe constancia que los
administradores de la Sociedad o sus personas vinculadas (de acuerdo con la definicién del
articulo 231 de la mencionada Ley, participan directamente en su capital social o en las que
ejercen cargos o funciones:

+ D% Marla Rosa Cafieque de Sola

SOCIEDADES CARGO/ A 31 DEDICIEMBRE | N° ACCIONES | N° ACCIONES % PARTICIPACION
FUNCION DE 2013 OSTENTA DIRECTAS INDIRECTAS DIRECTA INDIRECTA
EL CARGO (S/N)
Bealefia Inversiones Secretatia sl 1 0,00002
Consgjero
Acervo Valores Consajero sl 1.768 0,0262
Participaciones directas o indirectas de personas vinculadas:
PARTICIPACION PARTICIPACION
DIRECTA INDIRECTA
NCMBRE VINCULACION SOCIEDAD CARGO/ NeACC % NCACC. %
FUNCION PART PART
Jorge Cafieque de Sold Hermano Acervo Valores C.Delegado 1.976 | 0,0293
Presidente
Ramén Cafeque de Scla Hermano Acervo Valores Consejero 1.222 0,0181
Carlos Cafieque de Sola Hermano Acervo Valores - 1,163 0,0171
Salomé Cafieque de Sola Hermana Acervo Valores Consegjero 1.776 0,0264
Ramén Cafiegue de Sola Hermano Belefia Censejero 2 0,0003
_Inversiones
Jorge cafieque de Sold Hermanao Belefia Presidente 2 0,0003
Inversiones
Salomé Cafieque de Sold MHermana Belefia - 1 0,0002
Inversiones
Cristina Cafieque de Sola Hermana Beleha 1 0,0002
Inversiones {g;
Laura Roca Umbert | Hija Belefia 1 0,0002 f/g
Cafleque Inversionas J é";' 4
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Carlos Carisque de Sold Hermano Belefia - 2 0,0003
Inversiones
Raul Morodo Leoncio Cufnado Belefia - 1 0,0002
Inversiongs
Raul Merodo Leoncla Cuiiade Acervo Valores - 1 0,0000
Elena Fernandez Sanchiz Cufiada Belefia - 1 0,0002
Inversiones
Fernande Casado Juan Cufade Belefia - 1 0,0002
Inversiones
Fernandc Casado Juan Cunado Acervo valores - 1 0,0000
Elena Fernandez Sanhls Cufiada Acervo valores - 1 0,0000
Maria Teresa Grau Iglesias Cufada Belefia - 1 0,0002
Inversiones
¢ D. Jorge Cafieque de Sola
Sociedades CARGO/ A 31DE N° ACCIONES | N° ACCIONES % PARTICIPACION
FUNCION DICIEMBRE PE DIRECTAS INDIRECTAS | DIRECTA/INDIRECTA
2013 OSTENTA
EL CARGO
{S/N}
Belefia inversiones Presidente sl 2 0,0003
Acervo valores Presidente Sl 1.878 0,0293
C. Delegado
Participaciones directas o indirectas de persenas vinculadas:
PARTICIPACION PARTICIPACION
DIRECTA INDIRECTA
NOMBRE VINCULACION SOCIEDRAD CARGO/ NPAGC, % N°AGC. %
FUNCION PART PART
Ramén Cafieque de Sold Hermano Acarvo Valores Consejero 1.222 0,0181
Maria Rosa Cafieque de | Hermana Acervo Valores Consejero 1.766 0,0262
Sola
Carlos Caneque de Sola Hermano Acervo Valorgs - 1.153 0.0171
Salomé Carieque de Scla Hermana Acervo Valores Consejero 1779 0,0264
Ramaon Caiieque de Sola Hermano Belefia Consejero 2 0,0003
Inverslones
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Maria Rosa Cafieque de [ Hermana Belefia Secretario 1 £,0002
Sola invarsiones Consejerc
Salomé Carieque de Sola Hermana Belefia - 1 0,0002
inversiones
Fernando Casado Juan Cufiado Belefia - 1 0,0002
Inversiones
Cristina Cafisgue de Sola Hermana Belefia - 1 0,0002
Inversiones
l.ucia Cafieque Fernandez Hija Balefa - 1 0,0002
Inversiones
Lucla Cafieque Ferndndez Hija Acervo valores - 1 02,0000
Carlos Caflegue de Sola Hermano Belefia - 2 0,0003
Inversiones
Raul Merodo Leoncio Cufiado Belefia - 1 0,0002
Inversiones
Raul Morode Leoncic Cufiado Acervo valores - 1 0,0000
Elena Fernandez Sanchiz Esposa Belefia - 1 0.0002
Inversiones
Farnando Casade Juan Cufiado Acerve Valores - 1 0,0000
Elena Fernandez Sanchiz Esposa Acervo valares - 1 0.0000
Danigla Cafieque Fernandez | Hija Belefia - 1 0,0002
Inversiones
Daniela Cafieque Fernandez | Hija Acervo valares - 1 0,0000
M? Teresa Grau lglesias Cufada Belefia - 1 0,0002
Inversionas
« D, Ramén Cafieque de Sola
SOCIEDADES CARGO/ A 31DE NP N* ACCIONES % PARTICIPACION
FUNCION DICIEMBRE DE ACCIONES INDIRECTAS DIRECTA. INDIRECTA
2013 OSTENTA DIRECTAS
EL CARGO
(8/N)
Belefia Inversiones Consajero 8l 2 0,0003
Acervo valores Consgjero st 1.222 - 0,0181
Participaciones directas o indirectas de personas vinculadas:
PARTICIPACION | P |
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DIRECTA INDIREGTA
NCMBRE VINCULACICN SOCIEDAD CARGO/ NeACC. % NPACC, Y
FUNCION PART PART
Jorge cafieque de Sola Hermano Acervo Valores Presidente 1.978 0,0293
C, Delegadoe

Maria Rosa Cafieque de | Hermana Agervo Valores Conssjero 1.766 0,0262

Scla

Carlos Cafieque de Sola Hermang Acervo Valores - 1.153 0,0171

Salome Cafieque da Sofd Hermana Acerve Valores Consejero 1,779 0,0264

Jorge Caflegue de Sol& Hermano Belefia Presidents 2 0,0003
Inversiones

Maria Rosa cafieque de Sola | Hermana Belefia Secrefario 1 0,0002
Inversiones Conssgjere

Salomé Cafeque de Sola Hermana Belefia - 1 0,0002

Cristina Cafleque de Sol4 Hermana Belefia - 1 0,0002
Inversiones

Camila Cafieque Gonzélez Hija Balefia - 1 0,c002
Inversiones )

Camila Cafieque Gonzélez Hija Acervo Valores - 1 0,0000

Carlos Cafieque da Solé Hermano Belefta - 2 0,0003
Inversiones

Rall Morado Leoncic Cufado Belefia - 1 2,0000
Inversiones

Radl Mereda Leencie Cufiade Acervo Valores - 1 0,0002

Elena Fernandez Sanchiz Cufiada Belefia - 1 0,0002
Inversiones

Elena Fernandez Sanchiz Cuiada Acervo Valores - 1 0,0000

Fernande Casado Juan Cufade Belefia - 1 0,0002
Inversiones

Fernande Casado Juan Cufado Acervo Valores - 1 0,0000

M? Teresa Grau lglesias Cufiada Belefia - 1 0,0002
Inversiones

La Sociedad de Inversion forma parte de un grupo de sociedades en los términos previstos
en el articulo 42 de Coédigo de Comercio. No obstante, se cumplen las condiciones
establecidas por la normativa en vigor para que la sociedad dominante quede eximida de
presentar cuentas anuales consolidadas.

Los honorarios devengados por los auditores de la Sociedad durante el gjercicio, por tralf
de auditoria de cuentas, han ascendido a 3.300,00 euros. '
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SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE S.A.
Memoria del ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2013

12. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningiin hecho significativo no
descrito en las notas anteriores.

Madrid, 25 de marzo de 2014
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Puebla Alcarria, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucién de los negocios {mercados), situacién de la Sociedad y evolucién previsible.

El primer semestre de 2013 fue bastante positivo hasta mediados de mayo, cuando una
correccion llevo algunos indices a territorio negativo. El MSCl World acabd el semestre con una
rentabilidad del 10,33%, pero gran parte fue gracias al S&P, que se revalorizd un 12,63% vy al
indice japonés, que se aprecié un 61,6%. Hasta mayo, la evolucién macroecondmica y la de los
mercados fue bastante lineal, pero con una mejoria constante en los datos americanos Sin
embargo, a partir de mayo comenzd el temor a que dada la mejoria de los datos, la Reserva
Federal comenzase a retirar los estimulos, lo que llevé a caidas en bolsa que se acentuaren
cuando en junio el gobernador de la FED confirmé dichas expectativas, aungue aplazéndolas
en el tiempo y condiciondndolas a la mejoria continuada de la economfa americana. El anuncio
de la FED también provocé una caida en el precio y subida de las rentabilidades de los activos
de renta fija en todo el mundo. El segundo semestre de 2013 fue menos veldtil que el
primero, y asegurd un buen performance final para los activos de riesgo. Hemos mantenido fa
exposicion a renta variable durante el periodo, aungue reduciendo ligeramente peso en bolsa
en octubre. Tras la correccion de los dos meses anteriores, julio fue un mes de rehote que
continud hasta finales de afio. El ejercicio finalizé con el anuncio de |z FED de una primera
reduccion en el tamafio de las compras {tapering) desde los 85 mil millones de ddlares que se
venian inyectando a 75 mil, con el dnimo de ir recortando 10 mi! millones por reunidn. En
2013, el S&P 500 acabé subiendo un 32, 4%. El Eurostoxx 50 un 22,7% vy el IBEX un 27,8%. Por
el contrario, los emergentes acabaron cayendo un 6,6% incluyendo el efecto divisa, mientras
que el l{der en rentabilidad fue la bolsa japonesa con un alza del 59%, aunque descontando la
fuerte depreciacion del yen, el resultado fue sélo del 25%. El délar acabd deprecidandose un
4,2% contra el euro. De cara a 2014, esperamos un afio de crecimiento econémico
generalizado, al pasar Europa y Japdn a tener crecimiento positivo. Creemos gque podemos
volver a tener un afio positivo para los activos de riesgo, pero las subidas de las bolsas en 2013
{mayores gue las de los beneficios) han provocado que [as valoraciones estén méas ajustadas.
Por tanto, esperamos un 2014 més volatil para los mercados, con la publicacidn de beneficios
empresariales y los cambios en politica monetaria como drivers del movimiento de los flujos.

Madrid, 25 de marzo de 2014
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Diligencia que levanta el Vicesecretario del Consejo de Administracién, D. Mario Lapuente Ballén, para hacer
constar que tras la formulacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de Puebla Alcarria, Sociedad de
Inversion de Capital Variable, 8.A., correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2013, por los
miembros del Consejo de Administracion en la sesion del 25 de marzo de 2014, con vistas a su verificacion por
los Auditores de la Compafila y posterior aprobacién por la Junta General de Accionistas, han procedido a
subscribir el presente Documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestién, en hajas de papel
timbrado, cuya numeracién se detalla en el Anexo, firmando cada uno de los sefiores Consejeros cuyos
nombres y apellidos constan en el presente documento.

Madrid, 25 de marzo de 2014

El Vicesecretario no Consejero del Consejo de Administracion
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Fdo.: D. Mario Lapuente Ballén

Administracién

Fdo.: D. lorge Cafieque de Sold

Consejeros

Fdo.: Diia. M2. Rosa Cafieque de Sola




