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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
Al Consejo de Administracion de Gesalcala, S.A., S.G.LL.C.,

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del fondo Alcala Global, Fondo de Inversién, que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2016, 1a cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con las
cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financieray de
los resultados de Alcala Global, Fondo de Inversion, de conformidad con el marco normativo de
informaci6n financiera aplicable al Fondo en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales libres de incorreccidén material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estin libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacioén de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la Sociedad Gestora de las cuentas
anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacién de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccién de
la Sociedad Gestora del Fondo, asi como la evaluacién de la presentacién de las cuentas anuales
tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espatia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, WWW.pwc.es 1
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Opinién

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del fondo Alcala Global, Fondo de Inversién, al
31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados correspondientes al gjercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informaci6n financiera que resulta de aplicacion y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la Nota 6 de las cuentas anuales adjuntas, en la que se indica que, de
acuerdo con el folleto presentado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores, la politica de
inversion del Fondo establece que podra invertir hasta un 10% del patrimonio en Instituciones de
Inversion Colectiva. Al 31 de diciembre de 2016, el Fondo mantiene inversiones en estos activos por
encima de dicho porcentaje, no habiéndose subsanado dicha situacién antes de la fecha de
formulacién. Esta cuestiéon no modifica nuestra opinion.

Otras cuestiones

Con fecha 15 de abril de 2016 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2015 en el que expresaron una opini6n favorable.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

AUDITORES

Amagoia Delgado Rodriguez

. PRICEWATERHOUSECOOPERS
25 de abril de 2017 AUDITORES, S.L.

A0 2017 o 0117729377
SELLO CORPORATIVO; 96,00 EUR

Informe de auditoria de cuentas sujeto
ala normativa de auditorfa de cuentas
espafiola o internacional



Alcala Global, Fondo de Inversién

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2016

(Expresado en euros)

ACTIVO 2016 2015
Activo no corriente - =
inmovilizado intangible -
inmovilizado material -
Bienes inmuebles de uso propio - -
Mobiliario y enseres -
Activos por impuesto diferido
Activo corriente 11 396 221,16 9674 827,66
Deudores 44 735,14 48 760,58
Cartera de inversiones financieras 9 057 497.09 7 306 228,82
Cartera interior 3400 184,12 5 565 081,89
Valores representativos de deuda 708 831,22 2272 541,30
instrumentos de patrimonio 1 879 561,80 2 3581 937,06
Instituciones de Inversion Colectiva 361 575,26 -
Depésitos en Entidades de Crédito 450 215,84 900 603.53
Derivados - -
Otros - R
Cartera exterior 5647 071.07 1729 898 .66
Valores representativos de deuda 15682 385,09 37 893,58
Instrumentos de patrimonio 2 827 692,89 1692 005,08
Instituciones de inversiéon Colectiva 1236 993.09 -
Depositos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros - -
Intereses de ia cartera de inversion 10 241,90 11 248,27
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones - -
Tesoreria 2 293 688,93 2319838,26
TOTAL ACTIVO 11 396 221,16 9 674 827,66

Las Notas 1 a 11, descritas en la memoria adjunta,

diciembre de 2016.

fcrman parte integrante del balance de situacién al 31 d K :

A



Alcala Global, Fondo de Inversion

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2016
(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO

2016

2015

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisién
Reservas
{(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

11 260 446,55

11 260 446,55

9 650 090,63

9 650 090,63

10 977 359,10

403 299,72

(120 212,27)

135 774,61

135 774,61

8623 558,43

403 299,72

623 232,48

24 737,03

24 737,03

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

11 396 221,16

9 674 827,66

CUENTAS DE ORDEN

2016

2015

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo porla lIC
Valores aportadas como garantia por la [IC
Valores recibidos en garantia por la IIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacién
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

6 180 030,00

6 180 030,00

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

6 180 030,00

Las Notas 1 a 11, descritas en la memoaria adjunta, forman parte integrante del balance de situacion al 31 de

diciembre de 2016.




Alcala Global, Fondo de Inversién

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

Comisicnes de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a ia Institucion de Inversion Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacién
Comision de gestién
Comision de depaositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacién dei inmovilizado material
Excesos de provisicnes
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacion

2016 2015
238,80 :
(129 094,54 (169 555,89)
(110 606,82) (142 041,13)
(5 222,61) (6 272.85)
(13 265,51) (21 241,91)

(128 856,14)

(169 555,89)

Ingresos financieros 120 719,93 267 112,36
Gastos financieros (649,89) (638,28)
Variacién del vaior razonable en instrumentos financieros (5633 495.41) (434 595 34)
Por operaciones de la cartera interior (319 090.54) (151 364.86)
Por operaciones de la cartera exterior (214 404.87) (283 830,48)
Por operaciones con derivados - -
Otros -
Diferencias de cambio 3929,35 72 583,84
Detericro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 418 139,89 895 021,07
Deterioros . -
Resultados por operaciones de ia cartera interior 103 920.12 402 286,96
Resultados por operaciones de ia cartera exterior 314 219,77 492 734,11
Resultados por operaciones con derivados - -
Otros -
Resultado financiero 8 643,87 799 083,65
Resultado antes de impuestos (120 212,27) 629 527,76
Impuesto sobre beneficios - (6 295,28)
RESULTADO DEL EJERCICIO (120 212,27) 623 232,48

Las Notas 1 a 11, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016.



‘9102 9p 21qwalolp 9p

S

LE |o opeuiuls) [enue oiIafe [e ajuaipuodsaliod 0jau oluowdied @ Ud SOIqWED Sp OpE)sa |ap djuelbalul aped ueuwo) ‘ejun{pe BLOWSW B UD SEJI0Sap ‘|| B | SBION wm._.VA\\;

SS9 092 L1

(6£'9¥¥ 829 2)
8510 69¢ ¥

(zz'z1Z 02Z1)

£9°060 059 6

£9°060 059 6

|E30L

opinquje
ojuowued ono

{ejusns
e opuaping)

(22'zLZ 021) 21662 £0¥ 01°65¢C 126 O} 9102 2p 2IquIANIp 9p LE |e soples
- - - oluowiiled |ap ssucioeueA SBIJ0
- = (6€'9v¥ 859 2) sosjoquuesy
- - 8G'V10 69€ ¥ souoinduosng

sadipjped uod ssuoioelad)

(8¥'zeZ €£29) - 8¥'2ET €29 opios(e [op opeynsas jep ugedldy

(zz'zrz 0Z1) - - sopiooucdal sojseb A sosaibul [ejo)
8y'ZET £29 TL'66T £OF £¥'856 €29 8 opejsnle opjeg
- - - salous Jod sajsnly
- - 0lI9)O ap soiquied Jod sajshiy
8¥'ZeT €29 TL'66Z OV £¥'865 €29 8 §102 9p 21quaia1p ap ¢ [e sopjes

o1g1216f0 salolgjue SEBAIBSIY sadidied
|°p ope)nsay solo1218[8
9p SOpE)NS9y
ojau ojuowujed [2 ua soiqwed ap jejol opels3y (g

(L2'zLz 0Z)) SOpIJoU0oal SOJSel A sosaibul ap [Ej0]
- sepueueb A sepipiad ap Bjuanod e| B SeIDUSIajSUR)] [B10]
- sejsiuoioge A sadiojued e opinguie oluowled |8 ue ajuaweloallip sopendun sojseb A sosaibul jejo)

(2z'zi2 0ZL) sepueueb A sepipiad ap eyuand e} ap opejnsay

soploouodsal so)seb A sosasbui ap opeis3 (v

(souna ua opesaldx3y)

910z 3P 34qWIBIDIP 9P LE [0 OPEUIWLID) [enue 0191949(3 |e ajualpuodsaiiod ojau oluowjed |2 ua soiquued ap opejs3

UQISIaAU| 3P OpUO ‘[eqo| Bled|y



£9'060 059 6

8¥°Zez €29

ZTL'66Z L0V

£1'855 €29 8

5102 9p 2JqQUITIDIP 8P L¢ | Sop|es

(L0989 L¥1 9)
Y1125 €22

W'7ET €29

(52'09z £92)
8¥'7€2 £29

(L1'9€9 L¥L 9)
¥1°126 €22

ouowitled |ap sauoeUEA Sel)
SOS|OYUWHD}Y|
sauopduasng
sadpied uod sauopesade)
0PDRIBIG [9p opeYnsal [pp uoeMdy
sopouosal sojseh A sosaibul jejo )

8Y°296 0S¥ ¥L

SZ°092 292

Z.'66Z £OV

LS'L0V 08Z €1

opejsnle opleg

8¥°296 0S¥ VL

|el0L

opinquie

ojuowujed on0

(ejuons

e opudpialg)

SZ'09Z 292

osafa
12p opeynsay

Z1'66T €OV

saloualue SeAlasaYy
sopd1a43fe
ap sopeynsay

LS°20¥ 082 €1

sadiomed

salou Jod sajsnly
ouau0 ap soiquied 1od sasnly

¥10Z 9p 21qW3IoIP 3P LE [ Soples

o3au ojuowied |2 ua solqued ap [e}o} opejs3 (g

8t'ZeT £29 SOpI20U0d3al sojseh A sosaibul ap |BJoL
- seroueuel A sepipiad ap Rjuang gl B SEIDUSIJSURY) [BJO |

sejs|uooe A sadipjped e opinguie oluowied |8 ua ajuswejoalp sopeindwl soised A sosaibul (ejo |
8¥'2cZ €29 sepueueb A sepipiad ap euano e ap opejnsay

soploouosal sojseb A sosaibul ap opeis3 (v

(souna us opesaidx3)

G10Z 3P 3iqIBIDIP 8P L€ | OpPBUILLIA} [eNUE 01212139 |e ajuaipuodsaliod ojau ojuowjed |3 Ua solquied ap ope}sy

UQISIaAU| 9P OpUOH ‘|eqo|S) eledly



Alcala Global, Fondo de Inversion

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

1.  Actividad y gestion del riesgo
a) Actividad

Alcala Global, Fondo de Inversion, en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en
Madrid el 20 de julio de 1997 bajo la denominacion social de Alcala Global, Fondo
de Inversion Mobiliaria, habiéndose modificado dicha denominacién por la actual
con fecha 5 de febrero de 2004. Tiene su domicilio social en Calle José Ortega y
Gasset 7, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 8 de julio de 1997
con el numero 1.091, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de
Inversion a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la
captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos
en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

Con fecha 16 de marzo de 2016 el Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora del Fondo aprob¢ la fusién por absorcién de Jerigondor S.I.C.AV., S.A. por
Alcala Giobal, Fondo de Inversion.

Segun los estados financieros del dia 10 de octubre de 2016, la ecuacién de canje
resultado del cociente entre el valor tedrico de la Sociedad absorbida y el valor
liquidativo del Fondo absorbente ha resultado ser la siguiente: 0,114890256.

En aplicaciéon de esta ecuacion, cada accionista de Jerigondor, S.I.CAV., SA,
recibira por cada una de sus acciones 0,114890256 participaciones de Alcala
Global, Fondo de Inversion.

Como consecuencia de esta fusién, Alcala Global, Fondo de Inversion ha adquirido
en bloque a titulo de sucesion universal, todos los activos y pasivos de Jerigondor,
S.I1.CAV., S.A quedando plenamente subrogado en cuantos derechos y
obligaciones procedan de esta S.I.C.AV. Por tanto, ha quedado disuelta y
extinguida sin liquidacién Jerigondor, S1.C.AV., SA.

Debido al proceso de fusidon contable, la cuenta de pérdidas y ganancias de Alcala
Global, Fondo de Inversién recoge todos los apuntes contables que se realizaron en
la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo absorbido desde el 1 de enero de
2016 hasta la fecha de ecuacion de canje. Asimismo, debido al citado proceso de
fusién contable, el patrimonio de Alcald Global, Fondo de Inversion, incluye un
‘Remanente procedente de fusiéon” que recoge, principalmente, los participes
aportados por el Fondo absorbido y los resultados de ejercicios anteriores del



Alcala Global, Fondo de Inversién

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016

(Expresada en euros)

La gestidn, administracién y representacién del Fondo estd encomendada a
Gesalcala, S.A., S.G.II.C., sociedad participada al 100% por Banco Alcala, S A,
siendo la Entidad Depositaria del Fondo Bancoval Securities Services, S.A.
(anteriormente denominada RBC Investor Services Esparia, S.A.). Dicha Entidad
Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervision,
custodia y administracién para el Fondo, de acuerdo a lo establecido en la
normativa actualmente en vigor.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrolio de la Ley
35/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los
principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

o Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada
Ley, de la denominacién "Fondo de Inversién Mobiliaria" (F.I.M.) y sus
diferentes variantes, por "Fondo de Inversion" (F.1.).

. El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
. E! nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de
uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el
Real Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones
gozaran del plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como
tales.

o Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados
secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de Ilas
Entidades legaimente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

o Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y
de concentracion de inversiones.

. El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del
promedio mensual de los saldos diarios de su patrimonio, que debe
materializarse en efectivo, en las cuentas de efectivo a la vista en el
depositario, asi como, en los repos sobre deuda publica a un dia contratados

con el depositario.
2 C/g



Alcala Global, Fondo de Inversion

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

De acuerdo con el Reglamento de Gestidn del Fondo, la Sociedad Gestora percibira
una comisién anual en concepto de gastos de gestion que no excedera del 1,35%
sobre el patrimonio del Fondo y del 9% sobre resultado. En los ejercicios 2016 y
2015 la comision de gestion ha sido del 1,25% sobre patrimonio y del 0,5% sobre
resultados, respectivamente.

Igualmente el Reglamento de Gestién del Fondo establece una remuneracion de la
Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio
custodiado. En los ejercicios 2016 y 2015 |la comision de depositaria ha sido del
0,06% hasta 10.000.000 euros de patrimonio y del 0,03% desde 10.000.001 euros.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad Gestora no aplica a los participes del
Fondo comision sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de
las participaciones reembolsadas.

b)

Gestion del riesgo

La politica de inversidon del Fondo, asi como la descripcion de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicién del publico en
el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financiercs del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

. Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros
en los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los
tipos de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el
Fondo tenga en cartera.

. Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte
de cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

° Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las
peticiones de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en
el momento de realizar en mercado los activos en cartera.

. Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
la exposicién a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al
riesgo operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos
mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicién a dichos riesgos.

47

)



Alcala Global, Fondo de Inversién

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le
son aplicables, con ei objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su
situacién financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

b)  Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y
criterios contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en ia Circular
3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos
se describen en la Nota 3. No existe ningun principio contable de aplicacién
obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya
dejado de aplicar.

¢) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2016 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la
C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del
egjercicio 2016, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2016 y 2015.

d) Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
perdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacion existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian

obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente. ((( -
, {
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En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2016y 2015.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique
expresamente.

3.

Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)

b)

Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboraciéon de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del
Fondo continuard en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de ftransaccion que les sean
directamente atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en
un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las perdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas
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d)

por deterioro asi como su reversién se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como
la determinacion de su valor razonable se describen a continuacién:

o Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneracion consistente en un interés
establecido contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando
éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no
estén disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con
el precio de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un
cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de
la transaccién.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda
se periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.

o Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados o establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
habil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de
cierre.

o Depositos en entidades de crédito: depodsitos que el Fondo mantiene en
entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe
de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

o Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su
valor razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de
cotizacidén del dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia
no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el Gltimo valor liquidativo

6
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversién Colectiva de
Inversiéon Libre, Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de
Inversidén Colectiva de Inversion Libre e Instituciones de Inversién Colectiva
extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

. Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracion en funcion de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se
traspasan, sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de los mismos.

Adquisicién y cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion
se contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso
en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacién por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los
costes de transaccién explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
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g)

h)

de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variaciéon del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de ia
cartera interior o exterior’, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior’, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera
interior o exterior del activo del balance.

Operaciones de derivados. excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y
hasta el momento de cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el
epigrafe correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal
comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable
de depdsito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
‘Deudores” del activo en el balance de situacidn.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucién de
Inversion Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se refiejan en el
epigrafe de "Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucién de
la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de ia siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen en la cartera operaciones de
derivados.

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, |las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

Valor liguidativo de las participaciones

La determinaciéon del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la CN.M.V., y
sucesivas modificaciones.

Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes" de pasivo del balance de situacion del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestién del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al dia siguiente de la
solicitud del interesado, determinandose de este modo tanto el numero de
participaciones suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su
caso. Durante el periodo que media entre la solicitud y la determinacion efectiva del
precio de las participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de
"Solicitudes de suscripcién pendientes de asignar participaciones" del pasivo del
balance de situacién del Fondo.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre
beneficios, en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias
producidas entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de
aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos
por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable
que la Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion
de estos activos.
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Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no
dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y
s6lo se reconocen mediante la compensaciéon del gasto por impuesto con la
frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan
compensarse se registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a
compensar'.

4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

2016 2015
Administraciones Publicas deudoras 41 463,68 44 561,87
Otros 3271.46 4 198,71
44 735,14 48 760,58

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras" al 31 de diciembre de 2016 y 2015
recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario al cierre
del ejercicio correspondiente.

El capitulo de "Otros" al 31 de diciembre de 2016 y 2015 recoge saldos pendientes de
liquidar por dividendos que se liquidaron en el inicio del ejercicio 2017 y 2016
respectivamente.

5. Acreedores
El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

2016 2015
Administraciones Publicas acreedoras 126 637,59 6 295,28
Otros 9 137,02 18 441,75

135 774,61 24 737,03

El capituio de "Administraciones Publicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2016 y 2015
recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario y otras
retenciones.

El capitulo de “Acreedores — Otros” al 31 de diciembre de 2016 y 2015, recoge,
principalmente, el importe de las comisiones de gestidon y depositaria pendientes de pago \%
al cierre del ejercicic correspondiente.

Durante los ejercicios 2016 y 2015, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan

aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
gjercicios 2016 y 2015, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule

un aplazamiento superior al plazo legal establecido.
o
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6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de

2016 y 2015 se muestra a continuacién:

2016 2015

Cartera interior 3400 184,12 5 565 081,89
Valores representativos de deuda 708 831,22 2272541,30
Instrumentos de patrimonio 1879 561,80 2 391 937,06
Instituciones de Inversién Colectiva 361 575,26 -
Depédsitos en Entidades de Crédito 450 215,84 900 603,53
Cartera exterior 5 647 071,07 1729 898,66
Valores representativos de deuda 1582 385,09 37 893,58
Instrumentos de patrimonio 2827 692,89 1692 005,08
Instituciones de Inversién Colectiva 1236 993,09 -
Intereses de la cartera de inversién 10 241,90 11 248,27
9 057 497,09 7 306 228,82

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera
de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
respectivamente.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Bancoval Securities Services, S.A.
(anteriormente denominada RBC Investor Services Espafia, S.A.).

De acuerdo con el folleto presentado en la C.N.M.V., la politica de inversién del Fondo,
establece que podra invertir hasta un 10% del patrimonio en Instituciones de Inversion
Colectiva. Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad ha mantenido inversiones en dichos
activos, por encima de dicho porcentaje, no habiéndose subsanado dicha situacién antes
de |la fecha de formulacion.

A 20 de marzo de 2017 el incumplimiento en la politica de inversion del Fondo, en cuanto
a inversién del patrimonio en Instituciones de Inversidn Colectiva es del 10,15%.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2016 y 2015, se muestra a
continuacién:

2016 2015
Cuentas en el Depositario 202 111,76 521 382,80
Otras cuentas de tesoreria 209187717 1798 455,46
2 293 988,93 2319 838,26

Aﬂ%ﬂ
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El capitulo de "Cuentas con el Depositario” al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se
corresponde integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en
el Depositario (Bancoval Security Services, S.A.). Durante los ejercicios 2016 y 2015 el
tipo de interés de remuneracién de la cuenta en el Depositario ha sido de Euribor -0,30%.

El detalle del capitulo "Otras cuentas de tesoreria" del Fondo al 31 de diciembre de 2016
y 2015, recoge el saldo mantenido en Banco Alcala, Grupo Santander y BBVA, las cuales
son remuneradas a tipos de interés de mercado.

8. Patrimonio atribuido a participes
Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales
caracteristicas, representadas por cerificados nominativos sin valor nominal y que

confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liguidativo de cada participacién al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se ha
obtenido de la siguiente forma:

2016 2015
Patrimonic atribuido a participes 11 280 448.55 9650 09C,53
Numero de participaciones emitidas 1074 908,29 905 511,60
Valor liquidativo por participacion 10,48 10,61
Numero de participes 109 102

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2016 y 2015 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes” del Fondo.

9. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

2016 2015

Capital nominal no suscrito ni en circulacién 6 180 030,00 -

6 180 030,00 .
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10. Administraciones Publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2016, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real
Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacion de Ias finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por
100, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el
articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo
26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2016 una limitacién del importe de las
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la
compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millén de
euros.

La base imponible del ejercicio 2016 se incorporara al importe de las Bases Imponibles
Negativas pendientes de compensar de ejercicios anteriores, en el momento en gue sea
presentada |la correspondiente declaracién  del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios. El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta
sujeto desde los Ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.

11. Otra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las
previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo
139 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad
Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de
que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de
mercado. Los informes periédicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de
la C.N.M.V,, y sucesivas modificaciones, informacién sobre las operaciones vinculadas
realizadas. Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta
del Fondo con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad
Gestora, indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva
gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de
que se hubieran producido durante el ejercicio.
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Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se
indican las cuentas que mantiene el Fondo con éste y en los Anexos | y Il se recogen las
adquisiciones temporales de activos contratados con el mismo al 31 de diciembre de
2016 y 2015, respectivamente.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccién del medio
ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad
Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales del ejercicio 2016 ascienden a 2.499 euros. En el ejercicio
2015 los honorarios percibidos por KPMG Auditores S.L. ascendieron a 2.630 euros.

Ak
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Alcala Global, Fondo de inversion

Informe de gestion del ejercicio 2016

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

CARACTERISTICAS DEL FONDO:

TIPO DE FONDO: FONDO DE INVERSION DE ACUMULACION
VOCACION DEL FONDO: RENTA VARIABLE MIXTA INTERNACIONAL
GESTORA: GESALCALA, SGIC S.A.
C/ Ortega y Gasset, 7. 28006 MADRID
GRUPO CREDIT ANDORRA
DEPOSITARIO: BANCOVAL SECURITIES SERVICES, SA

Fernando el Santo, 20. - 28010 MADRID

DATOS ECONOMICOS A 31.12.2015

Patrimonio en miles de euros 11.260
N° de participaciones en miles 1.075
N° de participes 109
Valor liquidativo en euros 10,4757
Rentabilidad neta 2016 -1,27%

Informe de Gestién

Evolucion de los negocios (mercados) y evolucion previsible y situacion del Fondo.

El 2016 estuvo marcado por incertidumbre derivada de situaciones politicas como el
referéndum en el Reino Unido y el si al Brexit, las elecciones americanas con la victoria
inesperada de Donald Trump o el referéndum de Italia de finales de afio.

Nuestras apuestas mas importantes del afo se centraron en el afianzamiento de las
rentabilidades obtenidas en renta fija, la reduccion de la duracion de las carteras, la
apuesta por determinadas emisiones denominadas en dolar americano y la gestion de la
iiquidez de los vehicules. El motivo de reducir la duracion de las carteras ha sido el temor
a posibles repuntes en las curvas de tipos motivado por los aumentos de tires ya vistos
en EE.UU o por inesperados repuntes de inflacién. Las apuestas éen nombres
denominados en dolar, responden a este mismo escenario, por el cual la divisa deberia
de apreciarse ante las divergencias de tipos entre las principales potencias y la gestion
de la liquidez tiene por objetivo el verse lo menos penalizados posible por los actuales
tipos a corto plazo negativos en la zona Euro.

Ei nuevo afio, viene con mucha expectativa para ver que resulta de estas decisiones. A
principios de 2017 todos los ojos estan puestos en la toma de poder de Donaid Trump Y

ver si efectivamente sus acciones sé cifien a sus discursos proteccionistas. ',
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Alcala Global, Fondo de Inversion

Informe de gestion del ejercicio 2016

Por ahora todos Ios datos que estan saliendo de Estados Unidos son muy positivos, tanto
datos de empleo, como g inflacion estan por buen camino, y los datos de manufactyra
también estan siendo positivos. Se espera que el expansionismo fiscal que anuncia
Trump ayude a Seguir con esta senda positiva en los mercados y den un impulso al
crecimiento de su economia, Aunqgue hay que tener cautela, ya que mucha gente piensa
que ya no queda mucho recorrido.

Situacién de Ia lIC

Alcala Global F.I. es un fondo de renta variable mixto internacional que inicié sy actividad
a finales de junio de 1997,

El porcentaje objetivo de renta variable 3 mantener para el fondo es de un 60%, aunque
este pueda oscilar entre el 30 y el 70%.

El porcentaje de inversion de renta variable sobre e patrimonio al terminé del ejercicio
2016 se sitta en un 41,79%, en renta fija un 14,04%, en participaciones de IICs e
14,20%, en depdsitos alrededor del 4% y el resto en cuentas corrientes y Adquisiciones
temporales a dia, dotando de suficiente liquidez a Ia cartera del Fondo.

’
>



Alcala Global, Fondo de Inversién

Informe de gestion del ejercicio 2016

Durante el ejercicio se ha reducido el nivel de riesgo de las carteras, deshaciendo
posiciones en las compafias que mejor comportamiento han tenido, como las de los
sectores de consumo Y materiales, invirtiendo en sectores como el industrial y
tecnoldgico.

Nuestros principales objetivos en lo que a renta fija se refiere, fundamentalmente en {os
itimos trimestres del ejercicio. han sido: el afianzamiento de las rentabilidades obtenidas
hasta la fecha, la reduccion de la duracion de las carteras, 1a apuesta por determinadas
emisiones denominadas en dolar americano y la gestion de la liquidez de los vehiculos.

El motivo de reducir la duracién de las carteras ha sido el temor a posibles repuntes en
las curvas de tipos motivado por los aumentos de tires ya vistos en EE.UU o por
inesperados repuntes de inflacion. Las apuestas en nombres denominados en dolar.
responden a este mismo escenario, por el cual la divisa deberia de apreciarse ante las
divergencias de tipos entre las principales potencias y la gestion de la liquidez tiene por
objetivo el verse lo menos penalizados posible por los actuales tipos a corto plazo
negativos en la zona Euro.

En cuanto a renta variable, se han mantenido los niveles de inversion. Se han realizado
varias operaciones aprovechando los movimientos en las bolsas derivados de la
incertidumbre causada por diversos eventos, principalmente 1as elecciones de Estados
Unidos con la victoria de Donald Trump.

Se mantiene una posicion en general conservadora ante las incertidumbres existentes
actualmente sobre la evolucion de la economia mundial y las actuaciones de los bancos
centrales, tratando de aprovechar los momentos de volatilidad que esperamos para tomar
posiciones en activos con valoraciones atractivas (valores de renta variable, bonos,
commodities, divisas).

Hechos relevantes:

A 12 de febrero CNMV inscribe la actualizacién del folleto y del documento con los datos
fundamentales para el inversor. al objeto de modificar los dias habiles a efectos del valor
liquidativo aplicable a suscripciones y reembolsos

Con fecha 06 de mayo de 2016. C,NMV autoriza la fusién por absorcion de
JERIGONDOR, SICAV, SA, por ALCALA GLOBAL, Fl. Con fecha 25 de noviembre,
CNMV inscribe dicha fusion.

Con fecha 03 de noviembre de 2016 se remitid a todos los participes del fondo de
referencia una carta individualizada en la cual se ha informado detalladamente del
cambio de control de la entidad depositaria, RBC Investor Services Espafia, S.A., como
consecuencia de la adquisicion por parte de Banco Inversis de la totalidad de las
acciones que representan el capital social de la misma.

Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondos no ha desarrollado ninguna actividad en materia de
investigacion y desarrollo.
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Alcala Global, Fondo de Inversién

Informe de gestion del ejercicio 2016

Gastos de 1+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2016 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

Acciones propias
Al Fondo no le aplica lo referente a |as acciones propias.

Uso de instrumentos financieros

Ay



Alcala Global, Fondo de inversion

Informe de gestion del ejercicio 2016

Las cuentas anuales (compuestas por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, €l
estado de cambios en él patrimonio neto y la memoria) y el informe de gestion de ALCALA
GLOBAL, Fondo de Inversion, correspondientes ai ejercicio 2016. han sido formulados por
el Consejo de Administracion de la entidad gestora GESALCALA, SA, S.G.lILC., en su
reunion del dia 29 de marzo de 2017.

D. José L?&é o Ocafa D. Christophe Canler
Presidente Vocal
//

D. Luis Jﬁvifr Waasrafaés DZ5erg Marti Prats

Vocal Vocal



