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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Bankinter Multi-Asset Investment, F.l. por encargo de los administradores de
Bankinter Gestion de Activos, S.A., S.G.1.1.C. (la Sociedad gestoray).

Opinion —

Hemos auditado las cuentas anuales de Bankinter Multi-Asset Investment, F.I. (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion {que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
nermas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurride situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material més significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado scbre €s0s riesgos.
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actos mas relevantes de la auditoria
Cartera de invarsionas financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcisn de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el “Patrimonio atribuido a participes™
del Fondo, esta fundamentalmente invertido
en instrumentos financieros. La politica
contable aplicable a la cartera de inversiones
financieras (en adelante, la cartera) del Fondo,
se encuentra descrita en la nota 3 de la
memoria adjunta y en la nota 6 de la misma,
se detalla la cartera a 31 de diciembre de
2023.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del
Fondo, por la repercusion que la cartera tiene
en el calculo del valor liquidativo del mismo.

Otra informacién: Informe de gestién

Bankinter Multi-Asset Investment, F.1.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

A 31 de diciembre de 2023, el Fondo mantiene un
contrato de gestion con Bankinter Gestion de
Activos, S.A., 5.G.L.I.C., como Sociedad gestora.
Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleadaos por la
misma, en la determinacién del valor razonable
de los instrumentos financieros del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado ciertos
procedimientos sobre |la cartera del Fondo, entre
los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad depositaria, las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera del
Fondo a 31 de diciembre de 2023, sin encontrar
excepciones o diferencias significativas entre las
respuestas recibidas de la Entidad depositaria y
los regisiros contables del Fondo, proporcionados
por la Sociedad gestora.

Valoracion de fa cartera

Comprobamos la valoracion de la totalidad de los
activaos que se encuentran en la cartera del Fondo
a 31 de diciembre de 2023, mediante la re-
gjecucion de los calculos realizados por ia
Sociedad gestora y utilizando para ello valores
fiables de mercado a la fecha de analisis.

Al realizar dichas re-ejecuciones no se han
detectado diferencias significativas entre las
obtenidas en nuestros calculos y las valoraciones
registradas en la contabilidad del Fondo.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la

concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, conciuimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Bankinter Multi-Asset Investment, F.1.

Sobre la base del trabajo realizado, segan lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normative de informacion financiera aplicable

a la entidad en Espafa, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, [as cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Esparia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para propercionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.
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Bankinter Muliti-Asset Investment, F.1.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo gue logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de |a
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopET's Auditores, S.L. (50242)
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CLASE 82
|

Bankinter Multi-Asset Investment, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2023
{Expresado en euros)

ON5717802

ACTIVO 2023 2022
Activo no corriente - -
Inmovilizado intangible - -
Inmovilizado material - -
Bienes inmuebles de uso propio - -
Mobiliario y enseres - -
Activos por impuesto diferido - -
Activo corriente 74325371,68 61 078 068,39
Deudores 402 264,16 167 688,54
Cartera de inversiones financieras 70354 751,26 50 341 084,70
Cartera interior 8 657 164, 44 7516 274,16
Valores representativos de deuda 8350 868,22 7482531,91
Instrumentos de patrimonio 305 218,95 3374225
Instituciones de Inversian Colectiva -
Depésitos en Entidades de Crédito - -
Derivados 1077,27
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda

60 894 534,15

42 486 966,81

46152 430,01

34148 283,13

Instrumentos de patrimonio 9004 684,78 4 826778,13
Instituciones de Inversidn Colectiva 5737 419,36 3511905,55
Depésitos en Entidades de Crédito . -
Derivados
Otros
Intereses de la cartera de inversién 803 052,67 337 843,73
Inversiones morosas, dudosas a en litigio - -
Periodificaciones - -
Tesoreria 3 568 356,26 10 569 295,15
TOTAL ACTIVO 74325 371,68 61078 068,39

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance agregado al 31 de

diciembre de 2023.
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Bankinter Multi-Asset Investment, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

ON5717803

PATRIMONIO Y PASIVO

2023

2022

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembaolsables atribuidos a participes o accionistas

Capital

Participes

Prima de emision

Reservas

{Acciones propias)

Resultadaos de ejercicios anteriares
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio

{Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso

propio
Otro patrimonio atribuido
Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

74241 579,05
74241 579,05

61 042 033,18
61 042 033,18

6% 282 759,84

4958 819,21

83 792,63

72 796,92

10995,71

61868 910,73

(826 877,55)

36 035,21

17 532,10

18503,11

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVD

74325 371,68

61078 068,39

CUENTAS DE ORDEN

2023

2022

Cuentas de compromiso
Compramisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados
Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo porla lIC
Valores aportados como garantia por la 1IC
Valores recibidos en garantia por la lIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacidn

8207 699,65
8162 239,65
45 460,00
55583 148,87

211383914
186599734
247 841,80
43 492 565,90

Pérdidas fiscales a compensar - 826 877,55
Otros 55 583 148,87 42 665 688,35
_TOTAL CUENTAS DE ORDEN 63 790 848,52 45 606 405,04

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance agregade al 31 de

diciembre de 2023.
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CLASE 82

Bankinter Multi-Asset Investment, F.l.

ON5717804

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2023
(Expresado en euros}

2023 2022
Comisiones de descuento por suscripciones yfo reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucidn de Inversion Colectiva - -
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacidn {280 925,12} (91 682,32)
Camisian de gestidn {216 748,78) (73 161,15}
Comision de depositario {36 889,47) (13 538,08)
Ingreso/gasto par compensacion compartimento - -
Otros (27 286,87) (4 983,09)
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacion (280 925,12) {91 682,32}
tngresos financieros 1787 539,88 327 047,79
Gastos financieros (25 506,53) (7 470,27)
Variacian del valor razonable en instrumentos financieros 2830 745,70 {1014 839,30)
Por operaciones de la cartera interior 266 917,16 (79031.17)
Por operaciones de la cartera exterior 2023 683,33 {859 162,61)
Por operaciones con derivados 600 145,21 (76 646,12)
Otros - -
Diferencias de cambio (17 409,90) (21 850,46)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 646 144,11 (18 082,39)
Deterioros -
Resultados par operacianes de la cartera interior 62 535,74 (18 032,83)
Resultados por operaciones de la cartera exterior 579663,11 (11 302,68)
Resultados por operaciones can derivados 3 945,26 11 253,12
Otros - .
Resultado financiero 5281513,26 (735 195,23)
Resultado antes de impuestos 5000588,14 (826 877,55)
Impuesto sobre beneficios {41 768,93) .
RESULTADO DEL EJERCICIO 4958819,21 {826 877,55)

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
agregada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.
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US Investment
Compartimento de Bankinter Multi-Asset Investment, F.|.

Balance del compartimento al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

ACTIVO 2023 2022

Activo no corriente - -
Inmovilizada intangible - -
Inmaovilizado material -

Bienes inmuebles de uso propio -
Mobiliario y enseres : -

Activas por impuesta diferido - -

Activo corriente 6779332,02 5117 083,59
Deudores 85 609,84 41 563,04
Cartera de inversiones financieras 5958 624,63 4 472 500,31

Cartera interior -
Valores representativos de deuda - -
Instrumentas de patrimonio - -
Instituciones de Inversian Colectiva - -
Depdsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros - -

Cartera exterior 5959 624,63 4472 500,31
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de patrimonio 5905 083,87 4001 161,67
Instituciones de Inversion Colectiva 54540,76 471 338,64
Depasitos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros - -

Intereses de |a cartera de inversion - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio -
Periodificaciones - -
Tesoreria 734 097,55 603 020,24

TOTAL ACTIVO 6779332,02 5117 083,59

Las Notas 1 a 13, descritas en la memaria adjunta, forman parte integrante del balance del compartimento al
31 de diciembre de 2023.
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Compartimento de Bankinter Multi-Asset Investment, F.L

Balance del compartimento al 31 de diciembre de 2023

(Expresado en euros)

ON5717806

PATRIMONIO Y PASIVO 2023 2022
Patrimonio atribuico a participes o accionistas 6763 741,84 5114 059,41
Fondas reembalsables atribuidos a participes o accionistas 6763 741,84 5114 059,41
Capital - -
Participes 5589 694,04 5368507,47
Prima de emision - -
Reservas _ _
{Acciones propias} - -
Resultados de ejercicios anteriores - -
Otras aportaciones de socios - -
Resultado del ejercicio 1174 047,80 (254 448,086)
{Dividendo a cuenta) - -
Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio - -
Otro patrimenio atribuido - -
Pasivo no corriente - -
Provisiones a largo plazo - -
Deudas a largo plazo - -
Pasivos por impuesto diferido - -
Pasivo corriente 15 590,18 3024,18
Provisiones a corto plazo - -
Deudas a corto plazo - -
Acreedores 14 048,05 2 196,96
Pasivos financieros - -
Derivados 1542,13 827,22
Periodificaciones - -
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 6779332,02 5117 083,59
CUENTAS DE ORDEN 2023 2022
Cuentas de compromise 921 884,91 422 907,43
Compromisos por operaciones largas de derivados 921 884,91 175065,63
Compromisos por operaciones cortas de derivados - 247 841,80
Otras cuentas de orden 22 707,97 272 269,82
Valores cedidos en préstamo por a lIC - -
Valores aportados coma garantia por la 11C -
Valores recibidos en garantia por la IIC -
Capital nominal no suscrito ni en circulacion -
Pérdidas fiscales a compensar - 254 448,06
Otros 22 707,97 17 821,76
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 944 592,88 695 177,25

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance del compartimento al

31 de diciembre de 2023.
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US Investment

Compartimento de Bankinter Multi-Asset Investment, F.L

ONS717807

Cuenta de pérdidas y ganancias del compartimento correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

2023 2022
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a [a Institucidn de Inversion Calectiva - -
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion (29 928,11) (5871,03)
Comision de gestion (22 821,25) (4 984,81)
Comisidn de depositario (2 852,65) {623,05)
Ingresa/gasto por compensacion compartimento - -
Otros (4 254,21} (263,17)
Amortizacién del inmaovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deteriora y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacidn (29928,11) (5871,03)
Ingresos financieros 83 999,94 17 235,66
Gastos financieros (12 805,74) (3 280,54}
Variacion del valor razonable en instrumentaos financieros 751922,08 {314 384,36}
Por operaciones de la cartera interiar -
Por operaciones de la cartera exterior 726 908,55 (270 414,05)
Por operaciones con derivados 25013,53 (43 970,31}
Otros - -
Diferencias de cambio 3 036,43 (16 101,79)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 387712,39 67 954,00
Deterioros -
Resultados por operaciones de la cartera interior - -
Resultados por operaciones de la cartera exterior 336 949,04 16 679,63
Resultados por operaciones con derivados 50 763,35 5127437
Otros - -
Resultado financiero 1213 865,10 (248 577,03)
Resultado antes de impuestos 1183 936,99 (254 448,00}
Impuesto sobre beneficios (9 889,19) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 1174 047,80 (254 448,06)

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

del compartimento correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.
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Europe Investment

Compartimento de Bankinter Multi-Asset Investment, F.l.

Balance del compartimento al 31 de diciembre de 2023

(Expresado en euros)

ON5717808

ACTIVO 2023 2022
Activo no corriente = -
Inmovilizado intangible -
Inmavilizado material -
Bienes inmuebles de usa propio - -
Mobiliario y enseres - -
Activos par impuesto diferido - ~
Activo corriente 1374302,42 798 606,69
Deudores 7168476 39 506,52
Cartera de inversiones financieras 113459819 606 258,86
Cartera interior 848 563,00 299 764,67
Valores representativos de deuda 848 563,00 299 764,67
Instrumentos de patrimonio - -
Instituciones de Inversian Colectiva - -
Depositos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros - -
Cartera exterior 285762,92 306 465,88
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de patrimonio - -
Instituciones de Inversidn Colectiva 285762,92 306 465,88
Depdsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros - -
Intereses de la cartera de inversion 272,27 28,31
inversiones marosas, dudosas o en litigio - -
Peripdificaciones -
Tesoreria 168 019,47 15284131
TOTAL ACTIVO 1374 302,42 798 606,69

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance del compartimento al

31 de diciembre de 2023.
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Europe Investment

Compartimento de Bankinter Multi-Asset Investment, F.1.

Balance del compartimento al 31 de diciembre de 2023

(Expresado en euros}

e

ON5717809

PATRIMONIO Y PASIVO

2023

2022

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas

Capital

Participes

Prima de emisidn

Reservas

(Acciones propias)

Resultados de gjercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del gjercicio

{Dividendo a cuenta}

Ajustes por cambios de valor en inmavilizado material de uso propio

Otro patrimonio atribuido

Pasivo no cortiente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

137118744
1371187.,44

791 371,76
79137176

1227691,93

143 495,51

3 114,98

2314,98

800,00

808 923,95

{17 552,19)

504,93

6 730,00

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

1374302,42

798 606,69

CUENTAS DE ORDEN

2023

2022

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados
Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo par fa lIC
Valores aportados como garantia por la lIC
Valares recibidos en garantia por 12 IIC
Capital nominal no suscrita ni en circulacidn
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

1027 305,00
1027 305,00

874 000,00

874 000,00

396 616,25
396 616,25
356 552,19

17 552,189
339 000,00

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

1901 305,00

753 168,44

Las Notas 1 a 13, descritas en la memaria adjunta, forman parte integrante del balance del compartimento af

31 de diciernbre de 2023.
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Europe Investment

Compartimento de Bankinter Multi-Asset Investment, F.1.

Cuenta de pérdidas y ganancias del compartimento correspondiente

terminado el 31 de diciembre de 2023
{Expresado en euros)

ON5717810

al ejercicio anual

2023 2022
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva - -
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion {5583,25) (4 477,39)
Comision de gestidn {4174,67) {1433,58)
Comisién de depositario {521,85) (179,13)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros (886,73) (2 864,68)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deteriora y resultados por enajenaciones de inmovilizada - -
Resultado de explotacidn {5 583,25} (4477,39)
Ingresos financieros 2337471 847,71
Gastos financieros (314,03) {206,72)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 127 890,58 (13 101,17}
Por operaciones de la cartera interior (91,00) 20,87
Por aperaciones de la cartera exterior 3883174 {5426,30)
Por operaciones con derivados 89 149,84 (7 695,74)
Otros - -
Diferencias de cambio (709,74} {B70,45)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 45,93 255,83
Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera interior (20.87)
Resultados par operaciones de |a cartera exterior 6 535,64 (732,18)
Resultados por operaciones con derivados {6 468,84) 987,99
Otros i
Resultado financiero 150 287,45 (13 074,80)
Resultado antes de impuestos 144 704,20 (17 552,19)
Impuesto sobre beneficios {1208,69) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 143 495,51 {17 552,19)

Las Notas 1 a 13, descritas en la memaria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

del compartimento correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.
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Global Investment

Compartimento de Bankinter Multi-Asset Investment, F.l.

Balance del compartimento al 31 de diciembre de 2023

(Expresado en euros)

ON5717811

ACTIVO 2023 2022
Activo no corriente - -
Inmovilizado intangible - -
Inmovilizado material - -
Bienes inmuebles de uso propic - -
Mobiliario y enseres - -
Activos por impuesto diferido - -
Activo corriente 14128 206,99 4174 221,80
Deudores 223825,15 86 618,98
Cartera de inversiones financieras 12612513,88 3503 909,14
Cartera interior 2773814,81 1228370,38
Valores representativos de deuda 2 468 595,86 1194 628,14
Instrumentos de patrimonio 305 218,85 33 742,25
nstituciones de Inversian Colectiva - -
Depdsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros - -
Cartera exterior 9 804 584,27 2275 236,89
Valares representativos de deuda 1307 867,68 -
Instrumentos de patrimonio 30995600,91 825 616,46
Instituciones de Inversiagn Colectiva 5397 115,68 1449 620,43
Depositos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros - B
Intereses de |a cartera de inversion 3411480 301,86
Inversiones morosas, dudosas o en litigio -
Periodificaciones -
Tesoreria 1291 863,96 583 693,68
TOTAL ACTIVO 14128 206,99 4174 221,80

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance de! compartimento al

31 de diciembre de 2023.
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CLASE 87 DE EURC

Global Investment
Compartimento de Bankinter Muiti-Asset Investment, F.1l.

Balance del compartimento al 31 de diciembre de 2023

(Expresado en euros)

PATRIMOGNIO Y PASIVO 2023 2022
Patrimonio atribuido a participes o accianistas 14101 869,75 4161 507,08
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 14101 869,75 4161 507,08
Capital - -
Participes 12 427 268,97 4 287 915,07
Prirma de emisidn - R
Reservas _ B

{Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio

{Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmavilizado material de uso propio

Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedares
Pasivos financieros
Derivados
Periodificacianes

1674 600,78

26 337,24

21570,93

4766,31

(126 407,99)

12 714,72

1768,83

10 945,89

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

14128 206,99

4174 221,80

CUENTAS DE ORDEN

2023

2022

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compramisos por operacianes cortas de derivados
Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo porla [IC
Valores aportados como garantia por la [IC
Valores recibidos en garantia por la IIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacidn
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

4185179,74
4139718,74

45 460,00
3917 440,90

3917 440,90

1294 315,46
1294 315,46

1360 274,58

126 407,99
1 233 866,59

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

8 102 620,64

2 654 590,04

Las Notas 1 a 13, descritas en la memaria adjunta, forman parte integrante del balance del compartimento al

31 de diciembre de 2023.
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CLASE 87

Global Investment

Compartimento de Bankinter Multi-Asset Investment, F.l.

ON5717813

Cuenta de pérdidas y ganancias del compartimento correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

2023 2022
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversion Colectiva - -
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion {59 472,87) (8 525,76)
Comisian de gesticn (49 125,64) (7 344,54)
Comisidn de depositario (6 140,69) (918,05)
Ingreso/gasta par compensacian compartimenta - -
Otros (4 206,54) (263,17)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacion (59 472,87) (8 525,76)
Ingresos financieros 245 247,30 9 955,69
Gastos financieros (12 096,54) (1931,00)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 1314903,08 {120941,72)
Por aperaciones de la cartera interior 94 256,86 {2099,32)
Por operaciones de ia cartera exterior 744 844,70 (93 859,53}
Por aperacicnes con derivadas 47580152 (24 982,87}
Otros -
Diferencias de cambio (19 736,72) {4 878,22}
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 219861,96 {B86,98)
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior 27 607,19 (5 611,36)
Resultados por operaciones de |a cartera exterior 211 764,73 12 505,32
Resultadas por operaciones can derivados (19 209,96) (6980,94)
Otros - -
Resultado financiero 1748179,08 (117 882,23)
Resultado antes de impuestos 1688706,21 (126 407,99)
Impuesto sobre beneficios (14 105,43) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 1674 600,78 (126 407,99)

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de perdidas y ganancias

del compartimento correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.
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Long Term Investment

Compartimento de Bankinter Multi-Asset Investment, F.I.

Balance del compartimento al 31 de diciembre de 2023

(Expresado en euros)

ON5717814

ACTIVO

2023

2022

Activo no corriente
Inmavilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mabiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depoasitos en Entidades de Crédita
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimanio
Instituciones de Inversian Colectiva
Depésitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Intereses de {a cartera de inversion

Inversiones morosas, dudosas o en litigio

Periodificaciones

Tesoreria

8509 591,97
8 563,54

8133 636,79

2063 836,59

1757 250,57

1266000,16

236 792,88

1266 000,16

6706 635,17

236792,88

1508 020,34

6 706 635,17

161 001,46

367 391,64

1508 020,34

12 437,35

306 586,02

TOTAL ACTIVOD

8 509 591,97

2063 836,59

Las Notas 1 a 13, descritas en la memaria adjunta, forman parte integrante del balance del compartimento al

31 de diciembre de 2023.
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Long Term Investment
Compartimento de Bankinter Multi-Asset Investment, F.i.

Balance del compartimento al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

ON5717815

PATRIMONIO Y PASIVO 2023

2022

8 500 697,65

Fondos reembolsahbles atribuidos a participes o accionistas 8500 697,65

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

2 063 095,96
2063 095,96

Capital -
Participes 8060011,51
Prima de emision -
Reservas -
{Acciones propias) -
Resultados de ejercicios anteriores -
Otras aportaciones de socios -
Resultadno del ejercicio 440 686,14
{Dividendo a cuenta) -

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio -
Otra patrimonio atribuido -

Pasivo no corriente -
Provisiones a largo plazo -
Deudas a largo plazo -
Pasivos por impuesto diferida -

Pasivo corriente 8 894,32
Provisiones a carto plazo -
Deudas a corto plazo
Acreedores

Pasivos financieros
Derivados

Periodificaciones

6 994,32

1900,00

2117 510,61

(54 414,65)

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 8 509 591,97

2063 836,59

CUENTAS DE ORDEN 2023

2022

Cuentas de compromiso 596 400,00
Compramisos por operaciones largas de derivados 596 400,00
Compromisas por operaciones cortas de derivados -

Otras cuentas de orden 8200 000,00
Valores cedidos en préstamo por la lIC -
Valores aportados como garantia paor la l1C -
Valares recibidos en garantia por la lIC -
Capital nominal no suscrito ni en circulacién -
Pérdidas fiscales a compensar -
Otros 8 200 000,00

1939 414,65

54 414,65
1 885 000,00

TOTAL CUENTAS DE ORDEN __B796 400,00

1939 414,65

Las Notas 1 a 13, deseritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance del compartimento al

31 de diciembre de 2023.
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Long Term Investment

Compartimento de Bankinter Multi-Asset Investment, F.l.

ONS717816

Cuenta de pérdidas y ganancias del compartimento correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

2023 2022
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos -
Comisianes retrocedidas a la Institucion de Inversién Colectiva -
Gastos de personal -
Otros gastos de explotacion (27 213,52) (2 426,80)
Comisidn de gestion (22 535,14) (1854,52)
Comision de depositario (3 755,87) (309,11)
Ingreso/gasto par compensacidén compartimento -
Otros (922,51) (263,17)
Amortizacion del inmovilizado material -
Excesos de provisiones -
Deterioro y resuitados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacion (27 213,52) (2 426,80)
ingresos financieros 26113599 8 885,35
Gastos financieros {144,76) (48,79)
Variacian del valor razonable en instrumentos financieros 264 945 22 (50 520,35)
Por operaciones de la cartera interior 59619,09 (8 875,23)
Por operaciones de la cartera exteriar 200 368,16 {41 645,12)
Por aperacianes con derivados 4 957,97 -
Qtros - -
Diferencias de cambio - -
Deteriore y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros {54 324,82) (10 304,06)
Deterioros - -
Resultados por aperaciones de la cartera interior (& 541,54) -
Resultados por operacianes de la cartera exterior (27 842,77) (7 011,60)
Resultados por operaciones con derivados (21 940,51) (3 292,48)
Otros - -
Resultada financiero 471 611,63 {51 987,85)
Resultado antes de impuestos 4t 398,11 (54 414,65)
Impuesto sobre beneficios {3711.97) -
RESULTADOQ DEL EJERCICIO 440 686,14 (54 414,65)

Las Notas L a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

del compartimento correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.
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Prudent Term Investment

Compartimento de Bankinter Multi-Asset Investment, F..

Balance del compartimento al 31 de diciembre de 2023

{Expresado en euras)

ON5717817

ACTIVO

2023

2022

Activo no carriente

Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mohiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente

Deudores

Cartera de inversiones financieras
Cartera interiar

Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio

Instituciones de Inversidn Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito

Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio

Instituciones de Inversian Colectiva
Depodsitos en Entidades de Crédito

Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversion

Inversiones morosas, dudosas o en litigio

Periodificaciones

Tesoreria

43 533 938,28
12 576,87

42 514 377,77

48924 319,72

40001 165,82

3768786,47

5751 346,22

3767 709,20

1077,27

38137 927,16

5751 346,22

33924 743,39

38137 927,16

607 664,14

1006 983,64

32 640 262,79

1284 480,60

325076,21

8923 153,90

TOTAL ACTIVO

43 533 938,28

48924 319,72

Las Naotas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance del compartimento al

31 de diciembre de 2023.
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Prudent Term investment

Compartimento de Bankinter Multi-Asset Investment, F.l.

Balance del compartimento al 31 de diciembre de 2023

(Expresado en euros)

ON5717818

PATRIMONIO Y PASIVO

2023

2022

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas

Capital

Participes

Prima de emisidn

Reservas

{Acciones propias})

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de sacios
Resultado del ejercicio

(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio

Otro patrimonia atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Pravisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedaores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

43 504 082,37
43 504082,37

48911 998,97
48911 998,97

41978093,39

1525988,98

29855,91

27 868,64

1987,27

49286 053,63

(374 054,66}

12 320,75

12 320,75

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

43 533 938,28

48924 319,72

CUENTAS DE ORDEN

2023

2022

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados
Otras cuentas de orden
Valares cedidos en préstamao por la 1iC
Valores aportados coma garantia por la [IC
Valores recibidos en garantia por la lIC
Capital naminal no suscrita ni en circulacian
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

1476930,00
14768930,00

42 569 000,00

42 569 000,00

39564 054,66

374 054,66
39150 000,00

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

44 045 930,00

39564 054,66

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance del compartimenta al

31 de diciembre de 2023.
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Prudent Term Investment

Compartimento de Bankinter Multi-Asset Investment, F.L.

Cuenta de pérdidas y ganancias del compartimento correspondiente

terminado el 31 de diciembre de 2023
{Expresado en euros)

ON5717819

al ejercicio anual

2023 2022
Comisiones de descuento par suscripciones y/o reembolsos -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversian Colectiva -
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacién (158 727,37 (70 381,34)
Comision de gestion {118 092,08) (57 543,7Q)
Comisién de depositario (23 618,41 (11 508,74)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros (17 016,88) {1328,90}
Amortizacidn del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacidn (158 727,37) (70 381,34)
Ingresos financieros 1173 781,84 290123,38
Gastos financieros (145,46) {2 003,22)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 431 084,74 (515 892,30)
Por operaciones de |a cartera interior 113132,21 (68 077,49)
Por operaciones de |a cartera exterior 312730,18 {447 817,61)
Por operaciones con derivados 5222,35 2,80
Otros - -
Diferencias de cambic 0,13 -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 92 848,65 {75901,18)
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior 39 490,96 (12 421,47)
Resultados por operaciones de |a cartera exterior 52 256,47 (32 743,87}
Resultados por operacianes con derivados 1101,22 (30 735,84)
Otros - -
Resultado financiera 1697 570,00 (303 673,32)
Resultado antes de impuestos 153884263 (374 054,66)
Impuesto sobre beneficios (12 853,65) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 1525988,98 (374 054,66)

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance del compartimento al

31 de diciembre de 2023.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en euros)

a)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

Bankinter Multi-Asset Investment, F.l., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 19 de
noviembre de 202 1. Tiene su domicilio sacial en Avenida de Bruselas, 12, Alcobendas {Madrid).

El Fondo se encuentra inscrita en el Registra de Fondos de Inversion de la Comisidn Nacional del Mercado
de Valgres (C.N.M.V.) desde el 21 de enero de 2022 con el nimero 5.576, adquiriendo, a efectos legales,
la consideracian de Fondo de Inversién a partir de entonces.

La gestién, administracion y representacin del Fondo estd encomendada a Bankinter Gestion de
Activos, S.A., S.G.I.I.C., sociedad participada al 99,99% por Bankinter, 5.A., que adicianalmente es la
Entidad Depasitaria del Fondo. Dicha Entidad Depositaria debe desarrallar determinadas funciones de
vigilancia, supervisién, custodia y administracién para el Fondo, de acuerdo con lo establecido en Ia
normativa en vigor

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, el objeto
social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la captacién de fondos, bienes o derechos del pdblico
para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o na,
siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcidn de los resultados colectivas,

Con fecha 21 de enero de 2022, la Comision Nacional del Mercado de Valores autorizo, a solicitud de la
Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria del Fondo, la creacidn de Bankinter Multi-Asset Investment,
F.I., en un fondo por compartimentos. Asimismo, autorizé e inscribio en el registro del Fondo los
siguientes compartimentos:

e  Bankinter Multi-Asset Investment/ Europe Investment.

e Bankinter Multi-Asset Investment/ Global Investment.

s Bankinter Multi-Asset Investment/ Long Term Investment.
e« Bankinter Multi-Asset Investment/ Prudent Investment.

e Bankinter Multi-Asset Investment/ US Investment.

Un fondo por compartimentas es un fondo de inversion que, bajo un dnico reglamento de gestion, en
lugar de tener una sola cartera tiene varias diferenciadas, los compartimentos. Cada uno de estos
compartimentos tiene su propia palitica de inversidn, distinta de la de los otros compartimentos y emite
sus propias participaciones. La figura de los compartimentos permite a los inversores, dentro de un
mismo vehiculo de inversién, diversificar sus inversiones, teniendo en cuenta las diferentes politicas de
inversiones, comisiones, etc., de los distintos compartimentos que integran el Fonda.
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En cualquier caso, cada compartimento respondera exclusivamente de los compromisos cantraidos en el
ejercicio de su actividad y de los riesgos derivados de los activos que integran sus inversiones. Los
acreedores del compartimento del Fondo Unicamente podran hacer efectivos sus créditos frente al
patrimonio de dicho compartimentao, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial que carresponda al
Fondo derivacta de sus obligaciones tributarias.

El Fondo estd sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversién, recogida
principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se
aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003 y sucesivas madificaciones, de Instituciones de
Inversion Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

« El patrimaonia minimao deberd situarse en 3.000.000 de euros.

En el caso de los fondos por compartimentos, cada uno de los compartimentos debera tener un
patrimonio minimo de 600.000 euros, sin que, en ningdn caso, el patrimonio total del fondo sea
inferior a tres millones de euros.

No obstante, podran constituirse fondos de inversién y compartimentos con un patrimonio inferior
que, en el caso de los fondas, no sera inferiar a 300.000 euros y, en el de fos compartimentas, a
60.000 euras, todo ello a condicién de que, en el plazo maximo de seis meses, contados a partir de
su inscripcion en el registro de la C.N.M.V., alcancen el patrimonio minimo establecido en los parrafos
anteriares. En el caso contrario, el fonda o, en su caso, el compartimento debera disolverse y
liguidarse.

e Elndmero minimo de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

En el caso de fondos de inversién por compartimentas, el nimero minimo de participes en cada uno
de los compartimentos no podra ser inferior a 20, sin que, en ningun caso, el nimero de participes
totales que integren el fondo sea inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la normativa en vigor, el
patrimonio o el numero de participes de un fando, o de uno de sus compartimentos, descendieran de
los minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, y sucesivas madificaciones, dichas
Instituciones gozaran del plazo de un afio, durante el cual podrén continuar operando como tales.

e Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse
en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantfa de las operaciones que el Fondo realice en
los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

e Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de concentracion de

inversiones.
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e £l Fando debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio mensual de su
patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depositos o cuentas a la vista en el Depositario o
en otra entidad de crédito si el Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto
de recompra a un dia de valores de Deuda Pitblica.

e El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacién de instrumentos derivados por
riesgo de mercado, asi como a unas limites par riesgo de contraparte.

Por tratarse de un Fonda de acumulacién por compartimentos y de confermidad con el Folleto del Fondo,
el resultada del ejercicio de cada compartimento, una vez considerado el Impuesto sobre Sociedades
devengado, permanecera en el patrimonio de cada compartimento.

La Sociedad Gestora percibe una comisién anual en concepto de gastos de gestion, que, en ningun case,
podra exceder del 2,25% anual sobre el patrimonio de cada compartimenta. En los ejercicios 2023 y
2022 las comisiones de gestién, calculadas sobre el patrimonio de los diferentes compartimentos han

sido:

« Bankinter Multi-Asset investment/ Europe investment 0,40%
¢ Bankinter Multi-Asset Investment/ Global investment 0,40%
s Bankinter Multi-Asset investment/ Long Term Investment 0,30%
» Bankinter Multi-Asset Investment/ Prudent investment 0,25%
» Bankinter Multi-Asset Investment/ US Investment. 0,40%

Igualmente, el Folleto del Fondo establece una remuneracion de la Entidad Depositaria que no podrad
exceder del 0,20% anual del patrimonio custodiada. En los ejercicios 2023 y 2022 la comisidn de
depositaria ha sido del 0,05%.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad Gestara no aplica a los participes del Fondo comisidn
sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de las participaciones reembolsadas.

b} Gestidn del riesgo

La politica de inversién de los compartimentos del Fondo se encuentra definida en el Folleto del Fondo
que se encuentra registrado y & dispasicién del publico en el Registro correspondiente de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores.
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Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los que se encuentra
expuesto son los siguientes:

 Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos adversos en
los precios de mercado de los activos financieros en los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los
mas significativos son los tipos de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el
Fondo tenga en cartera.

o Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales debidas a
cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de cumplir sus obligaciones financieras con el
Fondo.

e Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones de reembolso de sus
participes por encontrarse con dificultades en el momento de realizar en mercado los activos en
cartera.

e Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultade de errores humanos,
procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o como consecuencia de
acontecimientos externaos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a los
riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi coma el referido al riesgo aperacional. En este sentido, el
cantrot de los coeficientes narmativos mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la expasicion a
dichos riesgos.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

£l balance def Fondo, la cuenta de pérdidas y ganancias, los balances y cuentas de pérdidas y ganancias
de cada campartimento, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoaria, constituyen las
cuentas anuales de| Fondo.

Cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo recoge el saldo
derivade de la agregacion de las partidas del balance y de la cuenta de perdidas y ganancias,
respectivamente, correspondientes a cada compartimento, excepto cuando se hayan producido
resultados por operaciones realizadas entre compartimentos, que se eliminan, salvo que se hayan
realizado frente a terceros. Adicionalmente, en su case, no aparecen las partidas deudoras o acreedoras
o las correspondientes a los ingresos a gastos derivadas de la compensacion de pérdidas fiscales entre
compartimentos que hayan sido objeto de compensacian.
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Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de [a Sociedad Gestora del Fondo, han sido
preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose aplicado las disposiciones legales
vigentes en materia contable que le son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su
patrimonio, de su situacién financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el Consejo de Administracidn
de la Sociedad Gestora, si bien los Administradares estiman que seran aprobadas sin madificaciones
significativas.

b) Principios cantahles

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contahbles y de
clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas
modificaciones. Las principios mas significativos se describen en la Nata 3. No existe ningin principio
contable de aplicacién obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se
haya dejado de aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuaies al 31 de diciembre de 2023 se presentan atendiendo a [a estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimaonio neto,
ademas de |as cifras del ejercicio 2022, las correspondientes al ejercicio anterior.

Ademas, a efectos de comparacion de la informacian, los datos que aparecen en las cuentas de pérdidas
y ganancias adjurtas no son comparables, dado que el ejercicio 2022 corresponde al periodo
comprendido entre el 21 de enero de 2022 y el 31 de diciembre de 2022.

d) Agrupacidn de partidas
Determinadas partidas del balance, de |a cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el

patrimanio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memaria.
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e) Estimaciones cantables i correccidn de errores

En determinadas ocasiones los Administradares de la Sociedad Gestora han realizado estimaciones para
obtener la valoracién de algunos actives, pasivos, ingresas, gastos y compromisos que figuran
registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y
a las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun cuando
éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacion existente en el momento
del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a madificarlas prospectivamente, de acuerdo con |a
normativa vigente.

En cualquier caso, los valores liquidativos de los compartimentos del Fondo se veran afectados por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en ejercicios
anteriores y hayan sido detectados durante el gjercicio 2023.

Las cifras contenidas en los documentos que companen estas cuentas anuales, los balances (agregado e
individuales), las cuentas de pérdidas y ganancias (agregada e individuales), el estado de cambios en el

patrimonio neto agregado y esta memoria, estdn expresadas en euros, excepto cuando se indigue
expresamente.

3. Resumen de [os principios contables y normas de valoracién mas significativos

Los principios contables més significativos aplicados en |a formulacion de estas cuentas anuales han sido los
siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamienta

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha cansiderado que la gestion del Fando continuara en el
futuro previsible. Por tanta, la aplicacién de las normas contables no esta encaminada a determinar el
valor del patrimanio a efectos de su transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su
liquidacion.

b} Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se devengan, con
independencia de cuando se praduce su cabro o pago efectivo.
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c)

Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccidn que les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contahilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectiva. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio se valaran por su valor
nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deteriora, asi como su reversién se reconocen como un
gasto o un ingreso en la cuenta de perdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de las carteras de inversiones financieras han sido cansiderados coma activos financieros a
valor razonable con cambigs en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productos financieros
recogidos en las carteras, asi como la determinacion de su valor razonable se describen a continuacidn:

» Valores representativas de deuda: valares que suponen una deuda para su emisor y que devengan
una remuneracidn consistente en un interés establecido contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por los precios de
cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste sea activo Yy los precios se obtengan de forma
cansistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con
el precio de la transaccién mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las
circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion.

Las intereses devengados no cobradaos de valores representativos de deuda se periodifican de
acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado del ejercicio.

« Instrumentos de patrimaonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

Ei valor razonable de los instrumentos de patrimanio cotizadas lo establece el cambio oficial de cierre
del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediata hahil anterior o el camhio medio ponderado si
no existiera precio oficial de cierre.
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 Depdsitos en entidades de crédito: depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de crédito, a
excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la inversion a los tipos de
mercado vigentes en cada momento.

e Acciones o participaciones de otras Institucianes de Inversién Colectiva: su valor razonable se
establece en funcian del valor liquidativo o valor de catizacién del dia de referencia. En el caso de que
para el dia de referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el tltimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre,
Instituciones de Inversién Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e
Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

¢ Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y forwards, las
primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobros o pagos asaciados a
los contratos de permuta financiera, asi como las inversiones en productos estructuradas.

€l valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable. Para los no
negociados en mercados organizados, la Saciedad Gestora establece un modelo de valoracion en funcion
de las condiciones especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la CN.M.Y., y sucesivas
maodificaciones.

Los activos en los que concurra un deteriora notorio e irrecuperable de su inversion se daran de baja con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustancialmente,
todos los riesgas y beneficios inherentes a la propiedad de los mismos.

e) Adrjuisicidn i cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se contabilizan por el
importe efectivo desembalsado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta de
activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa come ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizanda el método del tipo de interés efectivo.
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f)

g)

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de
"ariacion del valor razonable en instrumentos financieras”

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero a valor
razanahle con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio catizados se registran en el momento de su contratacion por el valor
razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos
directamente atribuibles a la operacién.

Las diferencias que surjan coma consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en las cuentas de pérdidas y ganancias (tanto agregada como individuales de cada
compartimento) de la siguiente forma: fas diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo
el epigrafe de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros" o de "Variacidn del
valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o exterior”, segun los
cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de
patrimanio”, de la cartera interior o exterior del activo del balance (tanto agregado como individual de
cada compartimento).

Valares representativos de deuda

Los valares representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion par el valor razonable
de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacidn.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en las cuentas de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de "Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” o de "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros par
operaciones de la cartera interior o exterior”, seglin |os activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior o exterior del activo
del balance.
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h) Ogeraciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento de
cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de orden,
por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantfa tienen la consideracion contable de depbsito cedido,
registrandose en el capftulo correspondiente del epigrafe "Deudores” del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe de
“Valores aportados como garantia por la Institucian de Inversion Colectiva®.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejanen el epigrafe de "Derivados” del
activo o pasivo del balance, en |a fecha de ejecucién de la operacion.

Las diferencias que surjan coma consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o diferencias
positivas se registran bajo el epigrafe de "Resultados por operaciones con derivados” o de "Variacion del
valor razonable en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, seglin éstos se hayan
liquidado o no, utilizanda camo contrapartida el epigrafe de “Derivados’, de la cartera interior o exterior
del activo o del pasivo corriente del balance.

i) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, déhitos y créditos, las diferencias de cambio, tanto
positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de
“Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentas
financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas
de la valoracion.

10
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diciembre de 2023
{(Expresada en euros)

i Valor liguidativo de las participaciones

La determinacién del patrimonia del Fondo a los efectos del célculo del valor liquidativo de las
correspandientes participaciones que lo componen se realiza de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de la C.N.M.V., y sucesivas maodificaciones.

k) Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe efectivamente suscrito
o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo de "Participes” de pasivo del balance del
Fondo y de cada compartimento.

De conformidad con ef Reglamento de Gestion del Fando, el precio de las participaciones sera el valor
liquidativo carrespandiente al mismo dia de la solicitud del interesado, determinandose de este modo
tanto el numero de participaciones suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su casa.
Durante el periodo que media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de suscripcion pendientes
de asignar participaciones" del pasivo del balance del Fondo.

[} Impuesto sohre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias agregada recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en cuyo
calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del
impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se recanocen siempre, en cambio los activos por impuestos diferidos
s6lo se reconocen en la medida en que resulte probable que la Institucién disponga de ganancias fiscales
futuras gue permitan la aplicacidn de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al
reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin caso y sélo se reconocen mediante la
compensacidn del gasto por impuesto con la frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas
fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a
compensar”.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2023
(Expresada en euros)

4, Deudores

El desglase de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023
Bankinter Bankinter Bankinter Bankinter Bankinter Bankinter
Multi-Asset Multi-Asset/ Multi-Asset/ Multi-Asset/ Multi-Asset/  Multi-Asset/
Investrment, us Euraope Global Long Term Prudent
F.l. Investment Investrment Investment Investment Investment
Depésitos de garantia 347181,14 B4637,68 71358,70 183 796,06 7927,70 9 461,00
Administraciaones piiblicas
deudoras 43990,95 19130,07 326,06 2078311 635,84 3 115,87
QOtras 11092,07 1842,09 g 249 98 - -
402 264,16 85609,84 71684,76 223829,15 8 563,54 12 576,87
= 2022
Bankinter Bankinter Bankinter  Bankinter Bankinter Bankinter
Multi-Asset  Multi-Asset/ Multi-Asset/ Multi-Asset/ Multi-Asset/  Multi-Asset/
Investment, us Europe Global Leng Term Prudent
F.l. Investment Investment Investment Investment Investment
Depdsitos de garantia 160127,40 3648746 3950130 84138.64 - -
Administraciones pahlicas
deudoras 4311,20 2 710,69 5,22 1395,29 -
Otros 3 449,94 2 364,89 1085,05
167 688,54 41563,04 39506,52 86618,98 =

El capitulo "Depdsitos de garantia" al 31 de diciembre de 2023 y 2022 recoge los importes cedidos en garantia

por posiciones vivas en derivados al cierre del ejercicio.
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Bankinter Multi-Asset Investment, F.l.

ON5717834

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2023
(Expresada en euros)

El capitulo "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2023 y de 2022 se desglosa tal y como

sigue:

Retenciones practicadas en el
ejercicia sabre intereses y atros
rendimientos de capital mobiliario
Retenciones practicadas en ejercicios
anteriores sobre intereses y otros
rendimientos de capital mabiliario

Retenciones practicadas en el
ejercicio sobre intereses y otros
rendimientas de capital mobiliario
Retenciones practicadas en gjercicios
anteriores sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario

2023
Bankinter Bankinter Bankinter
Bankinter Multi- Multi- Multi- Bankinter Bankinter
Multi-Asset Asset/ Asset/ Asset/ Multi-Asset/ Multi-Asset/
Investiment, us Europe Global Long Term Prudent
F.l. Investment Investment Investment Investment Investment
40677,51 17 198,09 309,81 19588,40 624,73 2 956,48
3 313,44 1931,98 16,25 1194,71 11,11 159,39
43 990,95 19130,07 326,06 20783,11 635,84 3 115,87
2022
Bankinter Bankinter Bankinter
Bankinter Multi- Multi- Multi- Bankinter Bankinter
Multi-Asset Asset/ Assat/ Asset/ Multi-Asset! Multi-Asset/
investment, us Europe Glabal Long Term Prudent
F.l Investment Investment !nvestment Investment Investment
4111,20 2710,69 5,22 139529 -
4111,20 2710,69 5,22 1395,29 - -
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Bankinter Multi-Asset Investment, F.I.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2023
(Expresada en euros)

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023
Bankinter Bankinter Bankinter Bankinter
Bankinter Multi- Multi- Multi- Multi- Bankinter
Multi-Asset Asset/ Asset/ Asset/ Asset/ Multi-Assetf
Investment, us Europe Global Long Term Prudent
F.l. Investment Investment Investment Investment Investment
Administraciones piblicas acreedoras 41768,93 9889,19 1208,69 1410543 3 711,97 12 853,65
QOtros 3102799 415886 1106,29 746550 328235 15 014,99
72 796,92 14048,056 2314,98 21570,93 6994,32 27 868,64
2022
Bankinter Bankinter Bankinter Bankinter
Bankinter Multi- Multi- Multi- Multi- Bankinter
Multi-Asset Asset/ Asset/ Asset/ Asset/ Multi-Asset/
Investment, us Europe Global Long Term Prudent
F.1. Investment Investment (nvestment Investment Investment
Administraciones publicas acreedoras - - - - -
Otros 17532,10 2196,96 504,93 1768,83 740,63 12 320,75
17 532,10 2196,96 504,93 1768,83 740,63 12 320,75

El capitulo de "Administraciones publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2023 recoge el Impuesto sobre

Beneficios devengado en el ejercicio del Fondo.

El capitulo de "Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de gestion y depositaria

pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante el ejercicio 2023 y 2022, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a
los fegalmente establecidos. Asimismo, al cierre del ejercicio 2023 y 2022, el Fondo no tiene saldo alguno

pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal estahlecido.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2023

(Expresada en euros)

B. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valares del Fonda, por tipo de activa, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se muestra a

continuacion:

Cartera interior

Depdsitos en Entidades
de Crédito

Valores representativas
de deuda

Instrumentos de
patrimanio

Derivados

Cartera exterior

Valores representativos
de deuda

Instrumentos de
patrimonio

Instituciones de Inversion
Colectiva

Derivados
Intereses de ia cartera de
inversian

2023
Bankinter Bankinter Bankinter Bankinter Bankinter Bankinter
Multi-Asset  Multi-Asset/ Multi-Asset/ Multi-Asset/  Multi-Asset/ Multi-

Investment, us Eurcpe Global Long Term Asset/Prudent

F.l. Investment Investment Investment Investment Investment
8657 164,44 - B4B563,00 2773814,81 126600016 376878647
8 350 868,22 - B48563,00 2468595,86 126600016 3767709,20
305 218,95 - 305 218,95 - -
1077,27 ~ - - 107727
60 894 534,15 5959 624,63 285762,92 980458427 670663517 38137927,16
46 152 430,01 - 1307 867,68 670663517 3813792716
9 004 684,78 5905 083,87 - 3099 600,91 -
5737 419,36 54 540,76 285762,92 5397 115,68 -
803 052,67 - 272,27 34 114,80 161 001,46 607 664,14
70354 751,26 5959624,63 1134598,1912 612 513,88 8133 636,79 42 514377,77
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2023

(Expresada en euros)

2022 =
Bankinter Bankinter Bankinter Bankinter Bankinter Bankinter
Multi-Asset  Muiti-Asset/ Multi-Asset/ Multi-Asset/ Multi-Asset/ Multi-
Investment, us Europe Global Lang Term Asset/Prudent
F.l. [nvestment Investment [nvestment Investment Investment
Cartera interior 7516274,16 - 299764,67 1228370,39 236 792,88 5751 346,22
Depdsitos en Entidades
de Crédito - - - -
Valares representativos
de deuda 748253191 - 299764,67 1194 628,14 236 792,88 5751 346,22
Instrumentos de
patrimanio 33 742,25 - 33 742,25 - -
Cartera exterior 42 486 966,81 4472 500,31 306465,882275236,89 1508020,34 3392474339
Valores representativas
de deuda 34 148 283,13 - - 1508 020,34 32640262,79
Instrumentos de
patrimonio 4826778,13 4001 161,57 - B25616,46 - -
Instituciones de Inversion
Colectiva 351190555 471338,64 30646588 1449620,43 - 1284 480,60
Derivados - - - - - -
Intereses de la cartera de
inversion 337 843,73 - 28,31 301,86 12 437,35 325076,21
50341 084,70 4472 500,31 606 258,86 3 503 809,14 1757250,57 40001 165,82
Enlos Anexos |, 11, 1L, IV, V, VI, VI, VlII, IX y X adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera

de inversiones financieras y las inversiones en derivados dei Fondo, al 31 de diciembre de 2023. En los anexos
X1, X1, XN, X1V, XV, XVI, XVI y XVl adjuntos, partes integrantes de esta memoria se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, al 31 de diciembre de 2022.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 todos los titules recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras se
encuentran depasitados en Bankinter, 5.A.
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Bankinter Multi-Asset Investment, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en euros)

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, se muestra a continuacion:

2023 _—
Bankinter Bankinter Bankinter Bankinter Multi- Bankinter
Bankinter Multi- Multi-Asset/ Multi-Asset/ Multi-Asset/ Asset/ Multi-Assetf
Asset us Europe Global Lang Term Prudent
Investment, F.I. Investment Investment Investment Investment Investment
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euras 209136164 22726844 14537454 34434338 367 391,64 1006983,64
Cuentas en divisa 147699462 506829,11 22 644,93 947 520,58 =) -

3568356,26 734097,55 168019,47 1291863,96 36739164 1006983,64

20232
Bankinter Bankinter Bankinter Bankinter Multi- Bankinter
Bankinter Multi- Multi-Asset/ Multi-Asset/ Multi-Asset/ Asset/ Multi-Asset/
Asset us Europe Giohal Long Term Prudent
investment, F.I. Investment Investment Investment Investment Investment
Cuentas en el Depositario

Cuentas en euros 10 207 995,44 379448,19 129 486,65 469320,68 306 586,02 8892315390
Cuentas en divisa 361 299,71 223572,05 23 354,66 114373,00 = -

10569 295,15 603 020,24 152841,31 583 693,68 306 586,02 8923 153,90

Durante el ejercicio 2023 y el periodo comprendido entre el 21 de enero de 2022 y el 31 de diciembre de 2022,
el tipo de interés de remuneracién de las cuentas en el Depositario ha sido un tipo de interés de mercado.

8. Patrimonio atribuido a participes
Las participaciones por las que estan representados los compartimentos del Fondo son de iguales

caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad schre dicho patrimonio.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Elvalor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se ha obtenida de la siguiente forma:

2023
Bankinter Bankinter Bankinter  Bankinter Multi- Bankinter
Bankinter Multi- Multi-Asset/ Multi-Asset/ Multi-Asset/ Asset/ Multi-Asset/
Asset us Europe Global Long Term Prudent

Investment, F.I. Investment Investment Investment Investment Investment
Patrimonig atribuido a
participes 74241 579,05 6763 741,84 1371 187,44 14101 869,75 8500697,65 43 50408237
Namero de
participaciones emitidas Noaplicable 6280668  12102,95 128 143,05 84 286,55 430 266,49
Valor liquidativo por
participacidn No aplicable 107,69 113,29 110,05 100,85 101,11
Numero de participes 1569 4a4 443 78 459 145

2022
Bankinter Bankinter Bankinter  Bankinter Multi- Bankinter
Bankinter Multi- Multi-Asset/ Multi-Asset/ Multi-Asset/ Asset/ Multi-Asset/
Asset us Europe Global Long Term Prudent

Investment, F.l. Investment Investment Investment Investment investment
Patrimaonio atribuido a
participes 61042 033,18 5114059,41 791371,76 4161507,08 206309596 48911998,97
Nimero de
participaciones emitidas Na aplicable 58 682,89 8122,20 44 356,93 21562,77 499 741,14
Valor liquidativo por
participacion No aplicable 87,15 97.43 93,82 95,68 97,87
Numero de participes 1697 520 515 9 522 131

El mavimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2023 y 2022 se recoge en el Estado
de cambios en el patrimonio neto agregado correspandiente.

El resultado del ejercicio de cada compartimento, una vez considerado el Impuesto scbre beneficios, se
distribuira en la cuenta de "Participes" del respectivo compartimento del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2023, un participe, persona juridica posee participaciones que representan el 46,25% de
la cifra de patrimonio del compartimento Bankinter Multi-Asset/Europe Investment. Adicionalmente, un
participe, persona juridica posee participaciones que representan el 23,60% de Ia cifra de patrimonioc del
compartimenta Bankinter Multi-Asset/US investment.

18



ON5717840

CLASE 8°

‘k'ﬁ'.‘!

Bankinter Multi-Asset Investment, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2022, un participe, persona juridica paseia participaciones que representaban el 42,34%
de la cifra de patrimonio del compartimento Bankinter Multi-Asset/Global Investment. Adicionalmente, un
participe, persona fisica poseia participaciones que representaban el 27,05% de la cifra de patrimonio del
compartimento Bankinter Multi-Asset/US Investment.

Participes Bankinter Multi-Asset/US Investment 2023 2022
Persona fisica = 27,05%
Fega Desarrollos Operativos Integrales, S.L.U. 23,60% -
23,60% 27,05%
Participes Bankinter Multi-Asset/Global Investment 2023 2022
Andlisis de Nuevas Mercados, S.L. - 42,34%
- 42,34%
Participes Bankinter Multi-Asset/Europe Investment 2023 2022
Fega Desarrollos Operativos Integrales 5.L.U. 46,29%
46,29%

Poseer un porcentaje de participacién individual superior al 20%, se considera participacidn significativa, de
acuerdo con lo establecide en el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversién Colectiva.

9. Cuentas de compromisa
En los Anexos I, IV, VI, VIll y X adjuntos, parte integrante de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones

en derivadas del Fondo al 31 de diciembre de 2023. En los Anexos XII, XIV y XV|, adjuntos, partes integrantes de
asta memoria, se detalla la cartera de inversiones en derivados del Fondo af 31 de diciembre de 2022.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
{Expresada en euras)

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este eplgrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023
Bankinter Bankinter Bankinter  Bankinter Multi- Bankinter
Bankinter Multi- Multi-Asset/ Multi-Asset/ Multi-Asset/ Asset/ Multi-Asset/
Asset us Europe Global Lang Term Prudent

Investment, F.l. Investment Investment Investment Investment Investment
Pérdidas fiscales a ) .
compensar )
Otros 55583 148,87 22 707,97 874000,00 3917440,90 B 200 000,00 42 569000,00

55583 148,37 22707,97 874000,00 391744090 8200000,00 425690C00,00

2022
Bankinter Bankinter Bankinter  Bankinter Multi- Bankinter
Bankinter Multi- Multi-Asset/ Multi-Asset/ Multi-Asset/ Asset/ Multi-Asset/
Asset us Europe Glohal Long Term Prudent
Investment, F.]. Investment Investment  Investment Investment Investment
Ej;‘f;‘;i;‘f“'esa 826 877,55 254448,06 17552,19 126 407,99 5441465  374054,66
Otros 42 665 688,35 17 821,76 339000,00 1233866,59 1885 000,00 391906000,00

43492 565,90 272269,82 356552,19 136027458 1939414,65 39564054,66
11. Administraciones Piiblicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2023, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado par la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeto en dicho impuesta a un tipo de gravamen del
1 par 100, siempre que el ndmero de participes requerido sea como minimo el previsto en el articulo novenc de
la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece para el
ejercicio 2023 una limitacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a
campensar, en funcién de la situacién del Fondo respecto a las mismas.

El capitulo "Acreedores - Administraciones publicas" recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el
ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el tipo impositivo carrespondiente al resultado contable
antes de impuestas, una vez compensadas las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores segun los
limites establecidos en la legislacidn vigente.

No existe diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y fa base
imponible de! Impuesto sobre beneficios.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en euros)

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que el Fondo se halla
sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber
transcurrido el plazo de prescripcian de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeto desde su constitucion.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.
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Bankinter Multi-Asset Investment, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en euros)

12. Otra informacién

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los infaormes
periodicos incluyen, segin lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas madificaciones,
infarmacién sobre las operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, enla Nota de *Actividad y gestién del riesgo” se indica al importe de las comisianes retrocedidas
con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la
Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de "Tesoreria” se indican las cuentas que
mantiene el Fonda con éste al 31 de diciembre de 2023 y del pericdo comprendida entre el 21 de enero de 2022
y el 31 de diciembre de 2022. Adicionalmente, en las Anexos lll y V se recogen las adquisiciones temporales de
activos contratadas con el misma, al 31 da diciembre de 2023, y en el Anexo XiIl al 31 de diciembre de 2022,

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y gue por su
naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, [os temas
relativos a la proteccion del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha
Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditares, S.L. por servicios de auditoria de cuentas
anuales de los ejercicios 2023 y del periodo comprendido entre el 21 de enero de 2022 y el 31 de diciembre de
2022, ascienden a 4 y 3 miles de euros respectivamente, no habiéndose prestado otros servicios adicionales.

13. Acontecimientos posteriores

El 28 de diciembre de 2023 se ha publicado el Real Decreto 1180/2023, de 27 de diciembre, por el que se
modifican el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacian de los inversores, y el
Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversian Colectiva,
aprobada por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julia, el cual ha entrado en vigar a los veinte dias de su
publicacion.

Los administradares de la Sociedad Gestora consideran que dicho Real Decreto no tendrd un impacto
significativo en el Fonda.

Desde el cierre del gjercicio al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de formulacidn de las presentes cuentas
anuales, no se han producido otros acontecimientos posteriores de especial refevancia que sean objeto de incluir
en esta memoria.
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Bankinter Multi-Asset Investment, F.I.

informe de gestion del ejercicio 2023

Exposicion fiel del negacio y actividades principales

La actividad econémica global sorprendié con un mayor dinamismo de lo esperado en 2023, especialmente en
Estados Unidos, gracias a la fortaleza del emplea y del consumo privado. Ahora bien, el crecimiento se
caracterizé por una notable heterogeneidad y hubo regiones, como la zana Euro, que mostraron debilidad

La disminucién de las presiones inflacionistas se intensificé en los (ltimos meses del afio, lo que permitio que
los bancos centrales de las principales economias avanzadas pausaran en sus ciclos de subidas de los tipos de
interés, tras haber alcanzado méaximos desde 2008.

La Reserva Federal realizé cuatro subidas de 25 puntos basicos en el conjunto del afio, la dltima en el mes de
julio y desde entonces mantuvo los tipos oficiales dentro del rango 5,25%-5,50%. Por su parte, el Banco Central
Europeo subié los tipas 200 puntos bésicos a lo largo del afio, hasta situar el de depdsito en 4% en el mes de
septiembre, y no realizé movimientos después. Ahora bien, dentro del proceso de normalizacion del balance de}
Eurosistema, el BCE anuncio en diciembre que comenzara a reducir la cartera del programa de compras de
emergencia frente a la pandemia (PEPP) en ia segunda mitad de 2024 para acabar totalmente con las
reinversiones a finales de 2024.

Las comunicaciones de estos bancos centrales indicaban que los tipos oficiales deberian mantenerse en niveles
elevados durante un periodo prolongada de tiempo para doblegar la inflacion hacia su objetivo de medio plazo.

Ahora bien, las expectativas cambiaron sustancialmente durante el (ftimo trimestre de 2023 y condicionaron el
comportamiento de los mercados financieras.

La idea de que los tipos de interés tendrian que mantenerse elevados durante bastante tiempo se fue
abandonando en los dltimas meses del afio y el mercado pasd a centrarse en el punta de inflexidn de las politicas
monetarias y en las bajadas de tipos que tendrian lugar a fo larga de 2024, El mercado llego a descaontar cerca
de seis recortes (-150 puntos basicos) dicho afio, el doble de lo recogido en el diagrama de puntos publicado por
l]a Reserva Federal en su reunian de diciembre.

Estas cxpectativas de fuertes bajadas de tipos en 2024 provocaron descensos importantes en los tipos de
interés de mercado y avances notables en los principales indices bursatiles. Esta buena evolucion de los
mercados en los meses de noviembre y diciembre permitié que el saldo anual de 2023 fuera positivo en casi
todas las clases de activos.

En concreto, el tipo de interés del bono aleman a diez afios cayé -41 puntos basicos hasta situarse en 2,0%. El
bono americano a diez afios fue la excepcidn y su tasa cerrd el afio practicamente en los mismos niveles en los
que comenzd, en 3,88%. Ahora bien, dicha variacion esconde una fuerte subida y bajada posterior ya que el tipo
a diez afios americano llegé hasta el 5% a mediados del mes de octubre.

La rentabilidad del bono americano a dos afios si cayd en el conjunto del ejercicio (-18 puntos basicos) por lo gue
la curva de tipos americana deshizo parte de su inversion.

Las primas de riesgo de la deuda periférica cerraron el afio con caidas, en 97 puntos basicos la espafiola y 168
puntos basicos laitaliana. La prima de riesgo itafiana llegd a ampliarse hasta superar los 200 puntos basicos tras

1



08 ON5717884

CLASE 82 [ TRER COMpMOS
g o

Bankinter Multi-Asset Investment, F.1.

Informe de gestion del ejercicio 2023

la revisién al alza de los objetivos de déficit publico. La tension se fue disipando y acabd borrandose por completo
cuando la agencia Moody's elevd la perspectiva de su rating de "negativa” hasta "estahle”.

Los principales indices bursatiles registraron subidas en el afio 2023. El indice MSCI World de pafses
desarrollados avanzé +21,8% y el indice MSCl de mercados emergentes, +7,0%. El S&P500 destaco
positivamente con una subida de +24,2% mientras que el indice de la bolsa china CSI1300 registré una caida de -
11,4%. El Eurostoxx50 sumd +1%,2% y el lbex35, +22,8%.

Dentro de la balsa europea, los sectores que mejor se compartaron en el periodo fueron el retail (+34,4%),
tecnologia {(+31,7%) y construccion y matertales (+30,6%). Por el contrario, el peor comportamiento se registrd
dentro de las compafifas de bienes de materias primas {-6,5%), alimentacion y bebidas (-3,0%) y petrdleo
(+3,4%).

Las divisas también respondieran a los cambios de expectativas sobre la futura evolucian de los tipos de interés.
El euro registrd un minimo anual de 1,047 a principios de octubre, pera finalizo el periodo fortateciéndose hasta
1,11, porel tono mas complaciente de la Reserva Federal frente al BCE.

Finalmente, en el mercado de materias primas se produjo una notable volatilidad en el precio del petréleo como
consecuencia de las decisiones de reduccion de la produccién de la OPEP+ y en la parte final del afio, par el
estallido del conflicto bélico en Gaza. El saldo anual termind siendo negativo, -10,3% en el caso del Brent, que
cerrd 2023 en 77$/barril.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se describe en la memoria
adjunta, esta destinado a [a consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de
las riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo con los limites y coeficientes establecidos por la Ley

35/2003 y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012 y las correspondientes Circulares emitidas por 1a
CN.MLV,

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la Unidn Europea
para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Gastos de 1+D y medioambiente
Alo largo del ejercicio 2023 no ha existido actividad en materia de investigacin y desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2023 no existe ninguna partida
que deba ser incluida en el documento aparte de informacién medioambiental.
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Periode medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2023, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria de las Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre del
ejercicio 2023, el Fono no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior af plazo

legal establecida.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2023

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de este infarme de gestion, no se han
producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memaria.



