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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Accionistas de Magallanes Value Investors, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de Magallanes Value Investors, S.A., Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre
de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado
de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la nota 1.b de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios

contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente

y adecuada para nuestra opinién.
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Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacidn de nuestra opinién scbre estas, y no expresamos una opinién por

separado sobre esas cuestiones,

Los ingresos de la Sociedad
corresponden, principalmente, a
comisiones recibidas por los servicios
de gestidon y administracién de
instituciones de inversion colectiva, el
asesoramiento sobre inversiones, la
comercializacion de planes de
pensiones y la gestién discrecional de
carteras, todos ellos servicios recogidos
en el programa de actividades
registrado en la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

El adecuado registro de los ingresos
por comisiones recibidas descritos
anteriormente se ha considerado como
cuestion clave para nuestra auditoria
debido a que corresponden a la
totalidad de las comisiones recibidas
en el ejercicio 2022 y a que dicho
registro depende del cumplimiento de
tas condiciones acordadas
contractualmente con cada cliente o
refiejadas en los correspondientes
folletos de Ias instituciones de

Con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean adecuados, hemos obtenido
conocimiento del control interno relevante para
la auditoria mediante el entendimiento de los
procesos y criterios utilizados por la Sociedad vy,
en particular, en relacion al adecuado registro de
ingresos por comisiones recibidas.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la verificacién, para la
totalidad de las instituciones de inversion
colectiva gestionadas y de los clientes a los que
se prestan los servicios antes descritos, de que
las condiciones y los porcentajes de comision
acordados contractualmente o reflejados en los
correspondientes folletos han sido debidamente
aplicados durante el gjercicio y cumplen, en su
caso, con los limites establecidos en la normativa
aplicable.

Asimismo, hemos realizado procedimientos
analiticos sustantivos y pruebas de detalle, para
cada una de las instituciones de inversién
colectiva gestionadas y de los clientes a los que
se prestan los correspondientes servicios,
consistentes en el recalculo de los ingresos por
comisiones recibidas por la Sociedad conforme a
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inversion colectiva gestionadas por la las condiciones acordadas vy verificacion, para una
Sociedad. muestra, del cobro de dichas comisiones.

Finalmente, hemos realizado procedimientos
sustantivos de confirmacién a la totalidad de
Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras y
clientes a los que se les prestan los servicios de
asesoramiento sobre inversiones,
comercializacién de planes de pensiones y
gestion discrecional de carteras.

En la nota 18 de la memoria adjunta se incluyen
los desgloses de informacion relacionados que
requiere el marco normativo de informacién
financiera aplicable.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante

de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de
si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacidn, Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resuita de aplicacién.



Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia,
y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segtin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estén libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que

contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman

basidndose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcidon més detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con lo previsto en la Disposicidn adicional tercera de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de
Auditoria de Cuentas, no estaran obligadas a tener una Comision de Auditoria ias entidades de
interés publico previstas en el articulo 3.5 b) de la mencionada Ley que sean pequefias y medianas,
por lo que los Administradores de la Sociedad han asumido dichas funciones.



La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para los administradores de la Sociedad de fecha 25 de abril de 2023.

La Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 16 de diciembre de 2020 nos nombrd
como auditores por un periodo de 3 aiios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2019, es decir para los ejercicios 2020, 2021 y 2022.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas de la Sociedad
para el periodo de 3 afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014; y por tanto, también desde
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018, afio en que la Sociedad se convirtio en una Entidad

de Interés Publico.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccidn material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente

erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre |a eficacia del control interno de la entidad.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidon revelada por los administradores.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcichamiento.



® Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos

subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el

transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los administradores de la entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con los mismos para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes

salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salve que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.
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Magallanes Value investors, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2022 Y 2021

A} ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{Euros)
Efercicio Ejercicic
Nota 2022 2021 {4
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS (1) 3 13.270.063,65 | 11.067.077,11
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Paor valoracidn de instrumentos financieros (43.574,58) 136.514,35
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patimenio neto 6 (43.574,58), 136.514,35
Ofros ingresos/gastos - -
Par cabertura de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -
Efecto impositivo 6 10.893,64 (34.128,56)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETC (Il {22.580,94) 102.385,79
Transferencias a la cuenta de pérdidas y gananclas
Por valoracitn de instrumentos financieros 10.198,92
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto [ 10.198,92
Oftros ingresos/gastos -
Por cobertura de flujos de efectivo -
Subvencicnes, donaciones y legados recibidos - -
Efecto impositivo ] {2.549,73) -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (i 7.549.1% -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I1HIHII} 13.246.031,90 | 11.169.452,50

{*) Se presenta, lnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 21 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del
estado de ingresos y gastos reconocidos comrespondiente al ejercicic 2022.
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009426111

Magallanes Value Investors, S.A., Socledad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva

DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS RCICIOS 2022 Y 2021
(Euros)
Eercicio E_iercicio
Nota 2022 2021 ()
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {I): 13.551.982,78 [ 12.947.02587
Resultado def ejerciclo antes de impuestos 17.705.574,49 14.756.476,80
AJustes al resultade 26.030,23 T7.713.89
Amortizaciones 7y8 15.116,75 15.472,73
Pérdida/Recuperacién neta por deterioro de valor de los activas -
Dotaciones/Recuperaciones netas a provisiones para rfiesgos -
Imputacitn de subvenciones -
Rasultado por venta de astivos no finansieros -
Pérdidas/Ganancias netas por aperaciones financieras 6 10,198,92 -
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros 17 {1.764,03)
Intereses y cargas asimiladas de los pasives financieros 17 - 15.247,41
Diferencias de cambio 2-q 714 56 48.697,78
Otros ingresos y gasfos - -
Aumento {Disminucién) neta en los actives y pasivos de explotacidn 213.290,55 1.903.646,30
Créditos a intermediarios financieros o particulares 5 241.325,64 876.206,22
Otros activos g 7.793,00 (2.272,76)
Deudas con intermediarios financieros o particulares 10y 20 (23.107 56) 880.762,79
Otros pasivos 9 (12.720,53) 148 860,05
|Ctros flujos de efectlvo de Jas actividades de explotacion {4.392.912,49)| {3.790.841,1 2)1
Pagos de intereses 17 - (15.247 A1)
Cobres de dividendos - -
Cobros de intereses 17 - 1.704,03
Cobros (pagos) por Impuesto sobre Beneficios 12 (4.392.91249)| (3.777.267,74)
Qtros cobros (pagos) - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {In: 991,446,038 1.194.722,64
Pagos por inversiones {50,00) (2.502.573,33)|
Participaciohes - -
Agtlivos intangtbles - -
Inmovilizado material 7 - (3.657,36)
Otros activos financiercs [ (50,000 {2.498.915,97)
Ofros activos -
Cobros por desinversiones 991.496,08 3.697.295,97
Participaciches -
Activos Intangibles -
Inmovilizado material -
Otros aclivos financieros g 991.496,08 3.897.295,97
Otros activos - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1I): {10.967.077,11}] {17.241.144,17)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio . -
Emisitn de instrumentos de patrimonio
Amortizacién de instrumentos de patrimenio
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio
Enajenacian de instrumentos de patrimonio propio
Subvenciones, donaciones y legados recibidos -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emisién de obligaciones y otros valores negociables -
Emisién de deudas con entidades de crédito
Emisldn de deudas con empresas del Grupo v asociadas -
Emisidn de ofras deudas -
Devolucion y amortizacion de obligaciones y otros valores negociables
Devolucion y amoriizacién de deudas con entidades de crédito -
Devolueidn y amaortizacidn de deudas con empresas del Grupo y asociadas -
Devolucidn ¥y amortizacién de otras deudas -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonic {10.967.077 11} {17.211.141,47)]
Dividendos 3 (10.967.077,11)] (17.211.141,17})
Remuneracitn de otros instrumentos de patrimonic - -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO {IV) 2q {714,56) {48.697,78)
IAUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {HIH-11+1v} 3.575.637,19 (3.118.090,44}
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del ejercicio i) 1.718.221,83 4,836.312,27
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 5 5.293.859,02 4.718.221,83

(*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efecios comparatives.

Las Notas 1 a 21 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del
estado de flujos de efectiva correspondiente al ejercicio 2022,



0,03 EUROS 009426112

CLASE 8° | TRERCINRMOS |

Magalianes Value Investors, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2022

1. _Reseifia histérica de la Sociedad, bases de presentacién de las cuentas
anualas y otra informacién

a) Reseiia historica

Magallanes Value Investors, S.A.,, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva (en adelarte, la
Sociedad} se constituyo por tiempo indefinido el 26 de noviembre de 2014 y fue inscrita el 3 de diciembre de 2014
en el Registro Mercantil de Madrid.

La Sociedad fue inscrita, con fecha 5 de diciembre de 2014, en el Registro Administrativo de Sociedades Gestoras
de Instituciones de Inversion Colectiva de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nGimero 239,

Su operativa se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversién Colectiva, ast como a lo dispussto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el
que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable. Adicionalmente, la operativa de la Sociedad se
encuentra sujeta a jo dispuesto en la Circular 1/2006, de 3 de mayo de Instituciones de Inversion Colectiva de
Inversi6n Libre.

El objeto social de la Sociedad lo constituye la administracion, representacién, gestion de las inversiones, gestién
de las suscripciones y reemboisos de los fondos y sociedades de inversion y, en general, la realizacion de todas
las operaciones o actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva. En
particular, la Socledad recoge en su programa de acfividades:

¢ La gestién de Fondos de inversiin y Sociedades de Inversion de Capital Variable (SICAV) armonizadas.

« la gestibn de Fondos de Inversion y Sociedades de Inversion de Capital Variable (SICAV) no
armonizadas.

¢ Lagestion de ICIL.

e La gestién discrecional e individualizada de carteras de inversionses, incluidos Fondos de Pensiones, y
asesoramiento sobre inversiones siempre que se refiera a los instrumentos citados previstos en el
apartado 1 del articulo 2 de la Loy del Mercado de Valores.

= La comercializacitn de Fondos de Inversién, SICAV, IICIL gestionados y planes de pensiones
asesorados.
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En este sentido, con fecha 12 de abril de 2019 la Sociedad inscribié en el Registro Administrativo la modificacion
de su programa de actividades, con el objeto de incluir en la actividad de gestion discrecional de carteras los
instrumentos sefialados en los apartados a), b) y ¢) det Anexo del Real Decreto Legislative 4/2015, de 23 de
octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Mercado de Valores, con el objetivo de poder prestar
estos servicios en la provincia de Ontario, Canadé, en régimen de libre prestacidn de servicios sin establecimiento
de sucursal, conforme a io establecido en el articulo 122 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de jufio. E1 26 de abril
de 2019, ia CNMV autorizo a la Sociedad a realizacion de dichas actividades.

El domicilic social de la Sociedad se encuentra en la calle Lagasca n® 88, de Madrid.

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad gestiona 3 Fondos de Inversién (Magallanes European Equity, F.I.;
Magallanes Iberfan Equity, F.l. y Magallanes Microcaps Europe, F.1.), un Fondo de Inversién Libre (Magalianes
Impacto, F.LL.) y una Sociedad de Inversion de Capital Variable {(Soixa, 8..C.A.V., S.A).

Adicionalmente, en virtud del acuerde tripartito firmado, la Sociedad es investment manager de Magallanes Value
Investors UCITS, domiciliada en Luxemburgo, gestionada y administrada por Fundpartner Solutions Europe, S.A.
{Grupo Pictet) - véase Nota 18.

Par ofra parte, la Sociedad comercializa y asesora en materia de inversiones a un Fondo de Pensiones gestionado
por Caser Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. (véase Nota 18). )

La Sociedad esté integrada en un grupo de sociedades en los ténminos previstos en el articulo 42 del Codigo de
Comercio, siendo su sociedad dominante Grupo Tradifin, S.L. {con domicilio social en la calle Lagasca, 88, en
Madrid), que es la que formula las correspondientes cuentas anuales consoclidadas. Las cuentas anuales
consolidadas de la sociedad dominante se depositan en el Registro Mercantil de Madrid.

Adicionaimente, en el entarno de fa Circular 6/2009, de 9 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, sobre control interno de las sociedades gestoras de instituciones de inversién colectiva y sociedades de
inversion, la Sociedad mantiene delegadas las funciones de gestion de riesgos, cumplimiento normative y auditoria
interna en Serfiex, Servicios Financieros Experimentales, S.A.; Auren Global Compliance, S.L e Informa
Consulting Compliance, S.L., respectivamente. Dichas delegaciones fueron comunicadas e inscritas en la
Comisién Nacional del Mercado de Vaiores,

Asimismo, la Sociedad también mantiene un acuerdo con Caceis Fund Services Spain, S.A.U. en virfud del cual
son delegados en esta (lfima detemminados servicios juridicos, contables, de cumplimiento normativo v
administrativos relacionados con los fondos de inversion, el fondo de inversion libre y la sociedad de inversién de
capifal variable gestionados (véase Nota 21).

Por dltimo, en virtud de los acuerdos de mediacion en la comercializacion de las participaciones de los fondos de
inversion gestionados por la Sociedad firmados con Tressis, Sociedad de Valores, S.A.; Banco Inversis, S.A.;
Alifunds Bank, S.A.; Envalor Gestion de Patrimonios, A.V., S.A. y Plusvalue, AV., S.A. (con estos dos titimos
también por el Fondo de Pensiones gestionado por Caser Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones,
8.A.) la Sociedad cede determinadas comisiones (véase Nota 19). Adicionalmente, el 1 de oclubre de 2018 la
Sociedad suscribié con Gawa Capital Partners, 8.G.E.L.C., S.A. un contraio de asesoramiento para el estudio,
analisis, preparacion y seleccién de activos iddneos para ser adguiridos por el Fondo de Inversion Libre que
gestiona.
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b} Bases de presentacion de las cuentas anuales
b.1} Marco nomativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco nommnative de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es ef
establecido en:

a) El Cddigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados
financietos de las Empresas de Servicios de Inversidn y sus grupos consolidables, Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Tipo Cerrado
y otras nommas de cbligado cumplimiento aprobadas por la CNMV; el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, el cual ha sido modificado, entre otros, por ef Real Decreto
602/2016 y por el Real Decreto 1/2021 y, en lo no previsto en estas, la Circular 4/2017, de 27 de
noviembre, del Banco de Espafia.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) El reste de la nomativa contable espafiola que resuite de aplicacién.

b.2} lmagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marcoe nomativo de informacién financiera que resuita de aplicacién y, en particular, con los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y de los resultados de sus operaciones y de los
flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicic anual terminado en esta fecha. Estas cuentas
anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someterén a aprobacion por la
Junta General de Accionistas, estimidndose que seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las
cuentas anuales del gjercicio 2021 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 14 de
jumio de 2022.

b.3) Principios contables no obligatorios aplicados

Ne se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionaimente, los Administradores de la Sociedad
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en fas mismas. No existe ningln principio
contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarss.

b.4) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de Ia incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han realizade estimaciones gue estdn basadas en la
experiencia histtrica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias
actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de determinados actives, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos cuyo vaior no es facilmente determinable medfante otras fuentes. La Sociedad
revisa sus estimaciones de forma continua.
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En la elaboracion de las cuentas anuales s& han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los actives, pasives, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

— La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro {véanse Notas 2.b., 2.g. y 2,h.).
= La vida (til de los activos materiales e intangibles (véanse Nofas 2.g.y 2.h.).
El valor razenable de determinados instrumentos financieros (véase Nota 2.b.).

La recuperacion futura de los impuestos diferidos (véase Nota 2.n.).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible al cierre del
ejercicio 2022, pudiera ser que acentecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
maodificarias {al alza o a la baja) en prdximes ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo
los efectos del cambio de estimacién que pudieran producirse en la cotrespondiente cuenta de pérdidas y
ganancias.

¢) Comparacién de la informacion

La informacion contenida en esta memoria relativa al ejercicic 2022 se presenta junto con la informacién
correspondiente al ejercicio 2021, esta Gltima Gnicamente a efectos comparatives.

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas vy ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efective se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensicn, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la infonnacion desagrupada en las
correspondientes rotas de la memoria.

e) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2022 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2021.

f) Correccion de errores

En la elaboracitn de estas cuentas anuales no se ha detectado ningiin error significative que haya supuesto
la reexpresion de los importes Incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2021.

g) Impacto medicambiental

Se consideran activos de naluraleza madioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Scciedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccion
y mejora del medicambignte, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacién futura.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, esta no tiene gastos, actives, ni provisiones o
confingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memcria respecto a informacién de cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente significa



0,03 EUROS 009426116

CLASE 8

que los riesgos v oportunidades de sostenibilidad en las decisiones o, en su case, asesoramiento de inversién
en el marco de sy actividad, descrita en el apartado a) de esta nota, no puedan begar a ser significativos.

h) Fondo General de Garantia de Inversiones

En virtud de las normas contenidas en el Real Decreto 948/2001 de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacion de los inversores, es preceptivo gue la Sociedad se adhiera al Fondo General de Garantia de
Inversiones. Este fondo se creé como un patrimonio separado sin personalidad juridica propia, cuya
representacion y gestion se encomendé a una Sociedad Gestora en los términos previstos en el mencionado
Real Decreto (Gestora def Fondo Generat de Garantia de inversiones, S.A.).

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad es fitular de 3 acciones de 200 euros de valor nominal cada
una de la sociedad Gestora del Fendo General de Garantia de Inversiones {véase Nota 6).

El gasto incumido por las contribuciones realizadas at Fondo General de Garantfa de Inversiones en los
ejercicios 2022 y 2021 ha ascendido a 20.000,00 euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el epigrafe
“Otras cargas de explotacién — Tasas en registros oficiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota
21.d).

i) Recursos propios minimos y coeficlentes de inversién y de diversificacion

De acuerdo con el articuio 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, los recursos propios de las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva han de ser, como minimo, igual a Ia mayor de las
siguientes cantidades:

a) Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo siguiente:

Un capital social minimo integramente desembolsado de 125.000 euros para las Sociedades Gestoras
de Instituciones de Inversién Colectiva y 300.000 euros para las sociedades de inversion
autogestionadas, sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 80.2 y 92.2 del Reat Decreto 1,082/2012,
de 13 de julia.

- Adicionalmente, este capital social minimo debera de ser Incrementado en una proporcion del 0,02%
del valor efectivo del patrimonic de las instituciones de Inversidén Colectiva y las ertidades reguladas
en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya
gestion haya delegado, pero no las carteras gue esté administrando y/o gestionando por delegacién,
en ta parte que dicho patrimonio exceda de 250 miliones de euros. En ninglin caso la suma exigible de!
capital inicial y de Ia cantidad adicional debera sobrepasar los 10 millones de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a fa que se refiere el parrafo anterior podra ser cubierta hasta
en un 50%, con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de una entidad
aseguradora. La entidad de crédito o aseguradora deberd tener su domicilio social en un Estado
miembro de la Union Europea, o bien en un tercer pals, siempre que esté sometida a unas normas
prudenciales que, a juicio de la CNMV, sean equivalentes a las establecidas en &l Derecho de la Unidn
Europea.

A fin de cubrir fos posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacion con las
actividades que puedan realizar las Socledades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva que
gestionen Instituciones de Inversidon Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, o Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversion Colectiva
de Tipo Cerrado, estas deberan o bien:
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i) Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional.

Se entendera por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los posibles riesgos derivados
de la anterior responsabifidad el 0,01% del patrimonio gestionado de las Instituciones de Inversian
Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2008,

ii) O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la responsabilidad por
negligencia profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren ios parrafos anteriores, se deduciran del
patrimonic de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas, Entidades de Capital Riesgo v
Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado, el comespondiente a inversiones de estas en ofras
instituciones o Entidades de Capital Riesgo o Entidades de inversion Colectiva de Tipo Cerrade que
estén a su vez gestionadas por la misma Sociedad Gestora de Insttuciones de Inversién Colectiva,

b) El 25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2022 los recursos propios computables de la Sociedad excedian del importe requerido
por ia nomativa vigente.

El articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversidn Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio) establece que los recursos propios minimos exigibles (de acuerdo con el articulo 100.1.a) de dicho
Reglamento), se invertiran en activos liquidos o facilmente convertibles en efectivo a2 corto plazo y no incluirdn
posiciones especulativas. Entre dichos activos se podran encontrar, los sefialados en el articulo 30.1.a) de la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los depositos en entidades de crédito, las cuentas a la vista y las acciones o
participaciones de Instituciones de Inversidén Colectiva, incluidas las que gestionen, siempre que tales
Instituciones de Inversion Colectiva cumplan lo previsto en el articulo 48.1.¢) y d), saivo la prohibicién de invertir
mas de unt 10% del patrimonic de la Institucion de Inversién Colectiva en acciones o participaciones de otras
Instituciones de Inversion Colectiva. El resto de los recurscs propios podran estar invertides en cualquier activo
adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los que se encontraran ias instituciones previstas en este
reglamento, las Entidades de Capital Riesgo y Enlidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado siempre que
la inversidn se realice con caracter de permanencia. Al 31 de diciembra de 2022 la Sociedad cumplia con este

requisito legal.

Asimismo, ¢l articule 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las Sociedades
Gestoras de instituciones de Inversion Colectiva no podran superar el 25% de sus recursos propios en valores
emitidos o avalados por una misma entidad o entidades pertenecientes al mismo grupe scondmico. At 31 de
diciembre de 2022 la Sociedad cumplia con este requisito legal,

) Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2022 no se ha producido ningin heche significative adicional no
descrito en las restantes notas de esta memornia.

2. Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al gjercicio 2022 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la Circular
1/2021, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores y el Plan Generaj de Contabilidad
aprebado por el Reai Decreto 1514/2007;
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a) Definicién y clasificacién de los instrumentos financieros
i. Definicion

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un active financiero en una entidad y, simuiténeamente,
a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un instrumento de patrimonio es cualquier negecio juridico que evidencia, o refleja, una participacién residual
en los activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un derivade financiero es un instrumenta financiero cuyo valor cambia en respuesta z los cambios en variables
(tales como los tipos de interés, los precios de instrumentos financieros y materias primas cotizadas, los tipos
de cambio, las calificaciones crediticias y los indices scbre ellos) y fue en el ¢aso de no ser variables
financieras no han de ser especificas para una de las partes del contrate, que no requiere una inversion inicial
o bien requiere una inversién inferior a la que requieren otro tipo de contratos en los que se podria esperar una
respuesta simifar ante cambios en las condiciones de mercado y que se liquida en una fecha futura.

il. Clasificacién de los activos financiercs
Los activos financieros se presentan en los siguientes capftulos o epigrafes del activo del balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y, en su caso, saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de
Espafia y ofros bancos centrales.

Créditos a intermediarios financieros o particulares: Incluye, en su caso, depésitos a la vista y a plazo,
comisiones pendientes de cobro, adquisiciones temporales de activos (operaciones simultaneas) y saldos
deudores con empresas del Grupo al que pertenece la Sociedad. Cada uno de los activos incluidos se
desglosan en el balance seglin su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y no
vencidos y las provisiones por deterioro de valor de créditos en el epigrafe “Ajustes por valoracién®. La
totalidad de estos actives se Incluyen, a efectos de su valoracién, en la categoria de “Activos financieros a
coste amortizado”,

Acciones y participaciones:

« Acciones y participaciones en cartera interiorfexterior: incluye, en su case, instrumentos financieros
emitidos por ofras entidades, tales como acciones y cuotas participativas o participacién en fondos y
sociedades de inversion colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor,
salvo gue se trate de participacionss en entidades dependientes, multigrupo y asociadas. La lotalidad
de estos activos se incluyen, en su caso, a efectos de su valoracion, en las categorias de “Actives
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” yfo “Actives financieros
a coste”.

» Participaciones: incluye, en su caso, las inversiones de la Sociedad en empresas dependientes,
multigrupo o asociadas. A efectos de su valoracion, la totalidad de estos activos se incluyen en la
categoria de "Aclives financieros a coste”. Se consideran empresas del Grupo aquellas vinculadas con
la Sociedad por una refacién de control, y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad
ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a
aquellas sociedades scbre las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce un contral conjunto con uno o
mas 50cios.
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*  Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonic neto: incluye, en su caso, instrumentos
financieros emitidos por ofras entidades, tales como acciones y cuctas participativas o participacion en
fondos y sociedades de inversion colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
enmisor, salvo que se trate de participaciones en entidades dependientes, multigrupo vy asociadas. La
totalidad de estos activos se incluyen, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Activos financiercs
a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”.

Valores representativos de deuda: incluye, en su caso, inversiones en obligaciones, bones u ofros valores
representativos de deuda, incluidos aquellos que fijan su rendimiento en funcién de Indices o sistemas
anadlogos y demas valores que supongan una deuda para su emisor, que devengan una remuneracion
consistente en un interés, implicito o explicito, establecido contractuaiments. Cada uno de los activos
incluidos se desglosan en sl balance segun su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses
devengados y no vencidos y ias provisiones por deterioro de valor de los instrumentos de deuda en el
epigrafe “Ajustes por valoracion”. La totalidad de estos activos se incluyen, en su caso, a efectos de su
valoracidn, en las categorias de “Activos finandieros a coste amortizado”, "Activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias® y/o “Activos financieros a valor razonable
con cambios en ef patrimonio neto”.

- Derivados: inciuye, en su caso, las operaciones con derivados financieros con valoracion favorable para la
Sociedad. En particular, este capitulo recoge, en su caso, las primas pagadas en cperaciones con
opciones, asi como, en su caso, con caracter general, las vanaciones en el valor razonable de los activos
por derivados financieros con los que, en su caso, opere la Sociedad: opciones, fuluros, permutas
financieras, compraventa a plazo de meneda exiranjera, efc. La fotalidad de estos activos se incluyen, a
efectos de su valoracion, en la categoria de “Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias”.

iti. Clasificacién de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se presentan en los siguientes capitulos del pasivo del balance:

Deudas con intermediarios financieros o particulares: incluye, en su caso, saldos acreedores por
obligaciones pendientes de pago a intermediarios financieros y particulares, tales como deudas por
comisiones pendientes de pago, deudas con empresas del Grupo al que, en su caso, pertenece la
Socledad, remuneraciones al personal pendientes de pago y otros acreedores. Cada uno de los pasivos
incluidos se desglosan en el balance segun su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses
devengados y no vencidos en el epigrafe "Ajustes por valoracion: intereses devengados no vencidos™. La
totalidad de estos pasivos se incluyen, a efectos de su valoracion, coma “Pasives financieros a coste
amortizado”.

Pasivos subordinados: incluye, en su caso, préstamos cuyos intereses tienen cardcter contingente, bien
porque se pacte un tipo de interés fijo ¢ variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, la obtencidn de beneficios), o bien porgue se calculen exclusivamente por
referencia a la evolucidn de la actividad de la citada empresa. Estos pasivos se valoraran al coste.

Derivados: incluye, en su caso, las operaciones con derivadoes financieros con valoracién desfavorable para
la Sociedad. En particular, este capltulo recoge, en su caso, las primas cobradas en operaciones con
opciones, asi como, en su caso, con cardcter general, las variaciones en el valor razonable de los pasivos
por derivados financieros con fos que, en su caso, opere la Socledad: opciones, futuros, permutas
financieras, compraventa a plazo de moneda extranjera, etc. La totalidad de estos pasivos se incluyen, a
efectos de su valoracion, en la categoria de “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias®
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b) Valoracion de los instrumentos financieros

b.1) Activos financieros
Los activos financieros se clasifican, a efectos de su valoracién, en las siguientes categorias:

a. Activos financieros a coste amertizado: incluye activos financieros, incluse los admitidos a negociacion en
un mercado organizado, para los que la Secisdad mantiene |a inversion con &l objetive de percibir los flujos
de efective derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son (nicamente cobros de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.

b. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se incluyen en esta categoria los
actives financieros cuyas condiciones contractuales dan Jugar, en fechas especificadas, aflujos de efactivo
que son dnicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principai pendiente, v no se
mantienen para negociar ni procede su clasificacién en la categoria anterior. También se incluiran en esta
categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio designadas irevocablemente por la Sociedad en
el momento de su reconocimiento inicial, siempre v cuando no se mantengan para negociar ni deban
valorarse al coste.

¢. Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria, en su caso, las siguientes inversiones: a)
instrumentos de patrimonio de empresas del Grupo, muitigrupo y asociadas; b} instrumentos de patrimonic
cuyo valor razonable no pueda determinarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacents
a estas inversiones; ¢) activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda esfimarse de manera
fiable, salve que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado; d) aportaciones
realizadas en contratos de cuentas en participacion y similares; e) préstamos participativas con intereses
de carécter contingente; f) activos financieros que deberfan dasfificarse en la siguiente categoria (Activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias) pero su valor razonable
no puede estimarse de forma fiable.

d. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye Ios activos
financieros mantenidos para negodiar y aguelios activos financieros que no han sido clasificados en
ninguna de las categorias anteriores. Asimismo, se incluyen en esta categorfa los actives financieros que
asf designa opcionalmente la Sociedad en ef momento del reconocimiento inicial, que en caso contrario se
habrian incluido en ofra categoria, debido a que dicha designacion elimina o reduce significativamente una
incoherencia de valoracion o asimetria contable que surgiria en caso contrario.

Valoracidn inicial

Los activos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de la
contraprestacion entregada més los costes de la transaccion que sean directaments atribuibles. No obstante,
se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccion directamente
atribuibles a los activos incluidos, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Activos financiercs a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias™.

Asimismo, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que otorgan control sobre la
sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u ofros profesionales relacionados con lz
adquisicién de la inversion se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Valoracion postserior

Activos financieros a coste amortizado: los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en
esta categoria se valoraran por su coste amontizado, imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los
intereses devengados aplicando el método del tipo de Interés efectivo. No obstants, los créditos con
vencimiento no superior a un afio gue se valoren inicialmente por su valor nominal continuaran valorandose
por dicho importe, salvo gue se hubieran deteriorado.

El coste amortizado de un instrumento financiere es el importe al que iniciaimente fue valorade un activo
financiero o un pasive financiera, menos los reembolsos de principal que se hubieran producido, més o
menos, segln proceda, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién del
meétodo del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento y, para ef caso de los activos financieros, menos cualquier reduccion de valor por deterioro
que hubiera sido reconocida, ya sea directamente como una disminucién del importe del active o mediante
una cuenta correctora de su valor.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala et valor en libros de un instrumento financiero
con los flujos de efectivo estimados a o largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus
condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesge de crédito futuras; en su calculo se
incluiran las comisiones financieras que se carguen por adelantado en la concesion de financiacion.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: los actives financieros clasificados,
a efectos de su valoracion, en esta categoria se valoraran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios gue se produzcan en el valor
razonable se registraran, netos de su correspondiente efecto fiscal, directamente en el patrimonio neto, en
el capitulo “Ajustes por valoracion en patrimenio neto”, hasta que el activo financiero cause baja del balance
o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, seimputara a la cuenta de pérdidas y ganancias,
en los capitulos “Ganancias por operaciones financieras” o “Pérdidas por operaciones financieras”, en
funcion de si el resuitado es positivo o negativo, respectivamente,

Activos financieros a coste: Las inversiones clasificadas, a efectos de su valoracion, en esta categoria se
valoraran por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulade de |as corecciones valorativas por
deterioro. Dichas coiresciones se calculan como la diferencia entre su valor en tibros y el importe
recuperable, entendido este como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y
el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, se toma en consideracion et patrimonio neto
de la entidad participada, comregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas
del efecto impositivo.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: los activos
financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria se valoraran a su valor razonable,
registrandose el resultado de las variaciones en dicho valor razonable en los capitulos “Ganancias por
operaciones financieras” ¢ “Pérdidas por operacfones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
en funcidn de si el resultado es posifivo o negativo, respectivaments.

Deterioro
Al menos al derre del ejercicio la Sociedad realiza un "test de deterioro” para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se considera que

existe evidencia objetiva de deterioro si el importe recuperable del active financierc es inferior a su valor en
libros.

10
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- Activos financieros a coste amortizado: |a pérdida por deterioro del valor de estos activos finariciercs sera
la diferencia entre su valor en fibros y el valor actual de los fljos de efectivo futuros, incluidos, en su caso,
los procedentes de la gjecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar,
descontadoes al tipo de interés efective calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los
activos financieros a tipo de interés variable, se empleara el tipo de interés efectivo que coresponda a la
fecha de cierre de las cuentas anuaies de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por detericre, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como un gasto o un ingreso,
respectivamente, y en el epigrafe que comesponda segln la naturaleza del activo, en los capitulos
“Pérdidas por deteriore de valor de los activos™ o "Recuperaciones de valor de los activos deteriorados” de
la cuenta de pérdidas y ganancias, con confrapartida en los epigrafes “Ajustes por valoracién” del activo
del balance. La reversion del deterioro tendré como limite e valor en libros del activo que estaria reconacido
en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obslante, como sustituto def valor actual de los fiujos de efectivo futuros se puede utilizar o} valor de
mercado del instrumento, siempre que este sea lo suficientemente fiable como para consideraro
representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

En particuiar, y respecta a las correcciones valorativas relativas a estos activos financieros, el proceso de
evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lieva a cabo individualmente para la
totalidad de los activos financieros valorados a su coste amortizado.

Activos financieros a valor razonable con cambios en ef patrimonio neto: para los instrumentos de
patrimonio clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categorfa, se presumira que existe deterioro
anie una caida de un afio y medio o de un 40% en su cotizacion, sin que se haya producido la recuperacion
del valor. En el caso de instrumentos de deuda clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria,
se presumird que existe deterioro cuando se haya producido una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimades futuros, que pueden venir motivados por Iz insolvencia del deudor.

Las pérdidas acumutadas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razenable, siempre
que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el capitulo “Pérdidas por deterioro de valor de los actives”, con confrapartida en
el epigrafe “Ajustes por valoracion” del activo del balance {en el caso de insfrumentos de deuda) o en el
epigrafe *Provisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones” del activo de! balance (en el
caso de instrumentos de patrimonic). Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razenable, la
correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores revertird con abono a fa cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio, en el capitulo “Recuperaciones de valor de los activos deteriorados”. No obstante,
en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la
correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertird con abeno a la cuenta de pérdidas y
ganancias y se registrara el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto, en el
capitulo “Ajustes por valoracion en patrimonio neto”.

Activos financieros a coste: El importe de la correccion valorativa sers la diferencia entre su valor en libros
y el importe recuperabie, entendide este como el mayor importe entre su valor razonable menos los cosies
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derfvados de la inversién, que para e caso de
instrumentos de patrirnonio se calcularéan, bien mediante la estimacién de los que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la engjenacién o baja en
cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacion de su participacién en los flujos de efectivo
que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias
como de su enajenacioén o baja en cuentas.

"
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Salvo mejor evidencia de! importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deferioro de esta clase de activos se caloulara en funcion del patrimonio neto
de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracidn, netas del efecto
impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez
en ofra, debera tenerse en cuenta el patrimonic neto incluido en las cuentas anuales consolidadas
elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y sus normas de desarrolio.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registrardn como un gasto o un ingreso, respectivamente, en los capitulos “Pérdidas por deterioro de valor
de los activos™ o "Recuperaciones de valor de los activos deteriorados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, con contraparlida en el epigrafe "Provisiones par deterioro de valor de acciones y
participaciones” del activo del balance. La reversién del deterioro tendréa como limite et valor en libros de la
inversidn que estaria reconocida en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor,

b.2) Valoracion de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en las siguientes categorias:

a. Pasivos financieros a coste amortizado: La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta
categoria, excepto cuando, en su caso, deban valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, de acusrdo con los criterios incluidos en el parrafo siguiente.

b. Pasivos financieres a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye, en su
caso, los pasivos financieros martenidos para negociar. Asimismo, se incluyen en esta categoria los
pasivas financieros que asi designa opcionalmente la Sociedad en el momento del reconacimiento inicial,
debide a que dicha designacion elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracién o
asimetria contable que surgiria en caso contrario.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de la
confraprestacion entregada mas los costes de la fransaccién que sean directamente atribuibles. No obstante,
se reconoceran en ka cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccion directamente
atribuibles a los pasivos incluidos, a efectos de su valoracidn, en la categoria de “Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Valoracion posterior

Pasivos financieros a coste amortizado: los pasivos financieros clasfficados, a efectos de su valoracién, en
esta categorfa se valoraran por su coste amortizado (tal ¥ como este ha sido definido en el apartado b.1
anterior), imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método
del tipo de interés efeclivo (tal y como este ha sido definido en el apartado b.1 anterior). No obstante, los
débitos con vencimiento no superior a un afio que se valoren inicialmente por su valor nominal continuaran
valorandose por dicho importe.

Pasivos financieros a valor razonable con camblos en la cuenta de pérdidas y ganancias: los pasivos
financieros clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categoria se valorarén a su valor razonable,
registrandose el resultado de las variaciones en dicho valor razonable en los capitulos “Ganancias por
operaciones financieras® o "Pérdidas por operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
en funcién de si el resultado es positivo o negative, respectivaments.
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b.3) Técnicas de valoracién

Para la estimacion del valor razonable de los instrumentos financieros valorados a valor razonable, se
establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar 1as estimaciones en tres niveles:

a) Nivel 1. estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos o pasivos
idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de valoracion.

b} Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados actives para instrumentos similares u
otras metodologias de valoracién en las que todas las variables significativas estan basadas en datos de
mercado ohservables directa o indirectamente.

c) Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no esté basada en datos de mercado
observables.

Una estimacitn del valor razonable se clasifica en e mismo nive! de jerarquia de valor razonable que la variable
de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracion. A estos efectos, una variable significativa
es aguella que tiene una influencia decisiva scbre el resultado de la estimacién. En la evaluacion de la
importancia de una variable concreta para la estimacion se tendran en cuenta las condiciones especificas del
activo o pasivo que se valora,

En relacion a los instrumentos financieros valorados a valor razonable, 1a Sociedad clasifica las participaciones
en Institluciones de Inversion Colectiva en el nivel 2, no habiéndose producido durante el ejercicio
transferencias entre los distintos niveles.

La t&cnica de valoracién aplicada por la Sociedad en la valoracion de los instrumentos financieros valorados a
valor razonable es la utilizacion del valor liquidativo al tratarse de participaciones en Instituciones de Inversion

Colectiva.
Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos,
Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de cancelarlos, bien con Ia
intencidn de recolocarios de nueva).

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonic representa una participacién residual en el patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

En el caso de que la empresa realice cualquier tipo de transaccion con sus propios instrumentos de patrimonio,
el importe de estos instrumentos se registrara en et patrimonio nete, como una variacién de los fondos propios,
¥y €n ninglin caso podran ser reconocidos como activos financieros de la empresa ni se registrara resultado
algunc en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los instrumentos de capital emitides por la Sociedad se registran en el patdimonio neto por el importe recibido,
neto de los gastos de emision,
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e) Compensaciones de saldos

Los aclivos y pasivos se presentan separadamente en el balance y Gnicamente se presentan por su importe
neto cuando la sociedad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocides y, ademas, tienen la
intencién de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

f) Adquiskcion temporal de activos {operaciones simultineas)

Las compras de instrumentos financieros con el compromiso de su refrocesion no opcional a un precio
determinade {también denominados “operaciones simultineas”) se registran, en su caso, en el balance como
una financiacion concedida en el epigrafe “Créditos a intermediarios financieros y particulares — Adquisicién
temporal de actives”.

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante la vida del
contrato.

g} Inmovilizado material de uso propio

Incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un use continuado y propio y se presenta
a su coste de adquisicién, menos su correspondiente amortizacién acumulada y, si procede, las pérdidas
estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se caleula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los activos menos su
valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios v ofras construcciones
tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacién.

Las dotaciones anuales en conceplo de amortizacién de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el epigrafe “Amortizaciones — inmovilizado rmaterial de uso propio” de la cuenta de pérdidas y ganancias y,
basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacidn siguientes (determinados en funcidn de los afios de
ta vida (til estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Adflos de

Vida Util
Mobiliario, instalaciones y otros 4-10
Equipos informéticos y de comunicacién 4

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos del
activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyc caso, se reduce &l valor en libros
del activo de que se frate hasta su importe recuperable; ajustando los cargos fuluros en concepto de
amortizacién en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida dtil remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacion de fa rmisma.

De forma similar, cuande existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en consecuencia,
los cargos futures en concepto de amortizacion. En ningin caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un
activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquel que tendria si no se hubieran
reconocide pérdidas por deterioro en gjercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida o recuperacion que haya podido
producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando los epigrafes
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“Pérdidas por deterioro de valor de los activos — Inmovilizado material’ o "Recuperaciones de valor de los
activos deteriorados — Inmovilizado material”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del gjercicio se procede a revisar la vida dtil estimada, el valor residual y método
de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de use propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, en caso de producirse, se ajustarén mediante la corespondiente comreccion
del cargo a la cuenta de pérdidas vy ganancias de ejercicios futuros de ia dotacién a su amortizacion, en virtud
de las nuevas vidas dtiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiaies de uso propio se cargan a los resuftados
del ejercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2022 vy 2021 no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento
financiero ni activos clasificados como inversiones inmobiliarias.

Activos intangibles

Los activos intangibles son activos no monetarios sin apariencia fisica susceptibles de valeracién econdmica.
Se reconocen, inicialmente, por su coste de adquisicion o produccidn y, posteriormente, se valoran a su coste
menos, seglin proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

la totalidad de los activos intangibies de la Sociedad comesponden a aplicaciones informaticas adquiridas a
titulo oneroso. Al menos al final del ejercicio se procede a revisar Ia vida Gtil estimada, el valor residual y
método de amortizacidn de los elementos del inmovilizado intangible, de cara a detectar cambios significativos
en los mismes que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccién del cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacién en virtud de Ias nuevas vidas
tiles.

Estos actives intangibles se amertizan en funcién de la vida dtit definida, aplicandose criterios similares a los
adoptados para la amortizacion de los activos materiales, y amortizandose linealmente en 3 afios, periodo en
el que esta prevista su ufilizacion.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacidn de estos activos se registran en ol
eplgrafe *Amortizaciones — Activos intangibles”.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida o recuperacidn que haya podido
producirse en el valor registrade de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como
contrapartida los epigrafes “Pérdidas por deterioro de valor de los activos — Activos intangibles” o
“Recuperacicnes de valor de los activos deteriorados — Activos intangibles”, respectivaments, de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en
su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores, son similares
a los aplicados para los activos materiales (véase Nota 2-g).

Activos y pasivos fiscales

Los capftulos “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activas y
pasivos de naturaleza fiscal refacionados con el impuesto sobre beneficios, diferencidndose, en su caso, entre:
“Corrientes” (importes a recuperar ¢ & pagar por impuestos en los proximos doce meses) y “Diferidos® (importes
de los impuestos a pagar o a recuperar en gjercicios futuros, incluidos, en su caso, los derivados de bases
imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonfficaciones fiscales pendientes de compensar),
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J) Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

a. Provisiones: saldos acresdores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/ o momento de cancelacién.

b. Pasivos coniingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de
la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, todas las provisiones con respecto a las cuales se estima gue la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Salvo que sean
considerados como remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se
informa sobre los mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan dudas
de que dicho reembolso serd percibido, se registra como activo, excepto en el caso de gue exista un vinculo
legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virlud del cual la Sociedad no esté obligada a
responder, en esta situacién, la compensacion se tendra en cuenta para estimar e importe por el que, en su
caso, figurara la correspondiente provision.

La Sociedad reconoce, en su caso, las provisionas, asi como su reversion, como un gasto o un ingreso,
respectivamente, y en el epigrafe que corresponda segln la naturaleza de la provision, en los capitulos
“Dotaciones a provisiones para riesgos” o “Recuperacitn de provisiones para riesgos” de la cuenta de pérdidas
y ganancias, con contrapartida en el capitulo “Provisiones para riesgos” del pasivo del balance,

k) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizadaos por la Sociedad para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por infereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros™ e
“Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo. Los
dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe “Intereses,
dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros - Dividendos de acciones y participaciones”
de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad.

En refacion con los dividendos recibidos, cualquier reparto de reservas disponibles se calificard como una
operacion de distribucion de beneficios y, en consecuencia, originara el reconocimiento de un ingreso en el
socio, siempre y cuando, desde la fecha de adquisicidn, la participada o cualquier sociedad del grupo
participada por esta Ultima haya generado beneficios por un importe superior a los fondos propios que se
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distribuyen. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizard atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha
de adguisicién, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como
una recuperacién de la inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

il. Comisiones, honorarios y conceptos asimiados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segin sea su naturaleza. Los més significativos son:

Las comisiones recbidas de la actividad de gestion de Instituciones de inversién Colectiva, de
asesoramiento, de comercializacion de vehiculos de ahorro y de gestion discrecional de carteras se
incluyen, en funcion de su origen, en los distintos epigrafes def capituic “Comisiones recibidas” de la cuenta
de pérdidas y ganancias. En la medida en que dichas comisiones tienen su origen en servicios que se
prolongan a fo largo del tiempa, estas se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de
ejecucion de dichos servicios.

Por otro lado, las comisiones satisfechas en concepto de comercializacion de Instituciones de Inversion
Colectiva desarrollada por terceres y por asesoramiento se incluyen en el capitulo “Comisiones y corretajes
satisfechos® de la cuenta de pérdidas y ganancias. Enla medida en que tienen su origen en servicios que
se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de
ejecucidn de dichos servicios.

ifi. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
I} Patrimonios gestfonados y asesorados

Los pairimonios gestionados por la Sociedad, que son propiedad de terceros y corresponden a los de las
Inslituciones de Inversion Colectiva gestionadas (algunas de ellas exiranjeras) y mandatos de gestion
discrecional e individualizada de carteras de Fondos de Pensiones y los patrimonios asesorados se incluyen
en el epigrafe “"Otras cuentas de orden” del balance. Adicionalmente, sin que exista registro en las cuentas de
orden, comercigliza un plan de pensiones de la modalidad individual. Las comisiones generadas por todas
estas acfividades se incluyen en el saldo del capitule “Comisiones recibidas” de la cuenta de pérdidas v
ganancias. En la Nota 15 se facilita informacion sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad.

m) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad tiene la obligacién de indemnizar a aquellos empleados con
los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborates. Por tarto, las indemnizacicnes por
despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran, en su caso, como gasto en el gjercicio en el que
se adopta |la decision del despido, en ¢ spigrafe “Gastos de perscnal — Indemnizaciones por despidos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. £n opinion de los Administradores de la Sociedad, al cierre del ejercicio 2022
no existian razones que hicieran necesaria la contabilizacién de una provisién adicional por este concepto a
dicha fecha.

n) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende ia parte relativa al gasto o ingreso por ¢l impuesto
corriente y la parte correspondiertte al gasto o ingreso por impuesto diferido.
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El impuesto comriente s la cantidad que la Secledad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre ¢l beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones v ofras ventajas fiscales en la cucta
del impuesto, excluidas las retenciones y pages a cuenta, asf como las pérdidas fiscales compensables de
€jercicios anteriores y aplicadas efectivamente en este, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

Ei gasto o el ingreso por impueste diferido se corresponde con el reconacimiento y ta cancelacion de los activos
¥ pasives por impuesto diferido, Estos incfuyen fas diferencias temporarias que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de
les activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion
y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de ofros activos y pasives en una
operacidn que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos séfo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos diractos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonic neto.

En cada clerre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas comrecciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evaldan los activos por impuestos diferidos no registrades en balarice y estos son
objeto de reconacimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales

futuros.

Conforme a la Lay 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades &l tipo de gravamen a efectos
del impuesto sobre sociedades es del 25%.

Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

Aclividades de explotacion: son aquellas que constituyen la prineipal fuente de ingresos de la Sociedad,
asi como ofras aclividades que no puedan ser calificadas como de inversion o de financiacian.

Actividades de inversion: los pagos que tienen su origen en la adquisicién de activos no corrientes y otros
activos no incluidos en el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, tales como activos intangibles,
inmovilizados materiales, inmuebles de inversién o inversiones financieras, asi como los cobros
procedentes de su enajenacién o de su amortizacién al vencimiento

- Actividades de financiacién: comprenden los cobros procedentes de la adquisicién por terceres de titulos
valores emitidos por la Sociedad o de recursos concedidos por entidades financieras o terceros, en forma
de préstamoes u ofros instrumentos de financiacion, asi como los pagos realizados por amartizacion o
devolucién de las canfidades aportadas por ellos. Adicionalmente, incluye los pagos a faver de los
accionistas en concepto de dividendos.

Se consideran efectivo y equivalentes de efectivo los depdsitos a la vista, que se encuentran regisirados en el
epigrafe “Créditos a intermediarios financleros o parficutares — Depésitos a la vista” del activo del balance
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{véase Nota 5) y el saldo efectivo en caja, gue se encuentra registrado, en su caso, en el capitulo “Tesorerfa"
del activo del balance.

Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra ei total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada, a su
vez, en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonic
neto. A continuacion se explican las principales caracteristicas de fa informacion contenida en ambas partes
de los estados:

Estado de ingrasos y gasfos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiende aguellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganandias del ejercicio y ios otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en [a normativa vigente, directamente en &l patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presentan:
a) El resuitado del ejercicic de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Los ingresos y gastos que, segin lo requerido por la nomativa vigente, deban imputarse directamente al
patrimonio neto.

¢) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias.
d) Eltotal de los ingrescs y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anieriores.

Los importes relativos a los ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto y las transferencias
a la cuenta de pérdidas y ganancias se presentan por su importe bruto, mostrandose en una partida separada
su correspondiente efecto impositivo, en la ribrica "Efecto impositivo™.

Estado fotal de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su arigen en cambios en los criterios contables y en corecciones de
errores, en su caso. Estos estados muestran, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al
final del ejercicio de todas fas parlidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios de criterio y ajustes por errores: que inciuye los cambios en el patrimonio neto que
surgen como consecuencia de fa reexpresion retroactiva de los saldos de los estados financieros con origen
en cambios en los criterios contables o en [a correccién de errores, en su caso.

b} Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agragada, el total de las pariidas registradas en el
estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢) Operacién con accionistas: recoge los cambios en el pairimonio neto derivadas de reparto de dividendos,
ampliaciones (reducciones de capital), pagos con instrumentos de capital, etc.

19



q)

n

s)

9

0,03 HuRos 009426131

CLASE 87

d) Ofras variaciones del patrimonio neto: recoge &l resto de partidas registradas en el patrimonio neta, como
pueden ser traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier ofro incremento o disminucién def
patrimonio neto.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segdn los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las operaciones.

La practica totalidad de las operaciones realizadas por la Sociedad estan denominadas en euros.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados, en su caso, en moneda extranjera se
convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto
se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen, en los capitulos
“Ganancias por diferencia de cambio” o “Pérdidas por diferencias de cambic”, respectivamente.

Los activos y pasives no monetarios cuyo criterio de valoracién sea el valor razonable y estén denominados
en moneda extranjera, se convierten segln los tipos vigentes en la fecha en que se ha determinado el valor
razonable. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan a patrimonio neto o a pérdidas y
ganancias siguiendo los mismos criterios que el registro de las variaciones en el valor razonable, segin se
indica en el apartado b} anterior.

Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado. Adicionalments,
los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro.

Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2022 y 2021 son operativos. En las
operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y todos los riesgos y ventajas que
recaen sobre el bien permanecen sustancizimente en ¢! arrendador.

Cuando la Sociedad actlia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos,
en su caso, por el amendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe
“(5astos generales — Inmuehles e instakaciones™.

Ofros activos y pasivos y periodificaciones

El capitulo "Otros activos™ recoge el importe de los activos no registrados en ofras partidas, enire los que
figuran, en su caso, las flanzas constituidas por la Sociedad en garantia de arendamientos, anticipos y créditos
al personat y ofros activos (gue incluyen los activos de naturaleza fiscal no relacionados con el impuesto sobre
sociedades).

El capitulo “Otros pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financieros

ne incluidos en otras categorias, entre los que figuran, en su caso, los pasivos de naturaleza fiscal no
relacionados con el impuesto scbre sociedades.
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Por ofro lado, el capftulo “Periodificaciones” del activo del balance incluye, en su caso, los saldos de todas las
cuentas de periodificacion (enire las que figuran los gastos anticipados, contabilizades en el gjercicio y que
corresponden al ejercicio siguiente), excepto las comespondientes a intereses devengados gue se recogen en
los capitulos en los que estén recogidos los instrumentos financieros que los generan.

Paor uitimo, el capiulo “Periodificaciones” del pasivo del balance incluye, en su caso, los saldos de todas las
cuentas de periodificacion (entre las que figuran las comisiones y ofros productos cobrados no devengados y
los gastos devengados no vencidos), excepto las corespondientes a intereses devengados que se recogen
en los capitulos en los que estén recogidos los instrumentos financieros que los generan.

u) Compromisos por pensiones y retribuciones past-empleo

La Sociedad no tiene adquiridc ningdn compromiso con sus empleados en materia de pensiones y
retribuciones post-empleo.

3. Distribucidn de los resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucion del resultado correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 fue
aprobada por la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 14 de junio de 2022.

La propuesta de distribucién del resultado de la Sociedad correspondiente al gjercicio 2022, que su Consejo de
Administracidn propondré a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, se muestra a continuacion, junto
con la propuesta aprobada del ejercicio 2021:

Euros
2022 2021

Dividendos- 13.270.063,65 |11.067.077,11

A cuenta-
Concedidos con anterioridad al cierre del ejercicio 9.300.000,00 | 9.400.000,00

Concedidos con posterioridad al cierre del ejercicio - -
Complementarios 3.970.063,65 | 1.667.077,11

Beneficio (Pérdida) neto de la Sociedad 13.270.063,65 |11.067.077,11

La Junta General de Accionistas de la Sociedad, en sus reunitn celebrada el 14 de junio de 2022 y el Consejo de
Administracidn de la Sociedad, en su reunién celebrada el 30 de noviembre de 2022 acordaron la distribucion de
sendos dividendos a cuenta def beneficio del ejercicio 2022,

Los estados contables provisionales, formulados de acuerdo con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la
existencia de liguidez suficiente para [a distribucion de dichos dividendos, se muestran a continuacion:
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Euros
14 de junio de | 30 de noviembre
2022 de 2022
Beneficio neto disponible a {a fecha del dividendo 5.098.224,14 11.133.777,00
Dividendo a cuenta ya repartido - 4.300.000,00
Cantidad disponible para distribuir 5.098.224,14 6.833,777,00
Liquidez disponible 8.222.630,75 9.723,898,00
Importe del dividendo a cuenta 4.300.000,00 5.000.000,00
Remanente 3.922.630,75 4.723.898,00

4. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de 1a Sociedad y a 1a Alta Direccién

Las refribuciones devengadas, durante los ejercicios 2022 y 2021, por los miembros anteriores y/o actuales del
Consejo de Administracién y de la Alta Direccién de la Sociedad durante dichos ejercicios, clasificadas por
conceptos, han sido las siguientes:

Euros
Consejo de Administracion
2022 2021
Retribuciones a corto plazo ‘" 1.212,578,73| 1.207.315,74
Dietas ** 20.000,00 10.000,00

{*} Por su condicién de empleados de fa Scciedad, teniendo asimismo la condicidn de la

Alta Direceitin de [a Sociedad.
(**} Por su condicitn de consejeros, de los cuales 12,000,00 guros han sido percibidos por
miembros de la Alta Direccion {6.000.00 euros en el gjercicio 2021) -véase Nota 21-.

Asimismo, al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 no existian obligaciones contraldas por |a Sociedad en materia
de pensiones y seguros de vida, ni compromisos por avaies o garantias con los miembros anteriores yo actuales
de su Consejo de Administracién y Alta Direccién. Asimismo, a dichas fechas la Sociedad no tenia anticipos o
créditos concedidos a los miembros anteriores y actuales de su Consejo de Administracion y Alta Direccion.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Consejo de Administracion de la Sociedad estaba formado por cinco
miembros, tres de género masculino y dos de género femenino. Asimismo, a 31 de diciembre de 2022 y 2021, la
Aha Direccion de la Sociedad estd formado por tres miembros, uno de génerp masculino y dos de género
femenino, respectivamente, todos ellos miembros del Consejo de Administracion.

En el ejercicio 2022, la Scciedad ha satisfecho 45.774,49 euros (48.397,13 euros en ef gjercicio 2021) por la prima
de seguro de responsabilidad civil de los Administradores por darfios ocasionados par actos U omisiones, gue se
registra en el capitulo "Gastos Generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 21).

Adicionaimente, no han existido contratos entre la Sociedad y cualquiera de los Administradores o persona que
actie por cuenta de elflos, por operaciones ajenas al tréfico ordinario de fa Sociedad o que se no haya realizado
en condiciones normaies.
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Informacién en relacién con situaciones de conflicto de infereses por parts de fos Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, ai clerre del ejercicio
2022 los Administradores de la Sociedad, segin se define enla Ley de Sociedades de Capital, no han comunicado
al Consejo de Administracién situacién alguna de conflicto, directo o indirecto, que elios o personas vinculadas a
ellos pudieran tener con el interés de la Sociedad. No obstante lo anterior, y como consecuencia de su
consideracidn como sujetos obligados al Reglamento Interno de Conducta de la Sociedad, han comunicado a la
Sociedad su participacién y/o pertenencia a consejos de administracion en diferentes entidades, algunas de ellas
con objeto social andlogo o complementario al de la propia Sociedad. En este sentido, la Sociedad tiene
establecidos procedimientos que mitigan estas situaciones de conflictos de inferés, siempre en el mejor interés de
los accionislas de {a Sociedad.

5. __Créditos a intermediarios financieros o particulares
5.1 Depdsitos a la vista
El saldo de este epigrafe del activo del balance recoge los saldos de las cuentas corrientes mantenides por la

Sociedad en entidades financieras nacionales, que estan remuneradas a tipos de interés de mercado. El detalle
de dichas cuentas corrientes, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es ef siguiente:

Euros
2022 2021
Cuentas corrientes en euros:
Banco de Sabadell, S.A. 3.916.788,76 | 485.845,90
Novobanco, 5.A. - 150.693,72
CACEIS Spain Bank, $.A.U. 940.630,97 | 644.305,47
Banco Santander, S.A. 435.786,56 | 436.687,71
EBN Banco de Negocios, S.A. 652,73 689,03
5.293.859,02 | 1.718.221,83

Los intereses devengados durante los ejercicios 2022 y 2021 por estas cuentas corrientes se incluyen, en su caso,
en el saldo del epigrafe "Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros — Intermediarios
financieros” ds la cuenta de pérdidas y ganancias (en caso de ingreso) o del epigrafe “intereses y cargas
asimiladas de los pasives financieros ~ intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias (en caso de gasto).

5.2 Deudoeres por comisiones pendientes

El saldo de este epigrafe del activo del balance recoge el importe de las comisiones pendientes de cobro al cierrs
de los gjercicios 2022 y 2021 correspondientes a las actividades recogidas en su programa de aclividades (véanse
Notas 1 y 18), que han sido cobradas con posterioridad af cierre de ambos ejercicios.

La composicion del saldo de dicho epigrafe del activo del balance, al cieme de los ejercicios 2022 y 2021, se
muestra a continuacion:
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Euros
2022 2021

Gestion de Fondos de Inversion financieros 1.123.868,38 | 1.005.564,89
Gestién de Sociedades de Inversién de Capital Variable 63.698,49 63.698,49
Gestién de 1IC de inversién libre 44.212,70 77.310,81
Gestion de 1IC extranjeras 1.399.108,62 | 1.338.427,92
Gestion discrecional de carteras - 405.333,40
Servicios de asesoramiento 66.497,47 56.131,93
Otras comisiones 64.394,38 56.638,24

2.761,780,04 | 3.003.105,68

La totalidad de saldos del detalle anterior se encuentran denominados en divisa euro. Asimismo, ia totalidad de
contrapartes estan radicadas en territorio espafiol, excepto las relativas a “Gestién de IIC extranjeras” que se
encuenira domiciliada en Luxemburge y "Gestién discrecional de carteras” que se encuentra domiciliada en
Canada. No obstante, la relacién contractual con esta (ltima se rescindié con fecha 2 de febrero de 2022

8. Acciones y participaciones

La composicion del saldo de este capitulo del activo del balance, atendiendo a su presentacitn y clasificacion, en
funcién del criteric de valoracion de los instrumentos financieros que lo integran, es la siguiente:

Euros
Acciones y Participaciones Activos Provisiones por
Financieros a Deterioro de
Valor Razonable Valor de
con Cambiosen |  Accionesy
Cartera Interior | Cartera Exterior | Participaciones | Patrimonio Neto | Participaciones Total

3i.12.2022
Activos financieros a valor razonable con

cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias -
Activos financicros a valor razonable con - - 732.363,84 732.363,84

cambios cn el patrimonio neto
Activos financieros a coste 600,00 - - - - 600,00

600,00 - - 732.363.84 - 732.963,84

31.12.2021
Activos financieros a valor razonable con

cambios en la cucnta de pérdidas y ganancias h i -
o Y ebiojcan - 1.767.384,50 1.767.384,50

cambios en el patrimonio neto
Activos financieros a coste 600,00 - - - - 600,00

600,00 - - 1.767.384,50 1.767.984,50

6.1 Activos financieres a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

El detalle de los instrumentos financieros incluidos, a efectos de su valoracion, en esta categoria, es el

siguisnte:
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Euros
Valor de Valor
Coste Razonable
Ejercicio 2022:
Instituciones de inversidn colectiva 635.275,00 | 732.363,84
635.275,00 | 732.363,84
Ejercicio 2021:
Instituciones de inversién colectiva 1.636.920,00 | 1.767.384,50
1.636.920,00 | 1.767.384,50

Al 31 de diclembre de 2022, la Sociedad mantiene en cartera acciones de la Sociedad de Inversion de Capital
Variable domiciliada en Luxemburgo gestionada por la Sociedad por importe de 40.637,40 euros (41.412,64
euros al 31 de diciembre de 2021}; participaciones de fondos de inversidn gestionados por la Sociedad por
importe de 386.379,61 euros (427.257.81 euros al 31 de diciembre de 2021) y participaciones en un fondo de
inversion libre gestionado por la Sociedad por importe de 305.346,83 euros (302.561,35 ewros al 31 de
diciembre de 2021) - véase Nota 1 -. Asimismo, at 31 de diciembre de 2021, en esta cuenta se inclulan las
participaciones en fondos de inversidn no gestionados por la Sociedad por importe de 996.152,70 euros
{ningdn importe por este concepto al 31 de diciembre de 2022).

Adguisiciones y enajenaciones
Los movimientos habidos a su coste de adquisicion duranie los ejercicios 2022 y 2021 en et saldo de los activos

financieros incluidos a efectos de su valoracion en esta categoria, gue incluye también valores representativos
de deuda nacionales, se muestran & continuacion:

Euros
2022 2021
Saldos al inicic del ejercicio 1.636.920,00 | 2.835.300,00
Compras 50,00 | 2.498.915,97
Ventas {1.001.695,00) | (3.697.295,97)
Saldoes al cierre del ejercicio 635.275,00 | 1.636.920,00

Los resultados obtenidos en la venta de estos activos financieros durante el ejercicio 2022 han supuesto una
pérdida neta de 10.198,92 euros registrandose en los epigrafes “Ganancias por operaciones financieras —
Acciones y participaciones cariera interior” y “Pérdidas por operaciones financieras — Acciones y
participaciones cartera interior” de la cuenta de pérdidas y ganancias (los resultados obtenidos en ia venta de
estos aclivos financieros durante el ejercicio 2021 no supusieron un importe significativo para las cuentas
anuales).

Pérdidas por detferioro
Durants los ejercicios 2022 y 2021 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a las

acciones y participaciones clasiiicadas, a efectos de su valoracion, come *Activos financieros a valor razonable
con cambios en el patrimonio neto”
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Ajustes por valoracion en patrimonio neto

El detalle del epigrafe “"Ajustes por valoracion en patrimonio neto — Activos financieros con cambios en
patrimonic neto” del patrimenio neto del balance, por la parte correspondiente a las “Acciones y
participaciones®, es el siguiente:

Euros
Ajustes por Valoracién en
Valoracion Pairirmonio Neto
2022 2021 2022 2021
Participaciones en Instifuciones de 732363,24 | 1.767.384,50 | 7281663 | 97.848,38
[nversion Colectiva
732.363.84 | 1.767.384.50 72.816,63 97.848,38

Adicionalmente, el movimiento que se ha producido en el saldo del eplgrafe “Ajustes por valoracién en
patrimenio neto — Activos financieros con cambios en patrimonio neto’, durante ios eerCICiOS 2022 y 2021, por
la parte correspondiente a las "Acciones y participaciones”, ha sido sl siguienta:

Euros
2022 2021
Ajuste por Ajuste por | Ajuste por Ajuste por
Valoracion Impuesio | Valoracién | Valoracion | Impueste | Valoracidn
Bruto Diferido Neto Bruto Diferido Neto

Saldos al micio del gjercicio 130.464,50 | (32.616,12) | 97.848,38 | (6.049,85) 1.512,44 | (4.537,41)
Transferencia a la cventa de| 1y 19865 | 254973y | 764909 - . -
pérdidas y ganancias
Variacién por valoracién (43.574,58) | 10.893,64 | (32.680,94) | 136.514,35 | (34.128,56) | 102.385,79
Saldos al cierre del ejercicio 97.088,84 | (24.272,21) | 72.816,63 | 130.464,50 | (32.616,12) | 97.848,38

6.2 Activos financieros a coste

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 «| salde del epigrafe “Acciones y participaciones — Acciones y
participaciones en cartera interior” del balance corresponde a 3 acciones de 200 euros de valor nominal cada
una de la Sociedad Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, 5.A. que la Sociedad adquirid
como requisito para la actividad de gestién discrecional e individualizada de carteras, incluidos Fondos de
Pensiones (véase Nota 1.h.}. Conforme a lo establecido en la normativa de aplicacién estas acciones estén
valoradas al coste, al ser instrumenios de capital no negotiables en un mercado activo y no existir ofra
evidencia del valor razonable de las acciones.

Pérdidas por deterioro

Durante los gjercicios 2022 y 2021 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deteroro que afectaran a las
acciones y participaciones clasificadas, a efectos de su valoracion, como *Activos financieros a coste”.
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7. Inmovilizado materlal — De uso propio

La composicion del saldo de este epigrafe del active del balance, al cierre de los gjercicios 2022 y 2021, asi como
el movimiento que se ha producido en el mismo, durante dichos gjercicios, ha sido el siguiente:

Eurcs
Mobiliario, Equipos
Instalaciones y | Informaticos y de
Otros Comunicacion Total

Coste:
Saldos al 1 de enero de 2021 05.5608,24 36.716,31 132,224,55
Adiciones - 3.657,36 3.657.36
Otros - 1.501.41 1.90141
Saldos al 31 de diciembre de 2021 95.508,24 42.275,08 137.783,32
Adiciones - - -
Retiros - {17.852,9N (17.852.97)
Saldos al 31 de diciembre de 2622 95.508,24 24.422.11 119.930.35 |
Amortizacién acumrulada:
Saldos al 1 de enere de 2021 {43.085,32) {25.384,12) (68.469,44)
Dotaciones {Nota 2.2.) (9.430,56) (5.528.81) (14.959,37)
Saidos al 31 de diciembre de 2021 {52.515,88) {30.912,93) (83.428.81)
Dotaciones {Nota 2.¢.) (9.430,56) {5.169,64} {14.600,20)
Retiros - 17.852,97 17.85297
Saldos al 31 de diciembre de 2022 {61.946,44) (18.229,60) (80.176,04)
Activo material neto:

Saidos al 31 de diciembre de 2021 42.992,36 11362,15 54.354,51

Saldos al 31 de diciembre de 2022 33.561,80 6.192.51 39.754,31

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, existian activos materiales completamente amortizados y en uso por importe
de 8.925,95 y 18.556,03 eurcs, respectivamente.

Durante los gjercicios 2022 y 2021, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a ests
epigrafe del activo del balance. Asimismo, al cierre de dichos ejercicios la Sociedad no tenia activos adquiridos ni
cedidos en régimen de arrendamiento financiero.

La Sociedad tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir fos posibles riesges a que estan sujetos los diversos
elementos de su inmovilizado material.
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Euros

2022 2021
Coste:
Saldos al inicio del ejercicio 69.554,53 71.455,94
Adiciones - -
Retiros / Otros (13.564,48) (1.901,41)
Saldos al cierre del ejercicio 55.990,05 69.554,53
Amortizacién acumnlada:
Saldos al inicio del ejercicio (68.603,64) (68.090,28)
Dotaciones (Nota 2-h} (516,55) (513,36)
Retiros 13.564.48 -
Saldos al cierre del ejercicio {55.555,71) (68.603,64)
Activo intangibie neto 434,34 950,89

008426139

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2022 y 2021, en el saldo de este epigrafe del activo del
balance, es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 existian activos intangibles totalmente amortizados v en usc por importe de
54.450,00 y 67.544,58 euros, respectivamente. Asimismo, durante los ejercicios 2022 y 2021, no se han puesto
de manifiesto pérdidas por detericro que afecten a este epigrafe del activo del balance de la Sociedad.

La composicion de los saldos de estos capiiulos del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

10.

Euros
2022 2021
Activo Pagivo Activo Pagivo
Fianzas en garantia de arrendamientos (Nota 21) 5.022,00 - 6.018,54 -
Administraciones Pablicas (Nota 12) - 314.519,62 - 327.240,15
Otros 1.172,16 - 7.968,62 -
6.194,16| 314.519,62 13.987,16{ 327240,15

Deudas can intermediarios financieros o particulares

Comisiones a pagar

La composicion del saldo de este epigrafe al 31 de diciernbre de 2022 y 2021 atendiendo a su naturaleza, a su
@rea geogréfica y a su moneda, se indica a continuacion:
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Euros
2022 2021

Naturaleza:
Cormisiones a pagar 121.132,65| 139.135,08
121.132.65| 139.135,08

Areas geograficas:
Espaita 121.132,65| 139.135,08

Unién Europea

121.132,65] 139.135,08

Moneda:
Euro 121.132,65 139.135,08

Otras monedas

121.132,65|  139.135,08

El epigrafe “Comisiones a pagar” recoge el importe pendiente de pago por el servicic de mediacion y
comerciallzacion de Institucionss de Inversién Colectiva realizadas por otras entidades, asi como determinados
asesoramientos {véase Nota 19).

Acreedores por presfaciones de servicios

La compaosicion del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2022 y 2021 atendiendo & su naturaleza, a su
drea geografica vy a su moneda, se indica a continuacién:

Euros
2022 2021
Naturaleza:
Acreedores por prestaciones de servicios (Nota 21) 55.434.52 85.039.65
55.434,52 §5.039,65
Areas geograficas:
Espaiia 55.434,52 85.039,65
Unién Europea ‘ - -
55.434,52 85.039,65
Moneda:
Euro 55.434,52 85.039,65
55.434,52 85.039,65

. _Patrimonio neto

Capital

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el capital social de & Sociedad estaba compuesto por 300.000 acciones
nominativas de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones
constitutivas de! capital social gozan de los mismos derechos politicos y econémicos, no cotizando en Bolsa. La
transmision de las acciones ests sujeta a determinados requisitos estatutarios.
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los accionistas de la Sociedad eran los siguientes:

N° Acciones | % Participacién | Importe (euros)
Grupo Tradifin, S.L. 153.000 51,00% 153.000,00
Doiia Monica Delclaux Real de Astia 12.000 4,00% 12.060,00
Amura Gestién Empresarial, S.L. 135.000 45,00% 135.000,60
300.000 180,60% 360.004,00

Prima de emision

El salde de este epigrafe del patrimonio neto balance recoge al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el importe de las
aportaciones realizadas por los accionistas de la Sociedad al haberse emitido acciones a un precio superior a su
valor nominal. El saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2022 y 2021 asciende a 300.000,00 eurcs, no
habiéndose producido movimiento algunc durante dichos ejercicios.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima
de emision para ampliar capital y no establece restriccion especifica alguna en euanto a su digponibilidad.

Reservas y resultados de efercicios anteriores
La composicién del saldo de los epigrafes “Reservas” y “Resultados de ejercicios anteriores” del patrimonio neto

del balance, asi como el movimiento que se ha producido en los mismos durante los ejercicios 2022 y 2021 se
muestra a continuacion:

Euros
Reservas Resultados de

Reserva Reservas Otras Total Ejercicios

Legal Voluntarias Reservas Reservas Anteriores
Saldos al 1 de enero de 2021 60.000,00 | 2.446.333,88 - 2.506.333,88 -
Aplicacion del resultado del ejercicio 2020 (%) - - . - .
Saldos al 31 de diciembre de 2021 60.000,00 | 2.446.333.88 - 2.506.333,88 -
Aplicacion del resultade del ejercicio 2021 (*) - B - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2022 60.000,00 | 2.446.333,88 - 2.506.333,38 -

(*) Una vez distribuidos los dividendos aprobados en las reuniones de las respectivas Juntas Generales de Accionistas (véase Nota 3).

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad andnima debe destinar una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que esta alcance, al menos, ef 20% del capital social, La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva sdlo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y sismpre que no existan ofras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la reserva legal alcanzaba el 20% de} capital social.
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Reservas Voluntarias y Resultados de ejercicios anteriores

El saido del epigrafe “Resultados de gjercicios anteriores” recoge, en su caso, los resultados de ejercicios
anteriores (negativos o positives) pendientes de aplicacion de la Sociedad.

Tanto la reserva voluntaria como los resultados de ejercicios anteriores no tienen resfricciones especificas en
cuanto a su disponibilidad.

. _Situacion fiscal

La legislacion aplicable para la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2022 y 2021 es, entre
ofras, la corespondiente a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto de Sociedades.

i. Saldos corrientes con las Administraciones Publicas
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existian saldos deudores comientes frente a las Administraciones Pablicas.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad mantenia los siguientes pasivos corrientes frente a las
Administraciones Publicas:

Euros
2022 2021
Pasives fiscales — Corrientes
Cupta Iquida del Impuesto sobre Sociedades 52297505 474.251,70
Otros Pasivos (Nota 9)
Organismos de la Seguridad Social acreedores 20.847,07 21.605,78
Hacienda Pablica acreedora por IRPF 83.309,23 93,996,438
Hacienda Pablica acreedora por IRPF participes de los FI gestionados 210.363.32 211.637.89
314.519,62 327.240,15
837.494,67 801.491,85

En el gjercicio 2022 la cuota & pagar asciende a 522.975,05 euros ya minorada de !as retenciones y pagos a
cuenta realizados gue ascienden a 3.912.310,51 euros (474.251,70 euros la cuota a pagar del gjercicio 2021 ya
minorada de las retencicnes y pagos a cuenta realizados que ascendieron a 3.424.835,48 euros).

La normativa aplicable establece [a obligacién por parte de las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva de practicar retencion o ingreso a cuenta respecto de las rentas obtenidas en los reembolsos efectuados
por Ios participes de las participaciones en los fondos de inversién que gestionan. La Sociedad practica estos
ingresos a cuenta mensualments, una vez recibidos los correspondientes impories procedentes de las
Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas.
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il. Desglose del gasto por impuesio de Sociedades

El desglose del gasto por impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

Euros
2022 2021
Gasto/(Ingreso) por Impuesto sobre Sociedades corriente 4.441.635,84 3.899.087,19
Con origen en el gjercicio 4,435.285,56 3.899.687,19
Con origen en efercicios amteriores 6.350,28 -
Gasto/(Ingreso) por Impuesto sobre Sociedades diferido (6.125,00% (209.687,50)
4.435.510,84 3.689.399,69

fii. Conciliacién del resultado contable y de la base imponible fiscal

A continuacion se presenta la conciliacién entre el resultado contable y 1a base imponible det Impuesto sobre
Sociedades correspondiente a los ejercicios 2022 y 2021:

Euros
2022 2021

Resultado contable antes de impuestos 17.705.574,49| 14.756.476,80
Diferencias permanentes:

Aumentos ™ 22.604,43 7.458,60

Disminuciones - -
Diferencias temporales:

Aumentos ™ $63.250,00 838.750,00

Disminuciones (838.750,00) -
Bases imponibles negativas compensadas ] - -
Base imponibie fiscal 17.752.678,92 15.602.685,40

(") Incluye las donaciones realizadas durante los ejercicios 2022 y 2021 por importes de 7.962,83
y 4.526,16 euros, respectivamente (véase Nota 21).

(**) Se corresponde con la provisidn por retribucion variable de los ejercicios 2022 y 2021
devengada pero no satisfecha al cierre de dichos ejercicios {véase Nota 20).
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iv. Conciliacidn entre el resultado contable y el gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por impuesto corrfente sobre beneficios correspondiente a
los egjercicios 2022 y 2021 es |a siguiente:

Furos
2022 2021

Resultado contable antes de impuestos 17.705.574,49 14.756.476,80
Diferencias permanentes 22.604.43 7.458.,60
Cuota al 25% 4.432.044,73 3.690.983,85
Deducciones .

Donativos deducibles {2.884.17) {1.584.16)
Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias 6.350.28 .
con origen en ejercicios anteriores T
Total g?m:_?or impuesto reconocide en la cuenta de pérdidas y 4.435.510,84 3.689.399,69
| ganancias

{*} Importe incluide en ei epigrafe “impuesto sobre el beneficio def periodo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
v. Impuestos reconocidos en ef patrimonio neto

El detalle de los impuestos reconocidos directamente en el patrimonio es el siguiente:

Euros
2022 2021

Activos financieros con cambios en patrimonio neto (Nota 6) | {24.272.21)] (32.616,12)
Total impueste reconocido directamente en patrimonio (24.272,21)| (32.616,12)

vi. Activos y pasivos por impuesto diferido regisirados

El detalle def saldo de los epigrafes "Activos Fiscales — Diferidos” y “Pasivos Fiscales — Diferidos” del balance
correspondiente a los gjercicios 2022 y 2021 es el siguiente:

Euros
2022 2021
Activos Fiscales - Diferidos 215.812,50 209.687,50
Provisiones por remuneraciones variables (Nota 20) 215.812,50 209.687,50
Activos financieres con cambios en patrimonio neto (Nota 6) - -
Pasivos Fiscales - Diferidos (24.272,21} (32.616,12)
Activos financieros con cambios en patrimonio neto {(Nota 6) (24.272,21) (32.616,12)
Saldo neto 191.549,29 177.071,38

Los activos por impuesto diferido se han registrado en el balance adjunto por considerar los Administradores
de la Seciedad que, conforme a la mejor estimacidn sobre los resultados futuros de la Seciedad, incluyendo
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determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos aclives sean recuperados, No
existen ofros activos diferidos que no hayan sido registrados en el balance,

vii. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

La Sociedad tiene sujetos a inspeccién por parte de las autoridades fiscates todos los Impuestos que le son de
aplicacién desde el ejercicio 2018.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a determinadas normas fiscales aplicables a las
operaciones efectuadas por la Sociedad, para los ejercicios sujetos a inspeccidn podrian originarse pasivos
fiscales de caracter contingente cuyo importe no es posible cuantificar objetivamente. No obstante, se estima que
la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y que, en cualquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas anuales.

13. Gestion del riesgo

Estructura de la gestidn del riesgo. Coberturas

La Sociedad no realiza coberiuras de sus instrumentos financieros, no existiendo en consecuencia exposicion a
este riesgo.

Expaosicién al riesgo

Dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros estd condicionado al cumplimiento del
Reglamento de Instituciones de inversidn Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio) que estabiece que
las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva invertiran sus recursas propios minimes exigibles
{de acuerdo con el articulo 100.1.2) del mencionada Reglamento), en activos liquidos o facimente convertibies en
efectivo a corto plaze y no incluirdn posiciones especulativas. Entre dichos activos se podran encontrar, los
sefialados en el articulo 30.1.a) de Ja Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los depésitos en entidades de crédito, las
cuentas a la vista y las acciones o participaciones de Instituciones de lnversion Colectiva, incluidas las que
gestionen, siempre que tales Instituciones de Inversién Colectiva cumplan lo previsto en el artfculo 48.1.c) y d) del
citado Reglamento, salvo la prohibicién de invertir mas de un 10% del patrimonio de la Institucién de Inversion
Colectiva en acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva. El resto de los recursos
propios podran estar invertidos en cualquier activo adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los que
se¢ encontraran ias instituclones previstas en el Reglamento, ias Entidades de Capital Riesgo y Entidades de
Inversién Colectiva de Tipo Cerrado siempre que la inversion se realice con caracter de permansncia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada por el incumplimiento fotal o parcial de fas
obligaciones confractuales de las contrapartes de ia Sociedad.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectas
significativos, el maximo nive] de exposicion al riesgo de orédito de fa Sociedad en cada fecha de presentacitn de
los estados financieros.

Con caréacter general, la Sociedad mantiene su tesoreria y activos tiquidos equivalentes en entidades finaneieras
de elevado nivel crediticio.
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Riesgo de liquidez

Los activos que mantiene la Socledad, sin considerar fas pariicipaciones en instituciones de inversién colectiva,
tienen en su fotalidad un vencimiento inferior a un afio, por lo que no existe riesgo significativo de tipo de interés
al 31 de diciembre de 2022,

Riesgo de mercado

Elriesgo de mercado es un riesgo de cardcter general existente por el hecho de invertir en cualquier tipo de activo.
La cotizacion de los activos depende especiaimente de la marcha de los mercados financieros, asi como de Ia
evolucién econdmica de los emisores que, por su parte, se ven influidos por ta situacién general de ta economla
mundial y por circunstancias politicas y econémicas dentro de los respectivos paises.

La Sociedad se encuentra expuesta a este riesgo por ios activos que se encuentran registrados en el epigrafe
"Acciones y participaciones — Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimenio neto", si bien en
opinion de los Administradores este riesgo se encuentra monitorizado periddicamente y esta dentro del perfil de
riesgo asurnible por la Sociedad.

Riesgo de sostenibliidad

La Sociedad tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones o, en su caso, asesoramiento de
inversion. El tiesgo de sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre ofros, del tipo de emisor, el sector de
actividad ¢ su localizacién geografica. De este modo, [as inversiones que presenten un mayor riesgo de
sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién del preclo de los activos subyacentes y, por tanto, afectar
negativamente en su valoracion.

Tal y como se indica en la Nota 1, la Saciedad gestiona 3 Fondos de Inversion (Magallanes European Equity, F.I.;
Magallanes Iberian Equity, F.l. y Magallanes Microcaps Europe, F.l.) que promueven caracteristicas
medioambientales y sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088) sin tener como objetivo explicito inversiones
sostenibles. Las caracteristicas medioambientales que promueven estos fondos son la adaptacién al cambio
climatico, prevencion y cortrol de la contaminacion y el uso sostenible y proteccion de recursos. Las caracteristicas
sociales que promueven son |a prevencidn de accidentes laborales, atraccion y retencién del talento humano, ¥
reduccion del riesgo reputacional. Asimismo, la Sociedad gestiona un Fondo de Inversién Libre (Magallanes
Impacto, F.LL.) que tiene como objelivo inversiones sostenibles (art. 9 Reglamento (UE) 2019/2088); conforme al
objeto de gestién establecido en el Folleto, es un fondo de impacto social que invierts fundamentalmente en deuda
no cotizada {gue tenga la consideracion de titulo valor) de entidades microfinancieras sociales que otorgan
microcréditos a personas desfavorecidas de paises en vias de desarrollo.

14. Gestion de Capital

El objetivo de gestion de los recursos propios de la Socledad ha consistido en mantener, en fodo momento, unos
nivelss de recursos propios superiores a los establecidos en el articulo 100.1 del Rea! Decreto 1.082/2012, de 13
de julio, por el que se aprueba el Reglamente de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva (véase Nota 1-i).
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15. Cuentas de orden
Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y ofras situaciones juridicas que en el future puedan
tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para reflgjar todas las
operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no comprometan su patimonio,
Otras cuentas de orden

La composicion del saldo de este epigrafe del balance, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se muestra a

continuacion:
Eurgs
2022 2021

Patrimonio gestionado (véase Nota 18) -
Fondos de Inversion de carcter financiero 1.059.463.991,41| 970.860.414,35
Fondos de Inversion Libre 14.830.155,96 19.277.658,49
Sociedades de Inversidn de Capital Variable 385.750.086,20| 1376.948.081,38
| 1IC extranjeras 524.693.596,08 455.146.135,82
Gestidn discrecional de carteras de fondos de pensiones - 168.684.164,19
Patrimonio asesorado ™" 98.487.695,01 84.572.962,07
Patrimonio comercializado 782.972.570.66 728.919.026.56
2.866.198.095,32 | 2.804.408.442,86

") Corresponde al patrimonio de la Sociedad de Inversion de Capital Variable domiciliada en Luxemburgo,
en virtud del acuerdo de delegacion de gestién formalizado con otras entidades (véanse Nofas 1 y 18).

[} Corresponde a la gestién discrecional de una cartera de un fondo de pensiones extranjero cuya relacién
contractual se rescindié con fecha 2 de febrere de 2022 (véase Nota 18).

(") Corresponde al asesoramiento de un plan de pensiones espafiol de la modalidad individual (véase
Nata 18).

Adicionalmente, la Sociedad a 31 de diciembre de 2022 y 2021 comercializa patrimonios de dicho plan de
pensiones de la modalidad individual.

16. Departamento de atencidn al cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 {de 11 de marzo) sobre departamentos y setvicios de
atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrclla la Ley 44/2002 (de 22 de
noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad cred el Departamento de Atencion al
Cliente y establecid un reglamento que regula de forma sistematica y completa el funcicnamiento de dicho
Departamento, asegurando el facil acceso por parte de ios dlientes al sistema de reclamacién, asi como una agil
tramitacion y resclucién de las quejas o reclamaciones interpusstas por aquellos.

En dicha normativa se recoge la necesidad de elaborar un informe acerca de las actividades realizadas por estos
servicios a lo largo del gjercicio anterior g, igualmente, que un resumen dei mismo se integre en la memoria anhual
de la entidad. El Departamento de Atencion al Cliente ha presentado ante el Consejo de Administracién de ia
Sociedad con fecha 30 de marzo de 2023 ¢l informe explicativo del desarrollo de su funcidn durante el gjercicio
2022, £n dicho informe se indica que no se ha recibido reclamacion o queja alguna de clientes durante el gjercicio
2022 por lo que no ha sido necesario dictar ningdn tipo de decision, recomendacion o sugerencia.
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17. intereses y rendimientos asimilados y cargas asimiladas

a) Intereses y cargas asimiladas de los pasives financieros

El detalle del origen de los "Intereses v cargas asimiladas de ios pasives financieros” devengados por la Sociedad
en los ejercicios 2022 y 2021, es &l siguiente:

Euros
2022 2021

Intereses (Noia 5) - 15.247.41
- 15.247,41

b) Intereses, dividendos y rendimientos asimilades de los activos financieras

El desglose del saldo del capitulo “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros™ de
la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a fos ejercicios 2022 y 2021, es el siguierte:

Buros
2022 2021

Valores renta fija interior . - 1.704,03
- 1.704,03

18. Comisiones recibidas

El saldo de este capltulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el importe de todas las comisiones
devengadas a favor de la Sociedad durante el ejercicio, excepto las que formen parle integral del tipo de interés
efectivo de los instrumentos financieros. Adicionalmente, dicho capitulo esta compussto por diferentes epigrafes,
en funcion de la actividad realizada por Ia Sociedad y de la entidact sobre la que recaen dichas comisiones.

El importe de estas comisiones devengadas durante los ejercicios 2022 y 2021 y pendientes de cobro al cierre de
dichos gjercicios se incluye en el epigrafe “Créditos a intermediarios financieros o particulares — Deudores por
comisiones pendientes” del activo del balance {véase Nota 5).

Por ofro lado, la composicion del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas v ganancias se muestra a
continuacién;

37
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Euros
2022 2021

Gestion de Fondos de Inversion financieros ) 12,554.039,64 | 10.879.378,43
Gestidn de Sociedades de Inversion de Capital Variable 749.998,35 749.998,35
Gestion de IIC de inversion libre 273.595,58 316.693,27
Gestion de HC extranjeras @ : 5.676.307,13 | 5.007.191,27
Gestidn discrecional de carteras-

Gestion de Fondos de Pensiones ™ 1.622.305,16 | 1.696.062,04
Servicios de asesoramiento & 729.258,82 642.349,10
Otras comisiones & 244.710,91 210,098,50

21.850.215,53 | 19.501.770,96

(1) En virtud del acuerdo tripartito firmado con facha 1 de diciembre de 2015, la Socledad es investment
manager de Magallanes Value Investors UCITS, domiciliada en Luxemburgo, gestionada y administrada
por Fundpartner Solutions Europe, S.A. (Grupo Pictet).

(2) El 12 de abril de 2019 la Sociedad inscribi6 en ef Regisiro Administrativo la modificacién del programa de
actividades, al objeto de incluir la actividad de gestién discrecional de carteras los instrumentos sefialados
en los apartados a), b) y ¢} del Anexo del Real Decreto Lagislativo 4/2015, de 23 de actubre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Mercado de Valores, con el objetivo de poder prestar este servicio
en |a provincia de Ontario, Canada, en régimen de libre prestacion de servicios sin establecimiento de
sucursal, conforme a lo establecido en el articue 122 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio. El 26 de
abril de 2019, la CNMV autorizé a la Sociedad a realizacion de dicha aclividad (véase Nota 1). No obstants,
dicha reiacion contractual finalizé con fecha 2 de febrero de 2022.

{3} La Sociedad mantiene acuerdos con Caser Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. en
virtud de los cuales la primera presta servicios de comercializacion y asesoramiento en materia de inversion
a la segunda sobre Aharropensitn Noventa y Seis, Fondo de Pensiones (fondo gestionado por Caser
Pansgiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.).

Los ingresos por comisiones obtenidos por la Sociedad, en los ejercicios 2022 y 2021, lo han sido en territorio
nacional, salvo los registrados en el epigrafe "Geslidn de HIC extranjeras” relativos 2 un emisor luxemburgués y
los registrados en el epigrafe *Gestion discrecional de carteras” relativos a un fondo de pensiones canadiense.

19. Comisiones v corretajes satisfechos

£l saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el importe de todas las comisiones pagadas
(o & pagar) por la Sociedad, devengadas durante ¢l ejercicio, excepto las que formen parte integral del tipo de
interés efectivo de los instrumentos financieros. Adicionalmente, dicho capitulo esta compuesto por diferentes
epigrafes, en funcidn de la actividad que remuneran dichas comisiones.

Elimporte de estas comisiones, devengadas durarie los gjercicios 2022 y 2021 y pendientes de pago al cierre de
dichos ejercicios, se incluye en el epigrafe "Deudas con intermediarios financieros o particulares — Comisiones a
pagar” del pasive del balance.

Por ofro lade, la composicion del capitulo “Comisiones y corretajes satisfechos” se muestra a continuacion:
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Euros
2022 2021
Cormnisiones de comercializacidn (*) 360.895,64 295.056,07
Comisiones pagadas por asesoramiento (**) 234.608,22 271.586,62
595.503,86 566.642,69

"

")

Por estos acuerdos la Saciedad satisface un porcentaje sobre el patrimonio intermediado por cada

entidad.

£l 1 de octubre de 2018 la Sociedad suscribié con Gawa Capital Pariners, S.G.E.L.C., S.A. un contrato
de asescramiento para el estudio, andlisis, preparacion y seleccion de activos idéneos para ser
adquiridos par el Fondo de Inversion Libre que gestiona {véase Nota 1).

20. stos de personal

La composicién del saldo del epigrafe “Sueldos y cargas sociales”, se muestra a continuacién:

Euros
2022 2021
Gasto variable de personal (Nota 12) 863.897,42 | 1.585.252,33
Gastos fijos de personal y retribucion en especie 1.430.686,83 | 1.385.195,73
Cargas sociales 220.420,63 209.714,16
2.515.004,88 | 3,180.162,22

A 31 de diciembre de 2022 el importe pendiente de pago al personal {en su totalidad en concepto de retribucion
variable) se incluye en el epigrafe "Deudas con intermediarios financieros o particulares — Remuneraciones
pendientes de pago al personal” del pasivo del balance.

Nimero de empleados

E! nimero medio de empleados de ke Sociedad, durante los ejercicios 2022 y 2021, asi como la distribucion por
categorias profesionales y por sexo, at clerre de dichos ejercicios, se muestra a continuacion:

2022 2021

Empleados al cierre del Numero Empleados al cierre del Niimero

ejercicio Medic de ejercicio Medio de
Mujeres {Hombres| Total | Empleados | Mujeres [Hombres| Total | Empleados
Directivos 3 2 5 5 3 2 5 5
Técnicos 3 5 8 8 3 5 8 8
Administrativos 3 - k) 3 3 - 3 3
9 7 16 16 9 7 16 16

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 Ia Sociedad tiene a una persona empleada con discapacidad igual o superior
al 33%.
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21. _Gastos Generales, Contribuciones e impuestos, Otras cargas de explotacién y
Otras ganancias

a) Gastos generales

Los gastos correspondientes al arrendamiento de la oficing que constituye el domicilio social de la Sociedad (véase
Nota 1), asi como el de varias plazas de garaje cuyo arrendador es la sociedad dominante de la Sociedad (véase
Nota 11) se incluyen en el epigrafe “Gastos generales - Inmuebles e instalacionas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias y ascienden durante los ejercicios 2022 y 2021 a 44.523,96 y 47.195,20 euros, respectivamente. Por
otro lado, el importe de la fianza constituida por la Socledad asociada al mencionado arrendamiento se encuentra
registrada en el epigrafe “Otros activos — Fianzas en garantla de arrendamientos” del activo del balance por
importe de 4.872,00 euros a 31 de diciembre de 2022 y 2021.

La Sociedad formalizé con fecha 3 de diciembre de 2016 este contrato de arendamiento con Grupo Tradifin, S.L.
por un periodo de cinco afos (a contar desde el 1 de septiembre de 2016), siendo técitamente prorrogable por
periodos de un afio de duracion, salvo preaviso en contraric efectuado por cualquiera de las partes en el plazo
establecido en dicho contrato, Con fecha 15 de diciembre de 2022, el arrendador llev a cabo la aportacion de los
inmuebles a favor de su filial Cabher, 96 S.L., quedando esta subrogada en los derechos y obligaciones del anterior
arrendador, de tal fonma que, a partir del 1 de enero de 2023, los pagos habrén de hacerse a esta. A continuacion,
se detallan fas cuotas de arendamiento minimas gue la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores, en base
a la totafidad de contratos de arrendamientos opsrativos que mantiene la Sociedad, sin tener en cuenta
repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni el Impuesto sobre el Valor Afiadido:

Arrendamientos operativos Euros
cuotas minimas 2022 2021
Menos de un afio 26.708,97 24.819,32
Entre uno y cinco afios 370,20 2.591.40
Total 27.079,17 27.410,72

Por ofro lado, fa compaosicion de los epigrafes “Sistemas informéaticos®, “Servicics administrativos subcontratados”,
“Publicidad y representacion”, “Servicios de profesionales independientes” y “Otros gastos” se muestra a
continuacion:
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Euros
2022 2021
Sistemas informdticos 27.799,13 25.159,04
Servicios administratives subcontratados 104.217,67 | 122.612,84
Publicidad y representacion 26.370,40 18.296,27
Servicios de profesionales independientes-
Delegacion/apoyo funciones de control interno 58.772,08 67.854,84
Servicios de andlisis 59.000,00 53.000,00
Servicios jurfdicos 84.459,45 82.947.23
Otros 108.651,06 | 108.880,68
310.882,59 | 312.682.75
Otros gastos-
Dietas consejeros (Nota 4) 20.000,00 10.000,00
Otros-
Transportes 5.496,00 420024
Primas de seguros (Nota 4) 50.679,09 48.681,83
Servicios bancarios y similares 11.731,46 11.142,95
Suministros 157.477,58 137.108,49
Otros 207.358.62 190.291,37

452.742,75 | 401.424,88

El importe pendiente de pago por los conceptos incluidos en el capitulo “Gastos generales® de la cuenta de
perdidas y ganancias se incluye en ef epigrafe “Deudas con intermediarios financieros o particulares — Acreedores
por prestaciones de servicios” det pasivo del balance.

Tal y como se indica en fa Nota 1, en el entomo de la Circular 6/2609, de 2 de diciembre, de la Comision Nacionai
del Mercado de Valores, sobre control interno de las sociedades gestoras de instituciones de inversién colectiva y
sociedades de inversion, la Sociedad mantiene delegadas las funciones de gestién de riesgos, cumplimiento
normativo y auditoria interna en Serfiex, Servicios Financieros Experimentales, S.A.; Auren Global Compliance,
5.L. e Informa Consulting Compliance, S.L., respectivamente. Dichas delegaciones han sido comunicadas e
inscritas en la Comision Nacional del Mercado de Valores. El importe devengado por estos conceptos se incluye
en el saldo del epigrafe "Servicios de profesionales independientes — Delegacion/apoyo funciones de control
internc” del detalle anterior.

Asimisme, la Sociedad también mantiene un acuerdo con Caceis Fund Setvices Spain, S.A.U. en virtud del cual
son delegados en esta Gitima determinados servicios juridicos, contables y administrativos relacionados con los
tres fondos de inversién, una sociedad de inversidn de capital variable y un fondo de inversion libre gestionados.
El importe devengado por este concepto se comesponde con el saldo del epigrafe “Servicios administrativos
subconiratados™.

Por ditimo, la Sociedad mantiene el compromiso de realizar donaciones a la Fundacion Balia por la infancia, a la
Fundacion Proyecto Hombre Sevilla, a ta Fundacidn Capacis para la discapacidad intelectual y a la Fundacién Mi
Grano de Arena de acuerdo a los términos especificados con Caser Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de
Pensiones, S.A. en la comercializacion de Ahorropensiéin Noventa y Seis, Fonda de Pensiones {fondo gestionado
por Caser Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.). Bl importe pagado por estes conceptos
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durante ef ejercicic 2022 ha ascendido a 7.962,83 euros (4.526,16 euros por este concepto duranie el ejercicio
2021), que se incluyen en el salde de la cuenta "Otros gastos — Otros — Qtros” del detalle anterior.

Incluido en el saldo de la cuenta “Serviclos de Profesionales Independientes” se recogen ios honorarios
satisfechos por la Sociedad a su audifor en concepto de auditoria de sus cuentas anuales del ejercicio 2022 y
2021 han ascendide a 8.320,00 y 8.000,00 eurcs, respectivamente. Durante dichas ejercicios no se han prestado
servicios adicionales a los de auditoria facturades por el auditor ¢ por oiras entidades vinculadas al mismo.

b} Contribucienes e impuestos

El saido de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge los impuestos devengados durante los
ejercicios 2022 y 2021 que le son de aplicacién a la Sociedad, distintos del Impuesto sobre Sociedades.

c) Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

A continuacion se detaliz la informacion requerida por 1a Disposicidn adicional tercera de la Ley 18/2022, de 28 de
septiembre, de creacion y crecimiento de empresas y Ley 15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la
Disposicidn final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme a la Resolucién del ICAC de
29 de enero de 2016, sobre [a informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el
periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales:

Dias
2022 2021
Periodo medio de pago a proveedores 501 5,27
Ratio de operaciones pagadas 5,10 5,35
Ratio de operaciones pendientes de pago 0,68 3.52
Importe {Eures)
2022 2021
Total pagos realizados 1.414,539,27 | 1.403.244,45
Total pagos pendientes 2741179 64.209,26
Importe {Buros)
2022
Volumen monetario 1.402.093,77
Purcentaje sobre el total de pagos realizados 99,12%
Nilmero de facturas 554,00
Porcentaje sobre el total de facturas 97,86%

Conforme a la Resolucion del ICAC, para ¢l célculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciaies comespondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
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devengadas desde lafecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre. Se consideran proveedores,
a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucion, a los acreedores comerciales por
deudas con suministradoras de bienes o servicios.

Se entiende por “Periodo medio de pago a provesdores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o
la prestacion de los servicios a cargo del provesdor y el pago material de fa operacién.

El plazo méaximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el gjerciclo 2022 segan la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha conira fa morosidad en las operaciones comerciales, es de
30 dias, salvo que exista acuerdo entre las partes en cuyo caso no podra exceder de 60 dias.

d} Otras cargas de explotacién y Otras ganancias

En los ejercicios 2022 y 2021, el saldo del epigrafe “Otras cargas de explotacion — Tasas en registros oficiales” de
la cuenta de pérdidas y ganancias ingluye la aportacion al Fondo General de Garantia de Inversiones en el que
estd integrada la Sociedad por importe de 20.000,00 euros en ambos afios (véase Nota 1.h) y fas tasas satisfechas
a Organismos Supervisores. El saldo del epigrafe "Otras cargas de explotacion — Otros conceplos™ corresponde
& compensaciones por incidencias en la operativa de valores de distintas Instituciones de Inversién Colectiva
gestionadas.

El saldo del epigrafe "Otras ganancias — Ofras ganancias” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2021
incluia 50.649,53 euros satisfechos por una entidad aseguradora como compensacion por pagos satisfechos por
la Sociedad a los participes de sus vehiculos gestionados en el ejercicio 2020 por determinadas incidencias

operativas.
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Anexo
Detaile de Instituciones de Inversién Colectiva

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad gestionaba las siguientes Instituciones de Inversion Colectiva:

Fondos de Inversién

Magallanes European Equity, Fondo de Inversidn
Magallanes Iberian Equity, Fondo de Inversion
Magallanes Microcaps Europe, Fondo de Inversidn
Magallanes Impacta, Fonde de Inversion Libre

Socledades de Inversion de Capital Variable

e  Soixa, Sociedad de Inversidon de Capital Variable, S.A.
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Magallanes Value Investors, S.A.,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva.

Informe de Gestion del
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2022

Evolucién de ios negocios, situacién de la Sociedad y evolucién previsible de la misma

Magallanes Value Investors, S.A. Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva - en adelarte, Is
Sociedad - se constituyé por tiempo indefinido el 26 de noviembre de 2014 y fue inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid el 3 de diciembre de 2014,

La Sociedad fue inscrita, con fecha 5 de diciembre de 2014, en el Registro de Sociedades Gestoras de
tnstituciones de Inversion Colectiva de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el ndmero 236.

El objeto social de la Sociedad lo constituye la administracion, representacin, gestion de las inversiones, gestion
de las suscripciones y reembolso de los fondos y sociedades de inversidn v, en general, la realizacion de todas
las operaciones o actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de [nstituciones de Inversion Colectiva.

El domicifio fiscal se encuentra en Lagasca n° 88, de Madrid.

Magallanes Value Investors, S.A. SGIIC es una Sociedad indspendiente, especializada en renta variable europea
con filosofia value investing, creada y confrolada por sus socios fundadores. Somos inversores por vocacion y
pretendemos ser una referencia en la practica del estilo de inversian valor. Algunas de nuestras caracteristicas
son: orientacidn al clients, coinversién con nuestros participes, visidn a largo plazo y transparencia.

St en 2021 Jogramos superar los principales efectos de la crisis del Covid19, iniciamos el ejercicio con retos
importantes derivados de esta: cuellos de botella en la cadena de suministros; aumentos de los precios en las
materias primas y la energia; incremento de la deuda pdblica o la ampiiacidn de la desigualdad social. Una serie
de eventos extraordinarios como el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, fas tensiones inflacionistas o el
endurecimiento en la paolitica monetaria por parte de los principales bancos centrales han dificultado aun mas la
actividad de la Sociedad & fo largo def ejercicio 2022.

La evolucién de tos principales indices bursatiles mundiales ha sido negativa a lo largo del afio 2022, EI MSCI
Europe ha retrocedido un -11,9%, el IBEX 35 ha perdide un -5,6% mientras que el S&P 500 bajé un -19,4%, en
divisa local. Por el lado negativo destaca ef desplome del indice tecnoibgico Nasdaq con una calda del -33,1%.

Sin embargo, las carteras de los Fondos de Magalianes estan invertidas en compafiias con un balance saneado
con negociosreales, entendibles y necesarios e imprescindibles para que el mundo siga avanzando y prosperando
a largo plazo. E entorno sigue beneficiando 2 estos negocios, quedando de manifiesto por los altos potenciales
de revalorizacion que nuestros Fondos siguen ofreciendo a medio y largo ptazo. En Magallanes, siempre hemos
puesto un énfasis especial en aguellas empresas con poca deuda, con balances séfidos y manejables. Nuestro
cbjetivo es comprar empresas por debajo de su valor fundamental ofreciendo un alto potencial de revalorizacitn,
pero tan importanie como esto es que ademas presenten unos balances lo suficientemente robustos como para
aguantar las adversidades del momento. Balance fuerte y precio atractivo, en ese orden, siguen siendo nuesfras
premisas basicas de inversion.
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Asi, a cierre del ejercicio 2022, Magallanes gestiona y asesora mas de 2,083 millones de euros frente a los 2.075
del ejercicio anterior. Es decir, hemos mantenido el patrimonio asociado a nuestras actividades de gestion y
asesoramiento, a pesar de la salida del mandato de gestion discrecional de carteras de Fondos de Pensiones.
Dicho patrimonio — al igual que en ejercicios precedsnte - estd repartido en cuatro; estrategias Europa, |beria,
Microcaps e Impacto.

Uno de nuestros principios, que ratificamos afio a afio, tiene que ver con el firme compromiso con la calidad en la
gestion, que prevalece sobre el tamafio. Llegado determinado volumen en cada una de las estrategias
procederemos al cierre de los Fondos. Al 31 de diciembre de 2022 todos los Fondos estdn abiertos por no alcanzar
el volumen de patrimonio que activaria el cierre de los mismos, si bien Magallanes Microcaps Europe, Fl se
encuentra, a 31 de diclembre de 2022, rozando el limite establecido de 100 millones de euros.

Respecto a los ingresos por gestion, se han situado en 21.850 miles de euros para un patrimonio simitar al dei
ejercicio precedente, derivados del aumento de las comisicnes de gestion, por incremento de volumen, de la
estrategia europea. El beneficio neto de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022 se situd en 13.270 miles de euros,
frente a los 11.067 miles de euros del gjercicio precedente.

Utilizacion de instrumentos financieros

Dada su actividad, et uso de instrumentos financieros por la Sociedad esté destinado a la consecucion de su objeto
social, ajustando sus inversiones a fas politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito y liquidez del Grupe y
a los requisitos establecidos por la normativa vigente.

Acontecimientos importantes posteriores al cierre

La evolucién del negocio de la Sociedad vendra marcada por la situacidn geopolitica y econdmica mundial, asi
como de la resolucion de la crisis bancaria desatada con el colapso de Silicon Valiey Bank (SVB) y los rescates
de Signature Bank, First Republic Bank y Credit Suisse.

Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad no tenia ningdn importe pendiente de pago a proveedores en operaciones
comerciales que a dicha fecha acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de page. Asimismo, los pagos
significativos realizados en el ejercicio 2022 a dichos proveedores se han realizado dentro de los limites legales
de aplazamiento (véase Nota 21 de la Memoria). El periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad al cierre
del ejercicio 2022 asciende a 5,01 dias.

Actividades en materia de investigacién y desarrolic

La Sociedad no ha llevado a cabo aclividades de investigacitn y desarrollo durante ef gjercicio 2022.
Adquisicién de acciones propias

La Sociedad no ha operado con acciones propias durante e ejercicio 2022,

Informacion medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, esta no tiene gastos, activos, ni provisiones o contingencias
de naturaleza medioambiental que pudieran ser significatives en relacidn con el patrimonio, la situacién financiera
y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
respecto a informacidn de cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos y
oportunidades de sostenibifidad en las decisiones o, en su caso, asesoramienta de inversién en el marco de su
actividad no puedan llegar a ser significativos.
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Servicio de atencidn al cliente

La Sociedad mantiene un Servicio de Atencion al Cliente, gue ha presentado su informe anual correspondiente al
gjercicio 2022, en el que se indica que no han existide reclamaciones por parte de los clientes a lo largo del
sjercicio. Ademas, con el objetivo de mejora permanente del servicio al inversor, hemos detectado incidencias y
recibido sugerencias por parte de los participes, que han sido solventadas y tenidas en cuenta para la mejora
desarrolio de la comparifa.



