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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Participes de Liberty Euro Renta, Fondo de Inversidn, por encargo del Consejo
de Administracién de Beka Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva, S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de Liberty Euro Renta, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, e! estado de cambios
en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asf como de sus resultados
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién {que se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguiadora de la actividad de
auditorfa de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas
anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fonde de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segun lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios
distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que
se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinién.



Los aspectos mds relevantes de la auditorfa son aquellos que, seguin nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccién material més significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuzles del periedo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditorfa de
las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una

opinién por separado sobre esos riesgos.

Tal y como se describe en la nota 1 de la
memoria adjunta, el Fondo tiene por objeto
la captacion de fondos, bienes o derechos del
publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros
instrumentos financieros, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos, por lo
gue la cartera de inversiones financieras
supone un Importe significativo del activo del
Fondo al 31 de diciembre de 2023. Por este
motlvo, y consideranda la relevancia de dicha
cartera scbre su patrimonio y,
consecuentemente, sobre el valor liquidativo
del Fondo, hemos identificado |a existencia y
valoracién de la cartera de inversiones
financieras como aspectos mds relevantes en
nuestra auditorfa.

Con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean adecuados, hemos obtenido
conocimiento del control interno relevante para la
auditorfa mediante el entendimiento de los
procesos y criterios utilizados por la sociedad
gestora y, en particular, en relacién a la existencia
y valoracién de los instrumentos que componen la
cartera de inversiones financieras del Fondo.

Nuestros procedimientos de auditorfa han incluido,
entre otros, la solicitud de confirmaciones a la
entidad depositaria, a las sociedades gestoraso a
las contrapartes, segin la naturaleza del
instrumento financlero, para verificar la existencia
de la totalidad de las posiciones que componen la
cartera de inversiones financieras, asf como su
concordancia con los registros del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sustantivos, en base selectiva, dirigidos a dar
respuesta al aspecto mds relevante de valoracién
de la cartera de inversiones financieras incluyendo,
en particular, el contraste de precios con fuente
externa o mediante la utilizacién de datos
observables de mercado para la totalidad de las
posiciones de la cartera de inversiones financieras
al 31 de diciembre de 2023.

El desglose de informacién en relacién con los
activos de la cartera de inversiones financieras est4
incluido en la nota 4 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.



La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejerciclo 2023, cuya formulacién
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el Informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de
gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de |a entidad obtenido en la realizacién de la
auditorfa de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién gue contiene el
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su contenido y presentacién
son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fonde son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.



Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estdn
libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra oplnidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia siempre
detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decislones econémicas que los usuarios toman basdndose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditorfa se incluye una descripcién més detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcidn que se encuentra en
el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditorfa.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditorfa de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditorfa. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mds elevado que en el
caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interna.

Obtenemos conocimlento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del Fondo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contablesy la correspondiente infermacidn revelada por los administradores de la Socledad Gestora del
Fondo.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditorfa
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada
en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que
el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién cen, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditorfa, asl como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditorfa.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en I2 auditorfa de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mds significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pidblicamente la cuestién.



LIBERTY EURO RENTA, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

O0P1137037

(*) Se presenta, Unica y exclusivamante, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2023,

{Euros)
{ ACTIVOD 314122023 | 31-12-2022 (") PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2023 81-12-2022 (%)
ACTIVO NO CORRIENTE - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 8.062.881,23 7.418.588,30
| - | ACCIONISTAS | ! |
Inmovllizado Intangible - Fondos resmbolsables atrlbuldos 8.082.881,23 7.418.508,38
___| participes o acclonisias
Inmovllizado matarial - == - | Capltal -
Blsnes Inmusblas de vso propio - - Participes 7.872.480,21 8.006,343,41
Moblllario y enasras | - Il I - Prima de emisién - .
Activos por Impuesto diferido [ - i — - | Raeservas -
ACTIVO CORRIENTE | BO77.77532 ~ 7.428.840.68 | (Acclones proplas) -
Deudores 48841 | 884 | Resultados de ejarciclos anterlores -
Cartora de Inversiones financleras 7.083.13703 |  7.335.62439 | Otras aportaciones de soclos -
Cartera Interior 1.376.501 42 85718504 | Rasultado del elercicio 180.421,02 (688.777,02)
Valores representativos de deuda 1.379.501 42 B857.18504 | (Dlvidende a cuenta) -
Instrumentos de patrimonio - - Alustes por camblos de wvalor en -
mmovllizade matarial de uso proplo

Instituciones de Inversion Colectiva - - [ Otro patrimonio atribuldo -

Dapoattos en EECC - -

Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE . —

Otros - [ - | Provisiones a largo plazo - )
Cartera extarior 8.579.993 23 | 6.491.80691 | Deudas a Iargo piazo -

Valores representativos de deuda 6.578.983,23 8.491.806,81 Pasivos por Impuesto diferido -

Instrumentos de patrimonio [ - -

Instituciones de Inversién Colectiva | - PASIVO CORRIENTE 14.884,00 12.283 28

Depéattos an EECC - | Provislones a corto plaze -

Derlvados - Deucdas a corto plaze - .

Otroa [ - - | Acresdores 14,894,098 12.282,70
Interases de |a cartera da Inverslén 3.842,38 {12.877,86) | Pasivos financieros - .
Inverslones meorosas, dudosas o en litiglo - - Derivados -

Perlodificaciones - - PerlodHicaclones - 0,50
|_Tesoreria 11414988 82.918.78 | -
TOTALACTIVO 8.077.775.32 | 742884988 |  TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 8.077.778.32 7.428.848 88
CUENTAS DE ORDEN [
CUENTAS DE COMPROMISQ |- - -
Compromisos por operaciones largas da - :
derlvados
Compromisos por operaciones cortas de -
terivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 1.528.180.88 838.383 83
Valores cedidos en préstamo por la |IC -
Valores aportados como garantla per la lIC -
Valores racibidos en garantla por la IIC -
Capltal nominal no suscrito nl an circulation -
{SICAV)
Pérdidas fiscalas & compensar 1.528.160,85 938,383,823
Otros -
_TOTAL CUENTAS DE ORDEN 1.528.160 86 | 938.383 83
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LIBERTY EURO RENTA, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADCS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

(Euros)
= 2023 I 2022 i
Comislones de descuento por suscripclones yio reembolsos - . |
Comislones retrocedidas a la lIC -

Gastos de Personal ! - . |
Otros gastos de explotaclén | (120.442 22| 1137.019.08 |
Comlelén de gestién (107.807 86) | (123.441,93)
Comlslén deposltario (7.191,88) (8.340,91}

Ingraso/gasto por compeansacién compartimento -

Otros (5.342,45) (5.238,22)
Amortlzaclén del Inmovllizado material -

Excesos de provisionas -

Detarioro y resultados por enajenaclones de inmovlilizado | - 1

RESULTADO DE EXPLOTACION | 1120.442 22| | (137.019.08)
Ingrescs financlerce | 137.686,71 | 182.646,84
Qastos financleros | (55,921 47! _[178.700,02)
Variacién del valor razonable en Instrumentos financleros 209.162/05 {378.815,84) |

Por operaclones de |a cartera Interior 37.518,50 18,103,35

Por operaciones de la cartera exterlor 171,635,55 (395.919,18)

Por cperaciones con derlvados - .

Otros |
Diferenclas de cambio - 307 |
Deterloro y resultado por enajenaciones de Instrumentos financlaroa 19.843.85 | {65.891,81) |

Deterioros -

| Resultados per operacionea da la cartera interior 3,382,48 (42.200,97)

Resultados per operaciones de |a cartera axterior [ 23.302,10 (41.306,89)

Resultados per oparaciones con derivados (8.758,43) {(2.381,43)

Otros . 780 1548 |
RESULTADO FINANCIERD 310.863,24 (452,757 96) |
RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS [ 180.421.02 | |589.777,02) |
Impuesto sobre beneficlos — = | =

| RESULTADO DEL EJERCICIO 190.421.02 | 1680.777,02 |

{*) Se presanta, Lnlca y excluslvaments, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.
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LIBERTY EURO RENTA, FONDO DE INVERSION

Estados de camblos en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anualas terminados el 31 de
diclembre de 2023 y 2022

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes & los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2023 y 2022:

o | Euros
2023 | 2022¢"
Resultado de Ia cuenta de pérdidas y gananclas | te0.421,02 | (s00.777.02)
Total ingresos y gastos Imputados directamente en el patrimonlio atribuldo a participes o acclonistas - |
Total traneferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias _' !
Total de Ingrasos y gastos reconocldos _ 180.421,02 | (888.777,02) I

{*) Se presenta, Unica y exclusivaments, a sfectos comparativos.



0P1137040

"EZ02 3P BXUIBRIP 3D {£ | OPeUL3] FENUE oREMS [B ajuaipucdsanco clau ouourjed |6 us SUIWED 3p opese [Bp elueiBeiu) eped ueuwo; Zjunipe ELOLWSK B US SBLDSIP 6 B | SEION 2

‘soAjERdLIOD S006)6 B SUSLIBAINDYXE £ EXUN ‘Ejuesad og (,}

wisring - 7 - _ To'iTr ol - - _ _ - o EZET W) SIqUIRIP WP wopEg
- — b = = - T U 177 LQBIDY
. - | . - - opouyed p SsucnmpEs san0)

(o101 222) - - - (81 o0l 222} SOROAUETY

oD ZTOrTELE oUZ00ERLL SEUUEIEENE
sadppsd uos saunpesady

Z0'LLL°68S - - (20' 2L 6RS) - PRl |op op
THITYe6) - 20 12¥ 06l - Soppotoal sop A sosalb g0
|

- . - N TZ0Z oPRRfe
[T 4 1171 {eo 2eewas} ErE 900 199 O I sOpmEnje SopE
samue xxd sesnfy
QUL P SORUIES Jod Seisniy
(23 = 3 177 - . - (2o’ 222509) Werroeo's L} ZZ0X op asqump ap |3 @ sOpmE:
B =, i — unisny il UOPIY
. . - e [Ep 2IUERT| SR

(= g7 Tt - fo'ecolF 1} HIOQULBGH

Twassor - - - ZE'SSS 0L SOUODALIERE:
sadnimd ued gauonmsds

- 05'SBL'SS1 (os's81°5B1) fa jop =P gz
zo'zLeed) 2oLl 605 - - - SomaouncDs soeses A sogaulie [30]
| | {.) zz0zZ o
ZL9LNSECE - fos's9iam1) fa gty o |30 OEUN [ SOPEYETIS SODRE
| - LS 9P SOKUE Jod sENy
TV9L99E - - {oz’gmr-gmn) _ TOMEOYSE _ L) 1202 S QHALPR LT [ Sop{rg
“idnii osn
pEapw | SO0 ap Sasolixgle
oL oppqne RO ® wp L D i rende)
eprmumed U2 Jopes opuapial opmmBey oo ap _ /] " B
ang =P SO
| tad segwnfy _ T
B0ang

'ZZ0T A £20Z Op SuquUemIp 8p L€ 1@ SOPEUILIS SBENLE SOPEIS SO] & SUSIpUOdsaLIco ojau oluowLled [ us soquied ap seo) sopess (g

CLASE 8’



e 0P1137041

EURDS

=

Liberty Euro Renta, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023

Resefa del Fondo

Liberty Euro Renta, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituy6 el 26 de mayo de 1999 bajo la
denominacién de Liberty Euro Renta, Fondo de Inversién Mobiliaria. Con facha 5 de febrero de 2004 el Fondo
cambié su denominacién por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva y sus posteriores modificaciones, asi como a lo dispuesto en
el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio y sus sucesivas modificaciones (véase Nota 8) por el que se reglamenta
dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con &l numero 1.849, en la categoria de armonizados conforme a la definicién establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del piblico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros, siempre que ei rendimiento del inversor se establezca
en funcién de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene gastos,
activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiantal que pudieran ser significativos en relacién con
el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones
medioambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las
declsiones de inversitn an el marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos.

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicién
del plblico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Segln se Indica en la Nota 7, la gestion y administracién del Foendo estdn encomendadas a Beka Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., entidad perteneciente al Grupo Beka
Finance.

Los valores mobiliarios estan bajo fa custodia de Caceis Bank Spain, S.A. (Grupo Credit Agricole), entidad
depositaria del Fondo (véase Nota 4).
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2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

aj

b)

imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido an la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de ia Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de inversién colectiva, que
constituye el desarrollo y adaptacidn, para las instituciones de Inversion colectiva, de lo previsto en el Cédigo
de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal especifica que le
resulta de aplicacién, de forma que muestran laimagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo
al 31 de diciembre de 2023 y de los resultados de sus operaciones que se han generado durante el ejercicio
terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacitn por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad gestora
{véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacién.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalments estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacién del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por detericro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2023, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a |a baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso,
de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cuaiquiera que sea su politica de inversidn, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesges inherentes a ta inversion en valores {véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de ia participacitn fluctiie tanto al alza come a |a baja.

Comparacién da Ia informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2022 se presenta Unica y
exclusivamente, & efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2023.
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d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de Ia cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados casos,
se ha incluldo Informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2023 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2022,

f) Correccién de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningudn error significativo que haya
supuesto |a reexpresidn de los importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio 2022.

3. Normas de registro y valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2023 y 2022 se han aplicado
los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesorerla: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez (véase Nota 9), ya sea en el depositario, cudndo éste sea una
entidad de crédito, o en caso contrario, la entidad de crédito designada en el Folleto. Asimismo se incluye,
en su caso, las restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera
para poder desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos eplgrafes se clasifican a efectos de valoracién como
“Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias":

» Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracién consistenta en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea el
sujeto emisor.

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

« [nstituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.
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s Depdsitos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

* Derivados: inciuye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

o Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asl como
importes correspondientes a otras operaciones no recogidas en los eplgrafes anteriores.

» |ntereses en la cattera de inversién: recoge, en su caso, la periodificacidn de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

* Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos ds valoracién como “Partidas a cobrar’. Las
pérdidas por deterloro de las "Partidas a cobrar” asl como su reversidn, se reconocen, en su caso, como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de
Instrumentos financieros - Deterioros” de |a cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos recibidos
y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion como
"Débitos y partidas a pagar”.

Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor razonable
de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los contratos de
permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi come los derivados implicitos incorporados, en su
caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fonde. Se clasifican a efectos de su valoracién
como "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a efectos
de su valoracion como "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, tales
como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo,

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar'.
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b} Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financleros

i. Reconocimienio y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Partidas a cobrar”, y los activos clasificados
en el epigrafe “Tesoreria®, se valoran inicialmente, por su “valor razonabie® (que salvo avidencia en contrario
seréa el precio de ia transaccién), integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacién.
Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizéndoss los intereses devengados en
el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
efectivo. No obstants, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas
cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias", se valoran inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precic de la transaccitn), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
expllcitos devengados desde la Ultima liquidacién se registran en el epigrafe “Cartera de Inversiones
financieras - Intereses de |a cartera de inversién” del activo del balance. Posteriormente, los activos se valoran
por su valer razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los
cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase
apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado
8i no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado més representativo por volumen de negociacion.

- Valores no admitidos aln a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién mas reciente, siempre
gue no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdémicas desde el momento de la
transaccién. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicardn técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, madelos de descuento de flujos v valoracién de opciones, en
su caso) gue sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representatives de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversidn a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en al momento de la adquisicién de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable gue corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvallas tacitas, netas de impuestos, que hubleran
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sido identificadas y calculadas en sl momento de la adquisicion, y que subsistan en el momento de la
valoracién.

- Depdsitos en entidades de crédito y adquisicionas temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversién a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su valor
razonabie es el valor liquidativo de! dia de referencia. De no existir, se utilizara el altimo valor liquidative
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral de
negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo. Para
las inversiones en JIC de inversion libre, IIC de HIC de inversién libre e IIC extranjeras similares, segun los
articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liguidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estdn negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambic oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se frate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o sistemas
multilaterales de negociacién, se valoraran mediante la aplicacion de métodos o0 modelos de valoracién
adecuados y reconocidos conforme a lo estipuiado en la Circular 8/2010, de 21 de diciembre, de la Comisitn
Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracidn como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario seré el precio de la transaccitn)
integrando los costes de transaccidn directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financiercs™ de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
si el sfecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera
pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién
en que se pudiera incurrir en su baja. Les cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la
cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En particular, en el caso de la financiacidn por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adguiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su caso,
al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del présiamo o restitucién de
los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financleros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd condicionado por la forma en que se
tragpasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen sl supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
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fecha de la recompra -, el activo financiero transferida se dara de baja dsl balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualguier nuevo
activo obtenide menos cualguier pasive asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinaré asi
la ganancia o pérdida surgida ai dar de baja dicho activo.

Se darén de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable despuss de su
inversidn con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias,

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso de
las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas un
interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de devolver
los mismos o similares activos u otros casos anélogos —, el activo financiero transferido no se dara de baja
del balance y se continuaré valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por
el contrario, se reconoceré contablemente un pasiva financierc asociado, per un imports igual al de la
contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia financiera,
a menos que se incumplan los términos del contrato v se pierda el derecho a recuperar los activos en
garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en garantia se
reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la IIC" o “Valores aportados
como garantia por la 1IC", respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el controt del mismo.

De acuerdo con io anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasives financieros solo se dan de baja del balance cuando
se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adguieren.

Contabliizacién de operaclones

i. Compravenfa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacién, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el diz de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras” interior o exterior, seguin corresponda, del activo del balance, segun su naturaleza y el resultado
de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de Ia cuenta de pérdidas y
ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colactiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacitn, aunque se desconozca el nimero de participaciones o acclones
a asignar. La operacion no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de
la fecha de ejecucién se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.
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ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacién y hasta el
momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes "Compromisos por operaclones
largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden, segtin su
naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados per
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieroe — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liguidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el apigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo
o del pasivo, segln su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacién.

iii. Adquisicion femporal de aclivos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesién (operaciones
simultaneas), se registran en el eplgrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del
balance, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputn'a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variaciéon del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)".

iv. Contralos da fuluros, opeiones y warrants y otros denivados

Cuando existen cperaciones de contratos de futuros, opcicnes y/o warrants se registran en el momento de su
contrataciéon y hasta el momento del cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados™
de las cuentas de orden, segtn su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor razonabie
en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior ¢ exterior del activo (o pasivo) del balance, en la fecha de
ejecucién de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

Conforme a lo establecido en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, en los eplgrafes “Deterioro y resultado
por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por operaciones con derivados” o "Variacion del
valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones con derivados”, depsndiendo de la realizacion
o no de la liguidacién de la operacién, se registran las diferencias que resultan como consecuencia de los
cambios en el valor razonable de estos contratos. No obstante lo anterior, por razones de simplicidad opsrativa,
la entidad gestora registra las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos contratos en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros —
Resultados por operaciones con derivados”, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno en el patrimonio,
resultado neto ni mérgenes. La contrapartida de esta cuenta se regisira en el epigrafe "Derivados” de |a cartera
interior o exterior dei activo o del pasivo, segan su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.
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En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacién diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
- Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operacicnes sobre valores, si la opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan por
diferencias.

v. Garantlas aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe "Valores recibidos en garantia por la [IC" de las cuentas de orden. En caso de venta de
ios valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su obligacién de
devolverlos. Cuando existe efactivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria” dal balance.

Perlodificaclones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalimente, a gastes e ingresos liquidados por anticipado que
se devengardn en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se racogen en al
epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversién” del baiance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propic del Fondo son las participaciones (formalizadas por clases
diferenciadas) en que se encuentra dividide su patrimonio. Se registran en el epigrafe "Patimonio atribuido a
participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcidn y reembolso, en funcién del valor
liguidativo del dla de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacicnal del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al eplgrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reambolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos (en
caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterlos mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen,
en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del tipo de interés
efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversionas morosas, dudosas o en litigio, que se
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registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses provenientes de la cartera de
activos financieros se registra en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras - Intereses de la cartera de
inversién® del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos
financieros” de la cuanta de pérdidas y ganancias,

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
"Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo,

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacidn a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcién y reembolso se registran, en su caso, en sl eplgrafe "Comisiones de descusnto
por suscripciones yfo reambolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de |a retrocesién de comisiones previamente soportadas,
de manera directa o indirectaments, se registran, en su caso, en ¢l epigrafe “Comisiones retrocedidas a la |IC"
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depésito asi como otros gastos de gestién necesarios para el desenvolvimiento
del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafa "Otros gastos de explotacidn” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones pagadas
a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y
gananclas.

iii. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producido en el ejercicio, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”,
segun corrasponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i). No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, el Fondo ragistra las variaciones de valor razonable
procedentes de activos enajenados producidas desde la facha de adquisicién, aunque ésta sea anterior al
inicio de cada ejercicio, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros”
coh contrapartida en el epigrafe "Variaciéon del valor razonable en instrumentos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre el resultado
del Fondo.

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

impuesto sobre beneficlos

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a recenocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esté constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido.

10
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El Impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta,

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancslacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los crédites por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a actives por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un active por impuesto diferido en ningun caso y sblo se reconoceran mediante la
compensacién del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales que
pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las cuentas
de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferide se reconocen siempre. La cuantificacitn de dichos pasives se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversién. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se producirdn los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranfera

La moneda funcional del Fondo es el suro. Consecuentementa, todos los saldos y transacciones denominados
en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiende como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del ultimo dia hébll anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funclonal se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por su
importe neto, en el epigrafe "Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el reste de
partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de fa cartera de instrumentos financieros,
las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracién
(véase Nota 3.g.iii).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operacionas vinculadas de las previstas en el articulo 87 de
la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012 y sus postericres modificaciones. Para
ello, la sociedad gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la
independencia en la ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia
de un registro regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad
gestora o en su hombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalments, la
sociedad gestora dispone de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segun lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la Comisién
Nacional del Mercado de Valores Incluyen, en su caso, informacién sobre las operaciones vinculadas
realizadas, entre otras, comisiones por liquidacién e intermediacién, el importe de los depésitos y adquisiciones
temporales de activos mantenidos con el dapositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en
activos emitidos, colocados, asegurados o intermediados por el Grupo de la sociedad gestora.

11
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Carter: inversiones financiera

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2023 sin considerar, en su caso, el saido
de los epigrafes “Depdsitos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como Anexo,
el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2023 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiante;

Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 3.153.738,96
Comprendido entre 1 y 2 afios 2.268.704,49
Comprendido entre 2 y 3 aflos 1.775.975,95
Comprendido entre 3 y 4 aflos 415.758,13
| Superior a 5 afios 345.317.12

7.959.494,65

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estén en
Caceis Bank Spain, 8.A. o en trdmite de depoésito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores mobiliarios
y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo
para servir de garantla de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficlales de
derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

Gestién del rlesgo:

La gestién de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo est4 dirigida al establecimiento
de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio,
asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, sl Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece
una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza por la sociedad gestora.
A continuacion se indican los principales coeficientes nomativos a los que estéa sujeto el Fondo:

s Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversién Colectiva:

La inversién en acciones o participacionses emitidas por una Unica 11C, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d}, no podré superar el 20% del patrimonio, salvo en las |IC cuya politica de inversion se base
en la inversion en un Unico fondo. Asimismo, la inversién total en 1IC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podré superar el 30% del patrimonio del Fondo.

12
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Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podré superar el
5% del patrimonio del Fondo. Este Iimite quedard ampliado al 10%, siempre que la inversién en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar ampliado
al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién
Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que Espafia sea
miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada por una agencia
especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia.
Cuando se desee superar ol [imite del 35%, en el Folleto y en toda publicacién de promocién del Fondo
deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se especificaran los emisores en cuyos
valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido més del 35% del patrimonio. Para que el Fondo
pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de los
sefialados en el artlculo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012, ser4 necesario que se diversifique, al
menos, en seis emisionas diferentes y que la inversion en valores de una misma emisién no supere el
30% del activo del Fondo. Quedars ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en obligaciones
emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un Estado Miembro de la Unién Europea, cuyo
importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emision y que
queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso
de situacién concursal del emisor, El total de las inversicnes en este tipo de obligaciones en las que se
supere el limite del 5% no podré superar el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efactos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un Gnico
emisor.

Limite general a la inversién en derivados:

La exposicién total al riesge de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra superar
el patrimonio neto del Fondo. Por exposicidn total al riesgo se entendera cualquier obligacién actual o
potencial que sea congsecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre los que se
inciuiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien gean coniratadas aisladamente, bien incorporadas
en operaciones estructuradas, en ningtin caso podrén superar el 10% del patrimonio del Fondo.

La exposicién al rlesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depositos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos gue el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimeonio del Fondo.

La exposicidn al riesgo de mercado de} activo subyacente asociada a la utilizacién de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacién
sefialados en los articulos 50.2, 51.1, 51.4 y 51.5 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un Indice bursatil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, Indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Gnico
emisor.
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¢ Limites a la inversidn en otros valores:
Sae autoriza la inversion, con un Iimite méximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

» Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de
negociacién que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) ¢ que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la gue
fa lIC inversora atienda los reembolscs de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con lo pravisto en &l articulo 82.

Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.

+ Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, ast como
las entidades extranjeras similares.

e Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez dei 1% de su patrimonio calculado sobre el
promedic mensual de saldos diarios del Fondo (véase Nota 9).

»  Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para resolver dificultades
transitorias de tesorerfa, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicién
de activos con pago aplazado, con las condiciones gue establezca la Comisién Nacional del Mercado de
Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacién de la operacidn que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo caso,
son objeto de seguimiente especifico por la sociedad gestora.

Rlesgo de crédito

Elriesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte incumpliese
sus cbligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites a ia inversion
y concentracion de riesgos antes descritos.

Asimismo, la Sociedad Gestora del Fondo controla este riesgo haciendo una valoracién previa de los activos
potenciales que puaden formar parte de la cartera del Fondo en funcién de su rating, duracién y analisis de los
estados contables de las compafiias correspondientes.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valoras de baja capitalizacidn o en mercados con una reducida dimensién
y limitado volumen de contratacién, o inversion en otras Instituciones de Inversién Colectiva con liquidez inferior a
la del Fondo, ias inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la Sociedad Gestora del Fondo gestiona
el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liguidez (véase
Nota 9) y garantizar los reembolsos de los participes.

La Sociedad Gestora del Fondo gestiona este riesgo manteniendo en todo memento los coeficientes exigidos
minimos e invirtiendo en gran medida en valores de alta liquidez y capitalizacién.
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Rlesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo més significativos
podrian agruparsa en los siguientes:

e Riesgo de tipo de interés: la inversidn en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacitn de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

» Riesgo de tipo de cambio: la inversidn en activos denominados en divisas distintas del euro, conlleva un
riesgo derivado de las fluctuaciones que puedan experimentar los tipos de cambio.

» Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conlievar, en su caso, riesgos
de nacionalizacién o expropiacion de activos o imprevistas de indole politico que pueden afectar al valor
de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La Sociedad Gestora cuenta con sistemas de gestion del riesgo para determinar, medir, gestionar y controlar todos
los riesgos inherentes a la politica de inversién del Fondo, asi como para determinar la adecuacion del perfil de
riesgo a la politica y estrategia de inversion.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto informativo,
segun lo establecido en la normativa aplicable.

Riesgo de sostenibilidad

Debe entenderse por riesgo de sostenibilidad un hecho o condicién ambiental, social o de gobernanza que, de
producirse, podria provocar un impacto material negativo en el valor de la inversién, conforme se especifica en la
legisiacién sectorial. El proceso de inversién tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y esta basado en un
andlisis propio y de terceros para evaluar los riesgos y oportunidades de inversion. Para evaluar los riesgos no
financieros (medioambientales, sociales y de gobierno corporativo), la gestora toma como referencia la informacion
publicada por los emisores de los activos en los que invierte, asi como la evaluacion de los riesgos ASG por parte
de compafilas de calificacién o por parte de la gestora de acuerdo con su propia metodologia. Ei riesgo de
sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacién
geogréfica. De este modo, las inversiones gue presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una
disminucién del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de la
participacién en el Fondo.

. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2023, la composicion del saldo de este epigrafe del balance es |a sigulente:

- Euros i

Cuentas en el depositario:
Caceis Bank Spain, S.A. (cuentas en euros) 1 114.149.88 |
114.149,88|

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el ejercicio
2023 un tipo de interés anual de mercado.
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6. Participes

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por cerlificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecha de propiedad sobra dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el célculo del valor de cada participacién se ha efectuado de la siguiente
manera:

| Euros
| 31-12-2023 31-12-2022

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo

. L 8.062.881,23 7.416.566,39
al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacién | 11.92| 11.62
N° Participaciones | 676.490| 638.341
IN°® Particijes | _101] 100

Conforme a la nomativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversidn no debe ser inferior
a 100, en cuyo caso dispondrén del plazo de un afio para llevar a cabo [a reconstitucion permanente del nimero
minimo de participes.

Al 31 de diciembre de 2023, Liberty Seguros, Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A. mantenia una
participacién significativa del £9,97% del patrimonio del Fondo.

7. O xplotacién

Segln se indica en la Nota 1, Ia gestién y administracién del Fendo estén encomendadas & su sociedad gestora.
Por este servicio, durante los ejercicios 2023 y 2022, el Fondo ha devengado una comision del 1,50% anual,
calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface mensualmente.

La entidad depositaria del Fondo {(véase Nota 1) ha percibido una comisién del 0,10% anual calculada sobre el
pattimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2023 y 2022, que se satisface mensualmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisién de gestién y depdsito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenscientes al
Grupo Beka Finance, no supera los limites méximos legales establecidos. Adicionalments, el nivel maximo de
comisiones de gestién y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversién colectiva gestionadas por entidades no pertenecientss al Grupo Beka Finance, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se incluyen en sl
saldo del spigrafe "Acreedores” del balance.
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El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta !a Ley de Instituciones de Inversién Colectiva
y sus posteriores medificaciones (véase Nota 1), desarrolla en su Titulo V las funcicnes de vigilancia, supervision,
custodia y administracion de ias entidades depositarlas de las instituciones de Inversion Colactiva. Con fecha 13
de octubre de 2016 entrd en vigor la Circular 4/2018, de 29 de junio, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores sobre las funciones de los depositarios de Institucicnes de Inversién Colectiva y entidades reguladas por
la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la regulacién de los depositarios de instituciones de
inversion colectiva desarrollando el alcance de las funciones y responsabilidades que tienen encomendadas, asi
como las especificidades y excepciones en el desempefio de dichas funciones. Las principales funciones son:

1.

2.

10.

1.

12.

13.

Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlados.

Garantizar que, en ningln caso, la disposicidn de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento y
autorizacion.

Separacion enire la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndcse registrar
posicionas del depositario y de sus clientes en ia misma cuenta.

Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre del
Fondo.

En el caso de que el objeto de la inversion sean otras IIC, la custodia se realizard sobre aquellas
participaciones registradas a nombre del depositario o de un subcustodio expresamante designado por aquel.

Comprobar que las operacionas realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa y el Folleto del
Fondo.

Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el célculo del valor
liguidativo de las participaciones dsl Fondo.

Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacién y documentacion que la sociedad gestora debe
remitir a la Comision Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la normativa vigente.

Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran ei patrimonio del Fondo,
bien directamente ¢ a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacién de dicha funcién.

Asegurarse gue la liquidacién de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidacién que rijan en los mercados o en los términos de liquidacidn aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos devengados
por los mismos.

Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circulacion,
asl como cumplimentar las 6rdenes de reinversion recibidas.

Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio.
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Incluido en el epigrafe “Otros gastos de explotacién — Otros” de le cuenta de pérdidas y ganancias se recoge, en
su caso, el importe que no ha sido considerado recuperable de las retenciones fiscales sobre rendimientos con
origen en titulos extranjeros.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2023 y 2022 han
ascendido a 2 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe "Otros gastos de
explotacion - Otros" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Informaclén sobre el periode medio de pago a proveedores, Disposicién adicional tercera. «Deber de
Informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, ei Fonde no tenia ningin importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2023 y 2022, el Fondo no ha realizado pagos
significativos & proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de la sociedad
gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de
2023 y 2022, como los pagos realizados a dichos proveadores durante los ejercicios 2023 y 2022, cumplen o han
cumplido con los limites legales de aplazamiento.

. Situacién flscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccidn por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los gjercicios 2019 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracién Publica en concepto de retenciones y/u otros saldos pendientes de devolucién del impuesto sobre
beneficios de ejercicios anteriores por importe no significativo, en ambos ejercicios.

No existen diferencias significativas entre et resultado contable antes de Impuestos dei ejercicio y la base imponible
antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos dsl impuesto
sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta
de pérdidas y ganancias un gasto en concepto ds impuesto sobre bensficios neto, en su caso, del efecto de la
compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de que el
Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacién del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base imponible
previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un milidn de euros.

Al 31 de diciembre de 2023, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar’ no
recoge la compensacidn de las pérdidas fiscales correspondiente al ejercicio 2023.

Los Administradores de |a sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccidn del Fondo, surjan pasives
adicionales de importancia.
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9. Acontecimientos posteriores al cierre

El 28 de diciembre de 2023 se ha publicado en el Boletin Oficial del Estado el Real Decreto 1180/2023, de 27 de
diciembre, por el que se modifican el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacin
de los inversores, y el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de
inversion colectiva, aprobado por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, cuya entrada en vigor se ha producido

en el ejercicio 2024 (a los 20 dias de su publicacion en el Boletin Oficial del Estado). Dicho Real Decreto incorpora,
entre ofras, las siguientes modificaciones:

- Se elimina la exigencia de un coeficiente de liquidez del 1%.

- Se adapta el régimen de la comision de éxito, modificandose el periodo de referencia de rentabilidad, que
pasa de comprender como minimo los (ltimos 3 afies a comprender como minimo los Gitimos 5 afios.

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ning(in hecho significativo adicional no descrito en esta
nota o en las notas anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financleras al 31 de diciembre de 2023

LIBERTY EURO RENTA, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Desc;ipcién Euros
EUR  ES00000121G2 | RFUAISPAIN GOVERNMENT}4.80[2024-01-31 |  24.315,68|
'EUR | ES00000127G9 | RFIJAISPAIN GOVERNMENT2.15[2025-10-31 | 104.931,49 |
'EUR | ES0000012H33 | RFIJAISPAIN GOVERNMENT|0.0012024-05-31 | 169.232,73 |
EUR ES0000012K38 | RFIJAISPAIN GOVERNMENTI0.00[2025-05-31 | 190.744,84 |
EUR | ES00000126Z1 ' RFIJA|SPAIN GOVERNMENT]1.60[2025-04-30 354.952,ssi
'EUR | ES0000012M51 RFIJA|SPAIN GOVERNMENT)3.50[2029-05-31 | 345.317,12
EUR | X52018637913 ' RFIJA|SANTANDER CONSUM|0.38{2024-06-27 | 98.185,49 |
EUR | X82412060092 | RF1JA[ICO|0.00[2025-04-30 91.821,49 |
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 1.379.501,42 '
'EUR | IT0004953417 | RFIJAITALY BUONI POLI4.50[2024-03-01 | 27638102
EUR |1T0005001547 | RFIJAIITALY BUONI POLI|3.75/2024-09-01 309.737,58
EUR | IT0005170839 TRFIJA[ITALY BUONI POLI|1.60[2026-06-01 481.886,82
EUR | IT0005367492 | RFIJA|ITALY BUONI Pouilgsizou_—ﬁ-m 323.630,01
EUR | 1T0005452989 | RFLJA|ITALY BUONI POLI|0.00[2024-08-15 47209793
'EUR |1T0005246340 | RFIJA|ITALY BUONI POLI|1.85[2024-05-15 176.174,60
'EUR | 1T0005556011 RF[JA|ITALY GOVERNMENT]3.85}2026-09- |5 421.216,17
|EUR | XS2017471553 | RFIJAJUNICREDITO ITALI|1.25[2025-06-25 98.581,58
EUR | XS2063547041 | RFIJA|UNICREDITO ITALI0.50[2025-04-09 95.990,57
EUR | X81939356645 | RFJA|GENERAL MOTORS C|2.202024-04-01 104.426,46 |
EUR X82082324364 RFLIA|BARCLAYS BANK PL|0.75{2025-06-09 98.507,95 i
EUR |X81614416193 | RFIJA|BNP PARIBAS]|1.50[2025-11-17 | 142.524,07
EUR |XS1652855815 | RFIJA[VODAFONE GROUP P|1.502027-07-24 | 104.933,67
EUR | FRO0140061U2 | RFIJA|SOCIETE GENERALE[0.12[2026-11-17 |  93.923.66
EUR | XS2468378059  RFIJA|CAIXABANK,S.A.1.62[2026-04-13 194,653,12
EUR |XS1170307414 | RFIAINATURGY FINANCE |1.38/2025-01-21 |  96.285,85
EUR | XS1830986326 |RFIJA[VOLKSWAGEN BANK |1.25[2024-06-10 |  96.343,02
EUR |FRO011225143 | RFIJAJELECTRICITE DE Fj4.12}2027-03-25 110.465,73 |
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| Divisa | ISIN Descripeién Euros

EUR  XS241369676] | RFIJA|ING GROEP NV|0.1212025-11-29 | 96.609,66
EUR | XS2483607474  RFIJA|ING GROEP NV[2.12[2026-05-23 . 97.796,19
EUR | X82058556296  RFIJA[THERMO FISHER SC|0.12[2025-03-01 96.070,50,
EUR |FRO013504644  RFIJA|ENGIE SA|1.38[2025-03-27 190.719,53
EUR | XS0306646042 | RFIJAJENEL SPA}5.62/2027-06-21 Ios.osz,j'l
|EUR | XS2051494222 | RFIJA|BRITISH TELECOMM]|0.50[2025-09-12 | 227.785,33
:EUR :X81377619961 | RFIJA[BRITISH TELECOMM]1.75[2026-03-10 101.102,30f
(EUR | XS1719154574 | RFUA|DIAGEO FINANCE P|0.502024-06-19 98.536,24 |
'EUR |FR0013537305 | RFIJAITHALES SA|0.00[2026-03-26 90.6@'
'EUR | XSI985806600 | RFIJAITORONTO DOMINION/0.38[2024-04-25 | 98.958,05 |
EUR |DEOOOA3MQSS6| RFIJAIVONOVIA SE|1.382026-01-28 95.280,06 |
EUR |X81987142673 | RFIJA|Bank Nova Scotia}0.50[2024-04-30 99.244,99;
'EUR | XS2411447043 | RFIJA|LANDSBANKI ISLAN|0.75[2025-03-25 95.406,65
'EUR | XS2022425297 | RFIJA|UNIONE DI BANCHE] 1.00[2024-07-04 118.517,13 |
'EUR |XS2003442436 | RFIJAJAIB GROUP PLC|1.25[2024-05-28 98.116,65
(EUR |XS2126093744 | RFIJA[HONEYWELL INTERN|0.002024-03-10  98.780,23
EUR | X82203995910 fRFIJESODEXO|0.50|2024-01-17 | 100.284,17 |
'EUR | XS2225890537 | RFIJA|ATHENE GLOBAL FU|1.12[2025-09-02 97.812,36
|EUR  EUOD0A28445] 'RFIJA|EUR<§EAN UNION]0.00[2025-11-04 189.960,04
'EUR | XS2010038730 | RFIJA|DOVER CORPI0.75/2027-11-04 92.305,96
EUR X52012047127 | RFIJA|BNZ INTL FUNDING|0.38[2024-09-14 195.172,24 |
EUR | X82057872595 RFIJA|SPAREBANK 1 BOLI[0.25{2024-09-30 97.393,62?
[EUR | XS1405816312 | RFIJAJALIMENTATION COU|1.88[2026-05-06 | 199.512,92]
EUR | XSI991125896 | RFIJAICANADIAN IMPERIA[0.382024-05-03 |  98.210,22|
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 6.579.993,23 |
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Liberty Euro Renta, Fondo de inversién

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023

Evolucidn del Negoclo (mercados), situacién de la Sociedad y evoluclén
provisible

El valor liquidativo del Fondo al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 asciende a 11,92 y 11,62 euros por
participacion, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio del Fondo a 31 de diciembre de 2023 es de
8.062.881,23 euros (7.416.566,39 euros a 31 de diciembre de 2022).

Durante el afio 2023 hemos visto como la mayoria activos los actives que tuvieron retornos negatives durante el
afio anterior, acababan en positivo. El principal motor de este movimiento es consecuencia de los mensajes de la
Reserva Federal y el resto de Bancos Centrales. Si en el afio 2022 el principal problema era la inflacién y las
consecuentes subidas de los tipos de interés, durante este afio, el mercado ha comenzado a descontar que los
tipos de interés irdn a la baja en los proximos meses.

Tanto la renta fija como los principales indices de renta variable tuvieron retornos muy positivos durante el afio
2023, Destacar retornos de doble digito en los mercados desarrollados y por el lado negativo destacar el mercado
Chino. Con respecto a este Ultimo, las expectativas al Inicio de afio eran muy positivas para esta regién como
consecuencia de su reapertura total tras el Covid, pero los principales indicadores macroecontmicos no han
conseguido recuperarse como se esperaba. En consecuencia, el momentum de beneficios empresariales no ha
conseguido frenar la compresién de muiltiplos que han sufrido la mayoria de las empresas cotizadas de la region.

Los principales Indices de los mercados desarrollados han tenido un comportamiento extracrdinario en el 2023
anticipendo bajadas de los tipos de interés y un momentum de beneficios empresariales lo suficientemente bueno.
Esto ha pemmitido que los inversores estén dispuestos a comprar empresas a mayoras multiplos. Esta tendencia
podria mantenerse st se confirman las expectativas, pero existe un riesgo de que las economias desarrolladas
sufran algo mas de los esperade como consecuencia de los altos tipos de interés.

Repasamos el comportamiento de los distintos mercados de renta variable al cierre de diciembre de 2023:

En Estados Unidos el S&P 500 aumentd en el afo un +26,29%, el Dow Jones un +16,18% Yy las compafilas
tecnologicas han sido las que ha tenido un mejor comportamiento en el ejercicio, el indice Nasdaq Composite
subid un +44,70% en 2023,

En cuanto al continente europeo los principales indices tuvieron también un comportamiento favorable en el
ejercicio. El Stoxx Europe 600 se revalorizd un +16,83% en el afio, el DAX alemén un +20,31%, el CAC40 francés
un +20,10%, y el FTSE 100 fue el Indice con peor comportamiento, crecié un 7,88% en e afic y en cuanto al
selectivo espariol IBEX35 crecid un +28,08% al cierre del ejercicio.
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En Asia, el indice Shanghai Shenzhen CSI 300 negative con un -2,14% anual. Mientras tanto, el indice Nikkei
japonés obtuvo un gran comportamiento con un +30,80% en el ejercicio, y el Taiwan SE cerré el afio con un
+31,34%.

Latinoamérica por su parte, El IBovespa Brasil, +22,28% anual. El caso de México su indice IPC-México se anota
un +18,76% anual.

Por el lado de la renta fija, se cierra el ejercicio con menor volatilidad que el afio anterior, en Europa, el bono
aleman a 10 afios arrojaba, al cierre del periodo analizado, una TIR del 2,02%. Si analizamos el comportamiento
de los bonos scberanos espafioles, el bono a 10 afios se encuentra a cierre de afio en el 2,98% de TIR. En Estados
Unidos, el diez afios americano se situaba en el 3,88%.

Uso de Instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el usc de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4) esta destinado a la consecucion
de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito, liquidez,
sostenibilidad y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los ITmites y coeficientes establecidos por la normativa vigente

(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012, y Circulares correspondlentes emitidas por la Comision Nacional del
Mercado de Valores), asi como |a politica de inversidn establacida en su folleto.

Las decisiones de inversion del Fondo en sus inversiones subyacentes no tienen en cuenta los criterios de la
Unidn Europea para las actividades econémicas medioambisntales sostenibles conforme a lo establecido en el
folleto del Fondo.

Acontecimientos importantes ocurridos después del clerre del ejercicio 2023

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacién y desarrolle y Medio Amblente
El Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrollo durante el sjercicio 2023.

Adicionaimente, dada la actividad a la que se dedica el Fondo, &l mismo no tiene gastos, activos, provisiones o
contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecto a informacion de cuestiones medicambientales, lo que no necesariamente significa
que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las decisiones de inversién en el marco de su actividad
descrita en la Nota 1 no puedan llegar a ser significativos.

Adquisicién de acclones propias
No aplicable.
Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerclaies

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria {(véase Nota 7).



