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INFORME DE AUDITORIA DE CUEWAS ANUALES

Al Consejo de Administnciôn de Mutuactivos, SAU., S.G.LLC.

Hemos auditado las cuentas anuales do Mutuafondo Mixto flexible, El. quo compronden el balance do
situacián al 31 do diciembre do 2013, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en ci
patrimonio neto y Ia memoHa correspandientes al ejercicio cemprendido entre ci 27 dejunio do 2013 y
el side diciembre do 2013. LosAdministradores deJa Sociedad Gestora son responsables deJa
formulacion de las cuentas anuales dci Fonda, de acuerdo con €1 marco nonnativo de informaciOn
financiera apiicable al Fondo (quo Se identifica en Ia Nota 2 de Ia memoda adjunta) y, en particular,
conies principios y cdterios contables contonidos en el mismo. Nuestm responsabilidad es expresar
una opinion sabre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el tnbajo realizado de
acuerdo eon Ia normativa reguladora de Ia actividad do auditoria do cuentas vigente en España, que
requiere ci examen, medi ante Ia realización do pniebas solectivas, de Ia evidencia justificativa do las
cuentas anuales y Ia evaluacion de Si SD presentaciOn, los principios y cntenos contables utilizados y
lag esfimaciones realizadas, están de acuerdo con el marco normative de informaciOn financiera qUC

resulta de aplicación.

En nuestm opinion, las cuentas anuales del ejercicio comprendido enlie el 27 de junio do 2013 y ci 31

do diciembre de 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, Ia imagen fiel do]
pathmonio y do Ia situaciOn financien do Mutuafondo Mixto flexible, FT. iii 31 do diciembre do 2013

asi como do los resuitados do mis openciones conespondientes al ejerciclo comprendido entre el 27 do
junio do 2013 ye] 31 do diciembre do 2013, do conformidad cone) marco normative do informaciOn
financiem quo resuita do aplicaciOn y, en particular, con Ins principios y cñtedos contables contenidos
en el mismo.

El informe do gestiOn adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administmdores de
Ia Sociedad Gestura consideran oporftnas sobre Ia situaciân del Fonda, Ia evoluciOn do mis negocios y
sobre ouos asuntos y no forma paflc intcgmntc de las cuenbs anuajes. Hemos verificado que Ia
informaciOn contable quc contionc el citado infonne de gestián concuerda con lade las cuentas
anuales dci ejercicic comprendido enfre ci 27 dojunia do 2013 y el 31 do diciembre do 2013. Nuestro
trabaje como auditores so limita ala vcriflcaciOn del informe do gestiOn con el alcanco mencionado en
este mismo párrafo y no incluye Ia rmisión de infonnación distinta do Ia obtenida a partir de los
registms contables del Fondo.
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CIASE 8.’

__________

Mutuafondo Mixto Flexible, P.1

Balance de situational 31 de dlclembre de 2013
(Expresado en euros)

ACTIVO 2O 3

Activo no corriente
Inmoviflzado intangible

Inmovi!Lzado material

____________

Bienes inmuebles de usc propin
Mobfliaflo y enseres

Adivos por impuesto dfehdo

Acbvo cordente 46463969,95
Deudores 14440,72

Cartem de inversiones finanderas 41 345 43929

Cartera interior 33 165 959.38
Valores represenativos de deuda 28575 31338
lnstwmentos de patdmonio -

Inshtuciones de Inversion CoIeva
DepOsias en Entidades de Credito -

Derivados 4 590 646.00
Otros

Cartera exterior 7 895 782.46
Va!ores representativos de deuda 7 895 782.46
Instwrnentos de pathmonio
Inst;tucones de Inversion Colediva -

DepOsitos en Entidades de Cr&to
Deñvados -

Otros -

Intereses de Is carters do Inversion 283 697,45

Inversiones morosas, dudOSas Den liigio

Periodcadones

Tesoreria 5 104109.94

TOTAL ACTIVO 46 463 989,95



_______

0L5943428

CLASE 8.’
—7

Mutuafondo Mixto Flexible, Fl.

IRIS dNTIMOS
DI FUO

Balance tie situational 31 do diciembre de 2013

2013

Patrimanlo atribuido a part[cipes a acclonIss 41 815 21720

Fondos reembolsables atdbuidos a parlicipes a accionistas 41 815 217.20

40 793 79382

I D21 423.38

Ajustes pDr cambias de valor en inmovilizado material de uso propb
Otto patdmonio athbuo -

4 648 772,75

4591 394,80
57 377.95

(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASEVO

Capital
Participes
Pñma do emisión
Resewas
(Acciones propias)
Resullados de ejercciDs anteflores
Otras aporlaciones de socias
Resultado del ejercici
(Dividendo a cuenta)

Pasivo no corHente
Provisiones a argo plazo
Deudas a argo plaio
Paskvas por impuesto dilehdo

Pasivo cariente
Pravisianes a corto plaza
Deudas a corth plaza
Aaee do m s
Pasivos finanderos
Deñvados
Periodiflcaciones

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 46 463 98995

CUENTAS DE ORDEN 2013

Cuentas do compromlsa 3401232452
Compromisas par operaciones largas de deñvados 34012324,52
Compromisos por operaciones cortas de deñvados -

Otras cuontas do orden -

Valores cedidos en preslamo par Is IC -

Valores aportados comu garanhla por Ia IIC -

Valores recibidos en garantla par Ia IC -

Capital nominal no suschto ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros -

TOTAL CUENTAS DE OWEN

________

34012 324.52
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CLASE 8?

_____________

Mutuafondo Mixto Flexible, F.I.

Cuenta do pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicia comprendido entre el
27 do junia do 2013 y ci 31 do diciembre do 2013
(Expresada en euros)

2013

Comisiones de descuenta par suscripciones yb reembolsos -

Camsiones retrocedidas ala lnstitudOn de Inversion Calectiva -

Gastos de personal -

Duos gastos de explotadOn (38 181,97)
ComisiOn do gestion (32 729,85)
ComisiOn de depositario (2 32874)
Ingresa/gasto par compensacion compartimento -

Otros (3 123,38)

Amortizacion del inmavilizado material -

Excesos de provisiones -

Deterioro y resultados par enajenaciones de inmovUizado

Resultado do explotaclOn (38 181,97)

Ingresos financieros 117 723,85
Gastos financieros (1 802,78)

Vadaciôn del valor razonable en instwmentos finanderos 959 95982
Par operacianes de Ia cartera interior 208 176,95
For operaciones do Ia cartera exterior 176 98860
Par operaciones con dedvados 589 48427
Otros (14 688,00)

Diferencias de cambiD (118,77)

Deterioro y resultado par enajenacianes do inslmmentos financieros (5 839,36)
Detehoros -

Resultados por operaciones de Ia cartera interior -

Resultados par operaciones de Ia cartera exterior -

Resultados por operaciones con derivados (5 63936)
Otros -

Resultado financlero 1 069 92276

Resultado antes de lmpuestos 1 031 740T79
Impuesto sabre benencios (10317,41)

RESULTADO DEL EJERCICID 1 021 423,38
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_____________

Mutuafondo Mixto Flexible, F.I.

Memorfa do las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo comprendido entre el
27 do junlo do 2013 y el 31 do diciembre de 2013
(Expresada en euros)

1. AcUvidad y gestiOn del riesgo

a) Actividad

Mutuafondo Mixto Flexible, FL, en lo sucesivo el Fonda, tue constituido en Madrid
el 27 do junio do 2013. hone su domicilic social en Paseo do Ia Castellana 33
Madrid.

El Fonda so encuontra inscrito en el Registro do Fondas do InversiOn de Ia
Comisián Nacional del Mercado do Valores (C.N.M.V.) desde el 12 do julio do 2013
con el nCimero 4633, adquihendo, a efectos legales, Ia consideracián do Fondo do
InversiOn a partir do entonces.

Do conformidad con lo dispuesto en el adlculo 10 do Ia Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social do as Instituciones de Inversion Colectiva es Ia
captaciôn do fondos, bienes a derechos del pUblico para gestionarlos € inveftirlos
en bienes, derechos, valores U otros instrumentos financieros, siempre quo el
rendimiento del inversor so establezca en función de los resultados colechvos.

La gestiãn y adminstraciOn del Fonda está encomendada a Mutuactivos S.A.U.,
S.G.I.I.C., sociedad padicipada al 100% par Mutua Madrilena Automovilista,
Sociedad do Seguros a Prima Fija, siendo Is Entidad Depositaria del Fonda BNP
Paribas Securities Services, Sucursal en Espana. Dicha Entidad Depositaria debe
dosarrollar determinadas funciones do vigflancia, supervisiOn, custodia y
administraciOn pars el Fonda, do acuerdo a lo establecido en Ia Orden El-IA
596/2008, do 5 de marzo.

El Fonda está sometido a a normativa legal especifica de los Fondos do Inversion,
recogida principalmente par el Real Decreto 1082/2012, do 13 do julio, par el quo so
aprueba el Reglamenlo do Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, de
Institudones do Inversion Colectiva. Los principales asp€ctos do esta normatNa quo
Ic son aplicables son los siguientos:

• El pathmonio minima deberã situarse en 3.000.000 euros.

• El nCimero do partlcipes del Fonda no podrã ser inferior a 100, disponiendo
del plazo do un año, contado a partir do su inschpciôn en el correspandiente
Registro administrativo, para alcanzar dicho n(lmero.

1
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CLASE B?

_____________

Mutuafondo Mixto Flexible, F.l.

Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejercicia comprendido entre el
27 do junio do 2013 y el 31 do diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Cuando par circunstancias dcl morcado a par el obligatario cumplimiento do Ia
narmativa en vigor, el patrimanio 0 el nUmero do padicipes de un fonda, a do
uno do sus compartimentos, descendieran do los minimos establecidos en €1
Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozarán del plazo do un año,
durante el cual podrãn continuar operando coma tales.

• Los valares mobiliarios y demAs activos fcnancieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantla do ninguna clase, salvo para servir do
garantla do las operacionos que el Fonda realico en los mercados
secundahos oficiales de derivados, y deben estar baja Ia custodia do las
Entidades Iega(monte habihtadas para ci ejercicio cia esta funciôn.

• Sc establecen unos porcentajes mãximos do obligaciones frente a terceros y
de concentraciôn do inversionos.

• El Fondo dobe cumplir con tin coeficiente minimo do liquidez del 3% del
promodio mensual do su patrimonio, quo debe matenalizarse en efectivo, en
depásitos a cuentas a Is vista en ci Depositaho o en otra entidad do crédita si
ci Depo&tarta no tiene esta consideraciôn, a en campraventas con pacto do
recompra a un dia do valores do Deuda PUblica.

• El Fondo se encuentra sujeto a unos Ilmites generales a Ia utilizaciOn do
instrumentos derivados por riesgo do mercado, asi coma a unos limitos par
riesgo do contraparte.

Do acuerdo con el Falleto del Fonda, a Sociedad Gestora percibirá una comisiOn
anual en concepto do gastos do gestion quo no excoderâ los siguientes
porcentajes:

- 2,25% anual si so calcula sobre el patrimonio del Fonda.
- 1S% si se calcula sabre los resultados positivos anuales del Fonda.
- 135% anual sabre el patrimonio mãs el 9% sabre los resultados pasitivos

anuales dcl Fonda si so calcula sobre ambas variables.

Par Ia parte do patrimonio invertido en IC dcl grupo, Ia comtsián de gestiOn maxima
aplicada directs e indirectamente al fondo y a sus padicipes, no podrá superar ol
ültimo do as casos anteriormente indicados.

TtLS CENnMOS
DE LUO

2
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CLASE 5

_____ ______

Mutuafonda Mixto Flexible, Fl.

Memoria do las cuentas anuales corrospondiente al ejerciclo comprendido ontre el
27 do junio de 2013 yel 31 do dlciembro do 2013
(Expresada en arcs)

Desde su constituciOn esta comisiOn de gestiOn ha sido dcl 0,45% aplicada
directamente al Fonda (2.25% aplicada indirectamenle sobre a parte de patrimonio
invertido en IC).

Igualmente ci Roglamento do GestiOn dcl Fonda establece una remuneraciOn do a
Entidad Dopositaha que no podia exceder dcl 0,20% anual dcl pathmonio
custodiado. Desdo su constituciOn osta comisián do dopositaria ha sido dcl 0,02% y
dcl 0,04% sobre valores extranjeras.

Al 31 de diciembro do 2013, Ia Sociedad Gestora no aplica a as participas dcl
Fonda comisiOn sabre ci importe de las participaciones suscritas, ii sobro el
importe do las participaciones reembolsadas, siendo ol máximo estabiccido segün
folleto pars ambos casos del 5%, excepto par a inversián en IC del Grupo, quo
quedan exentas do dicha comisiOn..

b) Gestión dcl riesgo

La pailtica do inversiàn del Fondo, asi coma Ia doscripciOn do los principales
riesgas asaciados, so detallan en ei folleto registrado y a disposicián del pQblico en
ci rogistro carespondiente de Is C.N.M.V.

Debido a Is aperativa en mercadas financicros del Fonda, los principales ilosgos a
los que se encuenfra expuesto son los siguientes:

• Riesgo do mercado: reprosenta el riesga de incurhr on pérdidas debido a
movimientos adversos en as procias do mercado do las activas financieros
en los quo opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mãs significativos son los
tipos do intorés, los tipas do cambia y las cotizacianes do los titulos quo ol
Fondo tenga en caftera.

• Riesgo do crédito: so trata dcl riesgo de quo puodan originarse pérdidas
potencialos dobidas a cambias en Is capacidad o intenciOn do Ia contraparte
do cumplir sus obligaclonos financieras con ci Fondo.

• Riesgo do hquidez: so produce cuando ci Fondo no puede atender las
petidanos do reembalso do sus participes par encantrarse con dificultades on
el momento do realizar en mercado los activos en carters.

3



CLASE ga

_____________

Mutuafondo Mixto Flexible, F.l.

Memorla de las cuentas anuales cDrrespondlente al ejerclclo comprendido mitre ci
27 do junio do 2013 yel 31 de diciembre do 2013
(Expresada en mires)

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para contmlar
Ia exposiciôn a los hesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido el control
do los coeficientes normativos mencionados en el apartado 1 a), anterior, limitan Ia
exposiciôn a dichos riesgos.

2. Bases do presentación de las cuentas anuales

a) Imagen fbI

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores do Ia Sociedad Gostora
del Fondo, han side preparadas a partir do los registros contables del Fondo,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable quo le
son aplicables, con el objeto do mostrar Ia imagen fbI de su pathmonio, de su
situaciOn financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas so encuentran pendientes de aprobaciôn por el
Consejo do Administraciôn do Ia Sociedad Gestora, si bien los Administradores
ostiman quo serán aprobadas sin modificaciones signifloativas.

b) Principios contables

Para Is elaboraciOn do estas cuentas anuales so han seguido los principios y
chteños contables y do clasificaciOn recogidos, fundamentalmente, en a Circular
3/2008 do Ia C.N.M.V. y sucesivas modificacionos. Los principios más significativos
so describen en Is Nota 3. No exste ningUn principiD contable do aplicacián
abligatoria qua, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya
dejado do aplicar.

c) Estimaciones contables y correcciOn do errores

En doterminadas ocasiones los Administradores do Ia Sociodad Gestora han
realizado estimacionos pam obtenor Is valoraciOn do algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos quo figuran registrados en as cuentas anuales.
Dichas estimadones so refieren, principalmonte, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro do determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas so considoren las mejores estimaciones posibles, en base a Is
información existente en el momenta del cáiculo, acontedmientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamonte, de acuerdo con Ia norrnativa vigente.

- TI MaRRE: -.
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CLASE BY

Mutuafondo Mixto Flexible, RI.

Memoria do las cuentas anualos correspondlente al ejerciclo comprendido ontre ci
27 de jun10 do 2013 y ci 31 do diciombre de 2013
(Expres2da en euros)

En cualquier caso ci valor liquidativo del Fonda so vera afectado par las
fiuctuaciones do los precios dcl mercado y otros desgos asociados a las inversiones
financieras.

Las cifras contenidas en los documontos que componen estas cuentas anuales ci
balance do situaciôn, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, ci estado do cambios en ci
patrimonia nob y esta momoria estãn expresadas en euros, oxcepto cuando so indiquc
expresamente.

3. Resumen do los principios contables y normas do valoraciôn más
significativos

Los principios contables más significativos aphcados en Is formulaciôn do estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio do empresa en funciDnamiento

En Ia elaboraciôn do las cuontas anuaies so ha considerado quo Ia gestiOn dci
Fondo continuarã en ci futuro provisible. Par tanto, Ia aplicacion do as normas
contablos no està oncaminada a determinar ci valor del pathmonio a efectos do su
transmisiOn global o parcial ni ci impode resultants en caso do su liquidaciôn.

b) Phncipio dcl devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo on quo se
devengan, con indepondencia de cuando so produce su cobro a pago efectivo.

c) Deudores

La valoracion inicial so realiza par su valor razonable que, salvo evidenda en
contrado, es ci precic de Ia transaction, quo equivale al valor razonablo do Ia
contraprestaciOn ontregada más los costes do transactiOn quo es sean
directamente atribuibles.

La valoraciOn posterior so hate a su costs amortizado. Los intereses devengados
so contabilizan en Ia cuenta do pérdidas y ganancias aplicando ci método del tipo
do interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espore recibir on
un plazo do tiompo inferior a un año so vaioran pot su valor nominal.

5
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Mutuafondo Mixto Flexible, F.l.

Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo comprendido mitre el
27 do junjo do 2013 y ci 31 do diciembre de 2013
(Exprosada en euros)

Las pérdidas par deterioro dcl valor do las paftidas a cobrar so calculan toniendo en
cuonta los fiujos de efectivo futuros estimados, doscontados al tipo do interés
efectivo calculado en ci momento del reconocimiento. Las corrocciones valorativas
par deterioro asi coma su reversiOn se reconocen coma un gasto a un ingroso en Ia
cuenta do pérdidas y ganancias,

d) Cartera do invorsiones financicras

Los activos do Ia cadera do inversiones financieras han sido considerados coma
activos financieros a valor razonable con cambios on a cuonta do pérdidas y
ganancias. Los principales productos financioros recogidos en Ia cartera, asi coma
Ia determinaciOn do su valor razonable se describer a conhnuaciôn:

Valoros ropresontativos do deuda: valores quo suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneracián consistente en un interés
establecjdo contractualmente,

El valor razonable de los valores reprosentativos de deuda cotizados se
dotermina par los precios do cotizaciOn en un mercado, siompre y cuando
esto sea activo y los precios so obtengan do forma consistento. Cuando no
estén disponibles precios do cotizacián el valor razonable se correspondo con
ci precio de Ia transacciôn rnás reciente siempre quo no haya habido Un
cambio significativo en las circunstancias oconômicas desde ol momento do
Ia transacciôn.

En caso de quo no exista morcado activo para el instrurnento do deuda so
aplican técnicas de valoraciôn, coma procios suministrados por
intormediarios, emisores, a difusores do informaciOn, utilizaciOn de
transacciones recientes do mercado realizadas en condiciones de
indepondoncia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si
están disponibles, valor razonablo en ol momenta actual de otro instrumentO
que sea sustancialmente ci mismo o modelos de descuonto de flujos ‘

valoraciOn do opciones en su caso.

mEs cEralMos
OF FUMO
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Mutuafondo Mixto Flexible, P.1.

Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo comprendido entre el
27 do junio do 2013 y el 31 do diciembre do 2013
(Expresada en euros)

El valor razonable do los valoros represontativos do deuda no cotizados so
define come el precia quo iguale el rendimiento intemo do Ia inversion a los
tipos do notes de mercado vigontes en cada memento do Is Deuda Pciblica
asimilable por sus caracterlsticas financioras, incromontando en uris prima o
margen que sea representative del grado de liquidez, condiciones concretas
do Is omisián, solvencia dcl omisor y, en su case, hesgo pals.

Los intereses devengados no cobrados de vaores representativos do deuda
se periodifican do acuerdo con el tipo do interés efectivo y forman pade del
resultado del ejercicio.

Instrumentos do patrimonic: instrumentos financieros emitidos per otras
entidades, tales come acciones y cuotas participativas, quo tienen Is
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable do los instrumentos de patrimonio cotizados lo estableco el
cambio oficial do cierre del dla do Ia fecha del balance, si existe, o inmediato
hàbll anterior o ol cambic medio ponderado si no oxisticra precia oficial do

El valor razonable do los instrumentos do pathmonio no cotizados so
considers el valor teórico quo corresponda a dichas inversiones en ci
pathmonio contable ajustado do Is entidad 0 grupo consolidado, corregido per
el impode do as plusvalias 0 minusvallas tácitas, notas do impuestos,
existentos en el momento do Pa valoraciôn.

DepOsitos en entidades do crédito: depásitos quo & Fondo mantiene en
entidades do credito, a excepciOn do los saldos quo so recogon on el epigrafe
do “Tosorerla”.

Sc considera valor razonable el precio qua iguala el rendimiento intemo do Ia
inversián a los tipos do mercado vigentos en cads memento.

ciorre.
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27 de junlo do 2013 y ci 31 do diciembre do 2013
(Expresada en euros)

Acciones o participaciones de otras Instituciones do InversiOn Colectiva: su
valor razonable so estabiece en funciOn del valor liquidativo o valor de
cotizacián del Wa do referencia. En el caso de quo para el dia de referencia
no Se calculara un valor liquidativo, so utiliza el ültimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones do Inversion Coloctiva de
Inversion Libre, Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de
InversiOn Colectiva do InversiOn Libre e Instituciones do InversiOn ColecUva
extranjoras similares, Se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

• Dehvados: incluye, entre oUts, as diferencias do valor en os confratos do
futuros y forwards, las phmas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos do permute
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial do ciero ci dia do referencia dotermina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, Ia Sociedad
Gestora ostablece tin modelo do valoraciôn on funciOn do las condiciones
especificas establecidas en Ia Circular 6/2010, do 21 do diciembre do 2010.

Los activos en los quo concurra tin deterioro notoño e iuecuperable do su inversiOn,
so darán do baja con cargo a Ia cuenta do pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivas financieros so dan de baja en el balance cuando so
traspasan, sustancialmente, todos los riesgos y benoficios inherentes a Ia propiedad
do los mismos.

e) Adguisicián y cesián temoraI de activos

Las adquisiciones temporales do activos o adquisiciones con pacto de retrocesiOn
se contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualquiera quo sean los
instrumentos subyacentes, en Ia cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesiôn Se impute como ingreso
en Ia cuenta do pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo do interAs
efectivo.

8
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Las diferencias do valor razonable so imputan en Ia cuenta do pérdidas y ganancias
en el epigrafe do ‘Variaciôn dcl valor razonable en instwmentos financieros’.

La cesiôn en firrne del activa adquihdo temporalmente se registra como pasiVo
financiero a valor razonable con cambios en pErdidas y ganancias.

Los instrumentos do pathmonio cotizados se rogistran en el momenta do su
contrataciOn par el valor razonable do a contraprestaciOn entregada, incluyondo los
costes do transacciOn expilcitos directamente atribuibles a Is oporacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia do los cambios en el valor razonable
do estos activos se refiejan en Is cuonta de pérdidas y ganancias do Is siguiento
forms: (as diferencias negativas o diferencias positivas so registran baja el epgrafe
do Detehoro y resultado par enajenaciones do instwmentos financieros’ o de
Vadacion del valor razonable en instwmentos financioros par operaciones do Ia

carters interior 0 extorior, sogin los cambios so hayan liquidado o no, utilizando
coma contrapartida Is cuenta do 1nstrumentos do patrimoniob, do Ia carters interior
o exterior del activo del balance.

Los valores representativos do deuda so rogistran en el momenta de su liquidaciOn
pot ci valor razonablo do Ia contraprestación entrogada, incluyendo los castes de
transaccián oxpllcitos diroctamento atribuibles a Ia operation.

Las diferencias quo surjan como consecuencia do los cambios en el valor razonable
do estos activos so refiejan en Is cuenta do perdidas y ganancias de Ia siguiente
forms: las diferencias negativas a diferoncias positivas so registran bo el epigrafo
do Detehoro y resultado por enajenacionos do instwmentas financieros a de
Variacion del valor razonable en instrumentos financioros por operacianes do ía
carters interior o exterior, segUn los activos so hayan liquidado o no, utilizando
coma contrapadida Ia cuenta do VaIores ropresentativos do deuda”, de Is carters
interior o exterior del activo del balance.

9
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h) Operaciones de dorivados. excepto pormutas financieras

Las oporacionos de derivados so registran en el momento do su contrataciOn y
hasta el momenta do cierre do Ia posiciôn a el vencimiento del contrato, on el
eplgrafe correspondiente de cuentas do orden, par el importe nominal
comprometido.

Los fondos depDsitados on concepto do garantla tienen Ia consideraciOn contable
do depOsito cedido, registrãndose en ol capitulo correspondiente dol epigrafe de
HDeudoresn del activo en el balance do situatiOn.

El valor razonable do los valores aportados en yarantla so registra en cuentas do
orden en ci epigrafe de Waloros aportados coma garantia par a nstituciOn de
InversiOn Colectiva”.

Las phmas resultantes do las opciones compradas 0 emitidas so roiejan en el
eplgrafe do DerivadoC dcl activo a pasivo del balance, on Ia fecha do ojecucián do
Ia oporaciOn.

Las diferencias quo surjan coma consecuencia do los cambios en el valor razonable
do ostos activos se refiejan en a cuenta do pérdidas y ganandas de Ia siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas so registran baja el epigrafe
do Resultados par operaciones con deñvados a do Variaciôn dcl valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados’, segün éstos so hayan
liquidado a no1 utilizando coma contrapartida el opigrafe de “Derivados” do Ia
cadera interior a exterior del activo a del pasivo corhente del balance.

i) CosiOn do valoros en préstamo

El valor razonable do los valores cedidos en préstamo so rogistra, desde ol
momenta do a cesiOn y hasta Ia fecha do cancelacion, en Ia cuonta de “Valores
cedidos en prestamo por Ia lnstituciôn do Inversian Coloctiva” do las cuentas do
orden.

Dichos valores continCian figurando en el activo del balance valorados a valor
razonable Con cambia on perdidas y ganancias.

10
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j) Los ingresos obtenidos como consecuencia de Ia consecuencia do Ia concesiOn so
pehodifican hasta el vencimiento de Ia oporaciOn imputándose a a cuenta do
rosultados de acuerdo 21 tipo do interés efectivo.

En casa de yenta do los activas financieros recibidos en garantla do Ia operacián se
reconoco tin pasivo financioro per el valor razonable do Ia abligaciôn do devolverlos
roconociendo Ia modificaciOn dcl valor en Ia cuenta do resultados.

k) Operaciones do permuta financiera

Las operaconcs do permuta financicra so registran en el momenta do su
contrataciOn y hasta ci mDmonlo do cierre do Ia posiciOn 0 vencimionlo do contrato,
on los opigrafes do ‘Compromisos per operaciones largas de derivados’ o do
“Compromisos por operaciones cortas do derivados” do las cuentas do orden,
segün su naturaloza y por ei importe nominal compromotido. La contrapadida do los
cobros a pagos asociados a cada contrato so registran en el epigrafe do
Dcrivados” do Ia cadera interior a exterior del activo a dcl pasivo corrionte del
balance do situaciOn, segün corrosponda.

En los opigrafes do Resultado par operacionos con derivados” a do “Variacián del
valor razonablo on instrumentos financioros - Por oporaciones con derivado&,
dependiendo do si los cambios do valor se han liquidado o no, se rogistran las
diferencias quo resultan como consecuoncia do los cambios en ol valor razonable
de estos contratos. La contrapartida do estas cuontas so rogistra en ei opigrafe de
Dorivados” do Is cartora interior a exterior del activo o del pasivo coriente. sogün
su saldo, del balance do situaciOn, hasta Ia fecha do su liquidaciOn.

En aquellos casos on qua ol contrato presente una liquidaciOn diana, las
corrospondientes diferencias so contabilizarán en el epigrafe do ARosultados pan
aperaciones con derivados’ do Is cuenta do pérdidas y ganancias.

I) Moneda extranjera

En el caso do partidas monotarias quo sean tesorenia, débitos y créditos, las
diforencias de cambio, tanto pasitivas coma nogativas, so reconocen en Is cuenta
do pérdidas y ganancias bajo el epigrafo do ‘Diforoncias do cambio”.

II
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27 do junlo do 2013 y el 31 do diciembre do 2013
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Pars el resto de partidas monetarias y no manetarias quo foanan parte do Is cartera
do nstrumentos financieros, las diferencias do cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas do Ia valoracián.

m) Valor liguidativo de las participaciones

La determinaciOn dcl patrimonio dcl Fonda a las efectos dcl cãlculo dcl valor
liquidativo do las correspondientes participaciones que Ic componen, so realiza do
acuerdo con los criterios establocidos en Ia Circular 612008, do 26 de noviembre, do
Ia C.NM.V.

n) Suscdpciones y reembolsos

Las suscdpciones y roombolsos do participaciones so contabilizan por ci importo
efectivamonto suscrito a reembolsado con abono a cargo, respoctivamente, al
capitulo do ‘Participes” de pasivo del balance do situadôn del Fondo.

Do conformidad con el Reglamento do Gestiôn del Fonda, el precio do las
parlicipaciones serâ el valor liqi.ñdativo couespondiente al mismo dia do Ia soiicftud
del interesado, dotcrminandose do este modo tanto ci nümero do padicipaciones
suscritas o reembolsadas coma el efoctiva a reembolsar en su caso. Durante ci
pohodo quo media entre Ia solicitud y a determinaciOn efectiva dci prccio de las
participaciones, el impode sohcitado se registra en ci capitulo de ‘Solicitudes do
suscripciôn pendientos do asignar participaciones” del pasivo del balance do
situaciOn del Fonda.

o) Impuesto sobre beneficios

La cuenta do pérdidas y ganancias rocoge ol gasto par el Impuesto sabre
bonoficios, en cuyo cálculo so contempla el efecto del diferimiento do las diferencias
producidas entre Ia base imponible del impuesto y ci resuitado contablo mites do
aphcar el impuesto quo reviede en peñodos subsiguiontes.

Los pasivos par impuestos difehdos so reconocen siempre, en cambio los activos
par impuestos diferidos solo so reconocen en Is medida en quo resulte probable
quo Ia Institución disponga do ganancias fiscales futuras quo permitan Ia aplicacián
do estos activos.

This CENT2MOS
Di EURO
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27 dejunlo do 2013 y el 31 do diciembre de 2013
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Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no
dan ugar al reconocimionto de si activo par impuesto diferido en ningUn case y
solo so recanocon mediante is compensacion dcl gasto por impuesto con Ia
frecuencia del cAlculo dcl valor iquidativo. Las pArdidas fiscalos quo puedan
compensarse so registran on ci oplgrafe do ‘Cuontas do ordon - Pérdidas fiscales a
componsar’.

4. Deudores

El desgiose do oslo eplyrafo, al 31 de diciombre do 2013,85 el siguiento:

2013

Depositos de garanila 13346,84
Adrnnistmdones PCibNcas deudoras 1 093.58

14440,72

El capitulo do ‘Administracionos RThlicas deudoras’ al 31 do diciembro do 2013 recoge
las retenciones practicadas al Fondo sobre los intereses do Is cartora de inversiones
financioras y sobre oUts rendimientos do capital mobiliarlo duranto el ejercicio
comprendido entre el 27 do junio y ci 31 de diciembre do 2013.

5. Acreedores

El desglose do este opigrafe, al 31 do diciembre do 2013, es el siguiente:

2013

Administracianes PUbhcas acreedoras 32727.98
Otros 2464997

57377,95

13
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32 72795

El capitulo do AcreedDres — Otros’ recogo, principalmente, el impode de las comisiones
do gestiOn y depositarla pendientos do pagc at ciorre dcl ejercicio correspondiente.

Durante el ejercicio comprendido entre el 27 de junio y ci 31 do diciembre do 2013, ol
FondD no ha roalizado pagos quo acumularan aplazamientos supehores a los legalmento
establecidos. Asimismo, al cierre del ejerciclo 2013, el Fondo no tieno saldo alguno
pendionte do pago que acumule in aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Deudas a corto plazo

A 31 do diciembre de 2013, este eplgrafe incluye 4591 miles do ouros correspondientos
a las operaciones do Ia call (opciOn put compra) asi conic el margen relacionado con las
mismas.

7. Cartera do inversiones financleras

El dotalle do a carters do valores del Fondo, por tipo do activo, al cierre del ojerciclo so
muestra a continuación:

20i3

Cadera Interior
Valores representatives de deuda
Dedvados

Cartem exterior
Valores representatives de deuda

33165959,38
26575313.38

4 550 646,00

7 895 78246
7 895 782,46

Intereses de a cadera de Inversion 283 69745

41 345 439,

TtLS CENT1MOS
DL EIflO

El capitulo de “Administraciones Püblicas acreedoras” al 31 do diciombre do 2013 so
desglosa tal y come siguo:

2013

Retenciones sobre reembolsos (retenciones practkadas) 22410,57
Impuestos sabre beneficios devengado en el ejercicio 10317,41
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En los Anexas I y II adjuntos, partes integrantes do esta memoria, so detallan Ia cartera
do inversiones financieras y las inversiones en dedvados del Fondo, respectivamente, al
31 do diciembre de 2013.

A dicha fecha todos los titulos recogidos dentro do Is carters do inversiones financieras
so encuentran depositados en BNP Paribas Securities Services, Sucursal en España.

8. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al 31 do dciembre do 2013, se muestra a continuaciOn:

2013

Cuentas en el depostaho
Otras cuentas de lesorerla- Ahura Markets, S.&

423 044,10
4581 5.84

5 104 109,94

El tipo do interes do remuneraciOn do Ia cuenta en oP Depositarlo ha sido durante dicho
ejercicio dcl Euribor -025% para saldos acreedores y Furibor +1% para saldos deudores.

El tipo de interes do remuneraciOn de Ia cuenta en Altura Markets ha sido EGNIA -025%
(spread bid) y EGNIA ÷1% (spread offer).

9. Patrimonio atribudo a paflicipes

Las padicipacianes par las quo estó representada €1 Fonda son do iguales
caracteristicas, representadas par certificados nominativos sin valor nominal y qua
confieren a sus propietahos un derecho de propiodad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo do cads participacion so ha obtenido do Ia siguiente forrna:

2013

Patrimonlo atribuido a partlcfpes 41815217.20

Numero de parlicipaciones emitdas

Valor liquidativo por participacan

Numero do participes

395 619,40

105,43

lie
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El movimiento del patñmonio athbuido a participes durante el ejercicio se recoge en el
Estado do cambios on ci patrimonio rota.

El resultado del ejercicio, una vez considerado ci Impuesto sabre beneficios, so distribuira
en Ia cuonta do ‘Participes’ dcl Fondo.

El nUmero de participes con tin porcentaje do participacián individualmonte superior al
20% asciondo al ciorro dcl ejercicio a dos quo represenlan el 43,38% do a cifra do
pathmcnio del Fondo, par Ia que so considoran participaciones significativas do acuerdo
con ci articulo 31 del Real Decreto 1082)2012 do Instñucioncs do InversiOn Colectiva.

10. Cuentas do compromise

En ol Anexo II adjunto, parte niogrante de esta momoria, so dotalla Ia cartera de
inversianes en dehvados del Fondo al 31 do diciembre do 2013.

11. Administraclones Pübllcas y situaclOn fiscal

El regimen fiscal del Fondo estA rogulado por oP Roal Docroto 4/2004, do S do marzo, par
al qua so apruoba oP Texto Refundido do Ia Ley del Impuesto sabre Sociedades
modificado por Ia Ley 23/2005, do 16 do noviombre, do roformas en materia tributaria
para et impuiso a Ia praductividad, por su desarroilo rcgiamentario recogido en ci Real
Decreto 1777/2004, de 30 de julio, y sus modificaciones postehores, oncontrãndose
sujoto on dicho impuesto a un tipo de gravamon dcl 1 por 100, siempre que ci nümoro do
participes sea coma mfnimo ci prevista en ci articulo quinto do Ia Ley 35/2003 y
sucesivas modificaciones.

El capitulo do “Acroodores - Administraciones PCiblicas” recoge oP Impuesto sobre
beneficios devengado on ci ojorcicio. No existon diferoncias significativas entre el
resultado contable antes do impuestos dci ejercicio y Ia base imponible dol Impuesto
sabre benoficios.

Do acuordo con Ia legislacián vigente, las deciaraciones para los diferentes impuestos a
los quo ci rondo so halla sujeto no puoden considerarse dofinitivas hasta habor sido
inspeccionadas par las autoridades fiscales a haber transcurhdo el plaza do preschpciOn
do cuatro anos.

El Fondo tiene abiertos a inspeccian todos los impuestos a los quo cstá sujeto desde su
ccnstituciOn.
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No existen contingoncias significativas quo pudieran dehvarse de una revisiOn por las
autoridades fiscales.

12. Otra informaciOn

La Sociedad Gestcra realiza par cuenta del Fonda oporaciones vinculadas do as
provistas en el artlculo 67 do Ia Loy 35/2003 y sucesivas modwicaciones y en el articulo
139 del Real Decreto 1082)2012. Pam ella, Ia Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos pam evitar conflictas de interés y asegurarse de quo as operaciones
vinculadas so roa[zan en interés exciusivo del Fonda y a precios do mercada. Los
informos peñódicos inciuyen, segn a ostablecido en Ia Circular 4/2008, informaciOn
sabre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyon las posibles
operaciones vinculadas realizadas por cuenta dcl Fonda con Ia Sociedad Gestora a con
personas o entidados vinculadas a Ia Sociedad Gestora, indicando Ia naturaleza, riesgos
y funcionos asumidas en dichas operaciones.

Adicionaimente, on Ia Nota do “Actividad y gestiOn dol riosgo’ so indica €1 importe do las
camisiones rotrocedidas con origen en las Instituciones de InversiOn Colectiva
gestionadas par entidades pedenecientes al Grupo do Ia Sociedad Gestora, en caso de
quo so hubieran producido durante ci ejorcicio.

Respecto a Ia operativa quo realiza con el Depositaria, en is Nota do “Tosoreris” so
indican as cuentas quo mantieno el Fonda con el Depositario y en el Anexo I so recogon
las adquisicionos temporales do activos y dopOsitos contratados con ésto, al 31 do
diciembre de 2013.

Al tratarse do uris entidad que par sus peculiaridades no dispone do ompleados ni
oficinas y quo par su naturaleza debe estar gestionada par uris Sociedad Gostora do
Institucianes do inversiOn Colectiva, los temas relativos a a proteccion del media
ambiente y Is seguridad y salud del trabajador splican exclusivamente a dicha Sociedad
Gestora.

Los honorarios porcibidos par PdcowaterhouseCoopers Auditares, S.L. par servicios de
auditoria do cuentas anuales del ojercicia comprendido entre ei 27 de Juno y el 31 de
diciembre do 2013, ascienden a 2 miles do euros.

13. Hechos posteriores

Desde ciorre del ojercicio a 31 do diciembre do 2013 hasta Ia fecha do formulaciOn, nose
han producido hechos posteriores de especial relovancia.
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CLASE 8!

Mutuafondo Mixto Flexible, P.1.

IRIS CINTIMOS
DI tUWO

Infomie do gestiân dcl ejerclclo 2013

A finales del primer semestre de 2013, asistimos a un periodo do elevada volablidad y
fuertes caidas en las mercados financieros. La razôn era ci anunclo de Bemanke,
Presidente do Is Reserva Federal americana, de su intencián de ir reduciendo poco a
pcco las compras de Dada Püblica americana y activos hipotecarios. Los inversores,
acostumbrados a uris politica monetaha ultra expansiva que viene provocando Is Ilamada
inflaciOn do activos todo sube más allã do lo que los fundamentales parecen sugerir,
recibieron con recelo esta noticia y redujeron su exposiciOn a riesgo. Dos sectores de los
mercados financieros quo se vieron más negativamente afectados fueron a Deuda
PUblica americana y de aquellos palses considerados más seguros como Alemania, quo
hablan recibido muchos flujos durante Is crisis y estaban extraordinariamente caros y los
activos tanto do rents fija como de renta variable de los palses emergentes.

Empezamos asi, el segundo semestre, con muchas dudas sobre los efectos que dicho
anuncio del fin do las compras ba a provocar. Dc hecho Ia propia Reserva Federal no
pareciO conforme con los movimientos del mercado ya quo en repetidas ocasiones
intentO suavizar el mensaje aludiendo quo sálo se reducirlan las compras en caso de uns
buena evoluciôn do Ia economia y quo esperaban mantener los tipos bajos entro el 0% y
ci 025% por lo menos hasta el 2015. Estas matizaciones y unos datos econOmicos
mejores do Ia esperado provocaron fuertes subidas en los mercados do riesgo, tanto en
ranta variable coma en renta fija corporativa. A Ia buena evoluciOn de Ia economia
americana se Ic sumaban dos factores importantes: Ia recuperaciOn tanto politica coma
económica de Is Eurozona y Ia gran liquidea existente a nivel mundial.

En cuanto a Ia Eurazona hemas disfrutado de un semestre de gran estabilidad politics
que junta con Is mejora de los datos macroeconámicos, quo auguran Ia vuelta a un
crecimiento positivo en 2014, ha provocado que los flujas de entrada de capitales sean
elevados en Ia perifeha, La prima do riesgo española se reducia do 300 a 200 puntos
refiejando el mayor apetito inversor por activos do Is periferia quo sin duda se vieron
también bendficiados par (as dudas respecto de los paises emergentes, El mensaje del
Banco Central Eurapea y do Bruselas habla calado par fin en ci inversor el Euro es
irreversible y Is Eurozona, con todos sus defectos, ira hacia una mayor integración
(bancaria, fiscal, etc.) y no hacia una separaciôn como vaticinaban, a voces
interesadamente, algunos psrhcipantes do los mercadas financieros.
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Informe do gestiàn dcl cjcrcicio 2013

La consolidation fiscal ha exigido muchos sacrificios pero junta con las mejores
perspectivas do crecimicnto ha cimentado las bases pars que Is pehfeña hays sido vista
coma tierra do oportunidad en 2013 par los inversores extranjeros. En cuanto al segundo
factor, es indudable, que las politicas monetahas expansivas, implementadas par Ia
mayoria de los Bancos Centrales ante Ia viwlencia do a crisis financiers, ha provocado
que los tipos do interés a corto plazo estén prOximos a cero y quo muchos invorsores se
vean obligados a incrementar sus posiciones en activos de riesgo para obtener alga do
rentabilidad. Esto ha producido subidas elevadas en ci precio de muchos activos.

En este entomo los fondos do renta fija de Mutuactivas han tenido tin oxcelente
rondimiento. Nuestra sobreponderacion a Espana ha sido dave asi coma Is posiciôn
coda con futuros que hemos mantenido en ci activo quo peor so ha comportado, Ia deuda
publics alemana. Par oUt ado hemos favorecido el sector financiero respecto al
empresarial donde vemos pocas oportunidades de inversion.

Par Oltimo destacar a inversiOn en las Comunidados AutOnomas quo han corregido el
deficit y cuyos bonos han sufrido una fuerte apreciaciOn. Do cars a 2014 croomos quo
aunque a Ronta Fa so ha comportado do manera excelente en los Ultirnos años y Is ER
quo ofrecen muchos bonos es baja, todavia so pueden aprovechas algunas
opodunidades.

Creemos quo al menos durante el primer semestre del 2014 el libre de desgo el bono
alemán no deborla sufrir más caldas en precic a en todo caso éstas deberian ser
madoradas. En Ia poriferia preferimos centrarnas en Deuda Publics o activos asaciados
(Agendas Comunidades) en ci sector financiero y en emisiones nuevas do empresas
que padicipan par primera vcz en el mercado. Seguiremas apostando también par el
sector flnancicro internacional con compras do deuda subordinada dado los nuevos
requerimientas do capital existentes quo están provocando tin desapalancamiento
importante en el sector. El fonda so creO a comienzos del tercer trimestre do 2013,
periodo en el que se concentraron a mayoria do las compras para Is formaciOn do Is
cadera. Los mercados do crédita han tenido un comportamiento muy positivo duranto el
Uitimo semestre apoyando is rentabilidad del fonda

Durante el poriodo so ha ida formando Ia carters do rents fija. En a creation de cartera,
se ha puesto énfasis en a invorsián en palses perifAricos frente a las no periféricos
(manteniendo una distribucián aproximada de 60% / 40% respectivamente). Par sectoros
Is carters so ha distribuido danda iii, mayor peso al sector financioro (bancario y do
seguros), que ha constituido el 50% do las inversiones; seguida del sector do deuda de
empresas pnivadas (25%) con especial enfoque sabre a penifenia; rospecto a los bonos
con hesgo publico, ol conjunto de las inversiones ha sido en tomo al 10%.
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Infomie de gestión del ejerclclo 2013

Los nivelos do iquidez en mercado continian siendo elevadas, a pesar del anuncic do
retirada de las medidas do ostimulo por pafte do Ia Rosorva Federal americana. Esto
unido a unas porspectivas algo más positivas para Ia economla europea nos hate sor
optimistas do cara al compodamiento do los diforenciales en 2014, si bien los tipos bros
do riesgo so podrian mover al alza. El fonda mantendrá las posicionos en cartera ya quo
las porspectivas do a gestora sobro los mercados no han cambiado rospecto a Ia
reciente formation do Ia cadora. Se intentarán aprovechar oportunidades en mercado
primario.

Mutuafondo Mixto Flexible os un rondo do nueva creaciôn aprobado par CNMV con fecha
12/07/20 13,

Evolución do mercados

Dada su actividad, el usa do instrumentas financioros por ci Fonda estA destinado a Ia
consecucián do su objeto social ajustanda sus objetivos y politicas do gestián do los
desgos do mercado, crédito, y lquidoz do acuerdo a los limites y coeficientes
establecidos par Ia Ley 35/2003 y sucesivas modWicaciones, do Institucionos do InversiOn
Colectiva y desarrollados por el Real Decroto 1082)2012, do 13 do Julio, par ol quo so
reglamenta dicha Ley y las corrospondientes Circulares emWdas por Ia ComisiOn
National del Mercado do Valores.

Gastos do ltD y Medlo Ambiente

A Ic large del ejercicio no ha existido actividad en materia do investigatiOn y desarrollo.

En Ia contabilidad do Ia Entidad correspondionte a as cuentas anuales del ojercicia
comprendido entre el 27 do juno y el 31 do diciembre do 2013 no existe ninguna partida
quo doba sor incluida on el documonto apade do infarmaciOn medioambiental provisto en
Ia Orden del Ministeria do Justicia do 8 do octubro do 2001.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referonto a las accionos proplas.

Acontecimlentos posterlores al cierre al 31 do diciembre do 2013

Dosdo ol cierre del ejercicio al 31 do diciombre do 2013 hasta Ia fecha de este informe do
gestiôn, no so ban producido hochos posteriDres do especial rolovancia qua no so
sonalon on a memoria.
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Mutuafondo Mixto Flexible, P.1.

FormulaciOn do las cuentas anuales a intorme da gestion

Reunidos los Administradores do Mutuactivos, S.A.U., S.G.I.I.C., en fecha 27 do marzo
do 2014, y en cumplimionto do Pa legislacion vigente, proceden a formular las cuentas
anuales del ejercicio comprendido entre el 27 do junio y el 31 do diciembre do 2013 do
Mutuafondo Mixto Flexible, Fl., quo forman un solo cuerpo, compuesta por: balance de
situaciôn, cuenta de perdidas y ganancias, estado do cambios en el patrimonio neto.
memoha e informe de gestián.

FIRMANTES:

Los Sres. Consejeros de Mutuactivos, SAid., S.GI.IC. abajo firmantes, manffiestan quo
en Ia reunion dcl Conseja do AdministraciOn adoptaron el acuerdo do forrnular as

cuentas anuales y el informe do gestiOn del Fondo en los términos antes indicados.

lgualniente manifiestan conocer y aceptar el contenido Integro de los mencionados
documentos contables. Todo ello extendido e identificado en 27 folios de papel timbrado
numerados del 0L5943427 al OL5943453

—

— -

Dtgnaio Garralda auiz.de9eIasco
Presidente /7j_
D.
Consejero

WJilffiWtamo deEspincsa Mienelr
do Champourcin
Consejero

ç
D. José Panel Martin
Consejero

D. Ii Ontiveros Baeza

Cffk
0 JoseLuisMarln LOpez-Otero

--z;
Yo, Antonio LOpez Taracena, Secretario No-Consejero d&nsejo de AdministraciOn do
Mutuactivos, SA.U. Sobedad Gestora do Fondos do Inversion, cerbfico Ia autenticidad do
las firmas quo anteceden do los señores cuyo nombre figura a su pie, quo son tados los
miembras del Consejo de Administracián do a Sociedad.

0. Luis Rddrlguez DurOn
Consejero

Dna. Coloma Ar to Montos
Consejera,2
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Declaraciôn Negativa acerca de Ia informaciOn medloambiental en las cuentas
anuales

Los abajo finnantes, como Administradores del Fondo citado, manifiestan que en Ia
contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales, extendidas e identificadas
on 27 folios do papel timbrado numorados dcl 0L5943427 al 0L5943453, no exste
ninguna partida de naturaleza medicambiental quo deba ser incluida en Ia Memoria, do
acuerdo a las indicaciones do Ia torcera parte del Plan General do Contabilidad (Real
Decreto 1514/2007 do 16 do N3viembre).

2
ft lgiiacio Garralda Ruiz do Velósco
Presidente /

L
—

ORifael Rubjo Rubio
Consejero

ft Jaime Lamo do Espinosa Michels
do Champourcin
Consejero

D.Em4ib Ontiveros Baeza

Const$ro

IA
D’Josétuis Mann López-Otero
CtnsejèTh

-

// -

-

Yc, Antonio Lopez Taracena, Secretaho No-Consejero del consojo de Administration de
Mutuactivos, SAM. Sociedad Gestora de Fondos do InversiOn, certifico Ia autenticidad de
las firmas que anteceden do los señores cuyo nombre figura a su pie, quo son todos los
miombros del Consejo do AdministratiOn do Ia Sociedad.

t

TRES CDJTIMOS
! flO

D. Luis Rodriguez DurOn
Consejero

D. José Panel Martin
Consejero

Dna. CoIdma Armero Montes
Consejera


