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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de
NEW DEAL INVERSIONES, S.I.C.A.V., S.A.

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de NEW DEAL INVERSIONES, S.I.C.A.V., S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre del 2017, la cuenta de pérdidas y

ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2017, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la

Nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, inciuidos

los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia,

segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria _de-euentas. En este

sentido, no hemos prestados servicios distintos a los de la auditoria de cuentas, h""han concurrido

situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la cutada nor a r"e_g'ti,l.adora,

hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya V|stg comprqmetlda
i ‘u

adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre estos riesgos.

Hemos determinado que el aspecto que se describe a continuacion es el aspecto mas relevante de
la auditoria que se debe comunicar en nuestro informe.

- Valoracidn y propiedad de los titulos de la cartera de inversion

De conformidad con la legislacién vigente, el objeto social de las Instituciones de Inversién
Colectiva es la captacién de fondos, bienes o derechos del piblico para gestionarlos e
invertirios en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente descrita, el Patrimonio Neto de NEW DEAL
INVERSIONES, S.I.C.A.V,, S.A,, esta fundamentalmente invertido en instrumentos financieros.
La politica contable aplicable a la cartera de la Sociedad, se encuentra descrita en la Nota 4 de
las cuentas anuales adjuntas, y en la Nota 5.1 de dichas cuentas anuales, se encuentra
detallada la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2017.

Identificamos esta drea como el aspecto mds significativo a considerar en la auditoria de la
Sociedad por la repercusién que la valoracién de la cartera tiene en el calculo diario de su
Patrimonio Neto y, por tanto, del valor liquidativo de la misma.

Por encargo de los Administradores de la Sociedad, a través del contrato de gestion firmado
con la Sociedad Gestor, hemos obtenido un conocimiento de los procedimientos y criterios

empleados por la Sociedad Gestora en la determinacién del valor razonable de los
instrumentos financieros de la Sociedad.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos sobre el registro, presentacién y desglose,
existencia, exactitud, corte de operaciones, propiedad e integridad, derechos Y obligaciones y

valoraciones de la cartera de inversiones financieras de la Sociedad entre Ios qUe “destacan los
siguientes:

de méﬂémcra
supervision, custodia y administracion para la existencia de la t’otalrda '&e lns t;tulos

recogidos en la cartera de la Sociedad al 31 de diciembre, dé 2017, sin nc:ontrar
excepciones o diferencias entre las respuestas enviadas por las Entlcladesf Dept;s:tarlas y los
registros contables de la Sociedad, proporcionados por la Sociedad GEStD[a. = e



e Valoracion de la cartera de inversiones

Comprobamos la valoracion de la totalidad de los titulos liquidos negociados en mercados
organizados que se encuentran en la cartera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017,
mediante la re-ejecucién de los célculos realizados por la Sociedad Gestora y utilizando
para ello valores fiables de mercado a la fecha de analisis.

Dicha re-ejecucion refleja que Ia diferencia en las valoraciones obtenidas respecto a las
valoraciones registradas en la contabilidad de la Sociedad, no es significativa.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2017, cuya

formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de NEW DEAL
INVERSIONES, S.I.C.A.V,, S.A., de conformidad con el marco normativo d&infﬁﬁmacién financiera
aplicable a la entidad en Espaiia, y del control interno que con51derer)/nqcé rio
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, deblde-l fraude 0. ef’ror

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores son respbnsables dea valorahlon de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funfdioh%mlento,. revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamierto y tflizahdo' el phnuplo
contable de empresa en funcnonamlento excepto si los Admlmstradcres tlenenlmtencmn de




Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto

estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria vigente en Espafia siempre
detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse

razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juico profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusion del contro! interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores.

- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe™ 'na dncertidumbre
material, se requiere que llamemos fa atencién en nuestro mforme de"aud&oha sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, sffthchas veldciones, no son
adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras, clusmnes e basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro mforme de audltor[a Sin erqbargo

hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Socméadcdejefde seruna'eémpresa
BARCELONA @ O /)
en funcionamiento. \ -/

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de [as U ntas—anumes lnclulda
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las*transaccmnes y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
trascurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de NEW
DEAL INVERSIONES, S.1.C.A.V., S.A., determinamos los que han sido de mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos estos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Col:legi

de Censors Jurats

de Comptes ———
de Catalunya

UNIAUDIT OLIVER CAMPS, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. Nim. $2213

Juanjo Poo Casasayas i
Inscrito en el R.0.A.C. NGm. 20740 W2

ROAC Nom. S2213 _,
BARCELONA @9 )

UNIAUDIT OLIVER CAMPS,
SL

Any 2018 NOM.  50/18/06205
IMPORT COL-LEGIAL: 96,00 EUR

Barcelona, 6 de marzo de 2018
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NEW DEAL INVERSIONES, S.I.C.A.V., S.A.

CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2017

e Balance de situacion
¢ Cuenta de pérdidas y ganancias
o Estado de cambios en el patrimonio neto

¢ Memoria
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CLASE 8a

NEW DEAL INVERSIONES, S.I.C.A.V., S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Comisiones retrocedidas alas [ICC
Otros gastos de explotacion
Comision de gestion
Comision depositario
Otros
RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros
Gastos financieros
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Diferencias de cambio
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre sociedades

RESULTADO DEL EJERCICIO

Las Notas descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de Pér{}@aq ¥ G;-fna‘ncias

OM8871458

2017 2016
3.034,08 3.164,49
(-)68.238,40 (-)75.708,01
(-)44.919,57 (-)50.132,17
(-)14.973 24 (-)14.361,33
(-)8.345,59 (-)11.214,51
(-)65.204,32 (-)72.543,52
248.120,76 368.086,81
(-)196,79 (-)28,56
9.492,74 470.103,45
26.142,11 323.958,09
(-)16.649,37 146.145,36
(-)5.840,33 1.943 85
18.340,82  (-)359.493,06
(14345343 (-)207.045,55
16.670,57  (-)167.934,62
45.123,68 15.487,11
269.917,20 480.612,49
204.712,88 408.068,97

(-)1.748,62 -

202.964,26 408.068,97

\ DC éE/_v‘; >
N’Nﬂ O N,

-

del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017
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CLASE 87

NEW DEAL INVERSIONES, S.I.C.A.V., S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31.12.2017

1- ACTIVIDAD Y OBJETO SOCIAL

NEW DEAL INVERSIONES, SIC.AV., S.A, (en adelante, la Sociedad) con N.LF.
n® A83763631, se constituyd el 29 de septiembre de 2003, habiéndose inscrito en el
Registro Mercantil de Madrid con la denominacién original de NEW DEAL
INVERSIONES, SIM.C.AV.,, S.A. Con fecha de 5 de febrero de 2004, y a raiz de la
entrada en vigor de la Ley 35/2003 de Instituciones de Inversion Colectiva, adaptd su
actual denominacion social. Su domicilio social se encuentra en Madrid, Ciudad BBVA,
Calle Azul n° 4. El gjercicio econémico de la Empresa coincide con el afio natural.

La Sociedad figura inscrita con el numero 2.905 en el registro administrativo de sociedades
de inversién de caracter financiero de la Comisién Nacional del Mercado de Valores en la
categoria de S.I.C.A.V. no armonizada. Las acciones de la Sociedad estan admitidas a
negociacion en el Mercado Alternativo Bursétil, sistema organizado de negociacién
autorizado por el Gobierno espafiol, sujeto a la supervision de la Comisién Nacional del

Mercado de Valores y establecido de acuerdo con lo previsto por la Ley del Mercado de
Valores.

A 31 de diciembre de 2017 la Sociedad forma parte de un grupo de sociedades, en los
términos previstos en el articulo 42 del vigente Cédigo de Comercio. Esta controlada por
SUESCUN INVERSIONES, S.L., principal accionista de NEW DEAL INVERSIONES,
SIC.AV., S.A, con domicilio en Andosilla, Navarra. Los Administradores consideran
que se cumplen las condiciones establecidas por la normativa en vigor para que el grupo
esté eximido de presentar cuentas anuales consolidadas.

El objeto social exclusivo de la Sociedad es la captacion de fondos, bienes o d@ICchos del
publico para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u OL;,'OS Lnstlulnhmos

financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se establezc‘a , "funﬂmn ’de los
resultados colectivos. :

La politica de inversion de la Sociedad, asi como la descripcidn de.los pr lllClpales nesg@s‘,

asociados, se detallan en el folleto registrado, y a disposicion del pubhco en el feglstro
correspondiente de la CN.M.V, ¥
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Las Sociedades de Inversion de Capital Variable (S..C.A.V.), son sociedades an6nimas
cuyo capital, representado por las acciones en circulacion, es susceptible de aumentar o
disminuir dentro de los limites del capital estatutario maximo y del minimo fijado en sus
estatutos, mediante la venta o adquisicién por la Sociedad de sus propias acciones en los

términos establecidos por la legislacion aplicable, sin necesidad de acuerdo de la Junta
General de Accionistas.

Se encuentran sujetas, principalmente, a la Ley 35/2003 de 4 de noviembre que regula las
Instituciones de Inversion Colectiva, modificada por la Ley 31/2011 de 4 de octubre y por
la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, a su vigente Reglamento aprobado por el Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio y sus posteriores modificaciones en el Real Decreto
83/2015, de 13 de febrero, y en el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre y, en lo no
previsto en ellas, por lo dispuesto por la Ley de Sociedades de Capital, asi como a diversas
Circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Esta normativa legal establece un régimen fiscal especial asi como diversas limitaciones en

la operativa y en la composiciéon de los activos y pasivos de estas Sociedades, los
principales aspectos de las cuales son:

e Las Sociedades de Inversion dispondrdan de un capital inicial integramente
suscrito y desembolsado, de un importe minimo de 2.400.000,- euros. El capital
estatutario maximo no podréa superar en més de diez veces el capital inicial.

Cuando por circunstancias del mercado o de las prescripciones legales, el capital
0 el numero de accionistas descendieran de los minimos establecidos por la
legislacién aplicable, la Sociedad de Inversion dispondra del plazo de un afio
durante el que podra continuar operando como tal.

¢ El nlimero de accionistas no podra ser inferior a 100.
o  Podran crearse sociedades de inversién por compartimentos.
e La politica de inversién se regird por los principios de liquidez, diversificacién

del riesgo y transparencia. Se delimitan los activos e instrumentos financieros

aptos para la inversion (ver apartado “Riesgo plocedente de' 1nqtrumelitos
financieros” de la Nota 5 de esta memoria). : 7

e Los titulos que integran la cartera deberdn estar deposuadosubajo la cu’_ :an ‘dﬁl
depositarios autorizados y no podréan pignorarse ni constituir garantia de’ nmguna"

clase, salvo en operaciones que la institucién realice en Imercados secundanos
oficiales. ;

El 13 de octubre de 2016 entr6 en vigor la Circular 4/20'16.' A& tae ‘CBJIHSI(EI]
Nacional del Mercado de Valores que completa y desarrolla las® func,lones @ los
depositarios de instituciones de inversion colectiva.
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e Operaciones en instrumentos financieros derivados: deben cefiirse a la tipologia
de operaciones, requisitos y limites establecidos por la Ley 35/2003, por su
vigente Reglamento y por la Orden EHA/888/2008.

e Informacién periddica: se remitirdn a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores y a las Sociedades Rectoras de Bolsa o del Mercado Alternativo Bursatil
los informes diarios, mensuales, trimestrales, semestrales y anuales, requeridos
por la legislacion vigente.

La gestion, representacion y administracién de la Sociedad estd encomendada a BBVA
Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva. Los
valores se encontraban depositados en Banco Depositario BBVA, S.A. hasta el 17 de
noviembre de 2016, fecha en que quedé inscrita en la C.N.M.V. la fusién por absorcién de
Banco Depositario BBVA, S.A. por parte de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
(BBVA), siendo a partir de entonces ésta ultima la entidad depositaria de la Sociedad. En la
Junta General Ordinaria de Accionistas de la SICAV de fecha 22 de febrero de 2017, se
ratifico a BBVA en las funciones de Depositaria de la Sociedad, con la modificacién de los
articulos 1 y 9 de los Estatutos Sociales.

La Sociedad Gestora y el Depositario pertenecen al mismo grupo econémico, de acuerdo
con las circunstancias contenidas en el articulo 5 de la Ley del Mercado de Valores.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1 - Imagen fiel

Las Cuentas Anuales, que han sido formuladas por los Administradores, se han
preparado a partir de los registros contables de la Sociedad, de acuerdo con los
principios y criterios contables generalmente aceptados, habiéndose aplicado las
disposiciones legales vigentes en materia contable, Codigo de Comercio, Plan
General de Contabilidad, Ley de Sociedades de Capital, y en especial los criterios
establecidos en la Circular 3/2008 de la Comisién Nacional del Mercade de Valeres,
que recogen el desarrollo y adaptacion de la normativa legal espemﬁca qflc resulfa de
aplicacién a las instituciones de inversién colectiva, al objeto de,nmﬂstrar la imagen
fiel del patrimonio neto y de la situacién financiera de la 8001edad a3l de dlcm”mbre
de 2017 y de los resultados de sus operaciones y de los cambméj‘en el patrlmomo il
neto que se han generado durante el ejercicio anual terminado en dlcga f%cha L 52203 _,
\\“ 2 magcEonA D

H = |

Las Cuentas Anuales se someterdn a la aprobacién de la Junta, General de /
Accionistas, estimadndose que seran aprobadas sin ninguna modlﬁcacmn < ,V wC

OM8871463
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2.2 - Principios contables y normas de valoracion

En la preparacién de las Cuentas Anuales se han seguido los criterios descritos en la
Nota 4 sobre Normas de Registro y Valoracion, habiéndose aplicado todos los

principios contables obligatorios que pudieran tener un efecto significativo sobre las
mismas.

Los resultados y la determinacioén del patrimonio neto son sensibles a los principios
y politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los
Administradores de la Sociedad para la elaboracién de las cuentas anuales.
Basicamente, las estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacion del valor
razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por
deterioro de determinados activos, si los hubiera. A pesar de que estas estimaciones
se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre del
gjercicio 2017, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en
vigor.

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién de la
Sociedad continuard en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas
contables no estd encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacién.

En todo caso, las inversiones de la Sociedad, cualquiera que sea su politica de
inversion, estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a
la inversion en valores (véase Nota 5), lo que puede provocar que el valor liquidativo
de la accion fluctie tanto al alza como a la baja.

2.3- Comparacion de la informacién

De acuerdo con la normativa contable, la informacién contenida en las presentes
cuentas anuales del ejercicio 2017, se presenta, a efectos comparativos,. Junto con la
informacién correspondiente al ejercicio 2016. Las cuentas anuajes dal ejerdlmo de
2016 fueron aprobadas en Junta General de Accionistas el 5 de .hmm de 201?

/ l-t :'.‘\\\".
r.'?gj N A\
§ Il. !f’ 'I'- i !_.I = U—J I_
2.4 - Agrupacion de partidas { © e =3}
| 1t w i
W22 parceiona @ QS

El balance, la cuenta de pérdidas y ganancias y el estado de cambloscoen/él
patrimonio neto se presentan agrupando las partidas de acuerdo eon los. mede]os
establecidos por la Comisién Nacional del Mercado de Valorf:S\?eﬁ determmados
casos, en las notas de la memoria se incluye informacién desagrégagda al- objeto de
completar y/o facilitar su comprension.
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2.5 - Cambios en criterios contables

OM8871465

Durante el ejercicio 2017 no se han producido cambios de criterios contables

respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2016.

2.6 - Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningin error
significativo que haya supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las

cuentas anuales del gjercicio 2016.

APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion de los resultados de los ejercicios 2017 y 2016 que el Consejo
de Administraciéon somete a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, es la

siguiente:
2017 2016
Base de reparto
Saldo de la cuenta de Pérdidas y
Ganancias del ejercicio 202.964,26 408.068,97
Aplicacién
A Reserva legal (10% del beneficio
del gjercicio) 20.296.42 40.806,90
A compensar resultados negativos
de ejercicios anteriores 81.640,99 367.262,07
A Reservas voluntarias 101.026,85 -
202.964,26 408.068.,97

No se han distribuido dividendos a cuenta en el ejercicio 2017.

SRt
[22R Y]
7 (el
U ROACHIm. S22, TN

Z wRceoa @O
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NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los criterios y normas de registro y valoracién mds significativos aplicados en la
preparacion de las diferentes partidas de las cuentas anuales de los ejercicios 2017 y 2016,
son los siguientes:

4.1 - Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y
valoracion

a) Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion,
en los siguientes epigrafes del balance:

- Cartera de inversiones financieras: se compone de los siguientes epigrafes,
desglosados en cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos
epigrafes se clasifican a efectos de valoracién como Activos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y se
presentan en el balance como activos corrientes, ain cuando puedan existir
inversiones que se mantengan por un periodo superior a un afio:

e Valores representativos de deuda: obligaciones y demés valores que
supongan una deuda para su emisor, que devengan una remuneracién
consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en
cuenta, cualquiera que sea el sujeto emisor.

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

e Instituciones de Inversién Colectiva: incluye las partlclpacmnes en otras
Instituciones de Inversién Colectiva.

en entidades de crédito, a excepc1on de los saldo que sﬂ recdgcn en el
epigrafe “Tesoreria”. 4
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e Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de
futuros y forwards, el valor razonable de las primas pagadas por
warrants y opciones compradas y el valor razonable de los contratos de
permuta financiera que la Sociedad tiene contratados, asi como los
derivados implicitos incorporados, en su caso, en los productos
estructurados mantenidos por la Sociedad.

e Otros: acciones y participaciones de las entidades de capital - riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como importes

correspondientes a otras operaciones no recogidas en los epigrafes
anteriores.

e Intereses en la cartera de inversion: periodificacion de los intereses
activos de la cartera de inversiones financieras.

¢ Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, a los meros efectos
de su clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y
periodificaciones acumuladas cuyo reembolso sea problematico y, en
todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido més de
noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de
garantia en los mercados para poder realizar operaciones en los mismos, los
dividendos a cobrar y el total de derechos de crédito y cuentas deudoras que
por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente la Sociedad frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién
como Partidas a cobrar. Las pérdidas por deterioro de las Partidas a cobrar
asi como su reversién, se reconocen como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Tesoreria: incluye las cuentas o depositos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando
éste sea una entidad de crédito, o en caso contrario, la entidad de";?rmdlto
designada por la Sociedad. Asimismo incluye las restanles cuentas
corrientes o saldos que la Sociedad mantenga en una 1115t1tu01 mancmra
para poder desarrollar su actividad, asi como el efectwo ret’,lbldo por la\
Sociedad en concepto de garantias aportadas.

C’ ;
m -!

BARCELDNS B O

b) Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacl@n Y. Valorac:lén
en los siguientes epigrafes del balance:
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- Deudas a largo/corto plazo: deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se
clasifican a efectos de su valoracién como Débitos y partidas a pagar.

- Acreedores: recoge débitos y cuentas a pagar, que no deban ser clasificados
en otros epigrafes, basicamente cuentas con Acreedores por compra de
valores al contado que se cancelan en la fecha de liquidacién, las cuentas
con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracion
como Débitos y partidas a pagar.

- Derivados:; incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de
futuros y forwards, el valor razonable de las primas cobradas por warrants
vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los contratos de
permuta financiera que la Sociedad tiene contratados, asi como los
derivados implicitos incorporados, en su caso, en los productos
estructurados mantenidos por la Sociedad. Se clasifican a efectos de su
valoracién como Pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias.

- Pasivos financieros: recoge pasivos distintos de derivados que han sido
clasificados a efectos de su valoracién como Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, tales como pasivos por
venta de valores recibidos en préstamo.

4.2 - Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
a) Reconocimiento y valoracién de los activos financieros
Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como Partidas a
cobrar, y los clasificados en el epigrafe Tesoreria, se valoran inicialmente por su

valor razonable (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la
transacc10n) mcluyendo los costes de transaccion dlrectamente atrlbulbles ala

vcuen,ta de
. fcctlvo No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efecfﬂvo' no €s- Slgmﬁcamvo
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio de
valoran a su valor nominal. S % ROAC Riea, §7213
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Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como Activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,
se valoran inicialmente por su valor razonable (que salvo evidencia en contrario
sera el precio de la transaccién), incluyendo los costes de transaccién explicitos
directamente atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses
por aplazamiento de pago. Los intereses explicitos devengados desde la tltima
liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras -
Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los
activos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién
en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en
el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atender
a los siguientes criterios:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de
mercado que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de
referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas
representativo por volumen de negociacion.

- Valores no admitidos ain a cotizacién: su valor razonable se calcula
mediante los cambios que resultan de cotizaciones de valores similares de la
misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta
factores como las diferencias en sus derechos econdémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio
de cotizacién en un mercado activo, siempre y cuando éste se obtenga de
forma consistente. Cuando no esté disponible un precio de cotizacién, el
valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién més reciente,
siempre que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias
econdmicas desde el momento de la transaccién. En este caso, se reflejardn
las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de interés
y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En el supuesto de
que no exista un mercado activo, se aplicaran tecmgas de tvaloracion
(precios suministrados por intermediarios, emisore$ .o .difiisorés) de
informacién, transacciones recientes de mercadq dlspombles, valm
razonable en el momento actual de otros instrumentos ff nanmeros.quc sean
sustancialmente el mismo, modelos de descuento de ﬂulos Y. valoracwn de
opciones, en su caso) que sean de general aceptacmn y%ue utlhcen endy
medida de lo posible datos observables de mercado (cn pamcular ia
situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emlsqr)
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- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el
precio que iguala el rendimiento interno de la inversién a los tipos de
interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementados en una prima o margen determinado en el momento de la
adquisicién de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula
tomando como referencia el valor tedrico contable que corresponda a dichas
inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad participada,
corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de
impuestos, que hubieran sido identificadas y calculadas en el momento de la
adquisicidn y que subsistan en el momento de la valoracién.

- Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su
valor razonable se calcula de acuerdo al precio que iguale el rendimiento
interno de la inversién a los tipos de mercado vigentes en cada momento,
sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacién
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversién colectiva y
entidades de capital riesgo: su valor razonable es el valor liquidativo del dia
de referencia. De no existir, se utilizard el ultimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un
mercado o sistema multilateral de negociacion, se valorardn a su valor de
cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo. Para las
inversiones en IIC de inversion libre, IIC de IIC de inversién libre e IIC
extranjeras similares, segln los articulos 73 y 74 del RD 1.082/2012, se
utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estdan negociados en mercados
organizados, su valor razonable es el que resulta de aplicar el cambio oficial
de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados
en mercados organizados o sistemas multilaterales de _hegociacion, se
valorardn mediante la aplicacién de métodos o modelos i de “valoracion
adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la OLI’QLllaE 6!’2010 dc
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Z BaRcECw @ O )
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b) Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoraciéon como Débitos y
partidas a pagar, se valoran inicialmente por su valor razonable (que salvo
evidencia en contrario serd el precio de la transaccién) integrando los costes de
transaccion directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, se valoran
por su coste amortizado, contabilizdindose los intereses devengados en el
epigrafe de “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante
el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se
espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoraciéon como Pasivos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se valoran
inicialmente por su valor razonable (que salvo evidencia en contrario serd el
precio de la transaccidn) incluyendo los costes de transaccion directamente
atribuibles a la operacion. Posteriormente, se valoran por su valor razonable, sin
deducir los costes de transacciéon en que se pudiera incurrir en su baja. Los
cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en
prestamo y pasivos surgidos por venta en firme de activos adquiridos
temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su caso, al valor
razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del
préstamo o restitucién de los activos adquiridos bien temporalmente o bien
aportados en garantia.

c) Baja del balance de los activos y pasivos financieros
El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta

condicionado por la forma en que se traspasan a terceros los I‘lengS y
beneficios asociados a los activos que se transfieren:

las ventas incondicionales, que constituyen el supueblo b
ventas con pacto de recompra por su valor razonable- en la. f

recompra), el activo financiero transferido se dara de ba_]a del balanqe fa |
diferencia entre la contraprestacién recibida neta de 10§°costes” de/
transacc1on atrlbulbles y el valor en libros del actlvo [“mancwro,

serd imputada al resultado del gjercicio.
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También se dardn de baja los activos en los que concurra un deterioro
notorio e irrecuperable de su valor, con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

- Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo
financiero transferido (caso de las ventas de activos financieros con pacto
de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas un interés, de
los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la
obligacién de devolver los mismos o similares activos, u otros casos
analogos), el activo financiero transferido no se dara de baja del balance y
continuard valordandose con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo
financiero asociado, por un importe igual al de la contraprestacién recibida,
que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se dardn de baja los activos financieros cedidos en el marco de un
acuerdo de garantia financiera, a menos que se incumplan los términos del
contrato y se pierda el derecho a recuperar los activos en garantia, en cuyo
caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en garantia
se reconoceran en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la IIC” o
“Valores aportados como garantia por la IIC”, respectivamente, de las
cuentas de orden del balance.

- Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios
asociados al activo financiero transferido, éste se dar4 de baja cuando no se
hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del
balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan o
cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros s6lo
se dan de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que
generan o cuando un tercero lo adquiere. El beneficio o pérdida surgido al
dar la baja forma parte del resultado del ejercicio.

Iy - Rroaows T
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4.3 - Contabilizacion de las operaciones
a) Compraventa de valores al contado

Las operaciones con instrumentos de patrimonio y con derivados, se
contabilizan el dia de contratacion, mientras que las operaciones de valores
representativos de deuda y operaciones del mercado de divisa, se registran el
dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras™ del activo del balance de situacion, y el resultado de las
operaciones de venta se registra en “Deterioro y resultados por enajenaciones de
instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias por la variacién
del valor razonable desde la fecha de su adquisicion, aunque ésta sea anterior al
inicio del ejercicio, en cuyo caso una parte del resultado tendrd como
contrapartida el epigrafe de “Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Esta operativa, seguida por
razones de simplificacion, carece de efecto alguno sobre el Patrimonio ni sobre
el resultado del ejercicio.

Finalmente, en el caso de compraventa de titulos de instituciones de inversién
colectiva, se entiende como dia de ejecucion el de confirmacion de la operacién,
aunque se desconozca el numero de participaciones o acciones a asignar. La
operacién no se valora hasta que no se adjudican los titulos. Los importes
entregados antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el
epigrafe “Deudores” del balance de situacion.

b) Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran, en el momento de
la contratacién y hasta el cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en

cuentas de orden (compromisos por operaciones) por el importe nominal
comprometido.

En los epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” o “Variacion del vl rTazoﬂable en
instrumentos financieros”, dependiendo de si los cambifsSdeqvalor: “sethan
liquidado o no en el ejercicio, se registran las diferenciasique 1e$ul{an de, \103
cambios en el valor razonable de estos contratos /hasta fa fecha dé; su su
liquidacion, con contrapartida en el epigrafe “Derlvados del ‘activo o'dkﬂ

b o Roscuessais )
pasivo, segtin su saldo, del balance de situacion. WO S “ictiow 3O
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¢) Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto
de retrocesion, se registran por el efectivo desembolsado en el epigrafe “Valores
representativos de deuda” de la cartera del balance de situacion,
independientemente de los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable en las adquisiciones temporales de activos,
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Contratos de futuros, opciones y warrants

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se
registran, en el momento de su contratacion y hasta el cierre de la posicién o el
vencimiento del contrato, en cuentas de orden (compromisos por operaciones)
por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants
comprados (vendidos) se registran por su valor razonable en el epigrafe
“Derivados™ del activo (o pasivo) del balance de situacion, en la fecha de
gjecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance de situacion se registran,
adicionalmente, los fondos depositados en concepto de garantia.

En los epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” o “Variacién del valor razonable en
instrumentos financieros”, seglin se haya liquidado o no la operacidn, se
registran las diferencias que resultan de los cambios en el valor razonable de
estos contratos hasta la fecha de su liquidacion, con contrapartida en el epigrafe
“Derivados” del activo o del pasivo, segin su saldo, del balance de situacién.

Si existen contratos de futuros que presenten una hquldacmn diaria, las
correspondlentes diferencias se contabilizan en la cuenta’ “R&Sultados spor
operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancuas \

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcién eé‘, :qermda. su."valor bﬁ:]
incorpora a la valoracién inicial o posterior del activo subyacente adqumdo 0

vendido, quedando excluidas de esta norma las operaciongs _que s€ \hquldan por
diferencias. \i
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e) Garantias aportadas a la Sociedad

Cuando existen valores aportados en garantia a la Sociedad, el valor razonable
de éstos se registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la [IC” de
las cuentas de orden. En caso de venta de los valores aportados en garantia, se
reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su obligacién de
devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el
epigrafe “Tesoreria” del balance.

4.4 - Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos
liquidados por anticipado que se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los
intereses devengados por la cartera, que se recogen en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

4.5 - Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio son las acciones que representan el capital de
la Sociedad, las cuales, se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes
o0 accionistas” del balance de situacién.

De acuerdo con la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, que regula las Instituciones de
Inversién Colectiva, €l capital de las Sociedades de Inversion de Capital Variable es
variable dentro de los limites de capital inicial y maximo fijados estatutariamente.

La adquisicion por parte de la Sociedad de sus acciones propias, se registra por el
valor razonable de la contraprestacion entregada y se presenta con signo negativo en
el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas-Acciones Propias” del
balance de situacién.

Las diferencias positivas o negativas entre el precio de colocacién o enaﬂlenacwn yel
valor nominal o el precio de adquisicion de las acciones propias,-ségun se'trate de
acciones puestas en circulacién por primera vez o prev1amentc adqumdas por la
Sociedad, se contabilizan contra la cuenta de Prima de ;em1810n- de]‘ epLgTafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas”. (R ' r\‘*
o)

bl e Rosctim s !
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4.6 - Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos
y transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran
denominados en moneda extranjera.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos de
cambio de contado de la fecha de la transaccién. Las diferencias de conversién se
reflejan contablemente de la siguiente manera:

- Si proceden de tesoreria, débitos y créditos se registran por su importe neto
en la cuenta de pérdidas y ganancias como Diferencias de cambio.

- Para el resto de partidas monetarias (valores representativos de deuda) y
para las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de
instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente

con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracién (variacién del valor
razonable).

4.7 - Impuesto sobre Beneficios

El gasto por el impuesto sobre sociedades se calcula sobre el beneficio econémico,
corregido por las diferencias permanentes con los criterios fiscales, considerando las
bonificaciones y deducciones aplicables y no teniendo en cuenta las retenciones y
pagos a cuenta.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias originadas por la diferente
valoracion contable y fiscal de los elementos patrimoniales, se incluye, en su caso,
en las partidas de impuestos anticipados y diferidos del balance de situacién.

En el supuesto de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por
pérdidas fiscales, no dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido
en ningun caso y las pérdidas fiscales que puedan compensarse, si lag hubiere, se

; difcndn se

registran en cuentas de orden. Cuando existen pasivos por 1mpuc_ '
reconocen siempre.
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4.8 - Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos del periodo se registran diariamente en funcién del principio
del devengo, con independencia de su cobro o pago, debiendo destacarse al respecto
los siguientes casos:

- Los dividendos se abonan a la cuenta de pérdidas y ganancias como
ingresos financieros en la fecha en que nace el derecho a percibirlos.

- Los intereses de activos y pasivos financieros devengados con posterioridad
al momento de su adquisicion, se periodifican por aplicacién del método del
tipo de interés efectivo, que es el tipo de actualizacién que iguala el valor en
libros de un instrumento financiero con los flujos estimados a lo largo de su
vida. No obstante, los intereses de inversiones morosas, dudosas o en litigio,
si las hay, se llevan a la cuenta de Pérdidas y ganancias en el momento
efectivo del cobro.

- El beneficio o pérdida derivado de la variacién del valor razonable de los

activos financieros, realizado o no, se registra contra la cuenta de pérdidas y
ganancias.

- Gastos de explotacién e impuesto sobre sociedades: se periodifican
diariamente en base a los importes previstos, regularizando las desviaciones
con los datos reales ya conocidos.

4.9 - Operaciones vinculadas

La Sociedad realiza operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la
Ley 35/2003 y en los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1082/2012. Los
Administradores de la Sociedad han adoptado procedimientos para evitar conflictos
de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés
exclusivo de la Sociedad y a precios de mercado. De acuerdo con la normativa
vigente, los informes periédicos registrados en la Comisién Nacional del Mercado de
Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las operacmnes vmcnladas
realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacién & 1ulenned1&g.16n
comisiones retrocedidas con origen en instituciones gestlonadas por -empresds
pertenecientes al mismo Grupo que la entidad gestora de la Sumedad ‘el importerde,

i
Ios depositos y adqu131c1ones temporales de actlvos mantemdns con el deposnarm y

asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.
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5- CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

5.1 - El detalle de la cartera de valores a 31 de diciembre de 2017 se presenta en el
Anexo I valorada al precio de coste y a su valor razonable en dicha fecha. En la
columna titulada Plus/Minusvalia y con signo negativo figuran las provisiones por
deterioro de la cartera, 201.144,91 euros, mientras que con signo positivo aparecen
las plusvalias latentes, 460.575,18 euros. Los cambios en el valor razonable de los
titulos en cartera, minusvalias o plusvalias no materializadas, se imputan
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

El valor razonable de la cartera a 31 de diciembre de 2017 y 2016 se resume en los
conceptos siguientes:

2017 2016
Valores representativos de deuda 4.053.617,27 6.665.143,36
Instrumentos de patrimonio 2.484.548,78 2.835.103,08
Instituciones de Inversion Colectiva 8.175.196,91 1.875.915.22
Depositos en EECC - 620.251,61

Derivados -

14.713.362,96 11.996.413,27
Intereses de la cartera de inversiéon (-)70.695,41 (-)35.847,16

14.642.667,55 11.960.566,11

Los titulos que integran la cartera no han sido pignorados ni sujetos a garantia de

ninguna clase, encontrandose depositados, o en tramite de depésito, en entidades
autorizadas.

Intereses de la cartera de inversién refleja la periodificacion de los intereses
devengados por los titulos de renta fija al cierre de cada ejercicio, calculada en base

a los dias transcurridos desde la fecha de adquisicidn de los activos o desde la altima
liquidacién de intereses.

5.2 - Los valores representativos de deuda a 31 de diciembre de 2017 y 2016 assu; valqr ™
razonable, presentan los siguientes vencimientos: ‘

2017 2016
Inferior a 1 afio 281.138,43 2.072.352,03
De 1 a2 afios 945.771,22 591.711,34
De 2 a 3 afios 777.854,87 1.677.800,80
De 3 a 4 afios 278.858,76 796.658,54
De 4 a 5 afios 644.933,07 279.860,37
Mas de 5 afios 1.125.060,92 1.246.760,28

4.053.617,27 6.665.143,36




CLASE 8°

& il

OM8871479

Los valores representativos de deuda al cierre del ejercicio 2016 con vencimiento
inferior a un afio incluyen operaciones repo por 1.408.219,49 euros, con vencimiento

en febrero 2017.

53-

Atendiendo a la divisa en que estin denominados los activos que integran la cartera

de inversiones financieras de la Sociedad, sin tener en cuenta los intereses de la
cartera, se obtiene la siguiente composicion:

31.12.2017
Libra
Euro USD CHF Esterlina Total
Valores representativos de denda 2.823.733,87 .229.883.40 - - 4.053.617.27
Instrumentos de patrimonio 2.259.279,32 - 98.952,44 12631702 2.484.548.78
Instituciones Inversién Colectiva 7.608.721,61 566.475,30 - - 8.175.196,91
Depositos en EECC - - - - -
Derivados = L - - -
12.691.734,80  1.796.358,70 98.952.44 126.317,02  14.713.362,96
31.12.2016
Libra
Euro USD CHF Esterlina Total
Valores representativos de deuda 5.067.489.97  1.597.653,39 - - 6.665.143,36
Instrumentos de patrimonio 2.666.393,13 - 80.062,22 88.647.73 2.835.103,08
Instituciones Inversion Colectiva 1.606.848,92 269.066,30 - - 1.875.915,22
Depésitos en EECC 620.251,61 - - - 620.251,61
9.960.983,63  1.866.719,69 80.062,22 88.647,73  11.996.413,27
5.4 - Al cierre del ejercicio 2017, no hay Depositos en entidades de crédito.
Por su parte, a 31 de diciembre de 2016 presentaban el siguiente detalle:
Tipo
Entidad Divisa interés Vencimiento Importe

Bankia Euro 0,10% 20/04/2017 220.126,98

Banco de Sabadell Euro 0,05% 19/07/2017 400.124,63

620.251,61

o ROACHOM, 213 _
V2 BARCELONA
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5.5- A 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad mantenia posiciones abiertas en
operaciones de derivados en mercados organizados, reflejadas en cuentas de
compromiso (cuentas de orden):

2017 2016
Compromisos por operaciones largas 377.356,18 753.354,05
Compromisos por operaciones cortas 485.040,00 492.450,00

862.396,18 1.245.804,05

a) La Sociedad dispone a 31 de diciembre de 2017 de posiciones abiertas en el
mercado de futuros, por la compra en diciembre de 2017 de tres contratos sobre
ddlares americanos con vencimiento en marzo de 2018, y por la venta de tres

contratos sobre bono alemaén, en diciembre de 2017 con vencimiento en marzo
2018.

Las garantias depositadas ascienden a 13.033,92 euros y figuran contabilizadas
en la cuenta de “Deudores”. El nominal comprometido en estas operaciones,
862.396,18 euros, figura registrado en cuentas de compromiso.

El resultado producido por estos contratos hasta 31 de diciembre de 2017,
imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias de este ejercicio (Variacién del

valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones con derivados),
ha sido de 4.059,61 euros de beneficio.

Asimismo, “Compromisos por operaciones de derivados” incluye el valor
razonable de las participaciones en otras IIC, en cartera, que tenian a su vez

compromisos por operaciones de derivados en mercados organizados, por
importe de 5.473.308,37 euros.

A 31 de diciembre de 2016 la Sociedad disponia de posiciones abiertas en el
mercado de futuros, por la venta en diciembre de 2016 de tres contratos sobre
bono aleméan con vencimiento en marzo de 2017, y por la compra de seis
contratos sobre dolares americanos, en diciembre de 2016 con vencimiento 13
de marzo de 2017. Las garantfas depositadas en dicha fecha ascendian a
26.918,15 euros siendo el nominal comprometido en estas operaciones de
1.245.804,05 euros. El resultado producido por estos contratos hasta 31, de
diciembre de 2016, imputado a la cuenta de pérdidas y ganancms --de dloho
gjercicio era de 6.696,56 euros de pérdida.

BARCELCNA O ) |
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5.6 — Con fecha 10 de abril de 2017 la Sociedad adquirié 64.100 acciones de Banco
Popular a cotizacion de 0,78 euros. El 7 de Junio de 2017 la Comision Rectora del
FROB emiti6 resolucién mediante la cual se acordaba reducir el capital social de
Banco Popular a 0 euros, mediante la amortizacion de la totalidad de las acciones en
circulacion. En aplicacién de dicha Resolucion, las acciones de Banco Popular de las
que era titular la Sociedad han sido amortizadas a valor “0”, con la consiguiente
perdida patrimonial para la SICAV, que ha sido imputada con cargo a al epigrafe
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior” de la cuenta de resultados y abono al epigrafe “Cartera interior de

inversiones financieras en instrumentos de patrimonio™ por importe de 50.223,17
euros.

5.7 - Riesgo procedente de instrumentos financieros

a) El Real Decreto 1082/2012, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo
de la Ley 35/2003 de Instituciones de Inversién Colectiva, y sus posteriores
modificaciones en el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero, y en el Real
Decreto 877/2015, de 2 de octubre, establecen una serie de coeficientes
normativos que limitan la exposicién al riesgo procedente de instrumentos
financieros y que son controlados por la sociedad gestora de la Sociedad. Los
principales coeficientes normativos a los que est4 sujeta la Sociedad son:

¢  Limite general a la inversion en valores cotizados

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un
mismo emisor (o entidades pertenecientes a un mismo grupo
econdmico) no podré superar el 5% del patrimonio de la Sociedad. Este
limite se aplicaré con las siguientes especialidades:

- Quedard ampliado al 10%, siempre que la inversién en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del
patrimonio de la Sociedad.

- Puede quedar ampliado al 35% cuando se trate de i _inversiones
en valores emitidos o avalados por un Estado. siiemibro, de.la
Unién Europea, comunidad auténoma, entidad’ 'l ,ca'l,‘ orgamsmo
internacional del que Espafia sea miembro ¢ ‘por cualquier ofro
Estado que presente una calificacién de solvencna legada por
una agencia especializada en cahﬁcaclon de riesgos de:!
reconocido prestigio, no inferior a la del, Reino dc -Espafia; y- /i
superar este limite del 35% si se espec1ﬁcan Ios emisores: en |
cuyos valores se tiene intencién de invertir Q se tlc,ne mvertldo
mas del 35% del patrimonio. K =l 4

._‘_. e } I-'_,
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- Para que la Sociedad pueda invertir hasta el 100% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de los
seflalados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1082/2012,
serd necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones
diferentes y que la inversién en valores de una misma emisién
no supere el 30% del activo de la Sociedad.

e Limite a la inversién en otras Instituciones de Inversién Colectiva

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una tunica IIC
no podra superar el 45% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica
de inversion se basa en la inversién de un tnico fondo.

o Limite general a la inversion en derivados

La exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos
financieros derivados no podrd superar el patrimonio neto de la
Sociedad. Por exposicién total al riesgo se entenderd cualquier
obligacion actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién de

instrumentos financieros derivados, entre los que se incluiran las ventas
al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas
aisladamente, bien incorporadas en operaciones estructuradas, en
ningun caso podran superar el 10% del patrimonio de la Sociedad.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados,
obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté
garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de
la emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del
principal e intereses y depésitos que la Sociedad tenga en dicha entidad,
no podréan superar el 35% de patrimonio de la Sociedad.

Las posiciones frente a un nico emisor en productos derivados, activos
e instrumentos financieros y depdsitos que la Sociedad tenga-en- du,ha
entidad, no podran superar el 20% de patrimonio de la Secledad '

A estos efectos, las entidades pertenecientes a, un‘ nnsmo g'rupo
econdmico se consideran un Ginico emisor.

» Limites a la inversién en valores no cotizados

N
o
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e
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Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran prcsemar mnguna
limitacién a su libre transmision.
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Queda prohibida la inversién de la Sociedad en valores no cotizados
emitidos por entidades pertenecientes a su grupo o al grupo de su
sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido méas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad.
Igualmente, no podra tener més del 4% de su patrimonio invertido en
valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo
grupo.

Se autoriza la inversién con el limite maximo conjunto del 10% del
patrimonio, en:

- Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en
cualquier mercado o sistema de negociacién que no cumplan
los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que
dispongan de otros mecanismos que garanticen su liquidez al
menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora
atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea
directamente o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.

- Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo
49,

- Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las
entidades de capital-riesgo reguladas en la Ley 22/2014, de 12
de noviembre, asi como las entidades extranjeras similares.

o Coeficiente de liquidez

El promedio mensual de los saldos diarios liquidos (efectivo, depésitos
0 cuentas a la vista y compraventas con pacto de recompra a un dia en
valores de deuda publica) sera superior al 1%.

¢  Obligaciones frente a terceros

La Sociedad podra endeudarse hasta el limite conjunto_del 10% de su
activo para resolver dificultades transitorias de tesorerfa,, swmpré que se
produzca por un plazo no superior a un mes, ocpoi' adqumlclén de
activos con pago aplazado, con las condiciofies que establezca la
CNMV. No se tendrén en cuenta, a estos efectas los débitos f,bntrmdms
en la compra de activos financieros en €l penodo de hguldacmn dq E]a
operacion que establezca el mercado donde se hayan contratado.”

b) La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad tiené por Gb_]EEtO cﬂnlrolzrr y
mitigar la exposicion de la misma a los riesgos a los que estd. expubsta
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Los coeficientes legales anteriores reducen dichos riesgos que, en todo caso, son

objeto de seguimiento especifico por la entidad gestora. Los principales riesgos
son:

o Riesgo de crédito

Representa las pérdidas que podria sufrir la Sociedad si alguna
contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago. Dicho
riesgo se veria cubierto con los limites a la inversién y concentracién de
riesgos antes descritos.

¢ Riesgo de liquidez

En el supuesto de que la Sociedad invirtiese en valores de baja
capitalizacion o en mercados con una reducida dimensién y limitado
volumen de contratacion, o en ofras Instituciones de Inversién Colectiva
con liquidez inferior a la de la Sociedad, las inversiones podrian quedar
privadas de liquidez. Por ello, la entidad gestora controla este riesgo a
través del cumplimiento del coeficiente de liquidez establecido.

o Riesgo de mercado

Representa la pérdida consecuencia de movimientos adversos en los
precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos podrian
agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: La inversién en activos de renta fija
conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya fluctuacién de tipos

es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a
largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: La inversién en activos denominados
en divisas distintas del euro supone un riesgo por las
fluctuaciones de los tipos de cambio.

en instrumentos de patrimonio conlleva que la rdntabl i
Sociedad se vea afectada por la volatilidad de/l6s 2\
los que invierte. Adicionalmente, la inversién en *mer“eados o \

1

considerados emergentes podria llegar a reprqscmtargen su caso, =
[} -J .J-
riesgos de nacionalizaciéon o exprop1ac16n de activos o 53

1)

imprevistos de indole politico que pueden afett i
inversiones, haciéndolas més volatiles.



OM8871485

CLASE 82

6 - TESORERIA

El saldo de Tesoreria a 31 de diciembre de 2017 y de 2016 corresponde a la cuenta
corriente en euros mantenida en el Depositario, de libre disponibilidad y retribuida a tipos
de interés de mercado referenciados al Euribor.

El saldo de Tesoreria corresponde a las cuentas corrientes siguientes, de libre
disponibilidad, retribuidas a tipos de interés de mercado referenciados al Euribor:

2017 2016
Cuentas en depositario
En euros 216.224 31 2.904.858,15
Intereses de tesoreria (-)19,25 -

216.205,06 2.904.858,15

7- PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O ACCIONISTAS

7.1 - Capital

Refleja el importe del capital inicial o capital fijo de la Sociedad, més la parte del
capital estatutario maximo (que reglamentariamente no puede ser superior a diez

veces el capital inicial) que ha sido efectivamente puesto en circulacion, segin el
siguiente detalle:

2017 2016
Capital inicial 2.405.000,00 2.405.000,00
Capital estatutario emitido 8.637.780,00 8.637.780,00

11.042.780,00 11.042.780,00

El capital inicial, sin variacién en el ejercicio 2017, estd fntegramente suscrito y
totalmente desembolsado y estd constituido por 240.500 acciones de 10,- euros
nominales cada una, que estin representadas por medio de anotaciones en cuenta.

PP ——_,

El capital estatutario maximo, también sin variacion, asciende a 19.2;31'(‘1}39005' &
esta representado por 1.924.000 acciones de 10,- euros nominales_,,@éﬂa‘ un A\

/52 {r 3
Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos y econtmllcos y-s _-_lq'mdan" ". |
en el Mercado Alternativo Bursétil. | o ¢ ROACHm Sz213 , T |]
W2 sarcilow @ O
Por su parte, el capital estatutario emitido, sin variacién en loa anos 2017 y 2016 _’

asciende a 8.637.780,- euros y esté representado por 863.778 accmnes
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El capital en circulacién a 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016
Capital inicial 2.405.000,00 2.405.000,00
Capital estatutario emitido 8.637.780,00 8.637.780,00
Nominal acciones propias en cartera (-)206.280,00 (-)60.970,00

10.836.500,00 10.981.810,00

El capital en circulacion es superior al capital inicial, cumpliendo con el requisito
establecido por la normativa aplicable.

El gjercicio de los derechos econdémicos y politicos correspondientes a las acciones
pendientes de suscripcion y desembolso o en cartera, queda en suspenso hasta que
éstas sean suscritas y desembolsadas o vendidas.

La Ley 35/2003 de Instituciones de Inversién Colectiva establece que la adquisicion
por la Sociedad de sus acciones propias, entre el capital inicial y el capital estatutario
maximo, no esta sujeta a las limitaciones establecidas en la Ley de Sociedades de
Capital sobre adquisicién derivativa de acciones propias. Estas operaciones, por
tanto, no precisan autorizacién de la Junta General y no estin sujetas a los limites
porcentuales sobre el capital social. Por debajo del capital inicial, la Sociedad podra
adquirir sus propias acciones con los limites y condiciones establecidas en la citada
Ley de Sociedades de Capital.

A 31 de diciembre de 2017 y de 2016 el nimero de accionistas de la Sociedad era de

106 y de 110, respectivamente, cumpliendo con el minimo exigible de 100
accionistas.

En dichas fechas no habia accionistas personas fisicas con participaciones
significativas superiores al 20%.

Por otra parte, el detalle de las empresas que posefan una participacion igual o
superior al 20% del capital en circulacion de la Sociedad, es el siguiente:

% participacién
Titular 31.12.2017 31.12.2016
Suescun Inversiones, S.L. 77,32 76,30 =

i ¥4
[|i4g Romcuim sy, 77 |_%.!
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7.2 - Prima de emision

Cuando se ponen en circulacién acciones propias, las diferencias positivas o
negativas entre la contraprestacion recibida en la colocacién o enajenacion y el valor
nominal o valor razonable de dichas acciones, segun se trate de acciones puestas en
circulacidn por primera vez o previamente adquiridas por la sociedad, se registran en
el epigrafe “Prima de emisién” del balance de situacion.

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion de este saldo
para ampliar el capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a su
disponibilidad. Por tanto pueden ser objeto de reparto si el valor del patrimonio neto
contable no resulta inferior al capital.

7.3 - Reservas y Resultados de ejercicios anteriores

A 31 de diciembre de 2017 y de 2016 la composicion del saldo de Reservas es la

siguiente:
2017 2016
Reserva legal 266.995.74 226.188,84
Reserva voluntaria 1.409.961,85 1.409.961,85
1.676.957,59 1.636.150,69

El saldo de la cuenta de Resultados de ejercicios anteriores, por su parte, refleja los
resultados negativos de ejercicios anteriores pendientes de compensacion.

Las cuentas de Reservas y de Resultados negativos de ejercicios anteriores han
reflejado en los afios 2017 y 2016 las dotaciones practicadas por distribucién de los
resultados del ejercicio 2016 y 2015, respectivamente, en virtud de los acuerdos
adoptados por las Juntas Generales de Accionistas.

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, han de destinar, en determinadas
circunstancias, un 10% del beneficio del ejercicio a dotar una Reserva legal hasta
que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La Reserva legal;-mientras no
supere este limite del 20%, s6lo podra destinarse a la compensa.clén, de p&rdldas en el
caso de que no existan otras reservas disponibles suﬁc1entes ‘para estc nﬁn 0 a
aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% de] aplt_ y aumehtado
siendo distribuible inicamente en caso de liquidacion de la Soc1edad kAt l.-?

| |LJ - ROQCN;;‘ *“2‘(3 _ ™ ll
La Reserva voluntaria es de libre disposicién salvo si el v‘alor'del patr1momo nato
contable fuera o resultara, a consecuencia del reparto, 1nfer10r al '
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Acciones propias

Refleja el precio de coste de acciones propias en cartera, segun el siguiente resumen:

2017 2016
Valor nominal 206.280.00 60.970,00
Diferencia entre el precio de
adquisicion y el valor nominal 75.942,72 20.578,02
Acciones en cartera a su precio de
adquisicion 282.222,72 81.548,02

Las acciones en cartera a 31 de diciembre de 2017 y 2016, se encuentran dentro de
los limites del capital inicial y del capital maximo fijados estatutariamente.

Las operaciones con acciones propias realizadas durante los ejercicios 2017 y 2016
se pueden resumir en la forma siguiente:

N° acciones Euros
Saldo al 01.01.2016 7.849 104.916,69
Compras 10 186,80
Ventas (a precio coste) (-)1.762 (-)23.555,47
Salde a 31.12.2016 6.097 81.548,02
Compras 14.539 200.756,78
Ventas (a precio coste) (-)8 (-)82,08
Saldo a 31.12.2017 20.628 282.222,72

Las ventas realizadas han producido un resultado negativo de 17,11 euros en el
gjercicio 2017 y un resultado negativo de 868,31 euros en el gjercicio.. 2016
imputados a la cuenta Prima de emisién de acuerdo con la normativa dea Com

Nacional del Mercado de Valores. 70

(.D
Valor liquidativo |' © ) |
| LU e Ro,,c f.m gmpa M
Zv TiMNA g

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, el calculo del valor hquldatlvd de la acc1on de ia
Sociedad se ha efectuado de la siguiente manera: & -

2017 2016"‘%':;;-_-~- =7

Patrimonio atribuido a accionistas 14.933,779,17 14.931.506,72
Numero acciones en circulacion 1.083.650 1.098.181

Valor liquidativo de la accion 13,7810 13,5966
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8- OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

8.1 - Otros gastos de explotacion

a) Segun se ha indicado en la Nota 1, la direccién y gestién de la Sociedad han
estado encomendadas a BBVA Asset Management, S.A., S.G.LLC. Por este
servicio la Sociedad paga una comisién, satisfecha trimestralmente, calculada
sobre el valor patrimonial de la Sociedad. El importe total devengado por este
concepto ascendio a 44.919,57 euros en el afio 2017 y a 50.132,17 euros en el

2016, figurando en el epigrafe "Otros gastos de explotacién” de la cuenta de
Pérdidas y Ganancias.

b) La entidad depositaria de la Sociedad, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.,
percibe una comision sobre el valor patrimonial de la Sociedad. El importe total
devengado por este concepto ascendio a 14.973,24 euros en el afio 2017 y a
14.361,33 euros en el 2016. Dichos importes figuran registrados en el epigrafe
"Otros gastos de explotacion" de la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

¢) Otros gastos de explotacién incluye, también, los honorarios devengados por los
servicios de auditoria que ascienden a 2.560,- euros en el 2017 (2.525,- euros en

el 2016), no existiendo otros servicios prestados por el auditor o sociedad
vinculada.

d) Los importes pendientes de pago a 31 de diciembre de 2017 y 2016 por los
gastos de explotacion figuran en el epigrafe de “Periodificaciones” del pasivo
del balance de situacion.

e) Durante los ejercicio 2017 y 2016 la Sociedad ha recibido 1.536,52 euros y
1.121,05 euros, respectivamente, correspondientes a la devolucién de las
comisiones de gestion devengadas por las Instituciones de Inversién Colectiva
gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo BBVA, en las que han
invertido ]a Sociedad a través de la plataforma BBV A Quality Funds.

8 e RoaCitm sy, M)
I\~ 2 siwcitona & O
N\ = ) Pl
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8.2 - Aplazamientos de pago a proveedores

De acuerdo con lo establecido en la disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de
3 de diciembre, por la que se modifica la disposicion adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la
que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, y en relacion a la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas
anuales sobre aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales
calculado en base a lo establecido en la Resolucién de 29 de enero de 2016 del
Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas, el detalle del periodo medio de

pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2017 y 2016 por la Sociedad es
el siguiente:

2017 2016
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 3,37 3,05
Ratio de operaciones pagadas 3,37 3,09
Ratio de operaciones pendientes de pago - -
Importe Importe
Total de pagos realizados 65.556,14 21.079,72

Total de pagos pendientes - -

9. SITUACION FISCAL

a) De acuerdo con la legislacién tributaria, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido comprobadas por la Inspeccién del
Estado o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

La Sociedad tiene abiertos a posibles inspecciones por parte de las autoridades fiscales
todos los impuestos no prescritos que le son de aplicacién. En opinién de los
Administradores no existen pasivos contingentes significativos que pudieran derivarse
de una eventual inspeccion.

b) La Sociedad estd acogida al régimen fiscal establecido pa.ra,’las ]hs 1tuc1011hs de
Inversion Colectiva, las cuales estédn sujetas al Impuesto sobre/ SQCledades a} [’Lpo ‘del

1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Socwciadcsﬁ‘ = ‘\

i & % = . i

c) Elsaldo de Administraciones Publicas que figura en los ep1g§e_1,fes:dé-'"‘D:e,udore_~ ?fd
“Acreedores” del balance adjunto, estd formado por: 5 OARCEow & )

n g
£ E
oy
NV
R o
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2017 2016
Deudores Acreedores Deudores Acreedores

Liquidacion  impuesto  sobre
sociedades ejercicio anterior, por
la que se solicité devolucion de la
cuota negativa resultante 49.956,20 -

Retenciones en origen sobre los
rendimientos del capital mobiliario
percibidos en el ejercicio 25.663.32 - 50.000,51

Cuota liguida del impuesto sobre
sociedades (1% de la base

imponible) - 1.748,62 - -
Retenciones IRPF - 53,35 " =
75.619,52 1.801,97 50.000,51 -

d) La conciliacion entre el resultado contable del ejercicio y la base imponible del
impuesto sobre sociedades es la siguiente:

2017 2016

Resultado contable 202.964,26 408.068.97

Diferencias permanentes
Otras 887,79 76,64
Ingresos y Gastos no deducibles
(retenciones en origen de dividendos

extranjeros) - 4.389,16
Compensacién bases negativas de ejercicios
anteriores (-)30.739,05 (-)412.534,77
Cuota impuesto sociedades 1.748,62 -

Diferencias temporarias -
Base imponible 174.861,62

El importe que se contabiliza, en su caso, como gasto del ejercié’f}fo;:’_por ’e-\_lmpl.iestol \
sobre sociedades, se obtiene aplicando el tipo impositivo del 1% Etl saldo resu]tante der it
ajustar el resultado contable con las diferencias permanentes. Cuando zestlfa’ iS€ ”'

imponible nula o negativa no se registra importe alguno como gasto del ejercwli) pm: ,f
el impuesto sobre sociedades. 22
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La base imponible negativa de un ejercicio serd deducible de las bases imponibles del
impuesto sobre sociedades por los beneficios que se puedan obtener en los dieciocho
proximos ejercicios.

Conforme al articulo 26 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades asi como su disposicién transitoria trigésima sexta, se establece un limite
de compensacién del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores que, para el ejercicio 2017 sera del 60%, pudiéndose compensar en todo
caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un millén de euros.

En el célculo de la cuota liquida del impuesto sobre sociedades del ejercicio 2017 se

han compensado la totalidad de las bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores.

Después de ello no quedan créditos fiscales pendientes de aplicacion.
e) El saldo de Administraciones publicas, 53,35 euros, que figura en el epigrafe de

“Acreedores” del balance adjunto a 31 de diciembre de 2017 (0.- euros a 31 de

diciembre de 2016), corresponde a retenciones de IRPF sobre remuneraciones
satisfechas a profesionales independientes.

INFORMACION RELATIVA AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante los ejercicios 2017 y 2016, los miembros del Consejo de Administracién no han
percibido sueldos, dietas ni remuneraciones de clase alguna, la Sociedad no les ha
concedido préstamos o anticipos ni ha asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de

garantia y tampoco existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros de
vida.

A 31 de diciembre de 2017, el Consejo de Administracion estaba integrado por:

Hombres Mujeres
Presidente 1 -
Consejero 3 1
Secretario Consejero 1 -
5 1

Los administradores de la Sociedad manifiestan que, durante el ejercicio y hasta 1a f‘ech1a detj I
formulacién de estas cuentas, no se ha producido ninguna situacién d¢ conﬂlqto dlrecto sondl
indirecto que pudieran tener ellos o sus personas vinculadas, con lb@ )mtereses de~la”

Compafifa y que no han realizado con la Sociedad operaciones ajenas al Haﬁch ordmarlo 0
en condiciones distintas a las de mercado. by SIVE
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11 - INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Por su naturaleza y actividad, la Sociedad no tiene activos ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente, ni se han recibido
subvenciones por dichos conceptos.

12 - ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Desde el 31 de diciembre de 2017 hasta la formulacién por el Consejo de Administracion
de estas cuentas anuales, no se ha producido ningun hecho significativo digno de mencion.
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Situaciéon Econémica en 2017

2017 cierra con un crecimiento global bastante mejor de lo esperado a principios de afio, del
orden del 3,6%. A esta mejora en las previsiones han contribuido las economias emergentes v,
especialmente, las desarrolladas. En los mercados desarrollados, el crecimiento podria situarse
en 2017 en el 2,3%, bastante similar en EE.UU. y la eurozona. En cuanto a las economias
emergentes, el crecimiento medio de 2017 se ha situado alrededor del 5,1% con grandes
divergencias entre zonas geograficas: con Asia ex-Japén creciendo a ritmos cercanos al 6,2%,
EMEA en el 3,3% y Latam que sale de la recesion que suftia el afio pasado, en el 1,2%. El afio

ha ido de menos a mas con revisiones al alza continuas en las previsiones de crecimiento desde
el segundo trimestre.

En EE.UU. el crecimiento podria situarse en el 2,3% en 2017 con una fuerte aceleracién
respecto a 2016 que también deja avances en el terreno politico con la aprobacién de la reforma
fiscal en los ultimos compases del afio. En la eurozona, también hay una fuerte aceleracion del
crecimiento en 2017, con una expectativa del 2,3%, por encima de la media de crecimiento de
los ultimos afios y del crecimiento potencial. A pesar de ello, la inestabilidad politica ha
continuado en el conjunto del afio, con el inconcluso resultado de las elecciones alemanas y el
proceso independentista catalan. China, por su parte, continda con la estabilidad de su
economia (6,8%) que todavia crece a ritmos superiores al resto de grandes mercados, incluso
mejorando ligeramente respecto a 2016. En Latam, México presenta un crecimiento moderado
(2,1%) mientras que Brasil vuelve a tasas de crecimiento positivas (0,9%). En EMEA destaca
el fuerte crecimiento de Turquia (6,3%) tras las menores turbulencias politicas respecto a 2016.

En cuanto a precios, las tasas de inflacién han permanecido, en general, moderadas, a pesar de
las subidas de los precios de las materias primas. En cuanto a las tasas de inflacién subyacente,
en la eurozona parecen haber tocado suelo (en el primer trimestre del afio) aunque siguen
bastante bajas. Mientras, en EE.UU. la inflacién subyacente cae, especialmente por el fuerte
impacto en la primera mitad del afio (bajada de precios en telecomunicaciones, comercio online
y automéviles), aunque se sitla todavia bastante por encima de la europea.

En politica monetaria, los bancos centrales de las principales 4reas prosiguen el proceso de
normalizacién monetaria, aunque a diferentes ritmos, a pesar de que la inflacion Sigue muy
contenida. La Fed sigue subiendo tipos hasta el rango 1,25%-1,50% e mlcld/la reduccion Pasiva
del balance (octubre) mientras que el BCE mantiene los tipos (tanto el de réﬁnanclamon i:omo
el de depdsito) sin cambios aunque anuncia la reduccién del ritmo de ‘compras: dé actlvos a
partir de enero de 2018. El Banco de Inglaterra deshizo en nov1embrc la bajada: ‘de tipos de
2016 en un entorno complicado, con un crecimiento modesto y una mﬂacmn gumentando '

se sitlia por encima del 3%. El Banco de Japon, por su parte mantieng as '.faollllé'asomopelarras

expansivas de los wltimos afios (tipos sin cambios, objetivo de control de curva de! t1pos de
gobiernos y expansion del balance). L
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Evolucion de los Mercados en 2017

2017 se ha caracterizado por un crecimiento econdémico muy positivo, y por encima de las
expectativas. Una inflacién, que a pesar de no generar miedos deflacionistas, ha permanecido
bastante contenida. Y unas incertidumbres politicas que aunque persisten, han sido menores
que en 2016 donde tuvimos los eventos del referéndum del Brexit en Reino Unido y la eleccién
del Presidente Trump en EE.UU. Todo ello ha resultado en un entorno de muy baja volatilidad,
muy favorecedor para los activos de riesgo que, a pesar del alargado ciclo econémico, se han
mantenido como los instrumentos con mayor retorno.

El entorno de crecimiento econdmico global positivo y sincronizado, unido a unos beneficios
empresariales sélidos, ha apoyado el comportamiento positivo de las bolsas durante el 2017. La
volatilidad permanecia en niveles bajos e incluso con tendencia decreciente en 2017,
alcanzando nuevos minimos anuales durante el 4T, finalizando el afio en niveles cercanos a los
minimos histéricos. El movimiento al alza de las bolsas ha venido liderado por los mercados
emergentes (en moneda local y en délares). El indice mundial en doélares se anotaba una subida
del 21,6% en 2017 (+6,7% en euros). Las estimaciones de crecimiento de beneficios para 2017
se situan en +10,8% en EE.UU. y +12,2% en Europa, mientras que para los proximos afios lo
hacen en un +11,5% (EE.UU.) y +9,1% (Europa) para 2018 y +10,3% y +8,8% de cara a 2019,
respectivamente. Es resefiable la buena temporada de resultados de EE.UU., con las ventas
creciendo al mejor ritmo de los Gltimos 10 afios.

La debilidad del ddlar, la aprobacién final de la reforma fiscal en EE.UU. y una temporada de
resultados que superaba las expectativas del consenso han favorecido el movimiento al alza de
la bolsa americana, permitiendo al S&P500 y otros indices bursatiles del pais alcanzar nuevos
maximos historicos. EE.UU. y Japon finalizan el 2017 a la cabeza de las bolsas desarrolladas,
mientras que Europa, y en particular las grandes compafiias, queda mas rezagada (S&P500
+19,4%, Nikkei +19,1%, Eurostoxx50 +6,5%). En Europa, Reino Unido (+7,6%) queda por
detrds de Alemania (+12,5%) y Francia (+9,3%), mientras que los mercados periféricos
presentan un comportamiento en general positivo: Espaila queda méis rezagada por la situacién
en Catalufia, mientras que Grecia y Portugal finalizan el afio por encima del +15%. En
emergentes Asia termina 2017 claramente a la cabeza, seguida de Latam _y..con Europa
Emergente a la cola (tanto en moneda local como en ddlares).

En 2017 cabe destacar el buen comportamiento en general del sector tecnelogwe '(a]myado por
unos resultados por encima de las expectativas), el financiero y cousumo dlscrecmnal V! Ias
caidas en los sectores de telecomunicaciones y energia (pese a que el crudo 115}1 \101%1::}’11 lcggigo el ano
en positivo). { __3 i o

H
> i

Los mercados de renta fija soberana de mayor calidad han tenido en general Lfn compartamlento
negativo (excepto los tramos largos de EE.UU. y Reino Unido), influidos: E’or Ta’ percepcién de
un robusto crecimiento econémico, y la normalizacién progresiva de los bancos:centrales.
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Las rentabilidades terminan el 2017 con movimientos dispares en EE.UU. y Alemania. Asi, en
EE.UU. se observa un fuerte aplanamiento de la curva de tipos entre los tramos de 2 afios
(+69pb) y 10 afios (-4pb ) que finalizan en 1,88% y 2,41% respectivamente, con la pendiente 2-
10 afios cerrando en minimos desde oct-07 cercanos a 50pb. En Alemania, sin embargo se
observa un ligero empinamiento de la curva ante las expectativas de recuperacion ciclica
europea con los tipos a 2 y 10 afios subiendo +14pb y +22pb en el afio hasta -0,63% y 0,43%
respectivamente. Se amplian asi los diferenciales a favor de EE.UU. en el tramo corto de la
curva mientras que se reducen en el tramo largo.

Mas parecida es la evolucion de las expectativas de inflacion a largo plazo descontadas por el
mercado que, con los efectos contrapuestos de la fuerte subida del precio del crudo y la
decepcion en los ultimos datos de precios de consumo, se mantienen sin apenas cambios
repuntando 1pb, a 1,98% en EE.UU. y +4pb en Alemania a 1,30%, en tanto que los tipos reales
a 10 afios caen en EE.UU y suben en Alemania.

En cuanto a la deuda publica de la periferia europea, acaba el afio con diferenciales de tipos
frente a Alemania mas estrechos. Por un lado destaca Grecia, con una fuerte reduccién de la
prima de riesgo tras alcanzar un acuerdo con sus acreedores sobre la revision de su rescate (-
321pb en 2017). Por otro lado sobresale también la reduccién de la prima de riesgo de la deuda
portuguesa (-204pb en 2017), a la que tanto S&P en septiembre como Fitch en diciembre
mejoraban su calificacién crediticia a grado de inversion. En cuanto a la deuda italiana, aunque
la aprobacion de la nueva ley electoral en septiembre tenia un impacto positivo, la mejora se
disipaba en diciembre con el anuncio de las elecciones para el 4-mar sin que se espere una
mayorfa clara en el Parlamento (-2pb en 2017), quedando la prima de riesgo (159pb) por
encima de la portuguesa (152pb) por primera vez desde ene-10. En cuanto a la prima de riesgo
espafiola, tras muchos altibajos a raiz de los atentados terroristas de agosto en Barcelona y el
deterioro de la situacién politica en Catalufia, acaba el 2017 con una caida tan solo de 4pb a
114pb y un repunte del tipo a 10 afios de +18pb a 1,57%.

Aunque el temor a la falta de pacto fiscal en EE.UU. tenia un impacto significativo en
noviembre sobre la deuda corporativa, especialmente sobre el crédito especulativo emitido en
ddlares, la aprobacion final de la reforma, los favorables fundamentales, la baja volatilidad, la
subida del precio del crudo y las compras del BCE han seguido dando soporte al activo, que
termina el afio con unos diferenciales mas estrechos. Especialmente, buen, eoffipoitamiento en
los segmentos especulativos, tanto de la deuda corporativa europea como ‘esta :ol_midense que
finalizan con caidas de diferenciales en torno a 50pb respecto ay @aldasi' 20pb en los
diferenciales de la deuda con grado de inversion. 4

9,9% en 92,12) respecto a sus principales cruces. El EURUSD, a pesarLdel comportamlento del
diferencial de tipos a corto plazo entre EE.UU. y Alemania, sube Un)l4% en el‘afio hasta
alcanzar los 1,20$/€. El yen, la libra esterlina o el franco suizo tamblén se Aprecian; centra el
délar aunque lo hacen de manera mas moderada (GBPUSD cierra en 1,355 USDIPY: ef 112,58
y USDCHF en 0,97). En el mundo emergente destacan las apreciaciones frente al délar del won
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surcoreano (+13,2%) y del zloty polaco (+20,3%). Por el contrario, la divisa més castigada es la
lira turca con una caida del 6,9% frente al billete verde.

Las materias primas han tenido, en general, un comportamiento positivo gracias al buen tono de
la demanda agregada a nivel mundial y a los niveles de valoracién moderados con los que
comenzaba el afio. Destaca la subida de los metales industriales, con un crecimiento del 29,4%.
El petréleo también ha presentado una subida importante (+-20,6% Brent hasta 66,8%/b) aunque
el indice de futuros agregado de energia presenta una caida del 4,3% debido a la fuerte
pendiente positiva de la curva de futuros (contango).
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Perspectivas para 2018

En 2018 esperamos un crecimiento solido y parecido al de 2017, por encima del potencial,
fundamentado en una elevada confianza de las familias y las empresas, unas dinidmicas
moderadas de precios que permiten el aumento de la renta en términos reales y unas
condiciones financieras favorables. Desde un punto de vista estructural, los yﬂﬁ%ﬁﬁéﬂaﬁ&ggntes,
y especialmente Asia, gozan de mayor potencial de crecimiento que los des@ﬁgﬂﬁd@*

"
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e ' AN
EE.UU. crecera entre el 2,2% vy 2,3%. La economia americana se encuelﬁ;r@;;en uﬁ_ fage madli,.'u",\é

del ciclo, pero puede tener todavia algo més de recorrido. El sostén segi.lrm;'i siendoe consuma,

. . . . T o 3 o ROAC Ham 82343 E
interno, mientras que la rebaja de impuestos puede afiadir s6lo 3 décimas ‘Sl_C%_’PIB;;.:&T@S_,péPamQS
que la inflacidén subyacente primero se acerque y luego supere algo el obj:éﬁ&@el 2%. oY

P : '

D O iy &
La Eurozona crecerd en torno al 2%. La demanda interna serd el dri{"e‘({fuﬁ’é@%el’fta}“ del
crecimiento por la mejora del empleo, mientras que la inflacion seguira alej ad“d:*'éehﬁbﬁf%o del
2%.
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En Asia, estimamos un crecimiento para China algo inferior al 6,5% debido al mantenimiento
de una regulacién/supervision financiera mas estricta, el control del endeudamiento y la

reduccion de la sobrecapacidad en determinadas industrias, dejando de exportar deflacién al
resto del mundo.

Para América Latina, la reduccién de los desequilibrios (balanza por cuenta corriente,
inflacién) y el favorable entorno exterior, con perspectivas mas estables para el precio de las
materias primas, favorecen una consolidacién de la recuperacién de la regién en 2018, con un
crecimiento mas equilibrado y sostenible.

En politica monetaria, la Fed ird normalizando gradualmente su balance; aunque en 2018
continuaran las compras de activos por parte del BCE y el Banco de Japdn, el balance conjunto
de los bancos centrales del G4 (EE. UU., Euro Zona, Japén y Reino Unido) se reducira.

En cuanto a los tipos de interés, prevemos en 2018 como minimo dos y mas probable tres
subidas de 25 puntos bésicos de los tipos en EE.UU. La Fed seguira subiendo los tipos de
forma progresiva para no afectar al crecimiento. Y como para la Eurozona estimamos una
inflacién media anual todavia en niveles bajos, el BCE mantendra previsiblemente su politica
acomodaticia, aunque ird reduciendo estimulos progresivamente, pero dejando la primera
subida de tipos para 2019.

En cuanto a la deuda publica en los mercados desarrollados, no vemos especial valor, porque
los tipos de interés van a subir, aunque sea lentamente, y los cupones de los bonos son muy
bajos. Por tanto, estimamos retornos ligeramente positivos en los bonos de EE.UU. a 10 afios y

negativos en los de Alemania. Y rentabilidades negativas en los tramos mas cortos de las curvas
core.

En cuanto al crédito, los fundamentales siguen siendo so6lidos por los crecimientos de
beneficios, con tasas de impago a la baja. No obstante, con unos diferenciales de crédito en

minimos y prevision de repunte de los tipos, los retornos estimados son muy bajos o incluso
negativos tanto en EE.UU. como en Europa.

bajada de tipos en Brasil y México, por ejemplo.

Respecto a la renta variable, a pesar de que las bolsas no estén baratas mlmltras se mantenga
nuestro escenario pensamos que las valoraciones aguantaran durantg: mas,. llempo enrestos
niveles. El crecimiento del beneficio por accién de las empresas de los mercados desarrol}ados
rondara el 10% en 2018 y 2019; los motivos son: 1) expansion econémli;_a moderadd; 2) tipos
subiendo pero de forma progresiva, 3) confianza empresarial y de las falrﬁhas .\e]cvada 4) délar

en rango frente a muchas divisas y 5) petrdleo estable sin riesgo de desplome -
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Por tanto, las bolsas son el activo financiero mas atractivo. Aunque desde un punto de vista
estructural preferimos los mercados emergentes a los desarrollados, de cara a 2018 nos
mantenemos neutrales. La bolsa de EE.UU. la vemos tan atractiva como la europea, por la
calidad de sus empresas, porque la rebaja de impuestos en EE.UU. puede impulsar los
beneficios y porque a igualdad de pesos sectoriales las valoraciones son muy parecidas. En
resumen, 2018 deberia ser otro afio bueno para las bolsas. Contamos con un crecimiento global
estable y crecimientos de beneficios del entorno al 10%. Aun asi las valoraciones ya son
elevadas y las bolsas deberian subir en linea con los beneficios.

Respecto a las divisas, prevemos estabilidad en el dolar a lo largo del afio que viene.

Como resumen, recomendamos la construccion de carteras globales, equilibradas,
diversificadas y con un control de riesgos muy metédico. Para 2018 los inversores deben
mantenerse dentro de su zona de confort de riesgo, sin asumir méas del que les corresponde.

Informe de la Sociedad

Derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales

De conformidad con la politica de ejercicio de los derechos de voto adoptada por BBVA
ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.ILLC,, esta entidad ha ejercido, en representacion de las
SICAV que han delegado total o parcialmente en esta gestora el ejercicio de los derechos
politicos, el derecho de asistencia y voto en las juntas generales de accionistas celebradas
durante el ejercicio 2017 de sociedades espaiiolas en las que la posicion global de las SICAV
gestionadas por esta entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por 100 de su capital social y
tuviera una antigiiedad superior a doce meses. Asimismo, para las SICAV que han efectuado
dicha delegacion, se ha ejercido el derecho de asistencia y voto en aquellos supuestos en los
que estaba previsto el pago de una prima por asistencia a la Junta General y cuando, no dandose
las circunstancias anteriores, se ha estimado procedente a juicio de la Sociedad Gestora.
Durante el ejercicio 2017, se ha votado a favor de todas las propuestas que se- hameonsiderado
beneficiosas o inocuas para los intereses de los accionistas de las Sociedadgs g '
contra de aquellos puntos del orden del dia en que no se dieran dichas’ clrc i
archivos de esta Sociedad Gestora se dispone de informacién concreta/ sebre
en cada una de las Juntas a las que se ha asistido.




OM8871505

CLASE 87

Gastos de I+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2017 no ha existido actividad en materia de investigacién y desarrollo.

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2017 no

existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2017, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos
superiores a los legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria de las Cuentas
Anuales. Asimismo, al cierre del ejercicio 2017, la Sociedad no tiene saldo alguno pendiente de
pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

El nimero de dias del periodo pedio de pago correspondiente al ejercicio 2017 se encuentra
desglosado en la memoria adjunta.

Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo largo del
pasado ejercicio 2017, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como Institucién de
Inversién Colectiva sujeta a la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, reguladora de las
Instituciones de Inversién Colectiva y a la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 6
de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las Sociedades de Inversién Colectiva de
Capital Variable. En la memoria se sefiala el movimiento de acciones propias que ha tenido
lugar durante el ejercicio 2017.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, €l uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se describe en
la memoria adjunta, est4 destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus objetivos

y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo 2 los limites y
coeﬁc1entes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesiyas rmodxﬁcamones
de Instituciones de Inversion Colectiva y desarrollados por el Real Demqta/ I 082f2012 de 13 de
julio, y sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Ley y las’e rrespondlemes

Circulares emitidas por la Comision Nacional del Mercado de Valores) | =
| (.)

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2017 o cz: RO 22
07
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2017 hasta la fecha clga este mfmmc de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que 110 Qe Senalen en la
memoria. e



Reunidos los Administradores de NEW DEAL INVERSIONES, S.I.C.A.V., S.A, en fecha 5 de
marzo de 2018, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales
y el informe de gestion del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2017 las
cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito, que han sido
extendidos en papel timbrado del Estado, referenciados con numeracién 0M8871456 a 0M8871505,
ambas inclusive, conforme a continuacién se detalla:

a) Balances de situacién, Cuentas de pérdidas y ganancias y Estados de cambios en el patrimonio
neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

b)  Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2017.

c) Informe de gestion del ejercicio 2017.
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