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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de INBESTME EUROPE, S.A. A.V,,

Opiniéon

Hemos auditado las cuentas anuales de INBESTME EUROPE, S.A. A.V, que
comprenden el balance de situacion a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad
a 31 de diciembre de 2023, asi como de su resultado correspondiente al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades
de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de
nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia segtn lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de
la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo
con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos
riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales
en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstos, y no expresamos
una opinién por separado sobre esos riesgos.

Hemos determinado que los riesgos que se describen a continuacion son los riesgos
mas significativos considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro
informe.

Reconocimiento de ingresos

La partida mas significativa de la cuenta de pérdidas y ganancias es la partida de
comisiones percibidas que ha ascendido a 328.251,93 euros. El reconocimiento de
ingresos es un 4area de significatividad y susceptible de incorreccion material,
particularmente la existencia y ocurrencia de los ingresos reconocidos en el ejercicio.

Los principales procedimientos de auditoria realizados incluyeron, entre otros, los
siguientes: el entendimiento de las politicas y del procedimiento interno relacionado con el
reconocimiento de ingresos, comprobacion de la correccién de ingresos reconocidos
mediante la revision de una muestra de facturas emitidas durante el ejercicio, y en
particular, en el Gltimo mes del ejercicio, realizacion de recalculos de las comisiones
devengadas en el ejercicio atendiendo a las variables establecidas contractualmente.

Como resultado de nuestros procedimientos no han surgido observaciones relevantes
sobre esta cuestion.

Otra informacion: Informe de gestiéon

La otra informacién comprende el informe de gestion del ejercicio 2023 cuya formulacion
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad, y no forman parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre la otra informacion.
Nuestra responsabilidad sobre la otra informacién, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia de la otra informacién con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas
y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad con respecto al informe de gestién consiste en evaluar
e informar de si su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion
que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2023 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion.
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Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de INBESTME EUROPE, S.A. A.V., de conformidad con el marco normativo
de informacion financiera aplicable a la Sociedad en Espafa, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de Ia
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segtn corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la Sociedad
o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
la normativa reguladora de la actividad de auditoria wgente en Espaiia siempre detecte
una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econoémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de
nuestras responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta
descripciéon que se encuentra en la pagina cuarta es parte integrante de nuestro
informe de auditoria.

Barcelona, 28 de marzo de 2024 m
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Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

»  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

= Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptblicamente la cuestion.
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ACTIVO DEL BALANCE DE SITUACION CUENTAS ANUALES 2023

Tipo de entidad (SAV; SGC): AV
Denominacién: INBESTME EUROPE AV

N° Registro: 272

ACTIVO

1.

Z

Tesoreria

1.1. Caja

1.2. Banco Espafia y otros bancos centrales c/c.
Créditos a Intermediarios financieros

2.1. Depésitos a la vista
2.2, Créditos por operaciones por cuenta propia

pendientes de liquidar

3.

2.3. Depésitos a plazo

2.4. Adquisicién temporal activos
2.5. Otros créditos

2.6. Activos dudosos

2.7. Ajustes por valoracion: (+/-)

Crédito a particulares
3.1. Crédito en efectivo por compras al contado

diferidas

>

8.

3.2. Créditos y anticipos por operaciones de valores
3.3. Otros créditos y anticipos

3.4. Adquisicion temporal activos

3.5. Activos dudosos

3.6. Ajustes por valoracion: (+/-)

Valores representativos de deuda

4.1. Activos monetarios y Deuda Publica

4.2. Otros valores de renta fija cartera interior
4.3. Valores de renta fija carlera exterior

4.4. Instrumentos financieros hibridos

4.5. Activos dudosos

4.6. Ajustes por valoracion: (+/-)

. Inversiones vencidas pendientes de cobro
. Acciones y participaciones

6.1. Acclones y participaciones cartera interior
6.2. Acciones y participaciones cartera exterior
6.3. Participaciones:

6.4. Instrumentos de capital mant. para la venta
6.5. Deterioro de valor de acciones y particip. (=)

. Derivados

7.1, Derivados de negociacién

7.2. Derivados de cobertura
Contratos de seguros vinculados a

pensiones

9.

Inmovilizado material

9.1. De uso propio

9.2. Inversiones inmobiliarias

9.3. Inmovilizado material mantenido para la venta
9.4. Deterioro de valor del Inmovilizado material {-)

390,70

390,70

2.916.267,06 |
2.829.126,58 |

2.718.172,31
1.968.172,31

87.130,48 | 750.000,00

70.967,12 | 53.939,22

70.976,32 53.939,22

382.392,78
382.392,78

1.000,00
1.000,00

697.002,63
717.720,88

-20.718,25
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10. Inmovilizado intangible 12 0750 538,240,07 | 5750 388.179,92

10.1. Fondo de comercio 0760 5760

10.2. Aplicaciones informaticas 0770 1.393.152,58 | 5770 969.620.88

10.3. Otros activos intangibles 0780 5780

10.4 Deterioro de valor del Inmov. intangible (-) 0790 -854.912,51 | 5790 -581.440,96
11. Activos fiscales 0800 1.067.732,98 | 5800 869.771,28

11.1. Corrientes 0810 5810

11.2. Diferidos 0820 1.067.732,98 | 5820 869.771,28
12. Periodificaciones 8 0830 1.076.529,64 | 5830 398.075,28

12.1. Comisiones y gastos pagados no devengados 0840 5840 0,00

12.2. Otras periodificaciones 0850 1.076.529,64 | 5850 398.075,28
13. Otros activos 8 0860 145.103,12 | 5860 159.494,46

13.1. Administraciones pblicas 0870 144.923,12 | 5870 159.314,46
. ;i?igs Accionistas por desembolsos de capital 0880 5880

13.3. Otros 0890 180,00 | 5890 180,00
TOTAL ACTIVO 0900 6.894.582,26 | 5900 5.169.663,92

PATRIMONIO NETO + PASIVO DEL BALANCE DE SITUACION CUENTAS ANUALES 2023

Tipo de entidad (SAV; SGC): AV
Denominacién: INBESTME EUROPE AV
N° Registro: 272

31/12/2023 31/12/2022
PASIVO Y PATRIMONIO NETO NOTA | CLAVE IMPORTE IMPORTE
1. Deudas con Intermediarios financieros 0910 2652,645,36 | 091 161.898,39
1.1. Préstamos y créditos 0920
1.2. Deudas por operaciones por cuenta propia pendientes 0930
de liquidar +
1.3. Cesién temporal activos 0980
1.4, Saldos transitorios por operaciones con valores 0990 (
1.5. Otras deudas 1000 252.645,36 161.898,39
1.6. Ajustes por valoracién: Intereses devengados no 1010
vencidos(+) LLALY
2. Deudas con particulares 8 1020 2.670.801,16 | 1020 1.251.261,28
2.1. Cesién temporal de activos 1030 1 03.0
2.2. Saldos transitorios por operaciones con valores 1060 2.541.641,16 | 1060 1.169.625,46
2.3. Otros débitos 1080 129.160,00 | 1080 81.635,82
an;iz.osmustes por valoracién: Intereses devengados no 1120 1120
3. Depésitos en efectivo en garantia de operaciones 1130 0,00 | 1130 0,00
3.1. Operaciones de crédito al mercado 1140 1140
3.2. Otros depbsitos 1170 1170
4. Crédito de valores al mercado por ventas al S s
contado diferidas '"&F’ 0,00 [§IgEY
5. Deudas por ventas en corto y valores recibidos en 1180 0,00 | 1190
préstamo >
5.1. Posiciones cortas por venta de valores en descubierto 1200 1200
5.2. Ventas de valores recibidos en préstamo o en garantia 1210 1210
5.3. Ajustes por valoracién: Intereses y otras cargas dev. no RS
iariciion ) 1220 1220 )
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6. Otros pasivos a valor razonable con cambios en

1230

patrimonio neto 1230 0,00 0,00
NOTA
7. Derivados 1240 0,00 | 1240 0,00
7.1. Derivados de negociacion 1250 1250
7.2. Derivados de coberiura 1280 1280
8. Empréstitos 1310 0,00 | 1310 0,00
9. Pasivos subordinados 1320 0,00 | 1320 0,00
10. Provisiones para riesgos 1330 0,00 | 1330 0,00
10.1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares 1340 1340
10.2. Provisiones para impuestos 1350 1350
inst1r Siéﬁt?:g;og::i ‘;;cl)r transacciones con pagos basados en 1"3.6.0__ 1360
11. Pasivos Fiscales 17 11380 134.081,34 | 1380 104.638,18
11.1. Corrientes 1 390 1390
11.2. Diferidos 1400 134.081,34 | 1400 104.638,18
:) g.r:?:l‘:r:: ta:-.\scu;ladcvs con activos no corrientes 1410 0,00 | 1410 0.00
13. Periodificaciones 1420 0,00 | 1420 -4.535,36
s :g;“;acdgrsmsmnes y otros productos cobrados y no 143?:; 1430
13.2. Gastos devengados no vencidos 1440 1440 -5.288,60
13.3. Otras periodificaciones 1450 'ﬁ_ﬁﬁ 753,24
14, Otros pasivos 8 1460 42.319,72 :-Msb 81.659,10
14.1. Administraciones ptiblicas 1470 42.319,72 |H4E0 81.659,10
14.2. Desembolsos pendientes en suscripcién de valores 1480 1480
14.3. Saldos por operaciones de arrendamiento financiero 1490 1490
\.-'al1o n:.:s. Otras deudas no relacionadas con operaciones de 1500 1500
15. Capital con naturaleza de pasivo financiero 1510 0,00 | 1510 0.00
TOTAL PASIVO 1520 3.099.847,58 | 1520 1.694.921,69
16. Fondos propios 1530 3.392.491,05 | 4530 3.260.828,06
16.1. Capital 6 | 1540 1.033.002,00 | 1540 1.033.002,00
16.2. Prima de emision 6 |[1570 4.805.146,28 | 1570 4.805.146,28
16.3. Reservas 1680 800,00 | 1580 800,00
16.4.Valores propios (-) 1620 -9.586,00 | 1620 -9.586,00
16.5. Resultados de ejercicios anteriores (+/-) 6 |1630 -2.568.534,22 | 1630 -2.090.596,83
16.6. Otras aportaciones de socios 1660 725.548,09 | 1660 0.00
16.7. Resultado del ejercicio (+/-) 1511670 -593.885,10 [ 1670 -477.937,39
16.8. Dividendos y retribuciones (-) 1680 1680
16.9. Otros instrumentos de patrimonio neto 1690 1690
17. Ajustes por valoracién en patrimonio neto (+/-) 1700 1700
17.1. Activos financieros disponibles para la venta (+/-) 1710 1710
pa:r;(r;'\zérf;:zl;f: (flr}a) ncieros a valor razonable con cambios en 1720 1720
17.3. Coberturas de flujo de efectivo (+/-) 1730 1730
ext1r:-r;ér%°(3? _r;uras de inversiones netas de negocios en el 1740 1740
17.5. Diferencias de cambio (+/-) 1750 1750
17.6. Resto de ajustes por valoracién (+/-) 1760 1760 [
18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 1770 402.243,63 [ 1770 |
TOTAL PATRIMONIO NETO 1780 3.794.734,68 | 1780 |1 [\
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1790 6.894.582,26 | 1790
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CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 2121089 | AL
NOTA CLAVE IMPORTE | CLAVE IMPORTE
1. Avales y garantias concedidas 1800 87.310,48 | 1800 59.060,42
1.1. Participaci6n en la fianza colectiva 1810 1810
1.2. Activos afectos a garantias propias o de terceros 1850 87.310,48 | 1850 59.060,42
1.3. Riesgos por derivados contratados por cuenta de terceros - 1860 1860
1.4. Otros 1870 1870
2. Otros pasivos contingentes 1880 0,00 1880 0,00
3. Valores propios cedidos en préstamo 1890 0,00 | 1890 0,00
3.1. Deuda publica 1900 1900
3.2. Otros valores de renta fija ' 1910 1910
3.3. Acciones y participaciones 1920 1920
4. Compromisos de compras de valores a plazo 1930 0,00 | 1930 0,00
4.1. Activos monetarios y Deuda publica 1940 1940
4.2. Otros valores de renta fija 1950 1950
4.3. Acciones y participaciones 1960 1960
5. Compromisos de ventas de valores a plazo 1970 0,00 | 1970 0,00
5.1. Activos monetarios y Deuda publica ' 1980 1980
5.2. Otros valores de renta fija 1990 1990
5.3. Acciones y participaciones 2000 12000
:!:ﬂilz;e;::;bolsos comprometidos por aseguramiento de 2010 0,00| 2010 0,00
6.1. Valores de renta fija 2020 2020
6.2. Acciones y participaciones 2050 | 2060
7. Ordenes propias sobre valores pendientes de ejecutar 2080 0,00 | 2080 0,00
7.1. Ordenes de compra ' 2090 ' 2090
7.2. Ordenes de venta 2100 2100
8. Derivados financieros 2o 0,00 | 2110 0,00
8.1. Contratos a plazo de activos financieros 2120 _ 2120
8.2. Compraventa de divisas contratadas y no vencidas 2150 2150
8.3. Futuros financieros sobre valores y tipos de interés 2180 2180
8.4. Otras operaciones sobre tipos de interés 2210 2210
8.5. Futuros financieros sobre divisas 2250 : 2250
8.6. Opciones sobre valores o indices 2280 12280
8.7. Opciones sobre tipos de interés 2310 2310
8.8. Opciones sobre divisas 2340 2340
8.9. Otros contratos (subyacente no financiero, etc) SR 2370
9. Préstamo de valores al mercado 2380 0,00 [ 2380 0,00
9.1. Valores propios 2390 : '
9.2. Valores de clientes 2400 :
10. Crédito concedido a clientes por operaciones de valores 2410 0,00
10.1. Crédito dispuesto 2420
10.2. Crédito disponible 2430
11, Activos adquiridos en nombre propio por cuenta de 2440
terceros it
12. Otras cuentas de riesgo y compromiso 2450
TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 2460 87.310,48
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OTRAS CUENTAS DE ORDEN R SURLIL A2
CLAVE IMPORTE CLAVE IMPORTE
1. Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito 2470 0.00 | 2470 0.00
ﬁq :i);t:fnes de clientes de compra de valores pendientes de 2480 192.339,93 | 2480 488.678,92
2.1. Con la Sociedad de Sistemas 2490 2490
2.2. Con MEFF 2500
2.3. Con otros intermediarios financieros 192.339,93 | 2510 488.678,92
3. Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de liquidar 417.836,69 | 2520 57.833,56
3.1. Con la Sociedad de Sistemas 2530
3.2. Con MEFF 2540
3.3. Con otros intermediarios financieros 417.836,69 2550 57.833,56
4, Depésitos de instrumentos financieros (valor de mercado) 0,00| 2560 0,00
4.1. Propios 2570
4.2. De terceros 2580
4.3. Recibidos de otra entidad depositaria 2590
8, oot oo o s o e ono| 00
5.1. Propios 610
5.2. De terceros 620
6. Préstamo de valores recibidos 0,00 | 2630 0.00
6.1. Valores vendidos - 2640
6.2. Valores cedidos temporaimente 2650
6.3. Valores disponibles 12660
7. Carteras gestionadas 166.575.600,12 | 2670 85.690.871,71
7.1. Invertido en acciones y participaciones interiores cotizadas 2680
7.2. Invertido en acciones y participaciones interiores no cotizadas -
7.3. Invertido en valores de renta fija interiores cotizados ;
7.4. Invertido en valores de renta fija interiores no cotizados 2
7.5. Invertido en valores exteriores cotizados 150.547.842,44 83.985.876,56
7.6. Invertido en valores exteriores no cotizados 2730
7.7. Efectivo en intermediarios financieros 16.027.757,67 | 2735 1.704.995,15
] o e i
8.1. Garantias iniciales 2750
8.2. Garantias adicionales 2760
9. Activos en suspenso regularizados 2770
10. Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos 2780
11. Garantias recibidas de clientes sobre crédito a particulares 2790
12. Otras cuentas de orden 2800 S
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 2810 | 167.185.776,74 /o8 - (86,237.384,19
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 2820 | 167.273.087,22 | 28; " 86:296.444,61
[ i ; \
O
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CUENTAS ANUALES 2023

Tipo de entidad (SAV,SGC): AV
Denominacion: INBESTME EUROPE AV
N° Registro: 272

1%
BARCELOHA B.6216
t% —
r":’ .r—}:'/
PRES

Usd: Euros
311212023 31/12/2022.
DEBE NOTA | CLAVE IMPORTE CLAVE IMPORTE
1. Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros 0010 0,00 | 5010 0,00
1.1.  Intermediarios financieros 0020 5020
1.2. Particulares residentes 0060 5060
1.3. Particulares no residentes 0090 5080
1.4. Empréstitos y otras financiaciones 0120 5120
1.5. Pasivos subordinados 0130 5130
1.6. Rectificacién de costes por operaciones de cobertura 0140 '_ 5140
1.7. Costes por intereses de los fondos de pensiones 0150 5150
1.8. Remuneracién de capital con naturaleza de pasivo financiero 0160 5160
1.9. Otros intereses 0170 5170
2. Comisiones y corretajes satisfechos 0180 3.336,71 | 5180 21.128,11
24. Comisiones satisfechas a mercados y sist. de compensacién y lig. 0220 5220 |
2.5. Avales correspondientes a la fianza colectiva al mercado 0230 5230
2.6. Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades 0240 5240
2.7. Otras comisiones 0250 3.336,71 | 5250 21.128,11
3. Pérdidas en inversiones financieras 0260 0,00 5260 0.00
3.1. Activos monetarios y deuda publica 0270 5270
3.2. Otros valores de renta fija cartera interior 0280 5280
3.3. Ofros valores de renta fija cartera exterior 0310 5310
3.4. Acciones y participaciones cartera interior 0340 5340
3,5. Acciones y participaciones cartera exterior 0370 5370
3.6. Derivados de negociacién 0400 5400
3.7.  Diferencia neta neg_a_tiva por venta de valores de renta fija en 0450 6450
descubierto y recibidos en préstamo s . |
3.8. Diferencia neta negativa por venta de acciones y participaciones en 0460 5 480 ]
descubierto y recibidos en préstamo : A
39. Pérdidas de otros activos a valor razonable _ 0470 5470
3.10. Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura 0480 | 5480
3.11. Otras pérdidas 10490 5490 :
4. Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros 0500 0,00 | 5500 0,00
4.1. Créditos y otros activos financieros de renta fija _. 0510 §_51Q .
4.2. Instrumentos de capital 0520 5520
5. Pérdidas por diferencias de cambio 10530 2.340,65 | 5530 119,70
6. Gastos de personal 18 0540 407.372,64 | 5640 ' X _534'250'62
6.1. Sueldos y gratificaciones 10550 272.711,38 | 5550 |. - u '
6.2. Cuotas a la Seguridad Social 0560 117.334.91 | 5868074 > iz \\"_
6.3. Dotaciones a fondos de pensiones internos 0570 Y : 2\
6.4. Aportaciones a fondos de pensiones externos 0580 55 | 2 D
6.5. Indemnizaciones por despidos .'0_5.9.0 0,00 ¢ ! ) .. ' «.r,.‘,-.-.-l o si—3
6.6, Gastos de formacién 0600 2.979,48 00" | ]
Wﬂ" N
- 2
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6.7. Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de capital L
6.8. Otros gastos de personal 14.346,87 8.084,03
7. Gastos generales 18 628.364,80 | 5 383.148,42
7.4. Alquileres de inmuebles e instalaciones 8.344,32 | 5640 7.911,25
7.2. Comunicaciones 3.014,42 -_ 650 2.561,80
7.3.  Sistemas informaticos 85.244,23 | 6660 51.010,34
7.4, Suministros 0,00 | 5670 0,00
7.5. Conservacion y reparacion 0,00 38 0,00
7.6. Publicidad y propaganda 336.136,58 | 669 157.465,27
7.7. Representacién y desplazamiento 314721 ] 2.615,76
7.8. Organos de gobierno (dietas, primas,etc.) 0,00] 0,00
7.9. Servicios administrativos subcontratados 21,828,61 | 572 13.083,96
7.10. Otros servicios de profesionales independientes 148.851,66 ! 100.265,00
7.11. Resto de gastos 21.797,77 48.235,04
8. Otras cargas de explotacion 36.250,66 37.233,14
8.1. Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones 36.250,66 | 37.233,14
8.2. Otros conceplos
9. Contribuciones e impuestos 3.083,86 3.772,12
10. Amortizaciones 1 276.510,99 240,265,98
10.1. Inmuebles de uso propio 5800
10.2. Mobiliario, instalaciones y vehiculos 3.039.44 | 5810 2.959,27
10.3. Inversiones inmobiliarias
10.4. Activos intangibles 273.471,55 ; 237.296,71
11. Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros 0,00 | 40 0,00
11.1.  Inmovilizado material 0,00 | 6850 0,00
112, Activos intangibles 0,00| 5 0,00
11.3. Resto
12. Dotaciones a provisiones para riesgos 0,00 | 5880 0,00
12.1. Provisiones para impuestos 5890
12.2.  Otras provisiones 59
13. Otras pérdidas 2.333,48 | 6 3.077,16
13.1.  Por venta de activos no financieros :
13.2.  Porventa de participaciones
13.3.  En activos no corrientes mantenidos para la venta
13.4.  Por aplicacion de la fianza colectiva al mercado
13,5, Otras pérdidas 2.333,48 | 5960 3.077,16
14. Impuesto sobre beneficios del periodo -197.961,70 | 5970 -205.339,74
15. Resultado de actividades interrumpidas :
16. Resultado neto (+/-) -593.885,10 -477.937,39
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3111212023 31/12/2022
HABER NOTA | CLAVE IMPORTE IMPORTE
1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos 1000 26.757,82 406,66
financieros
11. Banco de Espafia 1010
1.2.  Intermediarios financieros 1020 26.757,82 | 60 406,66
1.3.  Particulares residentes 1060
1.4.  Particulares no residentes 1100
15, Activos monetarios y Deuda Piblica 1140
1.6.  Otros valores de renta fija 1150
1.7.  Cartera de renta fija exterior 1180
1.8. Dividiendos de acciones y participaciones 1210 0.00
1.9.  Reciificacién de los productos por operaciones de cobertura 1250
1.10. Productos de contratos de seguros vinculados a pensiones y 1260 _
obligaciones similares i
1.11. Otros intereses y rendimientos 1270/ _ 0.00
2. Comisiones percibidas 14 1280 328.251,93 216.618,78
2.1.  Tramitacién y ejecucion de érdenes de clientes para compraventa de 1290
valores )
2.2. Aseguramiento y colocacién de emisiones 1420
2.3. Comercializacién de Instituciones de Inversion Colectiva i -1-24'5.(-1:
2.4.  Deposito y anotacion de valores
2.5. Gestion de carteras 1470 328.251,93 216.618,78
2.6. Asesoramiento en materia de inversion 1480
2.7. Blsqueda y colocacion de paquetes de valores en mercados 35
secundarios 1490 |
2.8. Internalizacién sistematica de érdenes 1500
2.9. Intermediacion en instrumentos derivados 1510
2.10. Comisiones por operaciones de crédito al mercado -1526._-:--.
2.11. Comisiones por elaboracion de informes de inversiones y analisis 1530
financieros B o
2.12. Otras comisiones 1640
3. Ganancias en inversiones financieras 1550 _ 0,00 0.00
3.1.  Activos monetarios y deuda piblica 1560
3.2.  Otros valores de renta fija cartera interior 1570
3.3. Otros valores de renta fija cartera exterior 1600
3.4, Acciones y participaciones cartera interior 1630
35. Acciones y participaciones cartera exterior 1660
36. Derivados de negociacién 1690
3.7. Diferencia neta negativa venta de valores de renta fija en descubierto 1740
y recibidos en préstamo ;
3.8. Diferencia neta negativa venta de acciones y participaciones en
en descubierto y recibidos en préstamo
3.9. Ganancias de otros activos a valor razonable
3.10. Rectificaciones de ganancias por operaciones de cobertura
3.11. Otras ganancias x
3.12. Diferencia negativa en combinaciones de negocios ' S@S;N'J"_ul:liﬁ gi;
4. Recuperaciones de valor de activos financieros deteriorados 0,00 & ;;rb 00
41, Créditos y otros activos financieros de renta fija 4 &/

> W F
Cer el 3
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4.2.  Instrumentos de capital 1820
5. Ganancias por diferencias de cambio ; 1830 279,78 | 68 734,03
6. Otros productos de explotacién 1840 170.395,55 | 6 270.126,74
7. Recuperaciones de valor de activos no financieros deteriorados 18!

7.1.  Inmovilizado material 1860

7.2.  Activos intangibles 1870

7.3. Resto 1880
8. Recuperacion de provisiones para riesgos 1890

8.1. Provisiones para impuestos 1900

8.2. Otras provisiones 1910 6910
9. Otras ganancias 1920 42.961,91 | 6920 51.821,91

9.1. Porventa de activos no financieros 1930 :

9.2. Porventa de participaciones

9.3. En activos no corrientes mantenidos para la venta

9.4. Por recuperacion de pérdidas de la fianza colectiva al mercado i 696

95. Otras ganancias 1970 42.961,91 | 6970 51.621,91
10. Ganancias de actividades interrumpidas 1980 0,00 | 6980 0.00

e
AT
3 %
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Estado de Cambios en el Patrimonio Neto:

A) Estado de Ingresos y gastos reconocidos del ejercicio

terminado el 31 de Diciembre de 2023 (en euros)

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS EN EL EJERCICIO

31/12/2023

31/12/2022

A) Resultado del ejercicio (+/-)

B) OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS (+/-)

1. Activos financieros disponibles para la venta (+/-)
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-)
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
c) Otras reclasificaciones (+/-)

2. Coberturas de los flujos de efectivo (+/-)
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-)
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
¢) Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas (+/-)
d) Otras reclasificaciones (+/-)

3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-)
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-)
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
¢) Otras reclasificaciones (+/-)

4. Diferencias de cambio (+/-)
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién (+/-)
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
¢) Otras reclasificaciones (+/-)

5. Activos no corrientes en venta (+/-)
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién (+/-)
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
¢) Otras reclasificaciones (+/-)

6. Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (+/-)

7. Resto de ingresos y gastos reconocidos (+/-)
8. Impuesto sobre beneficio (+/-)

-593.885,10

88.329,36

-477.937,39

15.619,91

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B)

-505.555,74

-462.317,48
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B)

B) Saldo Inicial a 01/01/2022

Estado total de cambios en el Patrimonio Neto del ejercicio terminado el

867.895,00

31 de Diciembre de 2023 (en Euros)

2.705.667,54

=

1. Total ingresos/(gastos) reconocidos

1l. Operaciones con socios o propietarios
Aumento de capital

Reducciones de capital

lll. Otras variaciones del patrimonio

D) saldo Inicial a 01/01/2023

165.107,00
165.107,00

2.099.478,74
2.099.478,74

-477.937,39|
0,00}

1. Total ingresos/(gastos) reconocidos
11. Operaciones con socios o propietarios
Aumento de capital

Reducciones de capital

1il. Otras variaciones del patrimonio

£) SALDO FINAL 2 31/12/2023
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2023
DE LA SOCIEDAD INBESTME EUROPE, A.V., S.A.

1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

La Sociedad INBESTME EUROPE A.V., S.A., (en adelante la Sociedad) es una
sociedad anénima con domicilio social en Calle Raset niumero 29 de Barcelona (08021).

Se constituyé ante el notario de Barcelona Dfia. Maria del Camino Quiroga Martinez el
27 de diciembre de 2016 siendo inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona.
El 24 de febrero de 2017, la Comisién Nacional de Mercado de Valores (CNMV) concede
el alta y registro con el niimero 272 en el Registro de Sociedades y Agencias de Valores.

La Sociedad se rige por sus Estatutos, por el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero
sobre el Régimen Juridico de las empresas de servicios de inversién y demas entidades
que prestan servicios de inversion y sus sucesivas modificaciones, por la Ley 6/2023,
de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y los Servicios de Inversiéon y por las
diversas circulares de la Comisién Nacional del Mercado de Valores que la desarrollan.

Esta normativa establece ciertos requisitos minimos para obtener y conservar la
autorizacién entre los cuales cabe destacar:

a) Deben contar con un capital social minimo de 125.000 euros. El capital social inicial
solo podra estar compuesto por uno o mas de los elementos mencionados en el articulo
26.1 a) a e) del Reglamento (UE) n.o. 575/2013, de 26 de junio de 2013. Las
modificaciones del programa de actividades de las empresas de servicios de inversion
que prevean la realizacién de actividades para las que se requiera un capital social
superior quedaran condicionadas al aumento de capital correspondiente.

b) Debe cumplir unos requisitos minimos de recursos propios de liquidez y solvencia
establecidos por la normativa C.N.M.V., sobre exigencias de recursos propios de
Sociedad y Agencias de Valores y sus grupos consolidados.

c) LaAgencia debe revestir la forma de Sociedad Anénimay sus acciones deben tener
caracter nominativo.

El objeto social de la Agencia es exclusivamente el desarrollo de las actividades
permitidas a las Agencias de Valores como empresas de servicios de inversion
establecidos por el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre el régimen juridico
de las empresas de servicios de inversion.

La Entidad no participa en ninguna otra sociedad, ni tiene relaciéon alguna con otras
entidades con las cuales se pueda establecer una relacién de grupo o asociada_de- ""““m_\}
acuerdo con los requisitos establecidos en el Art. 42 del Cédigo de Comercio y ; gﬁ Ja’é; O8N,
Normas 132 y 152 de la Tercera Parte del Real Decreto 1514/2007 por el que se/ /‘Jmoh

el Plan General de Contabilidad.

De acuerdo al articulo 258 del Texto Refundido de la Ley de Mercado de Vaib,res las £ m |t
empresas de servicios de inversién consolidaran sus estados financieros con lg&é de lasL /|
demas empresas segun lo previsto para el cumplimiento de los niveles mlmmd s.de -
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recursos propios y limitaciones de las empresas de servicios de inversion en virtud del
Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre
de 2019 relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversion
y la Directiva (UE) 2019/2034 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre
de 2019 relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito, de 26 de junio de
2013. La entidad no dispone de participaciones en otras empresas de servicios de
inversion y entidades financieras que constituyan con ellas una unidad de decision.

Los miembros del Consejo de Administracion, a la fecha de formulacion de las presentes
cuentas anuales, son:

. Fecha
Apellidos y nombre Cargo ficinbrainlsits
'MERCADER NIETO, JORDI PRESIDENTE ~ 27/12/2022
MASSO GIL, JUAN JOSE - VICEPRESIDENTE 27/12/2022
ALBALATE GARCIA, JOAN CONSEJERO 15/12/2023
| TECH & HEALTH INVESTMENTS, | B '
S.L.U. representado por D. Emili CONSEJERO 28/01/2020

Mufioz Andreu

MUTUAL MEDICA, MUTUALIDAD
DE PREVISION SOCIAL A PRIMA
FIJA representado por D. Antonio
Lépez Lopez

CONSEJERO 19/04/2021

El Consejo de Administracion de la Sociedad procede a formular las cuentas anuales y
el informe de gestién del periodo comprendido entre el 1 de enero de 2023 y el 31 de
diciembre de 2023.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Para la elaboracién de las presentes cuentas anuales no ha sido necesaria la
utilizacién de juicios y estimaciones, ni se han identificado aspectos criticos de
valoracién y estimacién de incertidumbre. Tampoco se han producido cambios de
criterios contables o estimaciones.

a. Imagen fiel:

Las cuentas anuales de la Sociedad se han preparado en base a los registros de

contabilidad de la misma y se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil-——
vigente y con las normas establecidas en el Capitulo 1 de la Circular 1/2021 de la"'

Comisién Nacional del Mercado de Valores, de 16 de abril de 2021, '_n'-_:rfa
indicaciones y criterios especificos recogidos en el Capitulo Primero de forry Glacié
de las cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrim
la situacién financiera al 31 de diciembre de 2023 y de los resultados de sus

operaciones y de los cambios en el patrimonio neto correspondiente al ‘\e"?l.j'é‘rgiclo-- Lo

anual terminado en dicha fecha.

\.\

jo y de;




14

Cuentas Anuales de INBESTME EUROPE, A.V., S.A. - Ejercicio 2023

Para las cuestiones que no estén especificamente reguladas en las normas
contables sefialadas en el parrafo anterior, se aplica la Circular 4/2017, de 27 de
noviembre, del Banco de Espafa, a entidades de crédito, sobre normas de
informacién financiera pablica y reservada, y de modelos de estados financieros.

Las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2023, que han sido formuladas
por los Administradores de la Sociedad, en reunion del Consejo de Administracion
se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas. No
obstante, los Administradores estiman que dichas cuentas anuales seran
aprobadas sin cambios significativos.

b. Principios Contables

Las cuentas anuales de la Sociedad se han elaborado teniendo en consideracion la
totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de valoracion de
aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las citadas cuentas
anuales.

No existe ningtn principio contable o criterio de valoracién de caracter obligatorio
que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

Con el objeto de que las Cuentas Anuales muestren la imagen fiel, no ha sido
necesario aplicar principios contables no obligatorios.

c. Comparacién de la informacion:

De acuerdo a la legislacién mercantil, a efectos comparativos las partidas del
balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias y el estado de cambios de
en el patrimonio neto, se presentan con las cifras del ejercicio 2022.

d. Moneda funcional y moneda de presentacion:

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad.
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e. Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de las incertidumbres y juicios
relevantes en la aplicacién de politicas contables:

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en
funcionamiento, sin que exista ningun tipo de riesgo importante que pueda suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el gjercicio siguiente.

La preparacién de las cuentas anuales no ha requerido la aplicacion de
estimaciones contables relevantes ni la realizacion de juicios, estimaciones e
hipétesis en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Sociedad.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad sigue un afio mas presentando resultados
negativos. El plan de negocios de la Sociedad preparado inicialmente preveia la
existencia de pérdidas en los primeros afios de actividad, tal y como es habitual en
este tipo de entidades. Este plan ha sido modificado y adaptado a las nuevas
previsiones existentes.

Asimismo, la Sociedad cuenta con la intencién de apoyo continuado de los
diferentes accionistas de seguir efectuando las aportaciones de recursos
necesarias que permitan el desarrollo de la actividad de la Sociedad y que permita
al menos mantener las ratios de solvencia de capital, y para hacer frente a las
posibles desviaciones del plan de negocio que pudieran producirse.

En base a todo ello entienden los administradores de la Sociedad que, si bien estas
circunstancias son indicativas de la existencia de una incertidumbre material
respecto de la viabilidad del proyecto empresarial iniciado, es aplicable el principio
de empresa en funcionamiento atendiendo a los factores mitigantes existentes.

f. Correccidon de errores.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2023 no incluyen ajustes realizados como
consecuencia de errores detectados en el gjercicio.

3. ENTIDADES DEPENDIENTES, ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

La Sociedad no forma parte integrante de ningin grupo de sociedades, tal y como se
establece en la nota 1 de las presentes cuentas anuales. Asimismo, no posee
participaciones en ninguna otra entidad y tampoco mantiene negocios conjuntos con
otras entidades.

4. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

e‘/

No existen hechos significativos ocurridos desde la fecha de cierre de IUé’estados
financieros hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, que puédah
afectar de forma significativa a la continuidad en la situacion financiera y patrllmonlal de
la Sociedad.
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5. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION
Los criterios contables en relacién con las diferentes partidas son los siguientes:

a. Instrumentos financieros:

e Reconocimiento. valoracion v clasificacion de los instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte
en parte de los acuerdos contractuales de conformidad con las disposiciones de
dichos acuerdos.

Los instrumentos financieros de deudas son reconocidos desde la fecha en la que
surge el derecho legal de recibir o pagar efectivo. Con caracter general, la Sociedad
registra la baja del balance de situacion de los instrumentos financieros en la fecha
desde la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes o control de los
mismos se transfieren a la parte adquiriente.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias,
atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de la Direccién en el momento
de su reconocimiento inicial.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros instrumentados mediante
contratos convencionales, entendidos por tales aquellos en los que las obligaciones
reciprocas de las partes deben consumarse dentro de un marco temporal
establecido por la regulacion o por las convenciones de mercado y que no pueden
liquidarse por diferencias, se reconocen en la fecha de contratacion o liquidacion.

e Clasificacion de activos y pasivos financieros

Activos Financieros

Se presentan y valoran en base a su clasificacién, atendiendo a los siguientes
criterios:

— Inversiones crediticias (créditos y otras partidas a cobrar): esta integrada por
aquellos activos financieros no derivados, para los que sus flujos de efectivo son
de importe determinado o determinable y en los que se recuperara todo el
desembolso realizado por la Sociedad. Se registran inicialmente por el valor
razonable de la contraprestacion entregada. Posteriormente, se presentan
valorados a su coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desemhoisaﬂq S r

La diferencia entre el valor de reembolso y el efectivo desembolsado se reonoce

como ingreso financiero en la cuenta de pérdidas y ganancias durante g! geno'do

que gqueda hasta su vencimiento. /<
i .'rl.’
i©

— Cartera de inversién a Vencimiento: obligaciones y demas valores que stpongan

una deuda para su emisor, que devengan una remuneracion consistentezen un "

interés, implicito o explicito, establecido contractualmente, e mstrumeh étjcis en
titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea el sujeto emisor y: qué sa
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tenga la positiva intencién y la capacidad financiera demostrada, tanto al inicio
como en cualquier fecha posterior, de conservarlos hasta su vencimiento. La
capacidad financiera quedara demostrada cuando, ademas de disponer de
recursos financieros para mantener tales inversiones hasta su vencimiento, no
se esté sujeto a limitaciones legales, o restricciones de otro tipo, que
imposibilitarian su intencién de mantenerlas hasta el vencimiento. En todo caso,
la intencién y la capacidad para mantener un activo financiero hasta su
vencimiento no quedaran cuestionadas por el hecho de que tal activo haya sido,
en su caso, entregado en garantia, esté sujeto a un pacto de recompra o sea
objeto de un préstamo de valores siempre que se tenga la intencién y capacidad
de recuperar y mantener el activo hasta su vencimiento.

— Cartera de activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, distinguiendo entre cartera de negociacion y otros activos
financieros a valor razonable. En cuanto a la cartera de negociacion, se incluiran
aquellos activos que han sido adquiridos con el propésito de realizarlos a corto
plazo para beneficiarse de las variaciones en el precio el margen de
intermediacion, o forman parte de una cartera de instrumentos financieros,
identificados y gestionados conjuntamente, para la que existe evidencia reciente
de un patrén de comportamiento cuya finalidad es obtener ganancias a corto
plazo o bien son instrumentos derivados que no cumplen la definicién de garantia
financiera, excepto los que hayan sido designados como instrumentos de
cobertura contable. Respecto de otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, se incluiran aquellos activos que eliminan o
reducen de forma significativa las asimetrias contables consecuencia de la
valoracion de activos o pasivos, o se trata de un grupo de activos financieros o
de activos y pasivos financieros que se gestionan y su rendimiento se evaltia
basandose en el valor razonable, de acuerdo con una estrategia de gestion del
riesgo o de inversién documentada o aquellos activos que sean considerados
como activos financieros hibridos.

— Cartera de activos financieros disponibles para la venta: contiene aquellos
valores no clasificados en ninguna de las carteras anteriores. Se presentan a
valor razonable, registrando las diferencias netas con el precio de adquisicion en
el patrimonio neto hasta que se produzca la baja del balance, momento en el que
pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias.

— Adquisicién y cesién temporal de activos. Las compras (ventas) de instrumentos
financieros con el compromiso de su retrocesion no opcional a un precio
determinado (también denominado “repos”) se registran en el balance como una
financiacién concedida (recibida) en funcion de la naturaleza del correspondiente
deudor (acreedor) en los epigrafes “Crédito a Intermediarios financieros”. Las
diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses
financieros durante la vida del contrato.

Pasivos Financieros

Se presentan y valoran en base a su clasificacién, atendiendo a los s{g}jien
criterios: 5 %
i: L g

B - . Bl
e Criterios para el célculo del valor razonable de instrumentos ﬁnanclero_g;'
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El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un activo o
cancelado un pasivo entre un comprador y vendedor interesados y debidamente
informados, en condiciones de independencia mutua. En general, la Sociedad
aplica los siguientes criterios para determinar el valor razonable tanto de los activos
como de los pasivos bancarios:

— La Sociedad aplica los precios de cotizacion del mercado activo al cual tiene
acceso inmediato, para reflejar cualquier diferencia en el riesgo crediticio entre
los instrumentos habitualmente negociados y aquel que esta siendo valorado. Se
utiliza el precio comprador para los activos comprados o pasivos a emitir y el
precio vendedor para activos a comprar o pasivos emitidos.

- Si no existen precios de mercado disponibles, se utilizan precios de
transacciones recientes, ajustados por las condiciones.

— En caso contrario la Sociedad aplica técnicas de valoracion generalmente
aceptadas, utilizadas en la mayor medida posible datos procedentes del
mercado y en menor medida datos especificos de la Entidad.

¢ Deterioro de valor de los activos financieros

Un activo financiero esta deteriorado y se ha producido una pérdida por deterioro,
si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que
han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos
causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo o grupo de activos financieros, que puede ser estimado con
fiabilidad.

En el caso de activos contabilizados a coste, el importe de la pérdida por deterioro
de valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros estimados descontados a la tasa actual de
rentabilidad del mercado para activos financieros similares. Estas pérdidas no son
reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del activo y no como
provision correctora de su valor.

e Transferencia de activos financieros

Las transferencias de activos financieros se valoran segtn los siguientes criterios:

Cuando se transfieren sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero
se da de baja del balance y se reconoce cualquier derecho u obligacién retenido o
creado en la transferencia.

Cuando se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo fmanmero-n";
se da de baja del balance.

Cuando ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, si. -
la entidad no retiene el control, el activo financiero se da de baja del balan e’ y se K
reconoce cualquier derecho u obligacion retenido o creado en la transferenma

por el contrario, la Entidad retiene el control, el activo financiero no se da de‘- aJa
del balance y continta registrando el activo. '
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b. Inmovilizado intangible:

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio
de adquisicion o el coste de produccién. El coste del inmovilizado intangible
adquirido mediante combinaciones de negocios es su valor razonable en la fecha
de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste,
menos la amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones por deterioro registradas.

Los activos intangibles son activos de vida util definida y, por lo tanto, se amortizan
sisteméticamente en funcién de la vida Util estimada de los mismos y de su valor
residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados en cada
cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Al menos al cierre del ejercicio, se evallia la existencia de indicios de deterioro, en
cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones
valorativas que procedan.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado intangibles de forma lineal
durante su vida util estimada, en funciéon de los siguientes afios de vida util:

Descripcion %

Aplicaciones informaticas 25

Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones
informéaticas se incluyen como mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe
“Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida Util y los costes de

mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio
en que se producen.

c. |nmovilizado material:

e Reconocimiento, clasificacién, valoracion

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material, distinguiendo entre
inmovilizado material de uso propio e inversiones inmobiliarias se han valorado por
el precio de adquisicién y se han minorado por las correspondientes amortizaciories.
acumuladas y cualquier pérdida por deterioro de valor conocida. El precio’ de
adquisicion incluye los gastos adicionales que se producen necesariamente -hasta
la puesta en condiciones de funcionamiento del bien. Pg’;r’.j.;f &

Los costes de ampliacién, sustitucion o renovacion que aumentan la vrqg; Utibdeltin o 711§
bien, o su capacidad econdmica, se contabilizan como mayor imi orte del™"" o -

- e - - . - '\"-. =4
inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de los ef‘e'\mtantos & ¢
A\ 2
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sustituidos o renovados. Asi mismo, los gastos periédicos de mantenimiento,
conservacion y reparacion, se imputan a resultados, siguiendo el principio de
devengo, como coste del ejercicio en que se incurren.

No se han producido durante el ejercicio partidas que puedan ser consideradas a
juicio de la Administracién de la entidad, como ampliacién, modernizacion o mejora
del inmovilizado material.

No se han realizado trabajos de la empresa para su inmovilizado.

Amortizaciones:

— Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en
funcién de la vida util de los bienes y de su valor residual, atendiendo a la
depreciacion que normalmente sufren por su funcionamiento, uso y disfrute, sin
perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica o comercial que pudiera
afectarlos. Se ha amortizado de forma independiente cada parte de un elemento
del inmovilizado material y de forma lineal.

La amortizacion se practica de forma lineal en base a los siguientes coeficientes:

Descripcion % Anual
Equipos Procesos de Informacion 25,00%

Deterioro de valor de los activos materiales:

— A la fecha de cierre de cada ejercicio, la empresa revisa los importes en libros
de su inmovilizado material para determinar si existen indicios de que dichos
activos hayan sufrido una pérdida de valor por deterioro de valor. En caso de que
exista cualquier indicio, se realiza una estimacién del importe recuperable del
activo correspondiente para determinar el importe del deterioro necesario.

Los calculos del deterioro de estos elementos del inmovilizado material se
efecttian elemento a elemento de forma individualizada.

Las correcciones valorativas por deterioro se reconocen como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo material en ejercicios
anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones
sobre su importe recuperable aumentando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse realizado el deterioro.

En el presente ejercicio no se han registrado “Pérdidas netas por deterioro”
derivadas del inmovilizado material.

d. Arrendamientos:

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustanciﬁ[&enf’e{c
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se -laﬁificg_n.
como arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican-como; .

arrendamientos operativos. La Sociedad mantiene, exclusivamente arrendamientos
operativos. e
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e.

¢ Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos
recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de
arrendamiento.

Ingresos y gastos:

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del principio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de los bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos. Concretamente, los ingresos se calculan
al valor razonable de la contraprestacién a recibir y representan los importes a
cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de
la actividad, deducidos los descuentos e impuestos.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal.

Los ingresos se encuentran valorados por el importe realmente percibido y los
gastos por el coste de adquisicion, habiéndose contabilizado segun el criterio del
devengo.

Gastos de personal:

Los gastos de personal incluyen todos los sueldos y las obligaciones de orden social
obligatorias o voluntarias devengadas en cada momento, reconociendo las
obligaciones por pagas extras, vacaciones o sueldos variables y sus gastos
asociados.

Impuesto sobre beneficios:

El gasto por impuesto sobre beneficios representa la suma del gasto por impuesto
sobre beneficios del ejercicio, asi como por el efecto de las variaciones de los
activos y pasivos por impuestos anticipados, diferidos y créditos fiscales.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma
del impuesto corriente que resulta de la aplicacién del tipo de gravamen sobre la
base imponible del ejercicio, tras aplicar las deducciones que fiscalmente son
admisibles, mas la variacién de los activos y pasivos por impuestos anticipados o
diferidos y créditos fiscales, tanto por bases imponibles negativas como por
deducciones.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporales
que se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables....

por las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y sw’ VQlor,

fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensagﬁn y Ios

créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Estos rmpor‘tes se

registran aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda ei tlpo de'-
gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

."|_|E Sacletsl i

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias tempqrates: A
imponibles. Por su parte, los activos por impuestos diferidos, |dentlflc%d0$ con
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diferencias temporales, bases imponibles negativas y deducciones pendientes de
compensar, sélo se reconocen en el supuesto de que se considere probable que la
Sociedad tenga en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las cuales poder
hacerlas efectivas.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados
(tanto activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los
resultados de los andlisis realizados.

El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso,
por el reconocimiento e imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso
directamente imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la contabilizacién
de aquellas deducciones y ofras ventajas fiscales que tengan la naturaleza
econémica de subvencion.

Se ha contabilizado el impuesto sobre beneficios devengado en funcion del
resultado contable.

h. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental:

Los costes incurridos, en su caso, en sistemas, equipos e instalaciones cuyo fin sea
la minimizacién del impacto medioambiental en el desarrollo de la actividad, y/o la
proyeccién y mejora del medio ambiente se registran como inversiones en
inmovilizado.

El resto de gastos relacionados con el medioambiente, distintos de los anteriores,
se consideran gastos del ejercicio.

Los Administradores confirman gue la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos,
activos ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran

ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los
resultados del mismo.

6. PATRIMONIO NETO Y PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS

a. Conciliacién de las partidas que componen el Patrimonio neto
El movimiento del patrimonio neto durante el periodo comprendido se recoge en el

Estado de cambios del Patrimonio neto, no existen otras partidas que no estén
incluidas en el mismo.

b. Capital:

Al 31 de diciembre de 2023, el capital social de la Sociedad esta compuesto, por'
1.033.002 acciones de 1,00 euros de valor nominal cada una, totaimente suscﬁtas i
desembolsadas. | €

Las acciones de la Sociedad no cotizan en bolsa.
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C.

Reservas:

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de sociedades de capital, las
sociedades que obtengan beneficios en el ejercicio econdémico deberén destinar un
10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio
neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio
se destinard a la compensacién de dichas pérdidas y destindndose el 10% del
beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal. Al 31 de diciembre de
2023, la Reserva Legal no esta dotada en su totalidad.

Transacciones realizadas con propietarios
En el ejercicio se han producido transmisiones de acciones entre los accionistas.

Ampliaciones de capital en curso

Antes del cierre del ejercicio finalizado a 31/12/2023, se acord6 en Junta General
de Accionistas una ampliacion de capital, la cual a fecha de formulacion de cuentas
anuales todavia se encuentra pendiente de inscripcion en el Registro Mercantil.
A causa de la falta de inscripcion en el Registro Mercantil, no se ha registrado el
incremento en curso en el epigrafe de capital social de las presentes cuentas
anuales.

Restriccion de las reservas

No hay circunstancias especificas que condicionen la disponibilidad de las reservas,
excepto por el importe de las acciones propias, motivo por el cual se ha dotado una
reserva indisponible equivalente al importe de las acciones adquiridas, que debera
mantenerse en tanto no sean enajenadas, de acuerdo con lo que a tal efecto prevé
el articulo 148.c) de la Ley de Sociedades de Capital

Instrumentos de capital propio o de su dominante
En fecha 21/11/2022 la sociedad adquirid acciones de autocartera por importe de
9.586,00 euros, las cuales se mantienen al cierre del ejercicio.

Instrumentos de capital admitidos a cotizacién
La Sociedad no tiene instrumentos de capital admitidos a cotizacion.

Préstamos participativos
La Sociedad no posee préstamos participativos.

Informacién de los socios que controlan mas del 5%

Socio Porcentaje
_ JORDI MERCADER NIETO ) ) 21,52% -

CEDAR CREST, S.L. 6,11% -
MUTUAL MEDICA - ) 13,05%

GVC GAESCO HOLDING, SL. . 8,80%

WEPROMIS, S.L. 8,37% )
TECH&HEALTH INVESTMENTS, SL o 5,78%

DAVID JORDANA PERALTA 6,69%

_ SANAUJENCS, S.L. 6,35%
TOTAL 76,67%
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k. Distribucién de dividendos
No se han distribuido dividendos en el ejercicio 2023.

|.  Propuesta de aplicacién de resultados

2023 2022
Base de reparto:
Pérdidas generadas en el ejercicio -593.885,10 -477.937,39
Aplicacion a:
Resultados negativos de ejercicios -593.885,10 -477.937,39
anteriores

7. INFORMACION POR SEGMENTOS

La totalidad de las actividades del importe neto de la cifra de negocios proviene de la
gestion discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a los
mandatos conferidos por los clientes.

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
8.1 Términos y condiciones de los instrumentos financieros

a. Inversiones Crediticias

A 31 de diciembre de 2023, la composicion de los saldos de este epigrafe del activo del
balance de situacién al cierre, se indica a continuacion:

2023 2022
Bancos c/c vista 2.829.126,58 1.968.172,31
Depésitos a plazo 0,00 750.000,00
Avales prestados 87.130,48 0,00
Créditos a intermediarios financieros 2.916.257,06 2.718.172,31
Créditos a particulares 70.996,32 53.939,22

La composicion de los “créditos a intermediarios financieros” al cierre recogen el importe
que la Sociedad mantiene a la vista en: Caixabank, EBN Banco, Transferwise, BBVA 'y
en Interactive Brokers, y el crédito a particulares.

Durante el ejercicio no se han generado intereses por los importes de las cuentas — .
corrientes. NS

b. Cartera de negociacién

i 3%

i & 5 g 7 =) | I- Pata o
A 31 de diciembre, la Sociedad dispone de las siguientes inversiones en acciones y " - - |/
participaciones: e/
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2023 2022
Acciones y participaciones 382.392,78 1.000,00
Acciones y participaciones 382.392,78 1.000,00

C.

Resto de activos

La composicion de este epigrafe al cierre del ejercicio se muestra a continuacion:

d.

2023 2022
Fianzas 180,00 180,00
Cuenta Corriente con Socios 0,00 0,00
Gastos anticipados 1.076.529,64 398.075,28
Deudores por Op. Comin 0,00 0,00
HP retenciones y pagos a cuenta 3.173,77 126,36
HP Deudora por subvenciones 87.881,43 87.881,43
HP IVA Deudora 53.867,92 71.306,67
Resto de activos 1.221.632,76 557.569,74

Pasivos

La composicion de este epigrafe al cierre del ejercicio se muestra a continuacion:

8.2

2023 2022

Deudas con Intermediarios Financiero 252.645,36 161.898,39
CDTI 252.645,36 161.898,39
Deudas con particulares 2.670.801,16 1.251.255,05
Resto de pasivos 42.319,72 80.362,25
Acreedores comerciales 0,00 0,00
HP por IRPF acreedor 30.243,74 25.629,60
Seguridad Social acreedor 12.075,98 12.997,70
HP por IVA Repercutido 0,00 41.734,95
Anticipos de clientes 0,00 .
TOTAL DE PASIVOS 2.965.766,24

Reclasificacion de carteras
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8.3 Transferencias de activos financieros

Durante el ejercicio no se han transferido activos financieros.

8.4 Activos cedidos y aceptados en garantia

No existen pasivos, pasivos contingentes ni asimilados que estén garantizados.

8.5 Instrumentos financieros compuestos con miultiples derivados

La Sociedad no ha emitido ningln instrumento que contenga un componente de pasivo
y otro de capital, y que incorpore otros derivados implicitos.

8.6 Pasivos subordinados

Durante el ejercicio no se han registrado pasivos subordinados.
8.7 Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

Durante el ejercicio no se han registrado deterioro del valor de los activos financieros.

9. INVERSIONES EN DEPENDIENTES, ASOCIADAS Y NEGOCIOS
CONJUNTOS

La Sociedad no posee inversiones en sociedades dependientes, asociadas y
negocios conjuntos.

10. INMOVILIZADO MATERIAL

a. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en este epigrafe al 31 de diciem*bré}'_é's
el siguiente: )
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01/01/2023 Altas Bajas Traspasos 31/12/2023
Coste
Equipos informaticos 23.996,37 23.996,37
Inmovilizado en curso 574.323,19 542.933,02 -423.531,70 693.724,51
259.837,23 542.933,02 0,00 -423.531,70 717.720,88
01/01/2023 Dotacién Bajas Traspasos 31/12/2023
Amortizacion Acumulada
Equipos informaticos -17.678,81 -3.039,44 -20.718,25
Inmonilizado en curso 0,00 0,00
-17.678,81 -3.039,44 0,00 0,00 -20.718,25
Valor Neto Contable  242.158,42 o 1697.002,63

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en este epigrafe al cierre del ejercicio
anterior es el siguiente:

01/01/2022 Altas Bajas Traspasos 31/12/2022
Coste
Equipos informaticos 21.997,72 1.998,65 23.996,37
Inmovilizado en curso 237.839,51 336.483,68 574.323,19
259.837,23 338.482,33 0,00 0,00 598.319,56

01/01/2022  Dotacién Bajas Traspasos 31/12/2022
Amortizacion Acumulada

Equipos informaticos -14.719,54 -2.959,27 -17.678,81
Inmovilizado en curso 0,00 0,00

-14.719,54 -2.959,27 0,00 0,00 -17.678,81
Valor Neto Contable 245.117,69 ) . ' 580.640,75

Durante el ejercicio se han realizado trabajos por la empresa para su activo por importe
de 170.395,55 euros.

De los elementos de inmovilizado material no se han registrado al cierre del ejercicio
deterioro de valor de los mismos.

Al cierre del ejercicio la Sociedad dispone inmovilizado totalmente amortizado en uso
por importe de 9.698,08 euros.

o
- .

Al cierre del ejercicio, la Sociedad no tiene compromisos de compra de iniporte’ 2
significativo. /& 3

I ‘I.r

b. Inversiones Inmobiliarias

Al cierre del ejercicio la Sociedad no disponia de inversiones inmobiliarias.
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No existen ingresos derivados de rentas que procedan de inversiones inmobiliarias.

1. ACTIVOS INTANGIBLES

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en este epigrafe al 31 de diciembre es
el siguiente:

01/01/2023 Altas Bajas Traspasos  31/12/2023
Coste
Aplicaciones informaticas 969.620,88 423.531,70 1.393.152,58
704.907,83 0,00 0,00 423.531,70 1.393.152,58

31/12/2021  Dotacién Bajas Traspasos 31/12/2023

Amortizacién Acumulada

Aplicaciones informéticas -581.440,96 -273.471,55 -854.912,51
.344.144,25 -273.471,55 0,00 0,00 -854.912,51
Valor Neto Contahle 360.763,58 O e [T

Los traspasos del ejercicio corresponden al desarrollo de inmovilizado en curso de
aplicaciones informaticas.

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en este epigrafe al cierre del ejercicio
anterior es el siguiente:

01/01/2022 Altas Bajas Traspasos 31/12/2022
Coste
Aplicaciones informaticas 704.907,83 264.713,05 969.620,88
704.907,83 264.713,05 0,00 0,00 969.620,88

31/12/12021 Dotacion Bajas Traspasos 31/12/2022
Amortizacion Acumulada

Aplicaciones informaticas ~ -344.144,25 -237.296,71 -581.440,96
-344.144,25 -237.296,71 0,00 0,00 -581.440,96
Valor Neto Contable 360.763,58 388.179,92

De los elementos de activos intangibles no se han registrado al cierre del ejercmm_
deterioro de valor de los mismos. /

Al cierre del ejercicio 2023, la Sociedad dispone de activos intangibles totalm‘ente '
amortizados en uso por importe de 589.878,30 euros. f U
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Al cierre del ejercicio 2022, la Sociedad no dispone de compromisos de compra
significativos.

12. ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

13.1  Arrendamientos financieros

La Sociedad no posee arrendamientos financieros.

13.2 Arrendamientos operativos

La Sociedad no posee arrendamientos operativos no cancelables.

La informacioén sobre los arrendamientos operativos se detalla a continuacion:

Arrendamiento operativo: Informacién del arrendatario 2023 2022

Gasto reconocido en el ejercicio como gasto 8.344,32 7.911,25

Pago contingente 0,00 0,00
8.344,32 7.911,25

En su posicion de arrendatario, el Ginico contrato de arrendamiento operativo que tiene
la sociedad al cierre del ejercicio es el siguiente:

- Arrendamiento de oficinas situadas en la Calle Doctor Ferran 3-5 de Barcelona. El
contrato de arrendamiento se inicié en Octubre de 2019.
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13. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS
Durante el ejercicio corriente no se han registrado provisiones.

La Sociedad considera que no existen pasivos ni activos contingentes.

14. RECURSOS DE CLIENTES FUERA DE BALANCE

No existen recursos de clientes fura de balance.

15. COMISIONES

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las
que formen parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias es:

2023 2022
Comisiones de clientes 328.251,93 216.618,78
Comisiones percibidas ¥ 328.251,93 '  216.618,78

2023 2022
com. cedidas a repr. y otras entidades 3.336,71 21.128,11
Comisiones pagadas (-) 3.336,71 21.128,11

El saldo de la cuenta “Comisiones cedidas a representantes y otras entidades”
corresponde a comisiones derivadas de los corretajes de compra y venta.
16. GASTOS DE PERSONAL Y OTROS GASTOS GENERALES

a. Gastos de personal

Los gastos de personal se corresponden a las retribuciones salariales de los empleados
mas los costes de seguridad social a cargo de la empresa. El detalle es el que se
muestra a continuacion:

Gasto de personal (euros) 2023 2022
Sueldos y salarios 272.911,38]| 400.456,93
Seguridad Social a cargo de la empresa | 117.334,91| 117.088,02
Otros gastos sociales 17.126,35| 16.705,67
TOTAL =| 407.372,64| 534.250,62] //

La distribucién del personal de la Entidad por categoria y sexo al término del Eéjercmlo :

en los que se incluyen a todos los consejeros, asi como la media del ejercicio, se detall e

en el cuadro siguiente:
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Plantilla al cierre del ejercicio:
TOTAL Hombres Mujeres TOTAL Hombres Mujeres
2023 2023 2023 2022 2022 2022
Personal 12 7 5 13 10 3
Total 12 7 5 13 10 3
Plantilla media del ejercicio:
TOTAL | Hombres | Mujeres TOTAL Hombres Mujeres
2023 2023 2023 2022 2022 2022
Personal 11,46 6,74 4,72 12,88 8,86 4,02
Total 11,46 6,74 4,72 12,88 8,86 4,02

17 OTRAS PERDIDAS Y OTRAS GANANCIAS

La sociedad no ha registrado a lo largo del ejercicio en la cuenta de pérdidas y ganancias
importes significativos que no se hayan detallado en la nota anterior.
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18. SITUACION FISCAL
a. Tributacion individual

El calculo del gasto por impuesto sobre sociedades y la cuota del impuesto en el
presente ejercicio es la siguiente:

Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Resultado contable del ejercicio antes de impuestos -791.846,80 -683.277,13
Base Imponible (resultado fiscal) -791.846,80 -683.277,13

Cuota del impuesto de sociedades (25%)

Retenciones y pagos a cuenta realizados durante el
ejercicio

Cuota liquida a ingresar / devolver

- La sociedad activd las bases imponibles negativas generadas en los ejercicios
2017, 2018, 2019, 2020, 2021 y 2022.

- La sociedad dispone de pasivos por impuesto diferido, que se corresponden en
exclusiva por el efecto fiscal de las subvenciones de capital recibidas.

Los ejercicios abiertos a inspeccién comprenden los cuatro Gltimos ejercicios de la
sociedad. Las declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su
prescripcion o su aceptacion por las autoridades fiscales y, con independencia de que
la legislacion fiscal es susceptible a interpretaciones. Los Administradores estiman que
cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia
de una eventual inspeccién, no tendré un efecto significativo en las cuentas anuales
tomadas en su conjunto.

b. Tributacién consolidada

Tal y como se establece en la nota 1, la Entidad no participa en ninguna otra sociedad,
ni tiene relaciéon alguna con otras entidades con las cuales se pueda establecer una
relacion de grupo o asociada, en consecuencia, no le es de aplicacion el régimen de
tributacion consolidada.

19. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

i 1 ,-.i}-.._. Pl X ¥
a. Transacciones de la sociedad y saldos con empresas del grupo y partes vinculadas' -
La Entidad no participa en ninguna otra sociedad, ni tiene relacién alguna; on otras
entidades con las cuales se pueda establecer una relacion de grupo o aa_é?gladar;de:'
acuerdo con los requisitos establecidos en el Art. 42 del Cédigo de Comerciﬂ? yen fas™"

\
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Normas 132 y 152 de la Tercera Parte del Real Decreto 1514/2007 por el que se aprobé
el Plan General de Contabilidad, tal y como queda reflejado en la nota 1.

b. Informacion relativa a Administradores de la Sociedad y personal de alta Direccion
de la Sociedad

No se ha remunerado a ningin miembro del Consejo de Administracién por las
funciones de Administrador. Se ha remunerado a un Administrador por las funciones de
Director General ejercidas durante el ejercicio.

La Sociedad no tiene contraida ninguna obligacién en materia de pensiones con los
miembros del Consejo de Administracién. Asimismo, no existen otras obligaciones ni
saldos con los citados miembros del consejo de Administracion.

c. Participaciones y cargos de los Administradores en otras sociedades

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad no tienen participaciones,
ni ostentan cargos o desarrollan funciones en empresas cuyo objeto social sea el mismo,
analogo o complementario, dando cumplimiento a lo establecido en la Ley 26/2003, de
17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores
y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de Julio.

d. Informacién exigida por el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital

Al cierre del ejercicio 2023, los Administradores no han informado de ninguna situacion
de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con la Sociedad, tal y como establece
el articulo 229.3 de la Ley de Sociedades de Capital.

20. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Los Administradores de la Sociedad consideran que estan debidamente cubiertos los
riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que no
surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. Al cierre del ejercicio la
Sociedad no ha incurrido en gastos ni ordinarios ni extraordinarios destinados a dichos
fin. Tampoco se han recibido subvenciones de naturaleza medioambiental.

21. HONORARIOS DE AUDITORIA

El auditor de cuentas de la Sociedad es Pleta Auditores S.L.P. Los honorarios.de =~ .
auditoria correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2023

ascienden a 3.080,00 euros, siendo en el ejercicio anterior de 3.000,00 euros. //<-
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22. GESTION DE RIESGOS

Valor razonable de los instrumentos financieros
La sociedad no posee cartera de negociacion al cierre del ejercicio.

Se considera que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales
se aproxima a su valor razonable dada las caracteristicas y naturaleza de éstos.

Factores de riesgo financieros

Consecuencia de la gran importancia que tiene la adecuada gestion del riesgo, la
Sociedad lleva a cabo de forma mensual la identificacion, medicion, seguimiento y
evaluaciéon continuada de los riesgos financieros, siendo el objetivo prioritario la
eliminacién o reduccién de cualquier riesgo que pueda poner en peligro su continuidad,
el adecuado y prudente tratamiento de los patrimonios gestionados y el cumplimiento
de los requisitos impuestos por la CNMV en cualquiera de las materias reguladas por
este Organismo Supervisor.

Las actividades de la sociedad estan expuestas a diversos riegos financieros,
incluyendo riesgos de crédito, tipo de interés, liquidez y operacional.

Riesgos de mercado:

No existen incidencias significativas, ya que la elevada diversificacion de las carteras en
cuanto a emisores hace que el riesgo de mercado esté diluido y, por lo tanto, controlado,
maxime teniendo en consideracion que los valores son seleccionados bajo criterios
fundamentales de solvencia de su emisor, asi como a criterios cuantitativos
(comportamiento histérico de la cotizacion, dividendos satisfechos, etc.).

Riesgo de credito:

Se refiere a la pérdida que se puede producir por incumplimiento de alguna o todas las
obligaciones de la contraparte. El riesgo de crédito existe a lo largo de la vida de la
operacion, pero puede variar de un dia a otro debido a los procedimientos de liquidacion

y a cambios en las valoraciones.

La exposicién a este riesgo no puede ser evitada por completo, si bien las politicas y

procedimientos internos de la Sociedad, asi como la revisién periédica de los mlsmns

tienen como objetivo reducirlo al maximo.
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Se definen una serie de criterios generales para el conjunto de las inversiones, que se
exponen a continuacion:

- Analisis individualizado de los clientes e intermediarios financieros con los que opera
la sociedad.

- La Sociedad tiene una politica de no concesién de créditos a clientes en la realizacién
de operaciones financieras.

- Revisién periddica de los saldos pendientes mantenidos con empresas del grupo.

Riesgo de liquidez:

Se tiene como objetivo primordial asegurar la disponibilidad permanente de recursos
liquidos para hacer frente a los pasivos exigibles. En consecuencia, se realizaran las
previsiones necesarias de los flujos de tesoreria esperados a corto plazo, derivados de
los derechos y obligaciones que afecten a la Sociedad, se mantendran inversiones con
vencimiento a corto plazo para cubrir situaciones imprevistas, se comprobara la liquidez
de las inversiones, etc.

Riesgo operativo:

Representa el riesgo que surge como consecuencia de la posible ocurrencia de sucesos
inesperados relacionados con la infraestructura operativa interna y externa.
Generalmente, este riesgo no es cuantificable a priori, ya que se produce como
consecuencia de decisiones adoptadas sobre aspectos referentes a personal,
procedimientos y sistemas. En la actualidad, dado el elevado numero de operaciones
realizadas cada dia y su creciente complejidad, se han implementado aquellos
mecanismos que aseguren adecuadamente el control financiero de las operaciones y la
integridad de la informacién. Las unidades de Cumplimento Normativo y Auditoria
Interna, en el desemperio de sus funciones, verifican que las medidas, que la Sociedad
ha adoptado, estdn enmarcadas dentro de las establecido en Politicas y Manuales de la
Sociedad, mas en concreto, dentro de su Manual de Procedimientos de Control Interno.

23.  GESTION DEL CAPITAL

La estrategia de gestién de los recursos propios de la entidad es de destinar las
inversiones en fondos de inversién y de bonos de bajo riesgo de acuerdo con el entorno
de riesgo operativo.

24, INFORME ANUAL DEL DEPARTAMENTO DE DEFENSA DEL CLIENTE

Segun la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economia establece
la obligacién para los departamentos y servicios de atencién al cliente y, en su caso 0. /.
defensores del cliente, de entidades financieras, de presentar anualmente al Consejo ., .\
de Administracién un informe explicativo del desarrollo de su funcién durante el gjércicio | =\
precedente. De acuerdo con dicho informe, la Sociedad ha recibido uq%t'ff-fi]nidg_
reclamacién de clientes, la cual fue admitida, con resultado desfavorable hacia €| cliente. -

El criterio principal en las reclamaciones del SAC, se basa en principios de objetividag’ "~ |
y equidad en la toma de las decisiones, y consecuentemente, el servicio de atenciéh al e

wh

cliente no ha desarrollado ninguna actuacion al respecto. \‘\
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25. INFORMACION SOBRE APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A
PROVEEDORES

A continuacién, se facilita la informacién requerida segun la Resolucién de 29 de enero
de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales:

31/12/2023 | 31/12/2022
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 30 30

En Barcelona a 28 de marzo de 2024

FIRMA DE LOS SENORES CONSEJEROS

: Fecha :
Apellidos y nombre Cargo hormbramiohto Firma

MERCADER NIETO, JORDI PRESIDENTE 27/12/2022

MASSO GIL, JUAN JOSE VICEPRESIDENTE 27/12/2022

ALBALATE GARCIA, JOAN CONSEJERO 15/12/2023

D. Emili Muiioz Andreu en

representacion de TECH &

HEALTH INVESTMENTS, CONSEJERO 28/01/2020

S.L.U.

D. Antonio Lépez Lopez en
representacion de
MUTUAL MEDICA, CONSEJERO 19/04/2021
MUTUALIDAD DE PREVISION
SOCIAL APRIMAFIJA
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INBESTME EUROPE, A.V,, S.A., AGENCIA DE VALORES

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Evolucién de la actividad

Con fecha de 27 de diciembre de 2016 se constituy6 la Agencia de Valores ante el Notario de Barcelona Dria.
Maria del Camino Quiroga Martinez, y se designé como consejeros de la misma a Jordi Mercader Nieto, Juan
José Masso Gil y a Merceé Mestre Parrado.

La Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV), con fecha de 24 de febrero de 2017, autorizé la
constitucion de INBESTME EUROPE, A.V.S.A como Agencia de Valores, concediéndole el alta y registro con
el nimero 272.

Conforme a todo ello, INBESTME EUROPE, A.V.S.A empieza su actividad efectiva en el mes de marzo de
2017.

Las actividades que desarrolla la Agencia de Valores son las autorizadas por la CNMV en su acuerdo de 24
de febrero de 2017 consistentes en la gestion de carteras de clientes, cuentas transitorias, planes de
pensiones. Durante el ejercicio de 2023 se han firmado 5.247 contratos con clientes de gestion de carteras
(1.262 contratos firmados en el ejercicio 2022).

Por lo que respecta a las principales magnitudes financieras de la Sociedad, los ingresos totales por gestion
de carteras han ascendido a los 328.251,93 euros para el conjunto del ejercicio (216.618,78 euros en el 2022),
con un resultado después de impuestos de -593.885,10 euros (-477.937,39 euros en el 2022).

A 31 de diciembre de 2023 la Sociedad cuenta con unos fondos propios de 3.392.491,05 euros y unos activos
liquidos disponibles de 2.987.571,84 euros (3.260.828,06 euros de fondos propios y 2.772.502,23 activos
liquidos disponibles a 31 de diciembre de 2022).

Modificacién de los Estatutos y el Programa de Actividades de la Sociedad
No se han producido modificaciones en los Estatutos de la Sociedad durante el periodo comprendido entre
el 1 de enero de 2023 y el 31 de diciembre de 2023.
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Variaciones en el Consejo de Administracion
No ha habido modificaciones en el Consejo de Administracion de la Sociedad en el ejercicio.

Acciones propias
La Sociedad adquirié en el ejercicio 2022 acciones propias por importe de 9.586,00 euros. Al cierre del
ejercicio 2023 la sociedad todavia posee dichas participaciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre
No se han producido acontecimientos posteriores al 31 de diciembre de 2023 que puedan afectar
significativamente las cuentas anuales de la Sociedad a dicha fecha, a excepcion de los siguientes:
- La Sociedad ha iniciado una nueva ronda de ampliacién de capital en diciembre de 2023.
A fecha de formulacién de las cuentas anuales del 2023, esta pendiente la inscripcion en el
registro mercantil de dicho aumento de capital.

Gastos de I+D y Medioambiente

La Sociedad desarrolla actividades de ID en el ambito de la inteligencia artificial y Big data a fin y efecto de
realizar una mejora continua en el sistema de gestion de carteras que permite a INBESTME EUROPE AV
S.A. operar como agencia de valores. En el apartado de Medioambiente no se realizan inversiones como
consecuencia del sector de mercado que ocupa, eminentemente de servicios. A corto plazo los
Administradores de la Sociedad no tienen previsto dirigir los esfuerzos de la Sociedad en esta via.

Otra informacién del ejercicio.

Durante el ejercicio 2023, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a
los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre del ejercicio 2023, la Sociedad no tiene saldo alguno
pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

En Barcelona a 28 de marzo de 2024

FIRMA DE LOS SENORES CONSEJEROS

D. Jordi Mercader Nieto D. Juan José Masso Gil

Presidente Vicepresidente

D. Joan Albalate Garcia D. Emili Mufioz Andreu en representacion

Consejero de TECH & HEALTH INVESTMENT, S.L.
Consejero

D. Antonio Lopez Lépez en representaciéon
de MUTUAL MEDICA MUTUALIDAD DE
PREVISION SOCIAL A PRIMA FIlJA
Consejero
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INFORME ANUAL DE ESIS 2023

Introduccién

Inbestme Europe A.V., S.A. (en adelante, “Inbestme”) presenta el Informe Anual de
Empresas de Servicios de Inversion (“IAESIS”), segun lo dispuesto en el articulo 174 de la
ley 6/2023 de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion al no cumplir las
condiciones para considerarse empresas de servicios de inversidn pequefia y no
interconectada segin consta en el articulo 12, apartado 1 del Reglamento (UE) n°
2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019.

El contenido de dicho informe esta recogido en el articulo 111 del Real Decreto 813/2023
sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y de las demas
entidades que prestan servicios de inversion.

A continuacion, se detalla la informacién requerida por la normativa a la fecha de cierre, 31
de diciembre de 2023.

Denominacién, naturaleza y ubicacidén geogréfica de la actividad

Denominacién: Inbestme Europe A.V., S.A. es una agencia de valores que se constituyé por
tiempo indefinido el 27 de diciembre de 2016 y se registré en la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (CNMV) con el nimero 272 el 24 de febrero de 2017.

Naturaleza: Al ser una empresa de servicios de inversién (ESI), Inbestme se encuentra
sujeta a la normativa de la Ley del Mercado de Valores y de los Servicios de Inversion, y
esta autorizada por la CNMV a prestar los siguientes servicios:

Servicios y Actividades de Inversién:

- Gestion discrecional e individualizada de carteras de inversién con arreglo a los
mandatos conferidos por los clientes.

- Asesoramiento en materia de inversién, tanto dependiente, como no dependiente.

Servicios Auxiliares:

- Asesoramiento a empresas sobre estructura de capital, estrategia industrial y
cuestiones afines, asi como el asesoramiento y demas servicios en relacién a
fusiones y adquisiciones de empresas.

- Prestacion de servicios tecnolégicos a terceros para la prestacion de servicios de
inversion.

Ubicacion geografica: El domicilio social de Inbestme se encuentra en la calle Raset n° 29
de Barcelona y desarrolla su actividad en una oficina sita en Barcelona, C/ Doctor Ferran,
ne 3.

Inbestme no tiene sucursales.

Sus relaciones de negocio se concentran mayoritariamente en el territorio espariol.

INBESTME EUROPE AV SA.
www.inbestme.com
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Volumen de negocio

Segln queda acreditado en las cuentas anuales auditadas, el volumen de negocio ha sido
de 328.251,93 € y el patrimonio bajo gestion a 31 de diciembre ascendia a 166.575.600 €.

NUumero de empleados a tiempo completo

El nimero de empleados a tiempo completo a cierre de 2023 era de 12 personas ubicados
todos ellos en Espafia.

Resultado bruto antes de impuestos

El resultado bruto antes de impuestos del ejercicio 2023, fue de — -791.846,80 euros.

Impuestos sobre el resultado

El importe correspondiente al Impuesto sobre Beneficios, ascendié a 197.961,70 euros

Subvenciones o ayudas publicas recibidas

Durante el afio 2023, Inbestme no ha recibido ninguna subvencién publica diferentes de las
que ya tenia concedidas

Indicadores clave

El rendimiento sobre los activos calculado como la division del Beneficio neto entre el total
del Balance, ha obtenido una cifra de -8,61 % para este afio 2023.

Beneficio Neto
Rendimiento de los activos =
Balance Total
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