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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Consejo de Administracién de EBN Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A., Sociedad Gestora de EBN PRE IPO US IV, FONDO DE CAPITAL RIESGO:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de EBN PRE IPO US IV, FONDO DE CAPITAL RIESGO (el Fondo),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2025, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reqguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Domicilio Social: Calle de Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9,364 general, 8.130 de la seccién 32 del Libro de Sociedades,
folio 68, hoja n°® 87.690-1, inscripcion 12, C.I.F. B-78970506.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aguellos gue, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre estas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

l_:'xistencia y valoracién de las inversiones financieras
Descripciéon Al 31 de diciembre de 2025 el Fondo tiene una cartera de inversiones financieras a
largo plazo, mantenidas a través de inversiones en el patrimonio, cuyo valor neto

contable ascendia a 2.174.355,47 euros.

La politica contable aplicable a la cartera de inversiones financieras del Fondo se
encuentra descrita en la nota 4.a) de la memoria adjunta y, en la nota 6 de la citada
memoria, se encuentra detallada la mencionada cartera a 31 de diciembre de 2025.

Identificamos esta &rea como aspecto mas relevante de nuestra auditoria del Fondo
por la repercusién que la valoracién de las inversiones financieras tienen en el
patrimonio neto del Fondo, asi como por la subjetividad a la que estan sujetas las
estimaciones de las correcciones de valor por deterioro de las citadas inversiones.

Nuestra

respuesta Como parte de nuestra auditoria hemos obtenido un entendimiento y evaluado los
procedimientos de control interno en relacién con la existencia y valoracion de las
inversiones financieras, implantados por la Sociedad Gestora del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos de auditoria sustantivos, entre los
que destacan los siguientes:

Hemos obtenido la documentacion justificativa relativa a la existencia de las
inversiones financieras al 31 de diciembre de 2025, que comprende entre
otros, los contratos de compraventa de las inversiones y los certificados de
posicién de dichas inversiones.

Hemos realizado procedimientos de auditoria para comprobar la valoracién de
la totalidad de la cartera de inversiones financieras.

Hemos evaluado los desgloses de informacién de las cuentas anuales requeridos
por el marco normativo de informacién financiera que resuita aplicable.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2025, cuya
formulacidn es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidon. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del Fondo
obtenido en la realizacién de la auditorfa de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, baséndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, seguin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion gue
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma gue expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
al Fondo en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liguidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Fondo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidén, por los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere gue llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, fos hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que [ogran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, l0s riesgos
considerados mds significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pdblicamente la cuestion.

ERNST & YOUNG, S.L.
= (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
‘I\UDITOR-S de Cuentas con el N° S0530)
INSTITUTO DE CENSORES JurRADOS
De CUENTAS DE ESPARA

ERNST & YOUNG, S.L.

2026 Num. 01/26/03455 Héctor Martin Diaz
SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR (Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N0 21679)

Informe de auditoria d
a la normativa de audils

v uditorin de cuentas
espafiola o internacional

30 de junio de 2026
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EBN PRE IPO US IV

Balance a 31 de diciembre de 2025 y 2024

ACTIVO
A) ACTIVO CORRIENTE
I. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Il. Periodificaciones
Il Inversiones financieras a corto plazo
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
V. Deudores
VIIl. Otros activos corrientes
B) ACTIVO NO CORRIENTE
I. Activos por impuesto diferido
I. Inversiones financieras a largo plazo
1. Instrumentos de patrimonio
1.1 De entidades objeto de capital riesgo
1.2 De ofras entidades
2. Préstamos y créditos a empresas
3. Valores representativos de deuda
4. Derivados
5. Otros activos financieros
Il. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
1. Instrumentos de patrimonio
1.1 De entidades objeto de capital riesgo
1.2 De otras entidades
2. Préstamos y créditos a empresas
3. Valores representativos de deuda
4, Derivados
5. Otros activos financieros
IV. Inmovilizado material

V. Inmovilizado intangible
VI. Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVO (A+B)

Euros
Notas 2025 2024
1.139.739,36 1.709.643,00
5 1.131.474,50 1.709.643,00
7 8.264,86 -
2.174.355,47 -
6 2.174.355,47 -
2.174.355,47
3.314.094,83 1.709.643,00




EBN PRE IPO US IV

Balance a 31 de diciembre de 2025 y 2024

Notas

Euros

2025

2024

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

A) PASIVO CORRIENTE

l. Periodificaciones 8
Il. Acreedores y cuentas a pagar 8
lil. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

IV. Deudas a corto plazo

V. Provisiones a corto plazo

V1. Otros pasivos corrientes 10
B) PASIVO NO CORRIENTE

I. Periodificaciones

Il. Pasivos por impuesto diferido

1ll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo

IV. Deudas a largo plazo

V. Provisiones a largo plazo
VI. Otros pasivos no corrientes

TOTAL PASIVO (A+B)

C) PATRIMONIO NETO 9
C-1) FONDOS REEMBOLSABLES

1) Capital

Escriturado

Menos: capital no exigido

Il) Participes

) Prima de emisién

IV) Reservas

V) Instrumentos de capital propios (-)

VI) Resultados de ejercicios anteriores (+/-)
VII) Otras aportaciones de socios

VIil) Resultado del ejercicio (+/-)

1X) Dividendos a cuenta (-)

X) Otros instrumentos de patrimonio neto

C-2) AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO

1) Activos financieros disponibles para la venta 6

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C)

135.800,39
64.773,27

8.465,70

62.561,42

135.800,39

3.178.294,45

2.881.045,76

2.688.664,16

192.381,60

297.248,69

297.248,69

1.709.643,00

1.709.643,00

1.709.643,00

3.314.94,83

1.709.643,00




Euros

Notas 2025 2024
CUENTAS DE ORDEN
1. CUENTAS DE RIESGO Y DE COMPROMISO 9 9.814.069,49 1.767.597,00
1. Patrimonio total comprometido 6.496.182,00 1.738.620,00
2, Patrimonio comprometido no exigido 3.317.887,49 28.977,00

3. Activos fallidos - -
4. Pérdidas fiscales a compensar - -
5. Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) - -

6. Deterioro capital inicio grupo - 4

7. Otras cuentas de orden

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 9.814.069,49 1.767.597,00




EBN PRE IPO US IV

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 y 2024

Euros
Notas 2025 2024
1. Ingresos financieros (+) 37.625,78 -
1.1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 5 37.625,78 -
1.2. Otros ingresos financieros - -
2. Gastos financieros (-) . =
2.1. Intereses y cargas asimiladas ® -
2.2. Otros gastos financieros - %
3. Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de 353.398,79 -
Inversiones Financieras (neto) (+/-) U
3.1. Resultados por enajenaciones (netos) (+/-) 355.180,15 -
3.1.1. Instrumentos de patrimonio 6 355.180,15 -
3.1.2. Valores representativos de deuda - =]
3.1.3. Otras inversiones financieras - =
3.2. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros (+/-) - -
3.3. Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (-/ +) ™ -
3.4. Diferencias de cambio (netas) (+/-) (1.781,36) -
4, Otros resultados de explotacion (+/-) (123.807,97) -
4.1. Comisiones y otros ingresos percibidos (+) - -
4.1.1 De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo - -
4.1.2 Otras comisiones e ingresos 4.693,39 -
4.2. Comisiones satisfechas. (-) (128.501,37) -
4.2.1. Comisién de gestién 8 (45.785,42) -
4.2.2. Otras comisiones y gastos 11 (82.715,95) -
MARGEN BRUTO - -
5. Gastos de Personal (-) - -
6. Otros gastos de explotacién (-) 11 (12.273,58) -
7. Amortizacién del inmovilizado (-) - -
8. Excesos de provisiones (+) - =
RESULTADO DE EXPLOTACION 254.943,02 -
9. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (+/-) = -
10. Deterioro de resto de activos (neto) (+/-) - -
11. Otros (+/-) - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 254.943,02 -
12. Impuesto sobre beneficios (-) (62.561,42) -

RESULTADO DEL EJERCICIO 192.381,60




EBN PRE IPO US 1V,
FONDO DE CAPITAL RIESGO

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Datos en euros)



EBN PRE IPO US IV

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025 y 2024

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 y 2024

Notas de la Euros

Memoria 2025 2024

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 192.381,60 -

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
I. Por valoracién instrumentos financieros.

1. Activos financieros disponibles para la venta.

2. Otros ingresos/gastos.

Il. Por coberturas de flujos de efectivo.

lll. Subvenciones, donaciones y legados recibidos.

IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes.

L T I T T I I |
LR T S T A T |

V. Efecto impositivo.

B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto
(I+HI+1141V+V) 297.248,69 -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

VI. Por valoracién de instrumentos financieros.

1. Activos financieros disponibles para la venta. 297.248,69
2. Otros ingresos/gastos. -

VII. Por coberturas de flujos de efectivo. -

VIIl. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. -

IX. Efecto impositivo.

C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B + C) 489.630,29
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EBN PRE IPO US IV,
FONDO DE CAPITAL RIESGO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTE DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Datos en euros)



EBN PRE IPO US IV, F.C.R.

Estado de Flujos de Efectivo
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 y 2024

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION Notas

Euros

2025

2024

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos

2, Ajustes del resultado

a) Amortizacién del inmovilizado

b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-)

¢) Variacién de provisiones (+/-) (+)

d) Imputacion de subvenciones (-)

e) Resuliados por bajas y enajenaciones del inmavilizado (+/-)

f) Resultados por bajas y enajenaci deir s financieros (+/-) 6
@) Ingresos financieros (-)

h) Gastos financieros (+)

i) Diferencias de camblo (+/-)

{) Variacidn de valor razonable en instrumentos financieros (+/-)

k) Otros ingresos y gastos (-/+)

3. Cambios en el capital corriente

a) Existencias (+/-)

b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)

¢) Otros activos corrientes (+/-)

d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)

e) Otros pasivos corrientes (+/-)

f) Otros aclivos y pasivos no corrientes (+/-)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de 1 10

a) Pagos de intereses (-)

b) Cabros de dividendos (+)

¢) Cobros de intereses (+)

d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-}

e) Otros pagos (cobros) (-/+)

5. Flujos de efectivo de las actividades de | i6n (+/-1+/-2+/-3+/-4)

P

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones (-)

a) Empresas del grupo y asociadas

b) Inmovilizado intangible

¢) Inmovilizado material

d) Inversiones inmobiliarias

e) Otros activos financieros

f) Activos no corrientes mantenidos para venta
g) Otros activos

7. Cobros por desinversiones (+)

a) Empresas del grupo y asociadas

b) Inmovilizado intangible

¢) Inmovilizado material

d) Inversiones inmobiliarias

e) Otros activos financieros

f) Activos no corrientes mantenidos para venta
g) Otros activos

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (+6/-7)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
a) Emision de instrumentos de patrimonio (+)
b) Amortizacion de instrumentos de patrimonio (-)
¢) Adquisicion de instrumentos de patiimonio propic (-}
d) Enajenaci6n de instrumentos de patrimonio propio (+)
) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+)
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
a) Emisién
1. Obligaciones y otros valores negociables (+)
2. Deudas con entidades de crédito (+)
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+)
4. Otras deudas (+)
b) Devolucién y amortizacién de
1. Obligaciones y otros valores negociables (-)
2, Deudas con entidades de crédito (-)
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-)
4., Otras deudas (-)

11. Pagos por dividendos y remt i de otros instr tos de patril
a) Dividendos (-)
b) Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (-}

12. Flujos de efectivo de las actividades de fi iacién (+/-9/10-11)

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5+/-8+/-12+/-D)

Efectivo o equival al i del ejercicio

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

254.943,02
(394.567,29)

(355.180,15)
(37.625,78)

(1.781,36)

200,84
(8.264,86)

8.465,70

e ook

(139.443,43)

(2.440.946,41)

(2.440.846,41)
735.846,75

DR

735.846,75
(1.705.099,66)

1.181.686,16
1.181.686,16

1.181.686,16
84.688,44

(578.168,50)

[ R T

T T T T T T T T TR T T O T S

-

.709.643,00
.708.643,00

-

e

1.709.643,00

1.709.643,00

1.131.474,50

1.709.643,00




EBN PRE IPO US 1V,
FONDO DE CAPITAL RIESGO

MEMORIA DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025



EBN PRE IPO US IV, FONDO DE CAPITAL RIESGO

Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025

1. NATURALEZA Y ACTIVIDADES DEL FONDO

EBN PRE IPO US IV, Fondo de Capital Riesgo (en adelante, el Fondo) se constituyé como
Fondo de Capital-Riesgo el 28 de mayo de 2024, segun lo establecido por la legislacion en
vigor de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-
riesgo. Se constituy6 por un periodo inicial de cinco afios. Sin perjuicio del Periodo de Duracion
Inicial del Fondo, con el fin de optimizar los resultados atribuibles a los participes en el proceso
de disolucién y liquidacién del Fondo, la Sociedad Gestora podré, previa comunicacion a los
participes, prorrogar, por una sola vez, el Periodo de Duracién Inicial del Fondo por un afio
mas. No obstante, lo anterior, con el objetivo de proceder a la ordenada liquidacion de todos
los activos del Fondo, si fuera necesario, una vez finalizado el Periodo de Duracion del Fondo,
esta se podria prorrogar por el tiempo estrictamente necesario hasta que se liquiden las
inversiones de la cartera. Esta “Prérroga Excepcional”, se constituira de sucesivos periodos
de caracter anual, y serd comunicada a los inversores por cualquier medio escrito que permita
acreditar tanto el envio como la recepcién de dicha comunicacion.

El Fondo es un patrimonio sin personalidad juridica gestionado, administrado y representado
por la Sociedad Gestora, cuyo objeto es la inversién en determinado tipo de activos. Con
caracter general, el objetivo del Fondo es lograr una rentabilidad media anual, no garantizada,
del 15% a medio y largo plazo mediante la inversién del Patrimonio del Fondo,
mayoritariamente, en el capital de aquellas sociedades tecnol6gicas americanas que se
encuentran en la fase de crecimiento previa a su salida a bolsa que resulten atractivas (en
Doélares Estadounidenses), reservando la posibilidad de llevar a cabo alguna inversion puntual
en alguna sociedad tecnoldgica de otra nacionalidad (y, en consecuencia, en otra moneda).

El Fondo invertira, al menos el 90% del Patrimonio del Fondo, en el capital de sociedades en
estado de desarrollo avanzado y en fases cercanas a una posible salida a bolsa. Asimismo, el
Fondo podra invertir hasta un 10% de sus activos en el capital de sociedades que se
encuentren en fases iniciales de su desarrollo empresarial. Adicionalmente, el Fondo podra
usar como medida de inversion el apalancamiento financiero, asi como, usar productos
derivados, negociados o no en mercados organizados, hasta el importe maximo de sus
compromisos de inversién en cada momento.

El Fondo ofrece al inversor cualificado la posibilidad de invertir en el sector tecnologico
estadounidense, de la mano de un experimentado grupo de profesionales en el sector de la
gestién de activos tecnoldgicos, asi como de reconocidos gestores locales.

Las funciones de direccion, gestién y administracién del Fondo estan encomendadas a EBN
Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (en adelante, la
Sociedad Gestora). Los valores se encuentran depositados en CACEIS Bank Spain S.A.,
siendo dicha entidad la depositaria del Fondo.



El Patrimonio del Fondo, debera respetar en todo momento los limites y requisitos contenidos
en la Normativa Aplicable en vigor, y estard integrado por los desembolsos llevados a cabo
por los participes y por las eventuales comisiones cobradas por el Fondo, en los términos
contenidos en el Folleto y de conformidad con lo dispuesto en los respectivos contratos
suscritos por los participes y la Sociedad Gestora.

El Fondo tendra un patrimonio minimo comprometido de 1.800.000,00 dolares
estadounidenses, y estara representado por participaciones, con un valor inicial de 100 délares
cada una de ellas. Las aportaciones al patrimonio del Fondo se realizaran exclusivamente en
efectivo.

La suscripcién de participaciones devengara las comisiones que se establecen en el Folleto,
que se integraran en el patrimonio del Fondo y no implicaran, en ningun caso, retribuciones a
percibir por la Sociedad Gestora y/o la Sociedad Depositaria.

La Sociedad Gestora del Fondo ha establecido dos clases de participaciones en las que se
divide el Patrimonio atribuido a participes del Fondo:

° Clase A: Participaciones para las que la inversién minima y a mantener, aplicable a
partir de la fecha de constitucién es de 150.000 ddlares estadounidenses.

° Clase B: Participaciones para las que la inversién minima y a mantener, aplicable a
partir de la fecha de constitucién es de 3.000.000 ddlares estadounidenses.

El Fondo cuenta con un periodo de suscripciones, tal y como se define a continuacion:

° “Periodo inicial de suscripcién”: el periodo transcurrido entre la apertura del periodo
de suscripciones y los quince dias naturales siguientes a la fecha en la que se disponga de
Compromisos de Inversion que alcancen la cifra de 10.000.000,00 USD o el 31 de diciembre
de 2024. (Primer Cierre).

° “Primer Periodo Adicional de Suscripcion™ el periodo transcurrido entre el Primer
Cierre, siempre que los Compromisos de Inversién no hayan alcanzado el tamaiio objetivo del
Fondo, 78.000.000,00 USD, y el dia 31 de marzo de 2025. En dicho periodo, la Sociedad
Gestora podra recibir Compromisos de Inversion, tanto de los Primeros Participes, como de la
segunda ronda de participes. (Segundo Cierre).

° “Segundo Periodo Adicional de Suscripcion”: el periodo transcurrido entre el Segundo
Cierre y el dia 30 de junio de 2025. En dicho periodo, la Sociedad Gestora podra recibir
Compromisos de Inversién, tanto de los participes que hayan suscrito y desembolsado sus
participaciones en el Primer y Segundo Cierre, como de la tercera ronda de participes. (Tercer
Cierre)

° “Tercer Periodo Adicional de Suscripcion”: el periodo transcurrido entre el Tercer
Cierre y el dia 30 de septiembre de 2025. En dicho periodo, la Sociedad Gestora podra recibir
Compromisos de Inversién, tanto de los participes que hayan suscrito y desembolsado sus
participaciones en el Primer, Segundo y Tercer Cierre, como de la cuarta ronda de participes.
(Cuarto Cierre).



. “Cuarto Periodo Adicional de Suscripcién”: el periodo transcurrido entre el Cuarto
Cierre y el dia 31 de diciembre de 2025. En dicho periodo, la Sociedad Gestora podra recibir
Compromisos de Inversion, tanto de los participes que hayan suscrito y desembolsado sus
participaciones en el Primer, Segundo, Tercer y Cuarto Cierre, como de la quinta ronda de
participes. (Cierre Definitivo).

Por la suscripcién de las participaciones, se devengara a favor del Fondo una determinada
comisién cuyo importe dependera del periodo de suscripcion establecido.

En funcién de lo anterior, se establecen las siguientes comisiones:

Base de Importe Importe
Fecha del Compromiso de Inversion calculo 2025 2024
Previo al Primer Cierre 0,00% 0,00%
Entre el Primer y el Segundo Cierre Importe 1,00% 1,00%
Entre el Segundo Cierre y el Tercer suscrito

Cierre Ordinario y 1,70% 1,70%
Entre el Tercer Cierre y el Cuarto Cierre 2,40% 2,40%
Entre el Cuarto Cierre y el Cierre desembetsario

Definitivo 3,10% 3,10%

Al 31 de diciembre de 2025 no se han registrado saldos por este concepto. Al 31 de diciembre
de 2024 no se han registrado saldos por este concepto.

De acuerdo con el Reglamento de Gestion del Fondo, la Sociedad Gestora percibira una
comisién anual en concepto de gastos de gestién como un porcentaje fijo sobre el patrimonio
del Fondo del 2,5% para la clase A y del 2% para la Clase B.

Sin perjuicio de la Comisién de Gestion correspondiente, la Sociedad Gestora tendra derecho
a percibir, con cargo al Patrimonio del Fondo, una comisién de éxito, que se calculara y
devengaré tomando como referencia el Valor Liquidativo correspondiente a la rentabilidad
total al final de la vida del Fondo y al Patrimonio que se encuentre desembolsado en cada
momento. Dicha comisién no se abonaré hasta la fecha en la que se disponga de las Cuentas
Anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio en el que se liquide el Fondo, debidamente
auditadas.

El tipo que se aplicard a la Comision de Exito sera de un 20% calculado sobre la rentabilidad
total del Fondo que exceda del 8% anual.

Igualmente, el Reglamento de Gestién del Fondo establece que la Entidad Depositaria
percibird una comisién anual en concepto de comisién de depdsito que no excedera del 0,10%
del patrimonio custodiado.

Durante el ejercicio 2025 y 2024, las comisiones de gestién y depositaria han sido las
siguientes:

Clase A Clase B

Comision de Gestion 2,50% 2,00%
Comisién Depositaria 0,10% 0,10%



Los gastos del ejercicio de constitucion del Fondo han sido asumidos por la Sociedad
Gestora.

El Fondo fue inscrito con el nimero 482 en el Registro Administrativo de Entidades de Capital
Riesgo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Su domicilio social se encuentra en
la Paseo de Recoletos, 29, 28004 Madrid.

El Fondo se rige por su reglamento de gestion, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por
la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva de
tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y
por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva, y en su defecto, por las circulares de la Comisién Nacional det Mercado de Valores

Las entidades de capital-riesgo han de mantener, como minimo, el 60% de su activo
computable en acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho,
directa o indirectamente, a la suscripcién o adquisicién de aquéllas y en participaciones en el
capital de empresas que sean objeto de su actividad.

Dentro del porcentaje establecido en el parrafo anterior podran dedicar hasta 30 puntos
porcentuales del total de su activo computable a préstamos participativos a empresas que
sean objeto de su actividad, estén participadas o no por la entidad de capital-riesgo, y hasta
100 puntos porcentuales del total de su activo computable a la adquisicion de acciones o
participaciones de entidades de capital riesgo.

El resto de su activo no sujeto al coeficiente obligatorio de inversién antes indicado puede
mantenerse en:

° Valores de renta fijla negociados en mercados regulados o en mercados
secundarios organizados.

° Participaciones en el capital de empresas que no cumplan los requisitos exigidos
en la Ley 22/2014.

. Efectivo.
° Préstamos participativos.
° Financiacién de cualquier tipo a sus empresas participadas.

Conforme a lo establecido en la Ley 22/2014, el Fondo no podra invertir mas del 25% de su
activo en una misma empresa, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al mismo grupo
de sociedades. En este sentido, podran invertir hasta el 25% de su activo en empresas
pertenecientes a su grupo o al de su Sociedad Gestora siempre que cumplan los siguientes
requisitos:

. Que los estatutos o reglamentos contemplan estas inversiones.



o Que la entidad o, en su caso, su Sociedad Gestora disponga de un procedimiento
formal, recogido en su reglamento interno de conducta, que permita evitar conflictos de interés
y cerciorarse de que la operacion se realiza en interés exclusivo de la entidad. La verificacion
del cumplimiento de estos requisitos corresponderd a una comisién independiente creada en
el seno de su consejo o a un 6rgano independiente al que la Sociedad Gestora encomiende
esta funcién.

. Que en los folletos y en la informacion publica periédica de la entidad se informe con
detalle de las inversiones realizadas en entidades del grupo.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
(a) Imagen fiel

Las cuentas correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 se han
formulado a partir de los registros contables de EBN PRE IPO US IV, Fondo de Capital
Riesgo. Las cuentas se han preparado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente, con
las normas establecidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre y la Circular 4/2015, de
28 de octubre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables,
cuentas anuales y estados de informacion reservada de las entidades de capital-riesgo, con
el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de diciembre
de 2025 y de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025.

(b) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales, salvo mencidn en contrario, se presentan en euros, siendo el euro la
moneda de presentacién del Fondo. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en moneda
extranjera. No obstante, la moneda funcional del Fondo es el dolar estadounidense, debido a
que la mayoria de las transacciones y operaciones realizadas por el Fondo durante el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2025 han sido en dolares.

(c) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de las incertidumbres y juicios
relevantes en la aplicacién de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables
relevantes y la realizacién de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de aplicacion de
las politicas contables del Fondo. En este sentido, se resume a continuacién un detalle de los
aspectos que han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipotesis
y estimaciones son significativas para la preparacion de estas cuentas anuales.

i) Estimaciones contables relevantes e hipotesis

La correccion valorativa de los activos financieros implica un elevado juicio por la Sociedad
Gestora y la revisién de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los deudores y
evolucion del valor razonable de los activos financieros. Asimismo, implica el uso de métodos
y técnicas de valoracién siempre que resulten mds representativos a la hora de determinar el
posible deterioro de un determinado activo financiero.



ii) Cambios de estimacion

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad Gestora
se han calculado en funcién de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2025, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion
en los préximos ejercicios. El efecto en las cuentas anuales de las modificaciones que, en su
caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se registraran de
forma prospectiva.

(d) Principio de empresa en funcionamiento

La Sociedad Gestora ha formulado estas cuentas anuales, siguiendo el principio de empresa
en funcionamiento a pesar de las pérdidas incurridas desde su constitucion, al tener en cuenta
la reciente creacién del Fondo y considerar que la rentabilidad del Fondo se incrementara en
los siguientes ejercicios.

(e) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil los Administradores de la Sociedad presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién consolidado, de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de ingresos y gastos reconocidos
consolidado, del estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado, del estado de
flujos de efectivo consolidado y de la memoria consolidada, ademas de las cifras del ejercicio
2025, las correspondientes al ejercicio anterior.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2025 es la siguiente:

Euros
2025

Beneficio del ejercicio después del Impuesto de Sociedades 192.381,60
Total distribuible 192.381,60
A reservas 192.381,60

Total distribuido 192.381,60



4. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS
a) Instrumentos financieros
i) Clasificacion y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un
activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con
el fondo econémico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero,
pasivo financiero o de instrumento de patrimonio.

El Fondo clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Direccion en el momento de su reconocimiento inicial.

El Fondo evaliia si un derivado implicito debe ser separado del contrato principal, slo en el
momento en el que el Fondo se convierte en parte del contrato o en un ejercicio posterior en
el que se haya producido una modificacién de las condiciones contractuales que afecten
significativamente a los flujos de efectivo esperados asociados con el derivado implicito, el
contrato principal o0 ambos en comparacién con los flujos de efectivo esperados originales.
Los derivados implicitos se presentan separadamente del contrato principal en las
correspondientes partidas de derivados del balance de situacion.

Las operaciones realizadas en el mercado de divisas se registran en la fecha de
liquidacion, mientras que los activos financieros negociados en mercados secundarios de
valores, si son instrumentos de patrimonio, se reconocen en la fecha de contratacion, y si se
trata de valores representativos de deuda, en la fecha de liquidacion.

No obstante lo anterior, los contratos que pueden liquidarse por diferencias se reconocen
como un instrumento financiero derivado durante el periodo que media entre la fecha de
contratacién y liquidacion.

El Fondo clasifica los instrumentos financieros en las categorias de:

. Inversiones en activos financieros disponibles para la venta.

o Préstamos y partidas a cobrar.

° Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas.
o Débitos y partidas a pagar.

i) Activos disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son las inversiones realizadas por el Fondo
en sociedades participadas en las que se han invertido, o en valores representativos de
deuda no clasificados en el resto de categorias. Estas inversiones se valoran inicialmente por
su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles. Forma parte de la valoracion inicial el importe de
los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.



El Fondo calcula el valor razonable de cada uno de los valores e instrumentos de su cartera
de activos financieros disponibles para la venta. Los activos se valoran por su valor razonable,
sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los
cambios que se produzcan en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio
neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el
importe asi reconocido, se imputaré a la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses,
calculados segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

iii) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de préstamos concedidos a empresas
asociadas o no asociadas, con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado
activo distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos
activos se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de
transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método
del tipo de interés efectivo.

No obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe
venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se
valoran por su valor nominal.

iv) Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que el Fondo, directa o indirectamente,
a través de dependientes ejerce control, segun lo previsto en el art. 42 del Cédigo de Comercio
o cuando las empresas estan controladas por cualquier medio por una o varias personas
fisicas o juridicas que actden conjuntamente o se hallen bajo direccion tnica por acuerdos o
clausulas estatutarias.

El control es el poder, para dirigir las politicas financieras y de explotacion de una empresa,
con el fin de obtener beneficios de sus actividades, considerandose a estos efectos los
derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en
poder del Fondo o de terceros.

Se consideran empresas asociadas, aquellas sobre las que el Fondo, directa o indirectamente
a través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder
de intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacién de una empresa, sin que
suponga la existencia de control o de control conjunto sobre la misma. En la evaluacién de la
existencia de influencia significativa, se consideran los derechos de voto potenciales
ejercitables o convertibles en la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente,
los derechos de voto potenciales poseidos por el Fondo o por otra empresa.



Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen inicialmente al
coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes
de transaccion que les sean atribuibles, y el importe de los derechos preferentes de suscripcion
y similares que, en su caso, se hubieran adquirido, y se valoran posteriormente al coste, menos
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. En cualquier caso, se debe
informar en cuentas de orden del balance de situacién de las plusvalias latentes netas de
impuestos, que se determinaran por comparacion del coste de la inversion con su valor
razonable. El coste de adquisicién de una inversiéon en empresas del grupo, multigrupo o
asociadas incluye el valor neto contable que tiene la misma inmediatamente antes de que la
empresa pase a tener esa calificacion. Los importes reconocidos previamente en patrimonio
neto se imputan a resultados en el momento de la baja de la inversién o bien cuando se
produzca una pérdida o reversion del deterioro de valor de la misma. Atendiendo a las
clasificaciones establecidas en la Circular 11/2008, las inversiones se pueden clasificar en
inversiones en capital inicio, que son aquellas participaciones en compafiias no cotizadas con
menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se consideran capital inicio
aquellas inversiones correspondientes a entidades que, teniendo mas de tres afos de
existencia, no hayan obtenido resultados positivos durante un periodo de dos afos
consecutivos en los ultimos cinco y dichos resultados hayan sido verificados por un experto
independiente. Esta ultima definicion no podré aplicarse transcurridos tres afios desde la
inversion inicial en el valor. Las inversiones en capital desarrollo seran aquellas que no
cumplan los requisitos anteriores.

V) Intereses y dividendos
Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se
reconocen cuando han surgido los derechos para el Fondo a su percepcion. Si los dividendos
distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha
de adquisicion porque se han distribuido importes superiores a los beneficios generados por
la participada desde la adquisicion, minoran el valor contable de la inversion.

vi) Comisiones

En la determinacién del gasto por comisiones de gestién, administracién y representacion se
atendera a lo establecido en el reglamento de gestion, en cuanto a su reconocimiento, en base
al devengo, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El Fondo revisard y, si resulta preciso, modificara los gastos reconocidos por las comisiones
de gestién, en base al devengo, cuando en un momento posterior al reconocimiento exista la
posibilidad de retrocesion. Los ajustes correspondientes se realizaran en la cuenta de pérdidas
y ganancias, a menos que correspondan a ejercicios anteriores, que se imputaran en una
cuenta de reservas.

No obstante lo anterior, en el caso particular de comisiones de gestién cuya base de calculo
no sean cifras de patrimonio comprometido, se atendera, a efectos de su reconocimiento como
gasto, a lo establecido al reglamento de gestion del Fondo.



vii) Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y el Fondo ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

En las transacciones en las que se registra la baja de un activo financiero en su totalidad, los
activos financieros obtenidos o los pasivos financieros, incluyendo los pasivos
correspondientes a los servicios de administracion incurridos, se registran a valor razonable.

En las transacciones en las que se registra la baja parcial de un activo financiero, el valor
contable del activo financiero completo se asigna a la parte vendida y a la parte mantenida,
incluyendo los activos correspondientes a los servicios de administracion, en proporcion al
valor razonable relativo de cada una de ellas.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la
diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacién recibida, neta de
gastos de la transaccién, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier
pérdida o ganancia diferida en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

viii)  Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una
pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas
eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos
causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo o grupo de activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

El Fondo sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de
préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccion
o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuando se
produce la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso prolongado o
significativo en su valor razonable. En cualquier caso, el Fondo considera que los instrumentos
de patrimonio han sufrido un deterioro de valor ante una caida de un afio y medio y de un
cuarenta por ciento en sus fondos propios, sin que se haya producido la recuperacion de su
valor.

ix) Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro del valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras
en las que no se ha incurrido, descontados al tipo de interés efectivo original del activo. Para
los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo que
corresponde a la fecha de valoracién segun las condiciones contractuales. Para instrumentos
de deuda clasificados como inversiones a vencimiento, el Fondo utiliza el valor de mercado de
los mismos, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo
representativo del valor que pudiera recuperar.
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La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en ejercicios
posteriores, si la disminucién puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior a
su reconocimiento. No obstante, la reversion de la pérdida tiene como limite el coste
amortizado que hubieran tenido los activos, si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro
de valor.

x) Deterioro de valor de Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo
y asociadas

Las inversiones incluidas en este apartado se valoran por su coste, menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro, como sigue:

Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas

En aquellos casos en que no se han producido transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, el
valor razonable se determina, salvo mejor evidencia, utilizando el criterio del patrimonio neto
o valor tedrico contable de la entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de las
plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la
valoracion. En el caso de que las cuentas de la empresa en la que se invierte estén auditadas,
se tendrén en consideracion los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria
correspondientes al tltimo ejercicio cerrado, que no estén recogidos en los estados contables.

No obstante, lo anterior, se utilizaran otros modelos y técnicas de valoracion, siempre que
resulten més representativos por la naturaleza o caracteristicas de los valores y que
garanticen, de acuerdo con criterios de maxima prudencia, el mismo nivel de confianza en el
célculo del valor estimado de realizacién de la inversion de que se trate y siempre que los
mismos estén aprobados por el 6rgano de administracién de la Sociedad Gestora. Asimismo,
se tendran en consideracién cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracion utilizada,
para determinar el valor razonable de estas inversiones, los hechos o circunstancias de
carécter contingente que puedan alterar o transformar el valor de las inversiones.

En el caso de que los modelos y técnicas de valoracion anteriores no permitan determinar el
valor razonable de la inversion con fiabilidad, ésta se valorara a su coste menos, en su caso,
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Inversiones en capital-inicio

En aquellos casos en que no haya transacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas las inversiones se
valoraran por su coste.

En el supuesto de deterioro del valor, éste no se reconocera si existe un dictamen del Consejo
de Administracién de la Sociedad Gestora, que certifique el cumplimiento del plan de negocio
de la entidad. En caso contrario, se reconocera un deterioro que se determinara de acuerdo
con la estimacién del valor razonable recogida en el punto anterior.

Lo anterior se entendera sin perjuicio de que resulte necesario reconocer la pérdida por

deterioro si se dan los hechos o circunstancias de caracter contingente que puedan alterar o
transformar el valor, de acuerdo con lo establecido en el primer punto de este apartado.
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Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registraran como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocida en la fecha
de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

En cualquier caso, se debera informar en cuentas de orden del balance de situacion de las
plusvalias latentes netas de impuestos, que se determinaran por comparacién del coste dela
inversién con su valor razonable.

Xi) Deterioro de valor de inversiones en activos financieros disponibles para la venta

Se considera que existe deterioro de valor en estas inversiones cuando exista evidencia
objetiva de que el valor de un activo financiero disponible para la venta se ha deteriorado como
resultado de uno o méas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y
que ocasiones:

a) En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad
del valor en libros del activo, evidenciada, por un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable. En todo caso, se presumira que el instrumento se ha detectado cuando:

i) Si no esté cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio o de un 40% respecto
a la valoracion inicial del activo.

ii) Si esta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio o de un 40% en la
cotizacion.

Lo anterior se entendera sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por
deterioro antes de que se cumplan las circunstancias anteriores.

La correccidn valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correcciéon valorativa por
deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable
en el momento en que se efectue la valoracion,

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios anteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revertird con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable
correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccion valorativa reconocida en
ejercicios anteriores no revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registrara
el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.
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xii) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no
se clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor
razonable, menos, en su caso, los costes de transaccion que son directamente atribuibles a la
emisién de los mismos. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados
bajo esta categoria se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe
venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se
valoran por su valor nominal.

xiii)  Bajas y modificaciones de pasivos financieros

El Fondo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la
obligacién contenida en el pasivo o bien esta legaimente dispensada de la responsabilidad
fundamental contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

() Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depésitos
bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en
importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios
de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres meses
desde la fecha de adquisicion.

(9) Participes

En la cuenta “Participes” del patrimonio neto figura los importes desembolsados por los
participes, asi como los importes exigidos, recogiéndose en cuentas de orden los importes
comprometidos y no exigidos.

Las aportaciones de participes exigidas y no desembolsadas se reconoceran en el epigrafe
“Deudores” del activo del balance.

(h) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente
como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las cantidades
que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos
impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacién en la fecha de cierre del
ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja
de una transaccién o suceso econémico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro
diferente, contra patrimonio neto o de una combinacién de negocios.
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Las deducciones y otras ventajas fiscales del impuesto sobre beneficios concedidas por
Administraciones Publicas como una minoracién de la cuota de dicho impuesto que en
sustancia tengan la consideracion de subvenciones oficiales se reconocen siguiendo los
criterios expuestos en los siguientes puntos.

i) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que
correspondan a diferencias relacionadas con inversiones en dependientes, asociadas y
multigrupo y negocios conjuntos sobre las que el Fondo tenga la capacidad de controlar el
momento de su reversion y no fuese probable que se produzca su reversion en un futuro
previsible.

ii) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable que
existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacion excepto en
aquellos casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o
pasivos en una transaccién que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la
transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

No se reconocen los activos fiscales diferidos originados por bases imponibles negativas por
no considerarse probable la existencia de bases imponibles positivas futuras suficientes para
su compensacion.

Las oportunidades de planificacién fiscal, sélo se consideran en la evaluacion de la
recuperacion de los activos por impuesto diferido, si el Fondo tiene la intencion de adoptarlas
0 es probable que las vaya a adoptar.

() Clasificacién de activos y pasivos entre corriente y no corriente

Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende
venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacién del Fondo, se
mantienen fundamentalmente con fines de negociacion, se espera realizarlos dentro del
periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros
activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser
intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de cierre.

Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de
la explotacion del Fondo, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen que
liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre o el Fondo no tiene el
derecho incondicional para aplazar la cancelacién de los pasivos durante los doce meses
siguientes a la fecha de cierre.

Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los
doce meses siguientes a la fecha de cierre, aunque el plazo original sea por un periodo
superior a doce meses y exista un acuerdo de refinanciacién o de reestructuracion de los
pagos a largo plazo que haya concluido después de la fecha de cierre y antes de que las
cuentas anuales sean formuladas.
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)] Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre partes vinculadas, tal como se define en el Plan General de
Contabilidad, se reconocen por el valor razonable de la contraprestacién entregada o recibida.
La diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia
econémica subyacente.

(k) Moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el délar. A efectos del registro y valoracién de la moneda
extranjera, el Fondo clasifica los elementos patrimoniales en partidas monetarias y no
monetarias:

- Se consideran como partidas monetarias la tesoreria, los valores representativos de
deuda, los préstamos participativos y otras financiaciones concedidas o recibidas con una
cantidad determinada o determinable de unidades monetarias, asi como los débitos y créditos
ajenos a la cartera de instrumentos financieros.

- Se consideran como partidas no monetarias aquellas no incluidas en el apartado
anterior, es decir, que se vayan a recibir o pagar con una cantidad no determinada ni
determinable de unidades monetarias, entre ellas el inmovilizado material, inmovilizado
intangible, instrumentos financieros derivados y los instrumentos de patrimonio que cumplan
los requisitos anteriores.

Toda transacciéon en moneda extranjera se convierte a la moneda funcional, mediante la
aplicacién al importe en moneda extranjera, del tipo de cambio de contado de la fecha de la
transaccion, entendiendo ésta como aquella en la que se cumplan los requisitos para el
reconocimiento de la transaccién. Adicionalmente, las partidas monetarias se valoran al tipo
de cambio de contado de la fecha de valoracién o de preparacién de los estados financieros.

Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que surjan en este proceso, asi
como las que se produzcan al liquidar dichos elementos patrimoniales, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de las partidas monetarias clasificadas como activos financieros disponibles para

la venta, la determinacion de las diferencias de cambio producidas por la variacion del tipo de
cambio se realiza como si dichos activos se valorasen al coste amortizado en la moneda
extranjera, de forma que las diferencias de cambio son las resultantes de las variaciones en
dicho coste amortizado como consecuencia de las variaciones en los tipos de cambio,
independientemente de su valor razonable. Las diferencias de cambio asi calculadas se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, mientras que los otros cambios en el importe
en libros de estos activos financieros se reconocen directamente en el patrimonio neto de
acuerdo con lo dispuesto en la Nota 4.a.

Las partidas no monetarias registradas a valor razonable se valoran aplicando el tipo de
cambio, imputandose las diferencias de cambio a patrimonio o a la cuenta de pérdidas y
ganancias, de manera andloga a las variaciones del valor razonable del activo en cuestion. En
caso de inversiones en capital-inicio, las diferencias de cambio se reconocen en patrimonio.

Las partidas no monetarias valoradas a coste se valoran aplicando el tipo de cambio de la

fecha de la transaccién, aplicando el tipo de cambio de la fecha de valoracion a los efectos de
determinar la correccién valorativa por deterioro en su caso.
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)] Cuentas de orden

De acuerdo con lo establecido en la Circular 11/2008 y la Circular 4/2015 de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, las cuentas de orden recogen, entre otros, el patrimonio
total comprometido, el patrimonio comprometido no exigido y las bases imponibles negativas
pendientes de compensar, en su caso.

(m) Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios
habidos incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al
comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando
los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

° Reclasificaciones que incluye los cambios en el patrimonio neto que surgen
como consecuencia de modificacion de los saldos de los estados financieros con origen en
cambios en los criterios contables o en la correccién de errores.

° Ingresos y gastos reconocidos en el periodo: recoge, de manera agregada, el total
de las partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos.

° Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas
en el patrimonio neto, como pueden ser distribucién de resultados, operaciones con
instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre partida
del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucion del patrimonio neto.

(n) Estado de flujos de efectivo

El Fondo ha utilizado el método indirecto para la confeccién del estado de flujo de efectivo, el
cual tiene las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios de clasificacion:

B Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus
equivalentes; entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo
de alteraciones en su valor.

o Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de capital-
riesgo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o
de financiacion.

o Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

° Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafo y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de
explotacion.
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El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depositos
bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en
importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios
de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres meses
desde la fecha de adquisicion.

El Fondo presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos
y pasivos financieros de rotacién elevada por su importe neto. A estos efectos se considera
que el periodo de rotacion es elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicion y la de
vencimiento no supere seis meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo, no se incluyen como efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos bancarios que son exigibles a la vista y que no forman parte de
la gestién de tesoreria del Fondo. Los descubiertos bancarios se reconocen en el balance
como pasivos financieros por deudas con entidades de crédito.

5. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes al 31 de diciembre de 2025
y al 31 de diciembre de 2024 es como sigue:

Euros Euros
2025 2024
1.131.474,50 1.709.643,00

Tesoreria

El saldo en cuentas corrientes corresponde, fundamentalmente, a la cuenta mantenida en el
Depositario, que son remunerados a los tipos de interés de mercado. Durante el ejercicio 2025
se han devengado intereses por importe de 37.625,78 euros. No se devengaron intereses
durante el periodo comprendido entre el 28 de mayo de 2024 (fecha de constitucion del Fondo)
y el 31 de diciembre de 2024.

Al 31 de diciembre de 2025, todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en
délares estadounidenses. No obstante, a efectos de su presentacién en las cuentas anuales,
dichos saldos se han convertido y presentado en euros utilizando el tipo de cambio de cierre
del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2025 todos los importes de este epigrafe se encuentran disponibles para
ser utilizados.
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6. CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

El detalle de la cartera de inversiones al 31 de diciembre 2025 se incluye en el Anexo adjunto,
el cual forma parte integrante de esta nota.

El valor de los activos financieros se determinara tomando como referencia el precio de
adquisicién establecido en los contratos, mediante transacciones relevantes, o rondas de
financiacion.

El valor razonable y la variacién imputada al patrimonio neto de los activos financieros para
los que el valor razonable se ha determinado, total o parcialmente, utilizando técnicas de
valoracién fundamentadas en hipétesis que se apoyan en condiciones de mercado en el
mismo instrumento y en datos de mercado observables disponibles.

Durante el ejercicio 2025, el Fondo no ha obtenido de su cartera de inversiones ingresos por
dividendos.

El detalle de los principales movimientos en las inversiones realizadas durante el periodo
correspondiente al ejercicio 2025:

- Databricks, Inc.-Fund FG-HTL

Con fecha 11 de marzo de 2025, el Fondo ha formalizado una inversion mediante la
adquisicién de 5.149 participaciones en Fund FG-HTL, serie de Forge Investments LLC (en
adelante, el “SPV” o vehiculo de propésito especial), por un importe de total de 515.073,01
délares (457.964,91 euros al 31 de diciembre de 2025). El mencionado SPV tiene como
finalidad la inversién en valores representativos del capital de Databricks, Inc., sociedad no
cotizada en mercados organizados, por lo que, a través de esta operacion, el Fondo adquiere
una exposiciéon econdémica indirecta a dicha sociedad.

Como resultado de la transaccién, el Fondo ha adquirido la condicidn de socio del SPV, cuyos
derechos y obligaciones se encuentran regulados en el correspondiente contrato de
suscripcién y en el acuerdo de funcionamiento del vehiculo. La inversion no otorga al Fondo
control ni influencia significativa sobre la sociedad subyacente.

Asimismo, con fecha 31 de diciembre de 2025, el Fondo ha vendido 1.237 titulos de Fund
FG-HTL por importe de 200.104,54 euros a EBN PRE IPO US IV, S.C.R. (Nota 15),
registrando una ganancia de 93.991,97 euros en el epigrafe de “Resultados y variaciones del
valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras” en la cuenta de pérdidas y
ganancias (Nota 11).

Al 31 de diciembre de 2025 el Fondo poseia 3.912 titulos cuyo valor contable ascendia a
632.828,59.
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- Anduril-Fund GF-GWS

Con fecha 28 de julio de 2025, el Fondo ha realizado una inversién mediante la adquisicion
2.000,00 de participaciones en Fund FG-GWS, una serie de Forge Investments LLC (en
adelante, el “vehiculo” o “SPV”), gestionado por Forge Global Advisors LLC, por un importe
total de 81.765,60 délares (70.555,54 euros al 31 de diciembre de 2025). El referido vehiculo
tiene como finalidad la inversién en valores representativos del capital de Anduril Industries,
Inc., por lo que, a través de esta operacion, el Fondo adquiere una exposicion econdmica
indirecta a dicha sociedad.

La inversién no otorga al Fondo control ni influencia significativa sobre la sociedad
subyacente, limitandose sus derechos a los establecidos en los acuerdos del vehiculo.

Las participaciones adquiridas no se encuentran admitidas a negociacion en mercados
organizados ni cuentan con un mercado secundario activo, estando sujetas a restricciones a
su transmisibilidad, por lo que presentan un caracter iliqguido. En consecuencia, su
recuperacion dependera principalmente de la materializaciéon de eventos de liquidez en la
sociedad participada o en el propio vehiculo (tales como desinversiones, operaciones
corporativas o salidas a bolsa).

Con fecha 15 de agosto de 2025, el Fondo ha vendido 976 titulos por importe de 39.068,07
euros, no habiéndose registrado ningun resultado en la cuenta de Pérdidas y Ganancias de
la Entidad.

Al 31 de diciembre de 2025, el Fondo poseia 1.024 titulos cuyo valor contable a dicha fecha
asciende a 42.862,83 euros.

- Groq ll - A Series of SecondMarket Growth, LLC

Con fecha 18 de julio de 2025, el Fondo adquirié 13.992,54 titulos por importe de 487.668,75
délares (415.201,17 euros) de un vehiculo de propédsito especial (SPV). El referido vehiculo
tiene como finalidad la inversion en valores representativos del capital de QROC, sociedad
no cotizada en mercados organizados, por lo que, a través de esta operacion, el Fondo
adquiere una exposicién econémica indirecta a dicha entidad.

En este sentido, la inversién no implica la tenencia directa de acciones de la sociedad
participada, sino la adquisicion de participaciones en el vehiculo intermedio, cuyos activos
consisten esencialmente en dichos valores. Como consecuencia, los derechos econdémicos y
politicos del Fondo se encuentran limitados a los establecidos en la documentacion del propio
vehiculo.

La inversién no otorga al Fondo control ni influencia significativa sobre la sociedad
subyacente.
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La ausencia de cotizacién en mercados organizados y la inexistencia de un mercado
secundario activo para las participaciones del vehiculo determinan que la inversion presente
un caracter iliquido, dependiendo su desinversién principalmente de la eventual
materializacion de eventos de liquidez en la sociedad participada o en el propio vehiculo (tales
como operaciones corporativas, ventas a terceros o salidas a bolsa).

Al 31 de diciembre de 2025, el Fondo poseia 13.992,54 titulos cuyo valor asciende a una
posicion de 415.201,17 euros.

- Shield Al-SAITPFIA, A

Con fecha 8 de octubre de 2025, el Fondo adquirié 5.780,05 titulos por importe total,
comisiones incluidas, de 464.500,00 délares (423.145,80 euros) de un vehiculo de proposito
especial (SPV). El referido vehiculo, denominado SAI TPF IA, tiene como finalidad la inversién
en valores representativos del capital de Shield Al, Inc., sociedad no cotizada en mercados
organizados, por lo que, a través de esta operacion, el Fondo adquiere una exposicion
economica indirecta a dicha entidad.

En este sentido, la inversién no implica la tenencia directa de acciones de la sociedad
participada, sino la adquisicién de participaciones en el vehiculo intermedio, cuyos activos
consisten esencialmente en dichos valores. Como consecuencia, los derechos econémicos 'y
politicos del Fondo se encuentran limitados a los establecidos en la documentacién del propio
vehiculo, cuya gestion corresponde a entidades terceras.

La inversién no otorga al Fondo control ni influencia significativa sobre la sociedad
subyacente.

Al 31 de diciembre de 2025, el Fondo poseia 5.780,05 titulos cuyo valor contable asciende a
una posicién de 423.145,80 euros.

- Crusoe-Frontier Infra Fund

Con fecha 11 de diciembre de 2025, el Fondo adquirio 3.845,15 titulos por un importe total,
comisiones incluidas, de 464.500,00 délares (395.475,30 euros) en un vehiculo de propdsito
especial (SPV) denominado Frontier Infra Fund, el cual tiene como finalidad la inversién en
valores representativos del capital de Crusoe Inc., sociedad no cotizada en mercados
organizados, constituyendo su Unico activo la tenencia de dichos valores, por lo que, a través
de esta operacion, el Fondo adquiere una exposicién econémica indirecta a dicha entidad.

En este sentido, la inversién no implica la tenencia directa de acciones de la sociedad
participada, sino la adquisicion de participaciones en el vehiculo intermedio, cuyos activos
consisten esencialmente en dichos valores. La participacion del Fondo en el SPV se formaliza
mediante la suscripcion de un acuerdo de suscripcion y su adhesién al contrato de sociedad
del vehiculo, que regula, entre otros aspectos, los derechos econoémicos y politicos de los
inversores, asi como las condiciones de gestion, administracién y distribucion de resultados.
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Como consecuencia, los derechos econdmicos y politicos del Fondo se encuentran limitados
a los establecidos en la documentacion del propio vehiculo, cuya gestion corresponde a
entidades terceras, sin participacion directa del Fondo en la toma de decisiones sobre la
inversion subyacente.

La inversién no otorga al Fondo control ni influencia significativa sobre la sociedad
subyacente.

Al 31 de diciembre de 2025, el Fondo poseia 3.846,15 titulos cuyo valor contable asciende a
una posicion de 395.475,30 euros.

- Mercury lI- A- MTE-15

Con fecha 19 de diciembre de 2025, el Fondo suscribié un contrato de compraventa de
acciones mediante el cual adquiri6 20.828 acciones de la serie A-1 Preferred Stock de
Mercury Technologies, Inc., sociedad no cotizada en mercados organizados, por un importe
total de 311.066,18 délares (264.841,75 euros).

La operacién se instrumenta mediante la adquisicién directa de las acciones a un tercero, no
existiendo vehiculo intermedio, por lo que, a través de esta transaccién, el Fondo adquiere
una exposicién econdémica directa a la sociedad participada. En este sentido, la inversion
implica la tenencia directa de valores representativos del capital de la sociedad, estando
sujetos a los derechos, restricciones y obligaciones establecidos en el contrato de
compraventa, asi como en los acuerdos societarios y estatutos de la entidad emisora.

La inversién no otorga al Fondo control ni influencia significativa sobre la sociedad participada.

Al 31 de diciembre de 2025, el Fondo poseia 20.828,00 titulos cuyo valor contable asciende
a una posicion de 264.841,75 euros.

- COREWEAVE-FUND FG-LVT

Con fecha 31 de enero de 2025, el Fondo adquirié 417 participaciones por un importe total,
comisiones incluidas de 511.616,76 ddlares (435.590,51 euros) en un vehiculo de proposito
especial (SPV). Este vehiculo, denominado Fund FG-LVT (serie de Forge Investments LLC),
tiene como finalidad la inversién en valores representativos del capital de CoreWeave, Inc.,
sociedad no cotizada en mercados organizados, por lo que, a través de esta operacion, el
Fondo adquiere una exposicién econémica indirecta a dicha entidad.

En este sentido, la inversién no implica la tenencia directa de acciones de la sociedad
participada, sino la adquisicién de participaciones en el vehiculo intermedio, cuyos activos
consisten esencialmente en dichos valores. Como consecuencia, los derechos econémicos y
politicos del Fondo se encuentran limitados a los establecidos en la documentacion del propio
vehiculo.

La inversién no otorga al Fondo control ni influencia significativa sobre la sociedad
subyacente.
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Con fecha 28 de marzo de 2025, Corewave- FUND FG-LVT realiza un Split de por el que el
Fondo pasa a mantener una posicién 8.340 titulos, sin que dicha operacién haya generado
resultado.

Con fecha 15 de agosto de 2025, el Fondo vendié los 8.340 titulos a un precio de 83,54 euros
por titulo. La operacion generé un beneficio de 261.188,18 euros que se encuentran
registrados en el epigrafe de “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras” en la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 11).

Al 31 de diciembre de 2025, la ausencia de cotizacién en mercados organizados y las
restricciones a la transmisién de los valores en los que invierte el Fondo, determinan que las
inversiones presentan un caracter iliquido, dependiendo su desinversion principalmente de la
eventual materializacion de eventos de liquidez en la sociedad participada (tales como
operaciones corporativas, ventas a terceros o salidas a bolsa).

Detalle de la cartera por tipologia de activos

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el importe registrado en la cartera exterior — instrumentos
de patrimonio es el siguiente:

Euros

2025 2024
Cartera Exterior
Instrumentos de Patrimonio 2.174.355,47
2.174.355,47

Total Cartera

7. DEUDORES

Los saldos contenidos en este epigrafe se componen de ingresos en divisas a liquidar por
1.751,75 euros y por retenciones de intereses bancarios por importe de 6.513,12 euros.

8. PASIVOS

El detalle del epigrafe de Periodificaciones al 31 de diciembre de 2025 es el siguiente:

Euros

Concepto 2025 2024
Periodificacion gastos de gestion 50,05
Periodificacién gastos de auditoria 792,99 -
Tasa Comisién Nacional del Mercado de Valores 63,47 -
Periodificacion Gastos Sobre Resultados 63.866,76
Total periodificaciones 64.773,27
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Como se sefiala en la nota 1, las funciones de direccion, gestién y administracién del Fondo
estan encomendadas a la Sociedad Gestora. Por este servicio, la Sociedad Gestora percibira
del Fondo, como contraprestacion por sus servicios de gestién y representacion, una Comision
de Gestion, con cargo al patrimonio del mismo, sin perjuicio de las reducciones y ajustes de la
misma previstos en el Reglamento del Fondo.

Adicionalmente, el Fondo devengara una comisién de gestion sobre resultados que sera un
20% sobre la rentabilidad total del Fondo que exceda del 8% anual. La comision de resultado
se pagara al final de la vida del Fondo.

El saldo de Acreedores y cuentas a pagar se compone principalmente por la comision de
gestién pendiente de pago a la Sociedad Gestora por importe de 7.149,93 euros y abonada
durante los primeros dias del ejercicio 2026.

Igualmente, durante el ejercicio 2025 el Fondo periodifica trimestralmente una comision de
depésito fija del 0,10% anual pagadera trimestralmente a la Sociedad Depositaria, calculada
sobre el patrimonio del Fondo al final de cada trimestre.

Un detalle de las comisiones a pagar al 31 de diciembre de 2025 y 2024 y del importe
devengado por éstas durante el ejercicio 2025 y 2024, es como sigue:

Euros
2025 2024
Pendiente Total Pendiente Total

de pago devengado de pago devengado

Gestion (nota 12) 7.149,93 45.785,42 - -
Comisién de resultado (nota 12) 63.886,75 63.886,75 i i
Custodia - 11.766,18 - -
71.036,68 121.438,35 - -

9. PATRIMONIO NETO

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en
el patrimonio neto.

(a) Participes

El patrimonio del Fondo esta dividido en Participaciones de Clase Ay Participaciones de Clase
B, de distintas caracteristicas, que conferirdn a su titular un derecho de propiedad sobre el
mismo.

Al 31 de diciembre de 2025 el patrimonio del Fondo esta dividido en 31.121,08 participaciones
de Clase A nominativas de 102,13 euros de valor liquidativo a dicha fecha, suscritas y
totalmente desembolsadas.
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Al 31 de diciembre de 2025 el importe comprometido para el desembolso por parte de los
participes alcanza la cifra de los 6.496.182,00 euros, de los cuales se encuentran pendiente
de desembolso no exigido un total de 3.178.294,51 euros (véase nota 8).

(b) Ajustes por valoracién

Durante el ejercicio 2025 se ha registrado un ajuste por cambio de valor de 297.248,66 euros
derivado de la revalorizacion de la inversién en Databricks-Fund FG-HTL.

10. SITUACION FISCAL

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afos. Por tanto,
al 31 de diciembre de 2025, el Fondo tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales
todos los impuestos principales que le son aplicables desde su constitucion. La Sociedad
Gestora no espera que, en caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 55 del R.D. Legislativo 4/2004, de 5 de marzo
por el que se aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre Sociedades, en la redaccion
dada por la Ley 22/2014, 12 de noviembre, reguladora las entidades de capital riesgo y sus
sociedades gestoras, el Fondo goza de determinadas exenciones y deducciones fiscales que
se resumen a continuacion:

Impuesto sobre Sociedades

Exencion del 99% de las rentas que obtenga el Fondo como consecuencia de la transmision
de valores representativos de la participacion en el capital de las sociedades en que tiene
participacion siempre que estas se produzcan entre el segundo y décimo quinto afo de la
inversion.

Deduccién del 95% de la parte de la cuota integra que corresponda a la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades derivada de la percepcion de dividendos o participaciones en
beneficios siempre y cuando la inversion sea superior al 5% y tenga una antigliedad de mas
de un afo.

A continuacion, se incluye una conciliacion entre el resultado contable del ejercicio 2025 junto
con el resultado contable del ejercicio 2024 y el resultado fiscal que el Fondo espera declarar
tras la oportuna aprobacién de cuentas anuales:

Euros Euros

2025 2024
Resultado contable y base contable del impuesto 254.943,02 -
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 62.561,42 =
Impuesto sobre Sociedades a pagar 62.561,42 -
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De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades y con la normativa fiscal en vigor, si en
virtud de las normas aplicables para la determinacién de la base imponible ésta resultase
negativa, su importe podra ser compensado en ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en
que se originé la pérdida.

Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 45 apartado | C) del R.D. Legislativo 1/2003,
por el que se aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales
Onerosas y Actos Juridicos Documentados, estan exentas del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales Onerosas las operaciones de constitucién y aumento de capital efectuadas por
Entidades de Capital Riesgo.

11. INGRESOS Y GASTOS
a) Ingresos financieros

Durante el ejercicio 2025 el Fondo ha percibido ingresos financieros por importe de 37.625,78
euros derivados de la remuneracion de cuenta corriente.

b) Gastos financieros

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han producido gastos financieros derivados de la
actividad principal del Fondo sobre las inversiones financieras.

c) Resultados de la cartera de inversiones financiera

Durante el ejercicio 2025 el Fondo ha dado de baja activos en su cartera generando una
ganancia por importe de 355.180,15 euros (véase nota 6).

d) Ofros gastos de explotacion

El saldo de este epigrafe corresponde, principalmente, a gastos por servicios de profesionales
independientes.

12. CUENTAS DE ORDEN

El detalle de cuentas de orden al 31 de diciembre de 2025 es el siguiente:

Euros Euros
2025 2024
Cuentas de riesgo y compromiso
Patrimonio total comprometido (nota 6) 6.496.182,00 1.738.620,00
Patrimonio comprometido no exigido (nota 6) 3.317.887,49 28.977,00
9.814.069,49 1.767.597,00
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Al 31 de diciembre de 2025 los saldos de los epigrafes “Patrimonio total comprometido” y
“Patrimonio comprometido no exigido” se encuentran denominados en ddlares
estadounidenses. No obstante, a efectos de su presentacién en las cuentas anuales, dichos
saldos se han convertido y presentado en euros utilizando el tipo de cambio de cierre del
ejercicio.

13. INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su
actividad, y estiman que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. El
Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos,
durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025.

14. POLITICA Y GESTION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de
efectivo. El programa de gestion del riesgo global del Fondo se centra en la incertidumbre
de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera del Fondo.

i) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de las inversiones mantenidas en
sociedades no cotizadas. El objetivo principal de la politica de inversiones del Fondo es
maximizar la rentabilidad de las inversiones, manteniendo los riesgos controlados. A efectos
del control del riesgo de las inversiones en sociedades no cotizadas, el Fondo toma las
siguientes medidas:

o diversificacion de la composicién de la cartera, tanto a nivel de importes como
de segmentos de mercado objeto de inversion.

° andlisis previo a la realizacién de cada inversién en sociedades no cotizadas,
incluyendo la obtencién de informes y dictimenes de expertos independientes sobre las
sociedades objeto de la posible inversion y de su entorno.

° seguimiento y control continuado de las principales variables economicas y de
mercado que afectan a cada sociedad no cotizada en cartera.

o seguimiento y eleccion del momento adecuado para la desinversion de cada
sociedad no cotizada en cartera, manteniendo una politica de rotacién periddica de las
inversiones.

El Fondo no se encuentra expuesto a riesgos de mercado por activos no financieros.
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ii) Riesgo de crédito
El Fondo no ha tenido concentraciones significativas de riesgo de crédito durante el periodo.
iii) Riesgo de liquidez

El Fondo lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, dentro de los limites y
coeficientes establecidos por la normativa vigente.

iv) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

El riesgo de tipo de interés tiene un impacto limitado en los flujos de efectivo de las
actividades de explotacion del Fondo, ya que dichos flujos vienen fundamentalmente
determinados por el rendimiento obtenido en las inversiones en sociedades no cotizadas.

No obstante, las variaciones del tipo de interés de los mercados financieros pueden influir
en el valor razonable de las inversiones mantenidas en sociedades no cotizadas y en los
precios de mercado de las mismas en el momento de la desinversion.

15. PARTES VINCULADAS

Los saldos con partes vinculadas mantenidos al 31 de diciembre de 2025 y 2024y las
transacciones realizadas durante el ejercicio 2025 y 2024, son los siguientes:

Euros

2025 2024
Pasivo
Acreedores por comisién (nota 8) 71.036,68 -
Gastos
Comisiones satisfechas (nota 8) 45.785,42

Con fecha 31 de diciembre de 2025 el Fondo vendi6é a EBN PRE IPO US IV, S.C.R., 1.237
acciones de la compafila DATABRICKS-Fund FG-HTL, a un precio de 190,00 ddlares por
accion, Gltimo precio conocido de la compafia y coincidente con el resultado de su ultima
ronda de financiacién. Esta operacién se realiza en el marco de equiparar la exposicion de
ambos vehiculos en la compaiia ya que la Sociedad debido a la diferente evolucion de los
compromisos de los participes tenia una menor inversién en la misma y bajo precios
contrastados de mercado.

16. HONORARIOS DE AUDITORIA
El auditor de cuentas del Fondo es ERNST & YOUNG Auditores S.L. Los honorarios de

auditoria correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 han ascendido
a 7.307,50 euros (2024: 4.500,00 euros), con independencia del momento de su facturacion.
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17. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A
PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE INFORMACION DE
LA LEY 15/2010 DE 5 DE JULIO”

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, todos los pagos a proveedores se
han realizado dentro del plazo maximo legal establecido, no existiendo aplazamientos al 31
de diciembre de 2025 que sobrepasen el mencionado plazo maximo legal.

18. ACONTECIMEINTOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio, se ha producido una intensificacion del conflicto
bélico en Oriente Medio, lo que esta generando un elevado nivel de incertidumbre tanto a
nivel geopolitico como en la economia internacional y en los mercados financieros,
energéticos y de materias primas. En Ultima instancia, las consecuencias para la economia,
en general, y para las operaciones de la Sociedad, en particular, van a depender en gran
medida de la evolucion y extensién del conflicto, asi como de la capacidad de reaccion y
adaptacion de los diferentes gobiernos y agentes econdémicos.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, es prematuro realizar una valoracion
detallada de los posibles impactos que tendra la situacién mencionada sobre la Sociedad,
debido a la incertidumbre existente. Los administradores de la Sociedad estan realizando
una supervisién constante de la evolucion de la situacién y llevando a cabo las acciones
oportunas con el objeto de hacer frente a la misma y minimizar sus impactos, considerando
que se trata de una situacién coyuntural que, conforme a las estimaciones mas actuales y
a la posicion de tesoreria a la fecha, no compromete la aplicacion del principio de empresa
en funcionamiento.

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2025 hasta la fecha de formulacién no se
han producido hechos posteriores adicionales de especial relevancia que no se sefalen en
la memoria.
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EBN PRE IPO US IV, FONDO DE CAPITAL RIESGO

Informe de Gestion
Ejercicio 2025

El afio 2025 ha estado marcado por el inicio efectivo de la construccién de cartera del fondo
EBN PRE-IPO US IV, FCR, en un entorno de clara recuperacién de los mercados secundarios
privados de compafiias tecnolégicas estadounidenses. Tras el lanzamiento del fondo, el
ejercicio ha combinado una primera fase de despliegue de capital con una evolucién muy
positiva de las primeras inversiones, cerrando el afio con un valor liquidativo de 119,95
délares y una rentabilidad acumulada del 19,95% desde inicio.

En el primer trimestre de 2025, el fondo registré un valor liquidativo de 89,28, todavia poco
significativo al tratarse del primer trimestre completo tras su lanzamiento y por las
peculiaridades de la salida a bolsa de CoreWeave. Durante ese periodo se inicié el proceso
de construccion de cartera con dos compras en compaiias iconicas de dos de los segmentos
de mayor crecimiento del mundo tecnoldgico: CoreWeave, como actor disruptivo en
computacién de alto rendimiento para inteligencia artificial, y Databricks, lider mundial en
infraestructura y gestién de datos. Tras dichas inversiones, se decidié realizar una nueva
llamada de capital para mantener capacidad adquisitiva de cara a las oportunidades del
segundo trimestre.

En el segundo trimestre, el fondo registré una fuerte revalorizacién, alcanzando un valor
liquidativo de 125,69, lo que supuso una subida trimestral del 40,8% y una rentabilidad
acumulada desde lanzamiento del 25,69%. Esta evolucion vino impulsada de forma casi
exclusiva por la impresionante revalorizacién de CoreWeave, donde el fondo acumuld una
plusvalia del 166% en apenas tres meses de inversién. La publicacion de resultados
trimestrales y el roadshow de deuda realizado por la compafiia ayudaron a poner en valor su
potencial estratégico como nuevo jugador relevante en el mercado de capacidad de
computacion para IA. Ademads, tras el cierre del trimestre, CoreWeave anunci6 la adquisicién
de Core Scientific por USD 9 millardos mediante intercambio accionarial, operacion que se
valoré muy positivamente desde el punto de vista estratégico.

Durante el segundo trimestre, ademas, el fondo continué analizando nuevas oportunidades
de inversién. Destacé especialmente Anduril, compariia del sector defensa e inteligencia
artificial, que patrociné una recompra de acciones a empleados con un descuento significativo
respecto a su Ultima ronda privada. El vehiculo consiguié acceso a esta operacién, que
finalmente se incorporaria a cartera en el tercer trimestre. En paralelo, el contexto de mercado
mejoré claramente, apoyado por las exitosas salidas a bolsa de Circle, Chime y la propia
CoreWeave, asi como por operaciones corporativas relevantes como la adquisicion por parte
de Meta de un 49% de Scale Al.



En el tercer trimestre, el fondo registré una cierta correccién, cerrando septiembre con un
valor liquidativo de 116,04, lo que supuso una caida trimestral del 7,68%, aunque mantenia
todavia una rentabilidad acumulada del 16,04% en el afio. Esta correccion se debid
principalmente al ajuste bursétil de CoreWeave tras su fuerte revalorizacion en el segundo
trimestre. Siguiendo la préctica habitual de gestion, la posicién se liquidé una vez cumplido el
lock-up, materializando una plusvalia del 60% en menos de seis meses. Al mismo tiempo,
Databricks llevé a cabo una nueva ronda de financiaciéon privada a una valoracion un 50%
superior al coste de adquisicién del fondo, reforzando las expectativas sobre esta companiia
como lider global en infragstructura de datos para inteligencia artificial. Durante este trimestre
se incorporaron ademas dos nuevas compaiias a la cartera: Anduril y Groq, ambas a través
de colocaciones privadas muy restringidas.

En el cuarto trimestre, el fondo volvié a registrar una mejora, alcanzando un valor liquidativo
de 119,95, con una subida trimestral del 3,37% y una rentabilidad acumulada del 19,95% en
el ejercicio. La revalorizacién se debi6 principalmente a una nueva ronda de financiacion de
Databricks, por segundo trimestre consecutivo, esta vez a USD 190 por accion, un 26% por
encima de la ronda anterior y aproximadamente un 90% por encima del coste de adquisicion
del fondo. La compafia confirmé ventas anualizadas cercanas a USD 5 millardos y un
crecimiento del 55% interanual, lo que refuerza su posicion como una de las inversiones mas
atractivas de la cartera.

También durante el cuarto trimestre se incorporaron tres nuevas compaiias: Mercury, Crusoe
y Shield Al. Mercury representa una apuesta clara por el segmento fintech, con un modelo de
banca digital para start-ups y pymes americanas que ha mostrado un crecimiento
extraordinario y rentabilidad operativa. Crusoe aporta exposicién al segmento de
infraestructura energética y computacional para IA, con acceso diferencial a red eléctrica y
contratos a largo plazo con margenes elevados. Shield Al, por su parte, refuerza la exposicion
del fondo al sector defensa, mediante soluciones de software e inteligencia artificial aplicadas
a sistemas auténomos y entornos militares. Estas incorporaciones amplian la diversificacion
sectorial del fondo dentro de verticales de alto crecimiento estructural.

Mencién especial merece Grog al cierre del afo. Nvidia anuncié la compra de patentes y la
contratacién del equipo de hardware de la compafiia por una cifra cercana a USD 20
millardos, aproximadamente tres veces superior a la valoracién de su Ultima ampliacion de
capital. A la espera de confirmacién de cifras y calendarios de distribucion, este anuncio
constituye un catalizador muy relevante para el fondo de cara a 2026, al abrir la puerta a
devoluciones de capital y revalorizaciones adicionales.

En conjunto, 2025 ha sido un afio muy positivo para EBN PRE-IPO US IV, FCR. El fondo ha
iniciado su proceso de construccién de cartera combinando disciplina en el despliegue de
capital con una seleccién de activos de alta calidad en inteligencia artificial, infraestructura de
datos, fintech, defensa y capacidad de computacién. La evolucion de las primeras
inversiones, unida a la mejora general del mercado secundario privado y al renovado interés
institucional por esta clase de activo, refuerza las perspectivas del fondo de cara a los
proximos ejercicios.

De cara a 2026, el fondo continuara su proceso de construccion de cartera. La extension del
periodo de comercializacion hasta junio de 2026 permitird seguir capturando oportunidades
en compafiias lideres mundiales de los principales verticales tecnologicas, en un momento
en el que la recuperacion del mercado privado parece consolidarse y empieza a trasladarse
de forma mas visible a precios, rondas de financiacién y eventos de liquidez.



Informacion sobre las acciones en 1+D

Durante el ejercicio 2025 el Fondo no ha realizado actividades en materia de inversién y
desarrollo.

Acciones propias
Durante el ejercicio 2025, El Fondo no ha adquirido ni posee participaciones propias.
Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2025, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos
superiores a los legalmente establecidos, diferentes a los descritos en la memoria de las
Cuentas anuales. Asimismo, al cierre del ejercicio 2025, el Fondo no tiene saldo alguno
pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

Informacién sobre la actividad medioambiental

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos y, en todo caso
adecuadamente cubiertos, los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su
actividad, y estiman que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. El
Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos,
durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

Gestion del riesgo

El Fondo lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacion
mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad
suficiente para liquidar posiciones de mercado.

Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2025 y hasta la fecha de formulacién por parte del
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo de sus cuentas anuales, no ha
ocurrido ningun acontecimiento significativo, salvo el mencionado en la nota de
acontecimientos posteriores de la memoria, que deba ser incluido en las cuentas anuales
para que éstas muestren adecuadamente la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados del Fondo.



