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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUAILES

A los Participes de Bankinter Mixto Flexible, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo), por encargo del Consejo de
Administracion de Bankinter Gestion de Activos, 8.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva {en adelante,
la Sociedad Gestora):

Informe sebre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anvales adjuntas del Fonde, que comprender: ef balance a 31 de diciembre de 2015, 1a cuenta de
pérdidas y ganancias, et estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con las cuentas anudles del Fondo

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales del Fondo adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con
el marco normativo de informacion financiera aplicable al Fondo en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria
adjuma, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales del Fondo libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales del Fordo adjumntas basada en nuestra auditoria.
Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladera de la auditorfa de cuentas vigente en
Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como gue planifiquemos y ejecutemos la
auditorfa con el fin de obtener una seguridad razonabie de que las cuentas anvales del Fondo estén libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes vy la informacion
revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del Jjuicio del auditor, incluida la valoracién de
los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del Tiesgo,
el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de los administradores de la Sociedad
Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién
de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia de dicho control interno. Una auditoria
también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas v de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la direceién, asi como la evaluacion de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinidn de auditoria.

Opinidcn

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significatives, la imagen fiel de} patrimonio v
de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2015, ast coma de sus resultados correspondientes al ejercicio anual

terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los administradores de Ja Sociedad Gestora
consideran oportunas sobre la situacidn del Fonde, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anvales del gjercicio 2015, Nuestro trabajo como auditores se limitz a la verificacién del
informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinga de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE 8.7

BANKINTER MIXTO FLEXIBLE, FONDO DE INVERSION

BALANCES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

{Euros)

OM7410567

ACTIVO

31-12-2015

31-12.2014 )

PATRIMONIO Y PASIVO

31-12-2015

31-12-2014 (1)

ACTIVO NO CORRIENTE
lsmovllizado intangible

inmovilizado material
Bienes inmuehles de uso propio
Mobiliarie y enseres
Activos por impuesto diferido
ACTIVO CORRIENTE
Deudores
Cantera de inversiones financieras
Cartera intericr
Valores representativos de deuda
instrumentos de patrimonio

instituciones de Inversion Colectiva
bepésitos en EECC
Derivados
Otros
Cattera exterior
Valores representatives de deuda
Instrumentos ¢e patnimonio
instituciones de inversidn Colectiva
Depésitos en EECC
Derivados
Otros
Intereses de la cartera de inversion
Inversiones marosas, dudosas o en litigie
Pericdificacicnes
Tesoreria

156.760.779,57

105.730.883,72

1.875.891,34 2.518.304,83
126.589.082,01 85.470.643,10
2B8.305.723,64 36,355.902,75
7.820.461,38 21.528.322.81

12,376 262,28

8.000.000,0C

14.827.579,94

88.028.600,58 48.761.7584,30
10.078.758,19 10.164.144,29
83.954.160.58 37.006.847.70
3.908.681,11 1.594.317.97
- {3.615,78)
253.757 48 352.946,05

25.285.806,62

17.740.835,69

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS
Fondos  reembolsabies
particlpes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emigicn
Reservas
{Acciones propias)
Resufiados de gjercicios anteriores
Otras aporiaciones de 50cios
Resuftado del gjercicio
{Dividende a cuenta)
Ajustes por cambios de wvalor en
inmovitizado material de usec propio
Otre patrimonio atribuido

atrlbuidos  a

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasives por impuesto diferide

PASIVO CORRIENTE
Provisiones a conto plaze
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Perivdificaciones

156,619.146,12

$05.575.376,01

156.519.146,12

$05.675.375,01

48.895.754,00

246.782,31

(3.431.563,01)

245,782,311

108.853.857.00 106.853.957,00
422.652 81 1.606.198,71
241,633 85 156.508,71
241.633,85 156.608,71

TOTAL ACTIVO

156.760.778,87

405.730.883,7

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

158.760.779,97

105.730.883.72

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos por operaciones largas de
derivados

Compromises por operaciones corlas de
derivados

QOTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstame por (& iC
‘\atores aportados como garantia por la 1IC
Vatores recibidos en garantia por la 10

Capital nomingi no susc H

13.509,923 43

29.335.450,33

13.809.823,43

24,232 000 00

5.103.480,33

35.162.542,03

41.831.098,08

ISICAV)
Pérdidas fiscales a compensar 9.173.890,50 $.596.543,31
Qtros 29.988 651.53 32.334.854,75
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 52.972.465,46 71.266.588,39

t.as Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

dei batance al 31 de diciembre de 2015.
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BANKINTER MIXTO FLEXIBLE, FONDQ DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Furos)
2015 2014 (1)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reemboisos - .

Comislones retrocedidas a la BC 4.487,81 736,54

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion {2.345.881,93) {1.574.969,13)
Comisidn de gestion {2.133.225,42} (1.432.133,96)
Comisitn depositario {199.889,87) {134.262,54)
ingreso/gasto por compensacion compartimento - -

Otras (12.876, 54} {8.672,63)

Amortizacion del inmovilizado material - -

Excesos de provisiones - -

Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -

RESULTADO DE EXPLOTACION (2,341.404,12) {1.574.232,59)

ingresos financieros 2.801.072,77 2.225.005,86

Gastos financieros (143.903,19} {76.861,77}

Vartacién del valor razonable en instrumentos financieros 1.220.201,18 1.333.978,61
Por operaciones de la cartera interior (166.422,28) 1.763.583,74
Por operaciones de la cartera exterior 1.386.623,43 426.548,28
Por operaciones con derivados - {856.163,39)
Otros - -

Diferencias de cambio 19.068,27 (16.807,80)

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros {932.383,07) 9.116,30
Deterioros - -
Resuitados por operaciones de ia cariera interior (485.903,82) BE6.201,03
Resultados por operaciones de ia cariera exterior 71.562.74 (556.263,94)
Resultados por oparacicnes con derivados {516.042,18) {(100.820.79)
Otros - -

RESULTADO FINANCIERO 2.764.056,93 3.480.431,30

RESULTADO ANTES DE IMPUESTCS 422.652,81 £.906.188.71

impuesto sobre beneficios : ~

RESULTADO DEL EJERCICIO 422,652 81 1.906.188,71

{"} Se presenta, unica y exclusivamente, a efeclos comparativos.

Las Notas 1 a @ descritas en fa Memoria adjunta forman parie integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminade el 31 de diciembre de 2015.
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CLASE 8?

BANKINTER MIXTO FLEXIBLE, FONDO DE INVERSION-

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014

A} Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2015 y 2014:

Euros

2015 2014 (%}

Resultado de fa cuenta de pérdidas y ganancias 422.652,81 | 1.906.198,71

Yotal ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes ¢ accionistas

Total transferencias a 1a cuenta de pérdidas y ganancias

422.652,81 | 1.808.198,71

Totat de ingresos y gastos reconocidos

{*) Se presenta, inica y exclusivamente, a efectos comparativos.



‘GLOZ 9P SXWSIIP B | ¢ 18 OPBURLIZ] [EALE OIB[S jB SjUSIpUodsSa1I00 OleU GUCWINIEd 8 US STIqWIES 5D OpeISa [9p ajuelBalul aped uenuo; BUNfpe RNOLWSAl B) U9 SEILIDSSP § B | SEION SE]

‘s0ANRIEGE0D 5C}09}0 B ‘DIUDWEAISNIDXS A 801D ‘Bjuasasd a5 (,)

Z1'arE6ES99E - - . 18'259°7TY - 002565587903 - 1L ove - 00'PLLSE6'SY - SHOT 2P JQIUD 2P 11 |¢ Sop|es

-~ - - " - ‘ T g TG 700 YRRy
- - OWGUWINIED 3R SAUGDBLIEA SBIIC)

OM7410570

(09'v09°050'904} - - - - - - - - - {09'$09°050°501) - sosjpquiaay
DETLLHLT A5} - - N N - - - - - O6'CEL 11555 - SaU0RAIdSNG
spdnEd NO3 SBUGDERIRA0
- - - - {1£'881°906°4) - - - - - t2'H61°8067L N opbiala 2P 0PEYNSaE 13P UYRBNICY
18'789° 7% . - - 18250 2ZY - - - - - - . sopaueaaz sosed A sosaibus @10y
LIRIREE S
10586257501 - - - [FRTIR TR - 00'£86 258904 - VE'TOLBFE - {1orag'scve) - SHOZ 021230f

2P 01241t {8 SOREISAIE SOplEg

. - - - 531003 103 SA)Snfy
. . . . - - B 39 SORRuED 10d soisnly

HO'SLES25 500 - - - 1UR61°308°} - PO LSE'TER 304 - 16 702S¥T - (10'r9s 1Ep ) - 1.3 ¥1oz ap aiquiasp sp LL |6 s0peg

- - < - - - upisn g iod uprpy
- . - - oizounsed (@ SEU0DEUEA SEAO

{56227 065°25) - - - - - . - - - (56° 427 962 T5) - s0sjoqLuaay
£¥'953°829°26 - - - - - - - - - C¥951°07826 - sauenduDsng
sadoiied uod sauoineladG
- - - - EE'ZI0'gre e) - - - - - £TI0RKZ g - CRPMAE [ RTINS (30 UIDBNGY
bL'864°906°1 - - - L2961 9063 - - - - - - - SOPPoNOR) SOTSED A SO53E )10y
i - . P P {4 vioz ornasala
LTSV LS - M - ELTIOBRT e - 00° 56 £58°901 - FE23L79¥T - (zg'cos'co6'is) -

9P CIOIUY [€ SOPEIIN[R SOPIES

. K . - sas0u3 54 sIsnly
- - - . - - oiaun ap saqued sod sajsnly

8PS Ee - - - CETLOML R - 04°256°E5T 901 - LE'TRLGPE - (z8'c05°c06"15) - {,) £10Z 2p a1qusatdip L5 |e sopleg
oidold osn
P [eUDjRUL SOR0S ap LCINSTEANITY
jetoy opinauye “ADHMN [eiana M AP spuoizelinde soatafs {seydard SBAIGS AN UDISHLD sadimued reuded
oluowked ua 1ofRA CPUBPIALC) opeYnsay RN ap SOPE]INSaYy FBUOIIN] ap Bl 4

oo 2P SOHILED

J0d sa15nky
<oing

pLOZ A GLOZ Op B:QUIBIP ap £ |@ SOPELILLS] SBIENUE SODDIAla 50| B $9lUaipu0dsalod 0jou oluawined |8 Us SoIGLUIED 3P SaLEJ0} SOpRISH &3]

CLASE 8-




OM7410571

CLASE 8°

Bankinter Mixto Flexible, Fondo de Inversidén
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015

Resefia del Fondo

Bankinter Mixto Flexible, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituyd el 2 de abril de 1997 bajo la
denominacion de BK Mixto 2, Fondo de Inversién Mobiliaria. Con fecha 26 de junic de 2001 el Fonde cambid su
denominacion por la de BK Mixto Europa 50, Fondo de inversién Mobiliaria, con fecha 5 de febrero de 2004 por
ja de BK Mixto Europa 50, Fondo de Inversion y, finalmente, con fecha 27 de abril de 2012 el Fondo cambio su
denominacion por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en ia Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de Inversion Colectiva, considerando ias ditimas modificaciones introducidas por la Ley 22/2014,
de 12 de noviembre, asi como en lo dispuestc en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, y sus posteriores
modificaciones por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre,
por los que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable,

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifice de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 929, en la categoria de armonizados conforme a la definicién establecida en el articulo 13 ded
Real Decreto 1.082/2012.

El obieto del Fondo es ia captacion de fondos, bienes o dereches del publico para gestionarios e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos, Dada la actividad 2 |a que se dedica el Fondo, el mismo no
tisne responsabilidades, gasios, actives, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental gue
pudieran ser significativos en refacion con el pairimonio, la situaciéon financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especifices en la presenie memoria de las cuentas anuales respecto a fa
informacién de cuestiones medioambigntales.

La politica de inversion del Fonde se encuentra definida en el Folieto gue se encuentra registrado y a disposicion
del publico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Segln se indica en fa Nota 7, la gestion y administracion del Fondo estan encomendadas a Bankinter Gestién de
Activos, S.A., Sociedad Gesiocra de Instituciones de Inversion Colectiva, entidad pertenecienie al Grupo
Bankinter.

Los valores mobiliarios estdn bajo la custodia de Bankinter, S.A. (Grupo Bankinter), entidad depositaria del
Fondo {(véase Nota 4}

Bases de presentacién de las cuentas anuales

a} Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se farmulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la




b)

c)

&)

OM7410572

CLASE 8*

Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2015 y de los resultados de sus operaciones que se han
generadoe durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestara, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada scciedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios.,

Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
gescrites en la Nota 3. No existe ningin principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

t os resultados y ta determinacion def patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por ios Administradores de la sociedad gestora del Fonde para ia
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimacicnes realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonabla de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de gue estas estimaciones se han realizade sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2015, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en jos proximos ejercicios, 1o que s realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la nermaiiva contable en vigor,

En todo caso. las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversién, estan sujetas a las
fuctuaciones del mercado v otros riesgos inherentes a la inversién en valores {véase Nota 4), lo gue puede
provocar que el valor liquidativo de la participacién fluctde tanto al alza como a ta baja.

Comparacién de la informacion

La informacién contenida en estas cuentas anuaies relativa al ejercicio 2014 se presenta Unica vy
exclusivamente, a efectos comparatives, junto con la informacion correspondiente al gjercicio 2015,

Agrupacion de pariidas

Determinadas partidas del balance, de ia cuenta de pérdidas y ganancias y de! estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2015 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados an el ejercicio 2014.
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CLASE 8

&

f) Correccion de errores

£n la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectade ningdn error significativo que haya
supuesto ia reexpresion de tos importes incluidos en las cuentas anuaies del ejercicio 2014

Normas de reqgistro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo corraspondientes a los ejercicios 2015 y 2014 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién;

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financiercs se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
o en caso contrario, ia enfidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

_  Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cariera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financiercs a valor razenable con cambios en pérdidas y ganancias™

»  Valores representativos de deuda: obfigaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
astablecido contractualmente, e instrumentados en titulos ¢ en anotacionas en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

s Instrumentos de pafrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisar.

« Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

« Depositos en entidades de crédito (EECC): depésitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en ei epigrafe “Tesoreria”.

» Derivados: incluye, entre ofres, el valor razonable de los coniratos de futuros y forwards, el valer
razonable de |as primas pagadas por warranis y opciones compradas y el vaior razonabte de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como ios derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.
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CLASE 87

+ Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

« Intereses en la cartera de inversion; recoge, en su casc, la periodificacién de ios intereses activos
de la cartera de inversiones financieras,

» Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el vaior en libros de las inversiones y periodificaciones acumuiadas cuyo
reambolso sea problematico y, en todo caso, de aguellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial,

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
tercercs. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultade por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deteriores” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacién de los pasives financieros

Los pasivos financieros se desgiosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracidn

como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratades, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se ciasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros; recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han side clasificados a
ofectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y debitos, gue no deban ser clasificados en otros
epigrafes, inciuidas ias cuentas con ias Administraciones Publicas y ios impories pendientes de pago por
comisiones de gastion y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a

pagar”.
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b} Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracidn como *Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria®, se valoran inicialmente, por su *valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precic de la transaccion), inlegrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacién. Posteriormente, los actives se valcran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar ios flujos de efectivo no es significativo,
aquelias partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior & un afio se valoran a su valor nominai.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias®, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la fransaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacidn y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la dltima liquidacicn se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en gue se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzean en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.0i).

En todo caso, para ia determinacion de} valor razonable de los actives financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar e
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil antarior, o el cambio medio
ponderade si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercade mas representativa por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos atin a cotizacién; su valor razonable se calcula mediante los cambios gue resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores comeo las diferencias en sus derechos economicos.

- Valores representatives de deuda cotizadoes: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obienga de forma consisiente. £n el caso de gue no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de [a transaccién mas reciente, siempre
gque no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de ia
fransaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado aciivo,
se aplicarén técnicas de valoracién (precios suministrades por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de ofros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacién y que utificen en ia medida de lo posible dates observables de
mercado (en particutar, la situacion de tipos de interés v de riesgo de crédito del emisor).

- Vaiores representatives de deuda no cotizados: su valor razenable es el precio que iguala el rendimiento
interno de {a inversion a los tipes de interés de mercade vigentes en cada momenio de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicidn de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizadas: su valor razonabie se calcula tomando como referencia e} valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonic contable ajustado de la entidad
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participada, corregido en el importe de tas plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas vy calculadas en el momento de la adguisicion, y que subsistan en el momento de Ia
valoracion.

- Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento intema de la inversion a !os tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacién
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras institusiones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valar razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara e! Gitimo valor fiquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sisterna muitilateral
de negociacion, se vaioraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre gue sea representativo.
Para las inversiones en {C de inversion libre, [IC de 1IC de inversion libre e 1IC extranjeras similares, segun
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liguidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. £n el caso de que el mercado no sea
suficienternente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacion de meétodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a fo estipuiado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

En el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Otros" se recoge, a titulo informativo, el valor nominal de
los titulos de la cartera del Fondo,

ii. Reconocimiento y valoracion de fos pasivos financieros

Los pasivos financiercs clasificados a efectos de valoracion como “Debitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” {que saivo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion, Posteriormente, los pasivos se
valoran por su ceste amortizado, contabilizéndose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método dei tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar ios flujos de efectivo no es significativo, aqueilas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Log pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financiercs a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de !a transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibies a la
operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los cosies de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en {a cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.dii).

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporaimente o activos aporiados en garaniia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

E| tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esté condicionado por la forma en que s&
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros - caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacién recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerande cualquier nuevo
activo obtenide menos cualguier pasivo asumido, y el valor en libros det active financiero, determinard asj
ia ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja ios activos en los que concurra un deterioro notoric e irrecuperable despues de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2 &i se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido - caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que €l prestatario tiene la obiigacién de
devolver los mismos o similares activos u otros casos andlogos -, el activo financiera transferido no se
dara de baja del balance y se continuara valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contabiemenie un pasivo financierc asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida. que se valorara posieriormente a su coste amortizado,

Tampoco se dardn de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términes del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El vaior de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceradn, n su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la lIC” o
“Valores aportados como garantia por la HC”, respectivamente, en cuentas de orden del batance.

3. Sin se transfieren ni se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sofo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los fluios de efective que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan impficitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del baiance
cuandec se han extinguide las obligaciones gue generan o cuando se adquieren.

d) Contabilizacién de operaciones

i, Compraventa de valores al confado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimenio, se contabilizan el dia de
contratacidn, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, seglin corresponda, del activo del balance, segin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultade por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (0 exterior)’ de la cuenta de
perdidas y ganancias.

No cbstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucién el de confirmacion de ia operacion, aunque se desconozca el nimero de participaciones ©
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acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adiudiquen éstas. Los impories entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de ia contratacién y hasta el
momento del cierre de la posicion o &l vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deteriorc y resultado por enajenaciones de instrumenios financieros — Resultado por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambics de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en e! epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo 0 del pasivo, segun su salde, del balance, hasta la fecha de sy liguidacion.

iii, Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes & los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable gue surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos de futurcs, cpciones y warranis y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacidn y hasta el momento del cierre de ta posicidn o el vencimiento dei contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas {cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su vaior
razonable en los epigrafes “Derivados’ de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del batance, en la
fecha de ejecucién de la operacion.

En &l epigrafe “Deudores” del activo def balance se registran, adicionaimente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercades correspondientes para poder reasizar operaciones en 0s mismoes.

En los epigrafes “Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos financiercs — Resultados por
operacicnes con derivados” o “Variacion del vaior razonable en instrumentos financieros ~ Por operacicnes
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacion de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contrates. La
contrapartida de estas cuenias se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.
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En aguellos casos en que el contratc de futuros presente una liquidacién diarig, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resuitados por operaciones con detivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es gjercida, su valor se incorpora a a valoracion inicial
o posterior def activo subyacente adquiride o vendido, quedando excluidas las operaciones gue se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintes de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la [IC” de las cuentas de orden. £n caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del batance.

Periodificaciones {activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, gue se recogen en
! epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de ia cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumeantos de patrimonio propio del Fondo sen las participaciones en gue se encuenira dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe "Patrimonio atripuide a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las paricipaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reemboiso, en funcion det valor
liquidativo del dia de su solicitud, Dicho valor liquidativo se caicuia de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores. Los impories
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes ¢ accionistas — Fondos reembalsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del baiance.

£l resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saldc del epigrafe "Patrimonio atribuido & pariicipes o accionistas ~
Fondos reembaolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2015 y 2014, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes ¢ accionistas ~ Fondos reembolsables
atribuidos a participes ¢ accicnistas - Resultados de ejercicios anleriores” se recogen los resultados
{positivos 0 negativos) que se encontraban pendientes de aplicacion ai 31 de diciemore de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios més significativos utilizadas, en su caso, por el Fondo, para e
reconocimiento de sus ingresos y gastos:
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i. Ingresos porintereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su perfodo de devengo, por aplicacion del métede del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del active del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrale
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momente en gue nace ei derecho a
percibirtos por ef Fondo.

i, Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a ios inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

lL.os ingresps que recibe el Fondo come consecuencia de la refrocesion de comisiones previamenie
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisicnes
retrocedidas a la 11C” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestidn, de depédsitc asi como otros gastos de gestidn necesarios para el
desenvolvimiento dei Fondo se registran, seglin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacién®
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamenie atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones

pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financiercs” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

ifi. Variacion del valor razonable en insirumentos financieros
El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no resiizado, se registra en los epigrafes “Deferioro y resuitado por enajenaciones de

instrumentos financieros” y “Variacion del vaior razonable en insfrumentos financieros®, segin corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fendo (véanse apartados 3.b., 3.b.iiy 3.0).

iv. Ingrescs y gastos no financiercs

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios
El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en ia cuenta de pérdidas y ganancias,

y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.
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£l impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
fiquidaciones fiscales del impuesto sobre banaficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar tas pérdidas fiscales, y ne teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

Ei gasto o ingreso por impuesio diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y actives por impuesto diferido, que surgen de tas diferencias termnporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elemenios patrimoniales. Las diferencias
temporarias impenibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras gue las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventaias fiscales que queden pendienies de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posieriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin caso y s6lo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su Caso, se registran en ia cuenta “Pérdidas fiscales a compensar’ de las
cuentas de orden dei Fendo.

Cuando existen pasivos por impuesic diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando ios tipos de gravamen esperados en el momentc de su reversidn, En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utitizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambic de contado el més
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Uftimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera & la
moneda funcional se registran, en et caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe "Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monstarias gue forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pardidas y ganancias derivadas de
la vaioracién (véase Nota 3.g iii).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta det Fondo operaciones vincufadas de las previstas en el articulo 67
ge la Lev 35/2003 v los articulos 144 vy 145 det Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una poliica por escritc en materia de confiictos de interés que vela por la independencia en ia
ejecucion de las distintas funciones dentro de ia sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas pperaciones y actividades desempefadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las gue haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad
gestora deberd disponer de un procedimiento interno formal para cercicrarse de gue ias operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo dei Fondo y a precios o en condiciones iguales 0 mejores que |os
de mercado. Segun lo establecido en la normativa vigente, los informes periodices registrados en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores inciuyen, en su caso, informacién sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentaimente, comisiones por liquidacion e intermediacién, comisiones
retrocedidas con origen en las institucicnes de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
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al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el imporie de los depdsitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por ef Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

Et detalle de la cariera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2015 sin considerar, en su caso, e saldo
de los epigrafes "Depdsitos en EECC”, “Derivados” e “Inlereses de la carlera de inversion” se incluye como
Anexo, e cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diclembre de 2015 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros

Inferior a 1 afio 2.007.425,46
Comprendido enire | y 2 afios 2,130.784,21
Comprendido entre 2 y 3 afios 2.950.547,37
Comprendido entre 3 y 4 afios 2.772.205,21
Comprendido entre 4 v 5 afios 1.091.676,46
Superior a 5 afios 7.053.581,84

18.606.220,58

Al 31 de diciembre de 2015, en el epigrafe “Cartera interior — Valores representativos de deuda” del aciivo del
balance se incluyen 1.007 miles de euros correspondientes a adauisiciones temporales de activos (Deuda
Publica) cuya contraparte es la entidad depositaria.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2015, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
compremiso:

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 13.809.923,43
Total 13.809.923,43

Al 31 de diciembre de 2015, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2015 se recogen 1.378 miles de euros (1.945 miles

de euros al 31 de diciembre de 2014} depositados en concepto de garantia en ios mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.
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L os depositos con entidades de crédito se valoran conforme a lo dispuesto en ta Nota 3.b.i. A continuacion se
detalian los depodsitos con entidades de crédite mantenidos por el Fondo al 31 de diciembre de 2015, junto con
el inferés que devengan y su vencimiento:

Tipo de

Entidad Divisa Euros Vencimiento Interés
Banco Popular Espaficl, 8.A. Euro 2.000.000,00 03/06/2016 0,50%
Banco Popular Espafiol, S.A. Euro 1.000.000,00 04/03/2016 0,50%
Banco Popular Espafiol, S.A. Euro 2.000.000,00 04/11/2016 0,50%
Bankinter, S.A. Euro 1.000.000,00 04/03/2016 0,55%
Bankinter, S.A., Euro 2.000.000,00 04/11/2016 0,53%

8.000.000,00

Con el fin de poder conseguir la recuperacion de ias retenciones practicadas al Fondo sobre los rendimientos
{en especial dividendos) en el extranjero, se plantearon por parte de la Sociedad Gestora reclamaciones
judiciales y adminisirativas en varias jurisdicciones europeas. Para eilo, se conto con la celaboracion de un
despacho de abogados especializado con implantacion en dichos paises. Como resultado de estas actuaciones,
de naturaleza extraordinaria, se ha conseguido gue la Hacienda Publica de Hotanda proceda a la devolucidon de
retenciones practicadas al Fondo. Estas devoluciones, netas de gastoes incurridos para la recuperacion,
ascendieron a 20 miles de euros al 31 de diciembre de 2014. Al 31 de diciembre de 2015, la Hacienda Publica
ge Francia ha progedido 2 la devolucién de retenciones practicadas por importe de 24 miles de euros, que han
sido registrados en el epigrafe “ingresos financieros” de |a cuenta de pérdidas y ganancias.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, io estan en
Bankinter, S.A. 0 en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarics y demas
activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para
servir de garantia de las operaciones gue el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y
deben estar bajo |a custodia de ias entidades legaimente habifitadas para el ejercicic de esta funcidn.

Gestién del riesgo:

La gestibn de fos riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a ias variaciones en los fipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establace una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicidn y cuyo control se realiza
por la scciedad gestora, A continuacion se indican ios principales coeficientes normativos a los que esta sujeto e
Fondo:

+ Limites a la inversién en otras Instituciones de Inversion Colectiva;
La inversién en acciones o paricipaciones emitidas por una Unica |IC, de las mencionadas en el arficulo
48.1.c) y d), no podra superar ef 20% del patrimonic, salvo en las liC cuya politica de inversion se base

en la inversién en un tnico fondo. Asimismo, la inversién total en [IC mencionadas en &l articulo 48.1.4d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.
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Limite general a fa inversién en valores cotizados:

La inversion en os activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emiscr no podra superar
el 5% del patrimenio del Fondo. Este limite quedard ampliado al 10%, siempre que la inversion en los
emisores en los que supere ef 5% no exceda del 40% del patrimonio de! Fondo, Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unién Europea, una comunidad autdnoma, una entidad local, un organismo infernacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el Himite del 35%, en el folleto y en toda publicacién de
promiocién del Fendo deberd hacerse constar en forma bien visible esia circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencién de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de jos sefaladcs en el articule 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
serd necesario que se diversifique, al menos, en sefs emisiones diferentes y gue la inversidn en valores
de una misma emision no supere el 30% det activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito gue tengan su sede en un
Esiado Miembro de la Unién Europea, cuyo importe esté garantizade por activos gque cubran
suficientemente los compromisos de la emisién y gue queden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacién concursal del emisor. El total
de las inversiones en este fipo de obligaciones en las que se supere ! limite del 5% no podra superar
el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades perenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un unico
emisor.

Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al resgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicién total al riesge se entenderd cualquier obligacién

actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por ia compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningun case podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivades OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% dsi patrimonio si la contraparte es una entidad de crédite con ciertas limitaciones,

Las posiciones frente a un dnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esié garantizado por activos que cubran suficienternente fos compromises de la
emisién y queden afectados de forma privilegiada al reemboiso dei principai e intereses y depoesiios que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar e} 35% del patrimonio det Fondo.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depdsitos que ef Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% de! patrimonic del Fondo,

La exposicién al riesgo de mercade del activo subyacenie asociada a la utilizacion de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de ios limites de diversificacion
sefialados en los artfculos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpia
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con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.4), tipes de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecienies a2 un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
emisor.

« Limites a la inversién en valores no cotizados;

Los wvalores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
fransmision.

Queda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizades emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo ¢ al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas det 2% de su
patrimonic en valores emitidos ¢ avalados por una misma entidad. Iguaimente, no podra tener més del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo
grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimenio, en:

« Acciones y activos de renta fiia admitides a negociacion en cualquier mercado o sistema de
negociacion que no cumplan los requisitos establecidos en el articuio 48.1.a) © que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que
la 1T inversora atienda los reembolsos de sus acciones ¢ participaciones, va sea directamente
¢ de acuerde con lo previsto en &l articulo 82.

+  Valores no cotizades de acuerdo con to previsto en el articulo 48,

» Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como ias entidades extranjeras
similares.

+» Coeficiente de liquidez:

£l Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado sobre
el promedic mensual de saldos diarios del Fondo.

« Obligaciones frente a terceros:

£1 Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior & un mes, ¢ por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, ios débitos contraidos en ia compra de activos
financieros en el periodo de liguidacidon de la operacidn que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los ceeficientes legales anteriores mitigan ios siguientes riesgos a los que se expone el Fondo gue, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por |a sociedad gestora.
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Riesgo de crédito

El riesgo de credito representa las pérdidas que sufriria ef Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con ef mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos,

Riesgo de liquidez

En el caso de que ei Fondo invittiese en valores de baja capitalizacién ¢ en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacién, o inversion en otras Instituciones de inversion Colectiva con
liguidez inferior a la del Fondo, fas inversiones podrian quedar privadas de fiquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gesticna el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de ios
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolscs de los participes.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en ias posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo méas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: fa inversidn en activos de renta fija conileva un riesgo de tipe de interés, cuya
fluctuacion de tipes es reducida para activos a corio plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonic conileva
gue la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatifidad de los mercados en ios que invierie.
Adicionalmente, ta inversidon en mercados considerades emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacidn o expropiacion de actives ¢ imprevistos de indole pelitico que pusden
afectar al valor de las inversiones, haciéndoias més volatiies.

Los riesgos inherentes a las inversicnes mantenidas por las Instituciones de inversién Colectiva se encuentran
descritcs en el Folleto informativo de cada Instifucion de Inversidn Colectiva, segin lo establecido en la
normativa aplicable. Adicionalmente, en dicho Folleto se indican en el apartado de politica de inversién de ias
Instituciones de Inversién Colectiva de forma especifica los limites internos a los que estan sujetos al sefialarse
los tipos de activos en los que pueden invertir, asi como los mercades, niveles medios de duracion de ia cartera
de renta fija, exposicién al riesgo divisa de las Instituciones de Inversion Colectiva, etc,, lo cual marca el riesge
de mercado gue pueden asumir las Instituciones de Inversion Colectiva.

. __Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2015, ia composicion del saldce de este capituto del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Bankinter, S.A. {cuentas en euros) 28.295.806,62
28.295.806,62

16



OM7410587

Los saidos positivos de las cuentas corrientes en euros mantenidas por el Fondo devengaron hasta el 10 de
junio de 2014 un tipo de interés anual medio de 1,25 punios porcentuales, revisables y liquidables
mensualmente. Desde el 10 de junio de 2014, el Fondo devengd un tipo de interés anual del Euribor a un mes
menos una horquilla de entre 1 y 0,50 puntos porcentuales, y desde el 18 de septiembre de 2014, un tipo de
interés anual del Euribor & un mes menos 0,45 puntos porcentuales. Finalmente, ef Fonde ha devengado desde
el 25 de noviembre de 2015 un tipo de interés anual de! Euribor a un mes menos 0,30 puntos porcentuales,
revisable y liquidable mensualmente.

6. Participes
Al 31 ce diciembre de 2015 y 2014, el patrimonic del Fondo estaba formalizado por parficipaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios

un derecho de propiedad sobre dicho patrimonic.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente
manera:

Euros
31-12-2015 31-12-2014

I atf"amomo at.]’lblfl(li(} a participes o accionistas del Fondo 156.519.146,12|  105.575.375,01
al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacién 1.117,50 1.067,42
N° Participaciones 140.061,82 98.906,70
N° Participes 6.206 5.117

Conforme a la mormativa aplicable, el nGmero minimo de paricipes de les Fondos de Inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plaze de un afic para llevar a cabo la reconstitucion permanente del
ngmere minimo de participes,

7. Otros gastos de explotacién

Seglin se indica en la Nota 1, la gestion y administracién del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, durante los ejercicios 2015 y 2014, el Fondo ha devengado una comisién del 1,60% anual,
calculada sobre el patrimonio diario medic del Fondo y que se satisface mensualmente.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comisién del 0,15% anual calculada sobre el
patrimonio diario medio del Fondo durante los ejercicios 2015 y 2014, gue se satisface mensuaimente.

£| porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y deposito sobre la parie de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Bankinter, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestidn y depédsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Bankinter, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se inciuyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.
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£l Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Insfituciones de Inversion
Colectiva y sus posteriores modificaciones {véase Nota 1), desarrclla en su Titulo V las funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de fas instituciones de Inversion Colectiva.
Las principales funciones son:

1, Garantizar que los flujos de tesoreria det Fondo estén debidamente controlados.

2. Garantizar que, en ningun caso, ia disposicién de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento y
autorizacién. '

3. Separacion entre la cuenta de valores propia del depositario y la de lerceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

4. Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre
del Fondo,

5. En el caso de que el objeto de la inversion sean otras IiC, la custodia se realizara sobre aguellas
participaciones registradas a nombre del depositario o de un subcustodio expresamente desighado por
aquel.

6. Comprobar gue las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiente de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa y el folleto del
Fondo.

lCO

Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos atilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de las participaciones det Fondo.

9. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacion y documentacion que la scciedad gestora
deben remitir a la Comnisién Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la normativa vigente.

10. Custodia de iodos ios valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participanie, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcidn,

11. Asegurarse que la liquidacion de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidacién que rijan en los mercados o en los términos de liguidacion aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar ios intereses y dividendos
devengados por [os mismos.

12, Velar por los pagos de los dividendos de las acciones ¥ ios beneficios de las participaciones en circulacion,
asi como cumplimentar jas 6rdenes de reinversion recibidas.

13. Las suscripciones y reembolscs de conformidad con el articulo 133 del Real Dacreto 1.082/2012, de 13 de
julic.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los gjercicios 2015 y 2014 han
ascendido a 3 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe “Otros gastos de
explotacion — Otros” de las cuentas de perdidas y ganancias.
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Informacién scbre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacidn» de la Ley 15/2018, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo no tenia ningun importe significativo pendienie de pago a proveedores en
operaciones comerciales. Asimismo, durante el ejercicio 2015, el Fondo no ha realizado pagos significativos a
proveedores en operaciones comearciales, En opinion de los Administradores de su Sociedad Gestora, tanto los
importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2015 como los
pagos realizades a dichos proveedores durante el ejercicio 2015 cumplen o han cumplido con los limites legales
de aplazamiento.

Situacién fiscal

Ei Fondo tiene abiertos a inspeccidon por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2011 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Publica en concepio de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 358 y 517 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impueste sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resuitades positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios" de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que et Fondo obtenga resultados negativos {(véase Nota 3-h).

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan gue, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicicnales de imporiancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Cen posterioridad al cierre del ejercicio ne se ha producide ningdn hecho significativo no descriio en ias notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2015

BANKINTER MIXTO FLEXIBLE, FONDO DE INVERSION

Divisa 1SIN Descripeidn Euros

EUR | ES00000124W3 | BONOESTADO ESPANOLI3,80{2024-04-30 1.067.974,42
EUR | ES00000124W3 | REPO|BANKINTER{-0,05/2016-01-04 1.007.143,16
EUR | ES0313307185 | BONOIBANKIA SA|1,502017-10-09 1.014.018,43
EUR |ES0G213307004 | BONOBANKIA SAJ4,00:2024-05-22 996.108,35
EUR {ES0313307003 | BONOBANKIA SA|3,5012019-01-17 1.896.364,86
EUR | XS1200783055 | PAGARE/ACCIONAI0,242016-03-03 1.000.282,30
EUR | ESO001352535 | BONO[XUNTA DE GALICIA|2,9512021-04-10 947.569,84
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 7.929.461,36
EUR |ESO178430E18 | ACCIONES{TELEFONICA, S.A. 2.023.664,20
EUR [ ESO144380Y14 | ACCIONES|IBERDROLA 1.429.085,55
EUR | ESC177542018 | ACCIONES/IBERIA 2.813.500,00
EUR | ESO113900037 | ACCIONESIBANCO SANTANDER 18.883.79
EUR | ESC118%00010 | ACCIONESIFERROVIAL, S.A, 1.348,108,9]
EUR | ESG109427734 | ACCIONESIATRESMEDIA CORP 984.000,00
EUR | ESGI32105018 | ACCIONES|ACERINOX 972.069,83
EUR |ES0116920333 | ACCIONES|CATALANA OCCIDENTE 800.500,00
EUR {ESOI78165017 | ACCIONES|TECNICAS REUNIDAS SA 1.986.450,00
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 12.376.262,28
EUR | XS1017790178 | BONOBANCO POPULAR ESPANOL[2,5012017-02-01 1 1.116.765,78
EUR |XS133422536] | BONQREPSOL INTL FINANCE;|!,862020-12-16 1.091.676,46
EUR {X80%72570351 | BONQ|TELEFONICA, $.A./6,50{12045-09-29 1.054.928.60
EUR | XS1107552959 | BONOJAGUAS DE BARCEL/1,94/2021-09-15 250.878,69
EUR | XS0989061345 | BONOICAIXABANKI3,0012023-11-14 1.574.007,05
EUR |XS1048518358 | RONOJARCELORMITTALI3,002019-03-25 875.840,35
EUR |1T0004907843 | BONOJBUONI POLIENNALI3,50[2018-06-01 1.639.005,55
EUR |XS0267827169 | BONQ{BANK OF AMERICA CORP|0,51[2018-09-14 982,659,08
EUR | XS0906420574 | BONO|FIAT SPA|6,63]2018-03-15 328.882,74
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Divisa ISIN Descripeitn Euros

EUR | XS1028599287 | BONO|ORANGE $A|5,2512049-02-07 663.785,81
EUR |ES0224261042 | BONO|CORES|1,502022-11-27 498.329,08
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 10.076.739,19
CRHF |CH0244767585 | ACCIONES|UBS, A.G. 1.976.672,47
EUR | IT0003128367 ACCIONES|ENEL SPA 973.000,00
EUR |IT0003497176 | ACCIONES|TELECOM ITALIA SPA 1.711.800,00
EUR | NLO000235190 | ACCIONESEADS 2.480.000,00
EUR | FRO000120271 1| ACCIONES|TOTAL, S.A 2.475.900,00
EUR |DE0007100000 | ACCIONESDAIMLERCHRYSLER AG 1.474.020,00
EUR |FRO000121261 | ACCIONESMICHELIN 879.000,00
FUR | FRO000131104 | ACCIONESBANCO NACIONAL 2.089.200,00
GBP |GBO007188757 | ACCIONES|RIO TINTO PLC 2.684.122,39
EUR | FRO000130809 | ACCIONES|SOC.GENERALE VAL 1.745.370,00
EUR | IT0004781412 | ACCIONES|CREDITO ITALIAN 1.027.000,00
EUR | NL0000303600 | ACCIONESING GROUP 1.595.056,65
FUR |FRO000120578 | ACCIONES SANOFI-AVENTIS 2.751.000,00
GBP | GB0004544929 | ACCIONESIMPERIAL TOBACCO GRO 729.472,46
EUR . NLOG00379121 | ACCIONES|RANDSTAND HOLDING 2.876.500,00
EUR | NL0010273215 | ACCIONESIASML HOLDINGS NV 1.073.150,00
CHF |CHO0043238366 | ACCIONES/ARYZTA AG 1.173.741,34
EUR | NLOO0O00935S | ACCIONES/UNILEVER NV-CVA 2.807.350,00
EUR { FRO000123007 | ACCIONESICOMPAG SAINT GOBAIN 1.992.500,00
EUR | NLO000009538 | ACCIONESIPHILIPS ELECTRONICS 2.591.600,00
EUR | FRO000120628 | ACCIONESIAXA 3.153.750,00
EUR | DE0007664039 | ACCIONES|VOLKSWAGEN AG 2.006.250,00
FUR | DEOCOOBASF111 | ACCIONESIBASF AG 2.121.600,00
EUR | DE0007236101 | ACCIONES|{SIEMENS AG-REG 2.121.168,00
EUR | FRO000125486 | ACCIONES|VINCI SA 2.069.900,00
GBP | GBOOBHAHKS39 | ACCIONES|VODAFONE GROUP PLC 1.798.002,67
CHE | CHO012032048 | ACCIONES{ROCHE HOLDINGS 3.816.730,65
GBP | GB000709954]1 | ACCIONES|PRUDENTIAL PLC 726.591,05
EUR | FRO000121014 | ACCIONES|LOUIS VUITON MOET HE 1.159.200,00
EUR | FRO000120644 | ACCIONES|GROUPE DANONE 1.245.600,00
EUR |FRO000131906 | ACCIONESIRENAULT 1.852.600,00
EUR | BE0003783107 | ACCIONES/INTERBREW 1.144.000,00
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EUR |NL0006294274 | ACCIONES[EURONEXT 2.364.250,00
EUR |1T0000072618 | ACCIONES|INTESA BCIS.P.A 1.389.600,00
EUR | FR0000120503 | ACCIONESBOUYGUES 1.827.250,00
EUR | FR0O000120685 | ACCIONESINATIXIS 782.550,00
SEK | SE0000108227 | ACCIONES|SKF AB-B SHS 1.119.945,15
SEK | SE0000108656 | ACCIONES|ERICSSON 1.791.476,88
EUR | FR0O000130577 | ACCIONES|PUBLICIS 1.841.400,00
GBP | GBOOB4YCDF359 | ACCIONES|TALKTALK TELECOM 884.356,97
EUR | IT0003132476 | ACCIONESEN], S.P.A, 1.380.000,00
GRBP | JEOOB3CM9327 | ACCIONESHENDERSON GROUP PLC 1.259.415,45
EUR | DE0008430026 | ACCIONESMUENCHENER 1.845.500,00
EUR [1T0004965148 | ACCIONESMONCLER SPA 646.000,00
EUR | FRO010533075 | ACCIONESIGROUPE EUROTUNNEL 1.146.000,00
DKK | DK0060252690 | ACCIONESIPANDORA A/S 1.168.443,45
EUR | F10009000681 ACCIONESINOKIA OYJ 1.978.500,00
EUR |IT0003153415 ACCIONESISNAM RETE GAS 1.207.500,00
EUR | FROO00120404 | ACCIONES|ACCOR 1.000.125,00
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 83.954.160,58
EUR | LU0236146428 | PARTICIPACIONESIDWS INVESTMENT S.A. 994,730,506
EUR | LU0438336421 | PARTICIPACIONESIBGF INCOME FUND D2 1.004.618,71
FUR | LU0438336264 | PARTICIPACIONESBSF FIXED INCOME 1.002.359,88
EUR | JEOOB6SYMK29 | PARTICIPACIONESIMUZINICH & CO LTD 996.972,02
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva 3.998.681,11
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Bankinter Mixto Flexible, Fondo de Inversion

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015

Evolucién de los negocios {mercados), situacion del Fondo y evolucién
previsible

Durante 2015 los datos econdmicos de las economias desarrolladas han mantenido un ritmo de crecimiento
razonable, con mejoras puntuaies en algunos paises de la zona euro como Francia o l{alia. Las economias
emergentes, por el conirario, han vistc agudizar sus problemas, especialmente en Rusia y Brasil,

Sin embarge, la mayor preocupacion en los mercados financieros ha sido la economia china, donde se han
juntado unos datos méas pobres de actividad exterior, cifras de confianza empresarial més débil y una pequefa
devaluacion del yuan con respecto al ddlar durante el mes de agosto que ha acentuado las preocupaciones
sobre &l ritmo de desaceleracion de su economia asi come sobre su impacto sobre el crecimiento global y, en
particular, de los paises emergentes.

La economia de Estados Unidos, por su parte, crecié un 2% durante el tercer trimestre del afio (cifras publicadas
durante el tercer trimesire), algo mas moderade que el segundo irimesire, en parte por iz reduccion de
inventarios. Con todo, se espera cerrar con crecimientos def entorno del 2,5% para el conjunto detl afo. La
creacion de empleo sigue evolucionando a buen ritmo, con una cifra de mas de 200.000 nuevos empleocs al mes
y una tasa de parc del 5%. Estos factores han llevado a la Reserva Federal a incrementar los tipes de interés de
referencia al 0,5% el pasado diciembre, después de haberios mantenido practicamente en cero desde 2008 a
raiz de la crisis financiera.

£l crecimientc econdmico de la zona euro en el tercer trimestre alcanzd el 1,6% en tasa intertrimestrat
anualizada, un nivel que, sin ser espectacular, marca una mejora continuada en los Cltimos trimestres. Se
espera que ia eurozona cierre el afic con un crecimiento proximo al 1,5%.

En el caso espafiol se produce una cierta desaceleracion durante la segunda parie del afo, a tasas del entorne
del 3%, tras haber registrado niveles por encima del 4% en la primera mitad del afic. Francia e Iltalia estén
creciendo a ritmos del entorno del 1%, algo mejores que a inicios de afio, mientras que Alemania muestra los
daios mas sdlidos de los grandes de la euro-zona con un crecimiento del 1,7% para el conjunio del afio.

Estas cifras de crecimiento, sin embargo, han resuilado insuficientes para reanimar la inflacién europea, cuya
tasa general se encuenira cerca de cero y la subyacenie por debajo de 1%. En esltas condiciones, el Banco
Central Europeo ha considerado necesarios estimulos monetarios adicionales y el pasado mes de diciembre
decidid bajar ain mas el tipo de depdsito de ios bances a -0,30% (es decir, lo que les cobra por recibir sus
excesos de fiquidez diarios) y ha prolongado la compra de bonos gubernamentales al menos otros seis meses
mas hasta marzo de 2017.

Entre las grandes economias emergentes 2015 ha traido un frenazo imporiante en su evoiucion, yendo de la
desaceleracion mas o menocs controlada de China a la fuerie recesién de Rusia y Brasil derivada de las caidas
de los precios de las malerias primas, en especial en el petrdleo. Por lo que respecta a Japdn, su leve
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recuperacidon de 2014 y principics de 2015 parece truncarse y acabara el afic con crecimientos del entorno de
0,5% y una tasa de inflacion muy proxima a cero.

En este entorno, las bolsas mundiales han sufrido fuertes caidas durante la segunda parie del afio. Destaca
China con una caida del 16,6% en el segundo semestre (CSI300), tras las fortisimas subidas registradas en la
primera parte del afo. Su rentabilidad anual se sitGa en el +5,6% al cierre del afio. Las boisas emergentes han
caido una media de un 18% en el semestre medido en euros, pues a las propias caidas de sus indices se han
unido las caidas de sus divisas.

La bolsa americana (SP500} ha caide un 0,9% en el segundo semestre, practicamente lo mismo gue cae en un
atio (-0,7%) de vaivenes relativamente pequefios para este indice. El indice tecnoldgico Nasdag ha tenido un
comportamiento mejor, con una pequedia subida en el segundo semestre del 0,4%, cerrando el afio con una
subida acumulada del 5,7%.

Mientras, la bolsa europea ha caido un 4,5% en la segunda parte del afo, cerrando el afio con una modesta
subida del 3,8%. Destaca |a caida del indice espafiol (-11,4% en el segundo semestre) tras un inicic de afio muy
prometedor. Las incertidumbres politicas, con las elecciones en Catalufia el pasade septiembre y en el conjunte
de Espafia en diciembre, sin resultados claros para la formacion de gobiernos y el impacte de Latinoamérica en
muchos grandes valores del ibex han pesado en la evolucidn de la bolsa espafiola, que cierra el afio con una
caida del 7,1%. En el resto de Europa los cierres anuales son positivos, con Alemania subiendo un 9,5%,
Francia un 8,5% e ltatia un 12,8% de revatorizacion.

Por sectores en la bolsa europea destacan las subidas anuales de Aerolineas y hoteles (+18,6%), bienes de
consumo {(+18,7%) y alimentacién y bebidas (+18,6%). En la parte negativa cae con fuerza el sector de materia
primas (-34,8%) y petrolecs (-7,8%). También en negativc destacan las empresas eléctricas {-3,7%).

£n los mercados de divisas ef dolar ha retomado una cieria tendencia alcista durants &l segundo semestre
(+2,6%) frente al euro, si bien frente al yen pierde un 1,9%. En el conjunto del afio el délar se aprecia un 11,4%
frente al euro y se mantiene practicamente sin cambios respecto al yen. El euro se deprecia frente al yen casi un
10% en el afio.

Los mercados de bonos han tenidc un comportamienio positive en los bonos de gobiernos de paises
desarroliados durante el segundo semestre del afio, gracias a ese entorno de menor crecimiento y menor
inflacién. La TIR de ios bonos espaficles a 10 afios ha subido ligeramente del 1,61% de diciembre de 2014 al
1,71% a cierre de 2015. Movimientos similares se han dado en Alemania (donde la TIR pasa del 0,54% de 2014
al 0.83% de diciembre de 2015) v ofros paises europeos, asi como en Estados Unides. Sin embargo, los bonos
de gobiernos emergentes han sufrido mas y los corporatives han tenido un comportamiento desigual, pero con
caidas importantes en los bonos de las empresas de peor calidad crediticia y especialmente aquellas
relacionadas con petroleo y materias primas.

Esperamos un incremento de volatilidad en el afio 2016 por io que mantendremos una gestion cauieiosa de los
riesgos en los distintos mercados.

En 2016 esperamos que se siga consclidando el crecimiento en Europa, dentro de cifras relativamente
modestas, apoyandose en el abaratamiento de los costes energéticos y financieros y la mejora de la confianza
del consumidor y de los margenes empresariales.

En EEUU esperamos que se desacelere algo el crecimiento, pero dentro de una senda moderada, que permita a
la Reserva Federal alguna subida de tipos de interés a lo largo del afio.

Los riesgos este afio pueden venir por ¢l lado econémico si China se desacelera mas rapido de lo esperado y
esto acaba afectando a paises desarrollados tanto Europa como EEUU. También los riesgos politicos seran
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relevantes ante {as dificultades de formar gobiemo en Espafia, el riesgo de salida de la Unidn Europea por parte
del Reino Unido y las elecciones presidenciales en EEUU.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo {véase Nota 4 de la Memoria) estd destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
fliquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limiles y coeficientes establecidos por la normativa vigente
{Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la poiitica de inversién establecida en su Folleto.
Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2015

Nada que resefar distinie de fo comentado en ta Memoria.

Investigacion y desarrolio

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarroltado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Adquisicidn de acciones proplas
No aplicabie.
informacion sobre el periodo medio de pagc a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distintc de o comentado en la Memeria {véase Nota 7).



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de Bankinter Gestion de Activos, S.A,,
S.G.L1.C., para hacer constar que, tras fa aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion del
ejercicio 2015 de Bankinter Mixto Fiexible, Fondo de Inversion, por los miembros del Consejo de
Administracion de Bankinter Gestién de Activos, S.A., S.G.1L.C. en la sesion del 16 de febrero de 2016, el
presidente del Consejo de Administracion de Bankinter Gestion de Activos, S.A., 8.G.1.1.C. ha procedido a
suscribir el presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de ingresos y gastos reconocidos e informe de gestidn, compuesto por 29 hojas de pape! timbrado
con la numeracién OM7410567 a OM7410595, ambas inclusive, de lo que doy fe,

Presidente del Consejo de Administracion
Bankinter Gestién'dé Activos,|S.A., S.G.1L.C.
K ,"

Fdo.: José Manuel Garcip de Sola Arriaga

Fdo.; Ana Isabel Casuso Romero
Secretaria del Consejo de Administracidon
Bankinter Gestién de Activos, 8.A., 8.G.LI.C,



