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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al accionista Unico de Andbank Wealth Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A.U.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Andbank Wealth Management, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U. {la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto,
el estado de flujos de efectivo y la memoria, correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacidon
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Deloiite, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccitn 82, folio 188, haja M-54414, inscripcién 56°, C.LF,; B-79104489.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Los aspectos mds relevantes de la auditoria son

aquellos que, segln nuestro juicio profesional,

han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién
sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Los ingresos de la Sociedad corresponden,
principalmente, a comisiones percibidas por el
servicio de gestién y administracion de
Instituciones de Inversién Colectiva, el cual se
encuentra recogido en el programa de
actividades registrado en la Comisién Nacional
del Mercado de Valores.

Ef adecuado registro de los ingresos por las
mencionadas comisiones de gestidn y
administracidon se ha considerado el aspecto
mas relevante para nuestra auditoria debido a
que representan la practica totalidad del total
de las comisiones percibidas en el ejercicio
2020y a que dicho registro depende del
cumplimiento de las condiciones acordadas
contractualmente con cada cliente o
reflejadas en los correspondientes folletos de
los fondos de inversion gestionados y
administrados por la Sociedad.

Con el fin de diseiiar procedimientos de
auditoria que sean adecuados, hemos
obtenido conocimiento del control interno
relevante para la auditoria mediante el
entendimiento de los procesos y criterios
utilizados por la Sociedad y, en particular, en
relacién al adecuado registro de ingresos por
comisiones percibidas.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la verificacién, para la
totalidad de las instituciones de inversién
colectiva gestionadas y administradas, de que
las condiciones y los porcentajes de comisién
acordados contractualmente o reflejados en
los correspondientes folletos han sido
debidamente aplicados durante el ejercicio y
cumplen, en su caso, con fos limites
establecidos en la normativa aplicable.

Asimismo, hemos realizado procedimientos
analiticos sustantivos y pruebas de detalle,
para cada una de las instituciones de inversién
colectiva gestionadas y administradas,
consistentes en el recdlculo de los ingresos
por comisiones percibidas por la Sociedad
conforme alas condiciones acordadas y
verificacién para una muestra, del cobro de
dichas comisiones.



En la nota 14.b de la memoria adjunta se
incluyen los desgloses de informacién
relacionados que requiere el marco normativo
de informacién financiera aplicable.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre de
2019 fueron auditadas por otro auditor que expresé una opinién favorable sobre dichas cuentas
anuales el 27 de abril de 2020.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2020, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestidn son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacidn son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.



En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros cbjetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espaiia siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcidon mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en las paginas 5 y 6 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccidon material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.



Andbank Wealth
Management,
Sociedad
Gestora de
Instituciones de

Inversion
Colectiva, S.A.U.

{Junto con las cuentas anuales e informe de gestién de
Andbank Wealth Management, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U.,
correspondientes al ejercicio finalizado el 31.12.2020)
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ANDBANK WEALTH MANAGEMENT,

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2020 y 2019

SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.U.

{Expresadas en euros)
Nota 2020 2019*
Intereses y rendimientos asimilados 311 430
Margen de Intereses 311 430
Comisiones percibidas 14 (b) 20.744.332 23.922.399
Comisiones pagadas 14 (b) (12.509.896) (12.865.792)
Resultado de operaciones financieras (neto) -
Diferencias de cambio (neto) 5.542 4.777
Otros productos de explotacién 14 () 1.000.492 708
Otras cargas de explotacion 14 (c) (20.000) (20.000)
Margen Bruto 9.220.781 11.042.522
Gastos de personal 14 (d) (3.251.850) (1.548.885)
Gastos generales 14 (e) (1.386.373) (1.313.843)
Amortizacién 6y7 (18.892) (1.227)
Dotaciones a provisiones (neto) 11 18.000 53.000
Resultado de la actividad de explotacién 4.581.666 8.231.567
Resultado antes de impuestos 4.581.666 8.231.567
Impuesto sobre beneficios 15 (1.375.920) {2.469.649)
Resultado del ejercicio procedente de las
operaciones continuadas y resultado del ejercicio 3.205.746 5.761.918
Beneficio por accién (en euros)
Basico 192 345

{*) Sc presenta exclusivamente a efectos comparativos

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2020.
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ANDBANK WEALTH MANAGEMENT,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.U.

Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados
en 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresadas en euros)

Nota 2020 2019*
1. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 6.103.353 1.658.724
Resultado del gjercicio 4 3.205.746 5.761.918

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades
de explotacién
Amortizacién (+) 6,7 18.892 1.227
Ofras partidas (+/-) : :

18.892 1.227

Resultado ajustado (+/-) 3.224.638 5.763.145
Disminucitn neta en los activos en explotacion

Inversiones crediticias (+/-) 5 1.950.681 (8.263.965)

Oftros activos de explotacion (+/-) 9 23.783 17.217

2.014.464 (8.246.748)

Disminucidn neta en los pasivos en explotacion

Pasivos financieros a coste amortizado (+/-) 10 734.625 4220717
Otros pasivos de explotacion 9 129.626 (4.135)
864.251 4.216.583
Pagos por impuesto sobre beneficios (+/-) 8,15 237.069 (74.256)
2. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (1.000.000) .
Pagos (-) (1.000.000)
Activo material 6 -
Activo intangible 7 {1.000.000)
5. Aumento/disminucién neta del efectivo y equivalentes de
efectivo (1+2+3+4) 5.103.353 1.658.724
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 5 10.062.518 8.403.794
Efectivo o equivalentes al final de gjercicio 5 15.165.871 10.062.518

(*) Se presenta exclusivamente a efectos comparativos

L.a memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2020. %
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ANDBANK WEALTH MANAGEMENT,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.U.

Memoria de las Cuentas Anuales

(1) Naturaleza y Actividades de la Sociedad

Andbank Wealth Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva,
S.A.U. (en adelante, “la Sociedad” o “la Gestora™) se constituyd, bajo ¢l nombre de
Colocacién y Recursos Econémicos Corec, S.A., como Sociedad Andénima el 20 de
octubre de 1987 por tiempo indefinido. EI 22 de junio de 1989, solicitd su transformacién
en Agencia de Valores, de acuerdo con ¢l Real Decreto 276/1989, de 22 de marzo, sobre
Sociedades y Agencias de Valores. En el mes de octubre de 1989 por acuerdo de la Junta
General de Accionistas, cambié su denominacién social por la de Colocacién de Recursos
Econémicos Corec, S.A. Agencia de Valores.

El 19 de febrero de 1990 le fue concedida la transformacion en Agencia de Valores. El 2 de
octubre de 1992 cambié su denominacién social por la de Fibanc AV, Agencia de Valores,
S.A. Posteriormente con fecha 2 de febrero de 1996 volvid a cambiar su denominacion
social por la de Medivalor AV, Agencia de Valores, S.A.U. y trasladé su domicilio social
al Paseo de la Bonanova, n° 47 de Barcelona. En el 2009 la Sociedad pasé a ser
unipersonal.

Con fecha 14 de septiembre de 2012, la Sociedad solicité al Ministerio de Economia y
Competitividad, en cumplimiento del articulo 41 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva, la transformacién de la Sociedad en una Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva (SGIIC). Con fecha 17 de mayo de 2013 se
produjo la inscripcion de la Sociedad en la Comisién Nacional del Mercado de Valores
bajo la denominacién de Andbank Wealth Management, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva, S.A.U., con el nimero de registro oficial 237, siendo su domicilio
social Calle Serrano 37 de Madrid.

Las sociedades gestoras de instituciones de inversién colectiva se regulan por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley
del Mercado de Valores, por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre (modificada parcialmente
por la Ley 31/2011, de 4 de octubre y por la Ley 22/2014 de 12 de noviembre), por el Real
Decreto 1082/2012 de 13 de julio, modificado parcialmente por el Real Decreto 83/2015
de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre, por el Real Decreto
91/2001, de 2 de febrero, por la Circular 6/2009, de 9 de diciembre (modificada
parcialmente por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre), por la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, la Ley 26/2003, de 17 de julio, por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
Julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades de Capital, la Ley
3/2009 de 3 de abril sobre modificaciones estructurales de las Sociedades Mercantiles y las
circulares de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Esta normativa regula, entre
otros, los siguientes aspectos:

- El capital minimo serd de 125.000 euros. Deberd desembolsarse integramente y en efectivo
en ¢l momento de la constitucion.

Mantenimiento de unos recursos propios minimos de acuerdo con la normativa de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (véase nota 12(c)).
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Los recursos propios minimos exigibles de acuerdo con el articulo 100.1.a), se invertirdan
en activos liquidos o facilmente convertibles en efectivo a corto plaze y no incluiran
posiciones especulativas. Entre dichos activos se podran encontrar, los sefialados en el
articulo 30.1.a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los depdsitos en entidades de
crédito, las cuentas a la vista y las acciones o participaciones de IIC, incluidas las que
gestionen, siempre que tales IIC cumplan lo previsto en el articulo 48.1.c) y d), salvo la
prohibicion de invertir mas de un 10 por ciento del patrimonio de la IIC en acciones o
participaciones de otras IIC. El resto de los recursos propios podran estar invertidos en
cualquier activo adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los que se
encontraran las instituciones previstas en este reglamento, las ECR y EICC siempre que
la inversion se realice con caracter de permanencia.

- Solo podran endeudarse hasta ¢l limite del 20% de sus recursos propios, calculados segin
lo descrito en la nota 12(c).

No podran conceder préstamos, excepto a sus empleados o asalariados, con el limite del
20% de sus recursos propios calculados segiin lo descrito en la nota 12(c).

Las inversiones en valores emitidos o avalados por una misma entidad, o por entidades
pertenecientes al mismo grupo econdmico, no podran superar el 25% de los recursos
propios de la Sociedad. A estos efectos, las inversiones se computaran por su valor
contable. No estaran sujetas a este limite las inversiones en valores emitidos o avalados
por un Estado Miembro de la Unién Europea, las comunidades auténomas y otros
Estados Miembros de la OCDE que cuenten con una calificacion de solvencia, otorgada
por una agencia especializada de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de
Espatia.

- Solo podran adquirir para su cartera de inversiones instrumentos financieros derivados que
cumplan determinados requisitos, con la finalidad de cobertura de riesgos de los valores
o instrumentos financieros que formen parte de sus carteras. Excepcionalmente, podran
adquirir instrumentos financieros derivados con finalidad de inversién cuando éstos
formen parte de valores o depdsitos estructurados que incorporen el compromiso de
devolucidn.

La Sociedad tiene como objeto social las siguientes actividades:

- La administracion, representacion, gestion de las inversiones y gestién de las suscripciones
y reembolsos de los fondos y sociedades de inversion.

La gestion discrecional ¢ individualizada de carteras de inversiones, incluidas las
pertenecientes a fondos de pensiones.

Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad tiene asignada la gestion y administracién de 119
instituciones de inversion colectiva y 4 fondos de pensiones, con un patrimonio total de
2.404.277.056 y 16.074.857 euros, respectivamente, y de carteras de inversiones, con
un patrimonio total de 569.049.149 euros. Al 31 de diciembre de 2019 tiene asignada la
gestidon y administracién de 103 instituciones de inversion colectiva y 2 fondos de
pensiones, con un patrimonio total de 2.057.662.525 y 4.821.563 -euros,
respectivamente, y de carteras de inversiones, con un patrimonio total de 482.287.170
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euros (véase nota 13). La Sociedad esta participada al 100% por ANDBANK ESPANA
S.A.U. La Sociedad pertenece al Grupo ANDBANK, v las presentes Cuentas Anuales
Abreviadas deben interpretarse en el contexto del grupo en el que la Sociedad realiza
sus operaciones y no como una sociedad independiente. El grupo ANDBANK deposita
sus cuentas anuales consolidadas en el Registro Mercantil de Madrid

(2) Bases de Presentacion de Jas Cuentas Anuales

(a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de la Sociedad.

Las cuentas anuales del ejercicio 2020 se han preparado de acuerdo con la legislacién
mercantil vigente y con las normas establecidas en la Circular 7/2008, de 26 de
noviembre, modificada parcialmente por la Circular 4/2015, de 28 de octubre de 2015,
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el objeto de mostrar la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31 de diciembre de 2020 y de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de
efectivo correspondientes al ¢jercicio anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de
efectivo, del estado de cambios en el patrimonio neto y de la memoria, ademas de las
cifras del ejercicio 2020, las correspondientes al ejercicio anterior que fueron
aprobadas por el Accionista Unico el 27 de marzo de 2020.

Las cuentas anuales del ejercicio 2020, que han sido formuladas por el Consejo de
Administracién en su reunion de 24 de marzo de 2021, se encuentran pendientes de
aprobacién por el Accionista Unico. No obstante, los Administradores estiman que
dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin modificaciones.

(b) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacién
de la Sociedad.

(c) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de las incertidumbres v juicios relevantes

en la aplicacién de politicas contables

Durante el ejercicio 2020 no se han producido cambios en los juicios y estimaciones
contables utilizados por la Sociedad respecto del ejercicio anterior. No existe ningin
principio contable o criterio de valoracién que, teniendo un efecto significativo en las
cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

No se consideran aspectos criticos relacionados con la valoracién y estimacion de la
incertidumbre que deban tener mencidn especial en este apartado.

AN
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A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funcién de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2020,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su
modificacion en los proximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las
modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los
proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

(d) Comparacién de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en patrimonio
neto, del estado de flujos de efectivo v de la memoria, ademas de las cifras del
gjercicio 2020, las correspondientes al ejercicio anterior.

(e} lmpactos derivados del COVID 19

La sociedad ha elaborado las cuentas anuales del ejercicio 2020 bajo el principio de
empresa en funcionamiento, habiendo tenido en consideracién la situacién actual del
COVID-19 asi como sus posibles efectos en la economia en general y en su empresa
en particular, no existiendo riesgo de continuidad en su actividad.

(3} Normas de Registro v Valoracién

(a) Instrumentos financieros

e Reconocimiento, valoracion v clasificacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte en
parte de los acuerdos contractuales de conformidad con las disposicicnes de dichos
acuerdos.

Los instrumentos financieros de deuda son reconocidos desde la fecha en la que surge
el derecho legal de recibir o pagar efectivo, y los instrumentos financieros
derivados son reconocidos desde la fecha de su contratacion. Con carcter general,
la Sociedad registra la baja del balance de situacion de los instrumentos financieros
en la fecha desde la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes o el
control de los mismos se transfieren a la parte adquiriente.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias
atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de la Direccién en el momento
de su reconocimiento inicial.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros instrumentados mediante
contratos convencionales, entendidos por tales aquéllos en los que las obligaciones
reciprocas de las partes deben consumarse dentro de un marco temporal
establecido por la regulacién o por las convenciones de mercado y que no pueden
liquidarse por diferencias, se reconocen en la fecha de contratacién o liquidacion.
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Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacién s6lo cuando
la Sociedad tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y
tiene la intencion de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultaneamente.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segiin los siguientes criterios:

- Cartera de Inversiones crediticias: esta integrada por aquellos activos financieros,
no derivados, para los que sus flujos de efectivo son de importe determinado o
determinable y en los que se recuperara todo el desembolso realizado por la
Sociedad. Se registran inicialmente por el valor razonable de la
contraprestacion entregada. Posteriormente, s¢ presentan valorados a su coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo. Los activos
adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado. La
diferencia entre el valor de reembolso y el efectivo desembolsado se reconoce
como ingresos financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el
periodo que queda hasta su vencimiento.

- Cartera de Activos financieros disponibles para la venta: contiene aquellos valores
no clasificados en ninguna de las carteras anteriores. Se presentan a valor
razonable, registrando las diferencias netas con el precio de adquisicion en el
patrimonio neto hasta que se produzca la baja del balance, momento en el que
pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Pasivos financieros al coste amortizado: contiene aquellos valores no clasificados
en ninguna de las carteras anteriores. Se registran inicialmente por el valor
razonable de la contraprestacion recibida. Posteriormente, se presentan a coste
amortizado, registrando las diferencias netas con el precio de adquisicion en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

El valor en libros de los instrumentos financieros se corrige con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe evidencia objetiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro.

* Transferencia de activos financieros

Las transferencias de activos financieros se valoran segin los siguientes criterios:

Cuando se transfieren sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero
sc¢ da de baja del balance y se reconoce cualquier derecho u obligacion retenido
o creado en la transferencia.

Cuando se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financicro
no se da de baja del balance y se reconoce un pasivo financiero por el importe
de la transaccion que se valora a coste amortizado.
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Cuando ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, si
la Entidad no retiene el control, el activo financiero se da de baja del balance y
se reconoce cualquier derecho u obligacion retenido o creado en la
transferencia. Si, por el contrario, la Entidad retiene el control, el activo
financiero no se da de baja del balance y continiia registrando el activo.

» (Criterios para el calculo del valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un activo o
cancelado un pasivo entre un comprador y vendedor interesados y debidamente
informados, en condiciones de independencia mutua. En general la Sociedad aplica
la signiente jerarquia sistemdtica para determinar el valor razonable de activos y
pasivos financieros:

En primer lugar la Sociedad aplica los precios de cotizacion del mercado activo
mas ventajoso al cual tiene acceso inmediato, ajustado en su caso, para reflejar
cualquier diferencia en el riesgo crediticio entre los instrumentos habitualmente
negociados y aquel que esta siendo valorado. A estos efectos se utiliza el precio
comprador para los activos comprados o pasivos a emitir y el precio vendedor
para activos a comprar o pasivos emitidos. Si la Sociedad tiene activos y
pasivos que compensan riesgos de mercado entre si, s¢ utilizan precios de
mercado medios para las posiciones de riesgo compensadas, aplicando el precio
adecuado a la posicién neta.

- Si no existen precios de mercado disponibles, se utilizan precios de transacciones
recientes, ajustadas por las condiciones econdmicas entre la fecha de
observacion vy la de valoracion.

En caso de no ser factible la aplicacién de los criterios anteriores, la Sociedad
aplica técnicas de valoracién generalmente aceptadas, utilizando en la mayor
medida posible datos procedentes del mercado y en menor medida datos
especificos de la Sociedad.

s Deteriore de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido
una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado
de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, que
puede ser estimado con fiabilidad.

e Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado o coste

En ¢l caso de activos contabilizados a coste, el importe de la pérdida por deterioro de
valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y ¢l valor actual
de los flujos de efectivo futuros estimados descontados a la tasa actual de
rentabilidad del mercado para activos financieros similares. Estas pérdidas no son
reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del activo y no

como provision correctora de su valor. ‘
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» Deterioro de valor de activos financieros disponibles para la venta

En el caso de activos financieros disponibles para la venta, el descenso en el valor
razonable que ha sido registrado directamente en ingresos y gastos reconocidos en
patrimonio neto, se reconoce en resultados cuando existe evidencia objetiva de un
deterioro de valor, aunque el activo financiero no haya sido dado de baja en el
balance de situacion. El importe de la pérdida por deterioro reconocida en
resultados se calcula como la diferencia entre el coste de adquisicién, neto de
cualquier reembolso o amortizacion del principal vy el valor razonable actual,
menos cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en el resultado del
ejercicio.

Las pérdidas por deteriore del valor que corresponden a inversiones en instrumentos
de patrimonio, no son reversibles, por lo que se registran directamente contra el
valor del activo y no como provision correctora.

El aumento en el valor razonable de los instrumentos de deuda, que pueda ser
objetivamente relacionado con un evento posterior al reconocimiento del deterioro,
se registra contra resultados hasta el importe de la pérdida por deterioro
previamente reconocido y el exceso, en su caso, contra ingresos y gastos
reconocidos en patrimonio neto.

(b) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a euros mediante la aplicacién de
los tipos de cambio de contado entre el euro y la moneda extranjera en las fechas en
las que se efectiian las transacciones.

Los activos y pasives monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a
euros aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios
valorados a coste histdrico, se convierten aplicando los tipos de cambio aplicados en
la fecha en la que tuvo lugar la transaccién. Por ultimo, la conversién a euros de los
activos no monetarios que se valoran a valor razonable se ha efectuado aplicando el
tipo de cambio en la fecha en la que se procedié a la cuantificacién del mismo.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacién de las transacciones en
moneda extranjera y en la conversidn a euros de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en resultados. No obstante, las
diferencias de cambio surgidas en partidas monetarias que forman parte de la
inversidn neta de negocios en el extranjero s¢ registran como diferencias de
conversion en cuentas de patrimonio neto.

Los tipos de cambio aplicados por la Sociedad en la conversion de los saldos en tnoneda
extranjera a euros son los publicados por el Banco Central Europeo.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio relacionadas con activos o pasivos
financieros monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen igualmente

en resultados.
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Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio de activos vy pasivos financieros no
monetarios, se reconocen conjuntamente con la variacién del valor razonable. No
obstante el componente de la variacion del tipo de cambio de los activos financieros
no monetarios denominados en moneda extranjera clasificados como disponibles para
la venta y que sean calificados como partidas cubiertas en coberturas del valor
razonable de dicho componente, se reconoce en resultados.

Activo material

El inmovilizado material de uso propio e inversiones inmobiliarias, se presenta a su
precio de adquisicion, menos su correspondiente amortizacién acumulada vy, si
hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.

La amortizacion de todos los elementos del inmovilizado material se calcula linealmente
en funcion de los siguientes afios de vida Gtil estimada:

Método de Afios de vida
amortizacion  til estimada

Equipos informéticos Lineal 3
Instalaciones, mobiliario y otros activos Lineal 9

La Sociedad revisa, al menos al final del ejercicio, el periodo y método de amortizacién
de los activos materiales.

Los gastos de conservacion y mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran
su utilizacién o prolongan la vida til de los respectivos activos, se cargan a la cuenta
de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen, sélo se capitalizan
aquellos costes incurridos que vayan a generar beneficios econémicos futuros que se
puedan calificar como probables y el importe de los mencionados costes se pueda
valorar con fiabilidad.

Activo intangible

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables, pero sin apariencia
fisica. Se considera que los activos intangibles son identificables cuando son
separables de otros activos porque se pueden enajenar, arrendar o disponer de ellos de
forma individual o surgen como consecuencia de un contrato o de otro tipo de negocio
Juridico. Se reconoce un activo intangible cuando, ademds de satisfacer la definicién
anterior, la Sociedad estima probable la percepcién de beneficios econdémicos
derivados de dicho elemento y su coste puede estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles, se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de
adquisicion o de produccidn, y, posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando
proceda, la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro.

Las aplicaciones informéticas de la Sociedad se valoran a su coste de adquisicién y se
presentan netas de su correspondiente amortizacion acumulada.
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Los costes de mantenimiento y reparacion de las aplicaciones informaticas que no
mejoran la utilizacién o prolongan la vida util de los activos se llevan a gastos en el
momento en que se incurre en ellos.

La Sociedad ha contabilizado como "Otro activo intangible” por la transmisién a
Andbank Wealth Management SGIIC, que adquiere el Negocio de Gestién de IICs de
Esfera Capital Gestion SGIIC, S.A.U,, (véase nota 7). Los Administradores de la
Sociedad han registrado como activo intangible dichos activos, al haber considerado
probable la percepcion de beneficios econdmicos futuros derivados de la gestion de
las 1ICs de Esfera. En el supuesto de que el importe finalmente desembolsado sea
diferente del inicialmente estimado, se ajustaran de forma prospectiva tanto el importe
inicialmente activado como su correspondiente amortizacién acumulada.

Los activos intangibles se amortizan en funcion de su vida til, aplicando criterios
similares a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales. La
amortizacién anual de los elementos del inmovilizado intangible se registra en el
epigrafe “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los coeficientes de amortizacién anuales aplicados son los siguientes:

Meétodo de  Afios de vida
amortizacién  util estimada

Aplicaciones Informaticas Lineal 6
Gestion IICs Esfera Lineal 10

La Sociedad revisa el valor residual, la vida atil y el método de amortizacién de los
inmovilizados intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los
criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

La Sociedad registra contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el
valor registrado de estos activos con origen en su deterioro con contrapartida en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas
por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por
deterioro registradas en ¢jercicios anteriores son similares a los del activo material.

(e) Comisiones, intereses y rendimientos de instrumentos de capital
¢ Comisiones
Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo
especifico, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del perfodo

que dure su gjecucion.

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo no
especifico, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de su grado

de realizacion.
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Las comisiones surgidas de la prestacién de un servicio ejecutado en un acto singular
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de la ejecucion del
servicio.

Las comisiones de gestion variable se reconocen de acuerdo con el mejor estimado en
cada momento. La Sociedad ajusta dichas comisiones, retroactivamente si procede,
cuando dispone de informacién sobre la evolucién de las bases de calculo.

e Intereses y rendimientos de instrumentos de capital

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de
patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su
percepcidn. Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicién porque se¢ han distribuido
importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la
adquisicion, minoran el valor contable de la inversidn.

{(f) Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que existe un
plan formal detallado y se ha generado una expectativa valida entre el personal
afectado de que se va a producir la rescision de la relacion laboral, va sea por haber
comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas.

Las indemnizaciones a desembolsar en un plazo superior a los 12 meses se descuentan al
tipo de interés determinado en base a los tipos de mercado de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad.

Las indemnizaciones por cese voluntario se reconocen cuando han sido anunciadas, sin
que quepa posibilidad realista de retirar la oferta y se valoran por la mejor estimacién
del colectivo de empleados que se van a acoger al plan.

No se han producido indemnizaciones por despido a lo largo del ejercicio 2020.

(g) Impuesto sobre beneficios

Con fecha 23 de diciembre de 2014, Andbank Espafia, S.A.U., aprobé la constitucién de
Grupo de consolidacion fiscal con sus sociedades filiales participadas al 100% y
Andprivate Consulting, S.L. Esta consolidacién es efectiva desde el 1 de enero del
gjercicio 2015.

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran
en régimen de declaracion consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademds de
los parametros a considerar en caso de tributacién individual expuestos anteriormente,
los siguientes:
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Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la
eliminacién de resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivadas del
proceso de determinacién de la base imponible consolidada.

Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal en
el régimen de declaracion consolidada; a estos efectos, las deducciones y
bonificaciones se imputardn a la sociedad que realizé la actividad u obtuvo el
rendimiento necesario para obtener ¢l derecho a la deduccién o bonificacion fiscal.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las
empresas del grupo fiscal, se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y
se valoran por el tipo impositivo aplicable a la misma.

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades
del Grupo que han sido compensados por el resto de las sociedades del Grupo
consolidado, surge un crédito y débito reciproco entre las sociedades a las que
corresponden y las sociedades que 1o compensan. En caso de que exista un resultado
fiscal negativo que no pueda ser compensado por el resto de sociedades del Grupo
consolidado, estos créditos fiscales por pérdidas compensables son reconocidos como
activos por impuesto diferido, considerando para su recuperacion al grupo fiscal como
sujeto pasivo.

La Sociedad dominante del Grupo registra el importe total a pagar (a devolver) por el
Impuesto sobre Sociedades consolidado con cargo (abono) a Créditos (Deudas) con
empresas del grupo y asociadas.

El importe de la deuda (crédito) correspondiente a las sociedades dependientes se registra
con abono (cargo) a Deudas (Créditos) con empresas del grupo y asociadas.

Los activos por impuestos diferidos, los créditos por deducciones y bonificaciones y
bases imponibles negativas sélo se reconocen en el caso de que se considere probable
que el Banco vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que
poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que
vayan a ser de aplicacion en los gjercicios en los que se espera realizar los activos o
pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y
pendientes de publicacién y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se
derivardn de la forma en que el Banco espera recuperar los activos o liquidar los
pasivos.

La Sociedad s6lo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios corriente
si existe un derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencion de
liquidar las deudas que resulten por su importe neto o bien realizar los activos y
liquidar las deudas de forma simultanea.
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La Sociedad sélo compensa los activos y pasivos por impuesto diferido si existe un
derecho legal de compensacion frente a las autoridades fiscales y dichos activos y
pasivos corresponden a la misma autoridad fiscal, y al mismo sujeto pasivo o bien a
diferentes sujetos pasivos que pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos por
impuestos corrientes por su importe neto o realizar los activos y liquidar los pasivos
simultAneamente, en cada uno de los ejercicios futuros en los que se espera liquidar o
recuperar importes significativos de activos o pasivos por impuesto diferido.

En cada cietre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los
mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

El gasto por el impuesto sobre beneficios del ejercicio se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias excepto cuando sea comsecuencia de una transaccion cuyos
resultados se registran directamente en patrimonio neto, en cuyo supuesto su
correspondiente efecto fiscal se registra también en el patrimonio neto.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una
salida de recursos en el futuro para cancelar tal obligacion; y se puede realizar una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

Los importes reconocidos en el balance de situacién corresponden a la mejor estimacién
a la fecha de cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacion
presente, una vez considerados los riesgos e incertidumbres relacionados con la
provisiéon y, cuando resulte significativo, el efecto financiero producido por el
descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se
van a efectuar en cada periodo. El tipo de descuento se determina antes de impuestos,
considerando el valor temporal del dinero, asi como los riesgos especificos que no han
sido considerados en los flujos futuros relacionados con la provisién.

Recursos de clientes fuera de balance

La Sociedad registra en el epigrafe de "Otras cuentas de orden-Carteras gestionadas”, el
valor de mercado a la fecha a que se refiera el balance o estado afectado, del
patrimonio de las instituciones de inversion gestionadas.

Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo y partes vinculadas, se reconocen por el valor
razonable de la contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor
y el importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econémica subyacente.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al final
del ¢jercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los
movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:
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» Reclasificaciones, que incluye los cambios en el patrimonio neto que surgen como
consecuencia de modificacion de los saldos de los estados financieros con origen
en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

* Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de
las partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos.

* Ofras variaciones en ¢l patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser distribucién de resultados, operaciones con
instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos enire
partida del patrimonio neto y cualquier ofro incremento o disminucién del
patrimonio neto.

(I) Estado de flujos de efectivo

La Sociedad ha utilizado el método indirecto para la confeccion de los estados de flujos
de efectivo, los cuales tienen las siguientes expresiones que incorporan los siguientes
criterios de clasificacion:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo
de alteraciones en su valor.

¢ Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de
financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se han considerado como
“efectivo y equivalentes de efectivo™ los saldos registrados como Depdsitos a la vista
del epigrafe “Inversiones Crediticias™.
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{4) Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020
formulada por los Administradores y pendiente de aprobacién por el Accionista Unico, es
la siguiente:

_Euros
Base de reparto
Beneficio del ejercicio 3.205.746
Distribucién
Reserva Legal 3
Reservas Voluntarias 3.205.746 -
3.205.746

La distribucion del beneficio del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 formulada
por los Administradores y aprobada por el Accionista Unico el 28 de abril de 2020, fue la

siguiente:
Euros
Base de reparto
Beneficio del ejercicio e 5_'76_1'9&; =
Distribucién
Reserva Legal 576.192
Reservas Voluntarias 5.185.726
5.761.918
(5) Inversiones Crediticias
El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre a 2020 y 2019 es como sigue:
Euros
31.12.20 31.12.19
Crédito a intermediarios financieros
Depdsitos a la vista 15.165.871 10.062.518
Deudores por comisiones
Con empresas del grupo (nota 16(a)) 717.465 877.275
Con otros intermediarios financieros 7.648.539 9.079.415
Deudas con empresas del Grupo por
consolidacion fiscal IS (notas 15 y 16(a)) = 399.995
23.531.875 20.419.203

=
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(a) Depositos a la vista

Depésitos a la vista al 31 de diciembre de 2020 y 2019 recoge saldos en cuenta corriente
mantenidos con las distintas entidades financieras con las que opera, que devengan
intereses a tipos de mercado y son de libre disposicion. Al 31 de diciembre de 2020,
mantiene 14.519.821 euros de saldo con entidades del Grupo (9.521.030 euros al 31
de diciembre de 2019) (véase nota 16(a)).

La Gestora no ha obtenido ingresos por los depésitos a la vista durante los ejercicios
2020y 2019.

{b) Deudores por comisiones

Estos saldos incluyen las comisiones de gestion y de éxito de las instituciones de
inversion colectiva gestionadas por la Sociedad, asi como las comisiones por gestion
discrecional de carteras con contrato de delegacion (véase nota 13), pendientes de
cobro al 31 de diciembre de 2020 y 2019. En su mayor parte, estas comisiones son

liquidadas mensualmente. Un detalle de los ingresos devengados se incluye en la nota
14(b).

(6) Activo Material

A 31 de diciembre de 2019, se dieron de baja los activos materiales que se encontraban
activados por estar totalmente amortizados.

{(7) Activo Intangible

El detalle y movimiento del activo intangible, es como sigue:

31.12.19 Altas/ Bajas 31.12.20
Aplicaciones informaticas 7.365 - 7.365
Oftros activos intangibles - 1.000.000 1.000.000
Menos, amortizacion acumulada 5.072 18.892 23.964
Valor neto 2293 981.108 983.401

El 8 de septiembre de 2020 la Sociedad formalizé un acuerdo en el cual Esfera Capital SGIIC
transmite a Andbank Wealth Management SGIIC, que adquiere el Negocio de Gestién de
OCs. El importe de dicha adquisicion asciende a 1.000.000 euros cuyo contrato se
encuentra conformado principalmente por la actividad de gestion de las IICs, los contratos
con gestores y los contratos con asesores, que forman parte de la rama de actividad que es
objeto de transmision.
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(8) Activos y Pasivos Fiscales

Con fecha 23 de diciembre de 2014, el Accionista Unico de Andbank Wealth Management,
S.G.LLC., S.AU., Andbank Espafia, S.A.U., aprobé la constitucién de Grupo de
consolidacién fiscal con sus sociedades filiales participadas al 100% y Andprivate
Consulting, S.L. Esta consolidacién es efectiva desde el 1 de enero del ejercicio 2015. Los
saldos relacionados con aspectos fiscales se encuentran detallados en las notas 9 y 10.

(9) Resto de Activos vy Pasivos

El detalle de estos epigrafes, incluidos en los balances al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es
el siguiente:

Euros
31.12.20 31.12.19
Resto de Activos 50.035 73.818
Resto de Pasivos

Administraciones Publicas

Hacienda Piblica Acreedora por IRPF 260.719 125329

Organismos de la Seguridad Social 43.133 30.886

Otros pasivos ) - 5

303.852 156.225

Todos los saldos incluidos en estos epigrafes estan denominados en euros.

Al 3] de diciembre de 2020 y 2019 el epigrafe de Resto de Activos recoge fundamentalmente
préstamos a empleados.
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(10) Pasivos financieros a coste amortizado

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es como sigue:

Euros
31.12.20 31.12.19
Deudas con intermediarios financieros
Deudas con empresas del grupo
Comisiones comercializacion (nota 16(a)) 3.343.110 4.238.737
Importes a pagar por consolidacién fiscal IS (notas 15 y 16(a)) 237.069 -
Importes a pagar por consolidacion fiscal IVA (nota 16(a)) 64.128 32.495
Resto (nota 16(a)) 232.487 475.343
3.876.794 4.746.569
Resto de intermediarios financieros 3.177.478 1.839.069
Deudas con particulares
Otros acreedores 357.616 91.625
Total 7.411.888 6.67_7.26_:;"

Todos los saldos incluidos en este epigrafe se encuentran denominados en euros.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el epigrafe de Deudas con intermediarios financieros
recoge fundamentalmente comisiones de comercializacion pendientes de pago a Andbank
Espafia, S.A.U. por importe de 3.343.110 y 4.238.732 euros, respectivamente (nota 16).
Con fecha 19 de abril de 2013 la Sociedad firmé un contrato de comercializacién de
instituciones de inversion colectiva, por medio del cual a partir del 1 de enero de 2015 la
Sociedad cederd el 70% de la comisiéon de gestion a Andbank Espafia, S.A.U. como
entidad comercializadora. Dicho porcentaje fue modificado a partir del 1 de abril de 2016,
pasando a ser del 76% y a partir del 1 de enero de 2017 pasando a ser del 82,25%.

Adicionalmente, el epigrafe de Resto recoge al 31 de diciembre de 2020 y 2019 importes por
gastos devengados pendientes de liquidar con entidades del grupo los cuales han sido
abonados dentro de los primeros meses del siguiente ejercicio (nota 16(a)).

(11) Provisiones
A 31 de diciembre de 2020 este epigrafe se recoge una provisiéon por importe de 25.000 euros

(43.000 euros a 31 diciembre de 2019) por otras contingencias probables. El movimiento
de las provisiones es como sigue:
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Euros
Provisiones al 31 de diciembre de 2018 96.000
Reversion (53.000)
Otros movimientos =
Provisiones al 31 de diciembre de 2019 43.000
Reversién de provision (18.000)
Otros movimientos -
Provisiones al 31 de diciembre de 2020 25.000

Durante el ejercicio 2019 se ha dado de baja la provisién por un litigio que estaba pendiente
de solucidon, que ha quedado resuelto a 31 de diciembre de 2019 por importe de 53.000
euros.

La provisién que quedo al cierre del ejercicio 2019, se quedod a un litigio que se encontraba en
fase de apelacion y que los asesores legales recomendaron provisionar.

(12)  Fondos Propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en
el patrimonio neto.

(a) Capital Escriturado

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el capital de la Sociedad esta representado por 16.700
acciones nominativas de 60,11 euros nominales cada una, totalmente suscritas v
desembolsadas. Estas acciones no cotizan en Bolsa v gozan de iguales derechos
politicos y econdmicos.

Al 31 de diciembre de 2020 ¥ 2019 la totalidad de las acciones pertenecen a la sociedad
Andbank Espafia, S.A.U.

Con fecha 15 de abril de 2014 la totalidad de las acciones de la Sociedad fueron
transmitidas de Andbank TLuxembourg, S.A. a Andbank Espafia, S.A.U.,
convirtiéndose esta tltima en accionista tinico de la Sociedad.

De acuerdo con el art. 13.1 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la
Sociedad se ha inscrito en el Registro Mercantil como sociedad unipersonal.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad mantiene con su Accionista Unico dos
coniratos significativos:
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Contrato de comercializacién de instituciones de inversion colectiva, por medio del
cual a partir del 1 de enero de 2015 la Sociedad cedera el 70% de la comision de
gestion a Andbank Espaifia, S.A.U. como entidad comercializadora. Dicho contrato
fue modificado a partir del 1 de abril de 2016, pasando a ser del 76% y a partir del
el 1 de enero de 2017 pasé a ser del 82,25% (nota 10).

Contrato de delegacion de la gestion de carteras de clientes de Andbank Esparfia
S.A.U., por medio del cual ésta delega en Andbank Wealth Management, SGIIC,
5.A.U. la gestion discrecional de las carteras de sus clientes, recibiendo Andbank
Espafia S.A.U. por parte de la Sociedad el importe equivalente al 60% del total de
las comisiones de gestién cobradas a los clientes.

(b) Reservas

(©)

(i) Reservalegal

El articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, establece que, las Sociedades
estan obligadas a destinar una cifra igual al 10 por 100 de los beneficios de cada
ejercicio a la constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al
menos, ¢l 20 por 100 del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida y
s6lo podra ser utilizada para compensar pérdidas en el caso de no tener otras
reservas disponibles.

(i) Reservas voluntarias
Las reservas voluntarias son de libre disposicion.

Recursos propios: Gestion del capital

Las exigencias de recursos propios de las Sociedades (Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva, y por tanto la regulacidén de los recursos propios minimos que
han de mantener dichas entidades y la forma en la que han de determinarse tales
recursos propios, viene determinado por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio,
por el que se aprucba ¢l Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
instituciones de inversion colectiva de la CNMV.

En dicho Real Decreto se determina que las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversién Colectiva dispondrin en todo momento de unos recursos propios que no
podran ser inferiores a la mayor de las siguientes cantidades:

a) Un capital social minimo de 125.000 euros integramente desembolsado, incrementado
en una proporeién del 0,02 por 100 del valor efectivo del patrimonio de las IIC y
los entidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren
y/o gestionen, incluidas las carteras cuya gestién haya delegado, pero no las
carteras que este administrando y/o gestionando por delegacion, en la parte que
dicho patrimonio exceda de 250.000.000 de euros. En ningin caso la suma
exigible del capital inicial y de la cantidad adicional deberd sobrepasar los
10.000.000 de euros.
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La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra
ser cubierta hasta en un 50 por ciento, con una garantia por el mismo importe de
una entidad de crédito o de una entidad aseguradora. La entidad de crédito o
aseguradora deberd tener su domicilio social en un Estado miembro de la Unién
Europea, o bien en un tercer pais, siempre que esté sometida a unas normas
prudenciales que, a juicio de la CNMYV, sean equivalentes a las establecidas en el
Derecho de la Unién Europea.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se
deducirdn del patrimonio de las 1IC gestionadas, ECR y EICC, el correspondiente
a inversiones de éstas en otras instituciones o ECR o EICC que estén a su vez
gestionadas por la misma SGIIC.

b) El 25 por ciento de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ¢jercicio precedente. Los gastos de estructura comprenderan: los
gastos de personal, los gastos generales, contribuciones e impuestos,
amortizaciones y otras cargas de explotacion.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccién de la Sociedad en relacién con la
gestidn que se realiza de sus recursos propios son los siguientes:

- Cumplir en todo momento con fa normativa aplicable en materia de requerimientos
de recursos propios minimos.

- Buscar la maxima eficiencia en la gestién de los recursos propios, de manera que,
junto a otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios
es considerado como una variable fundamental en los analisis asociados a la
toma de decisiones de la Sociedad.

Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre ¢l total
de los recursos propios de la Sociedad.

Para cumplir con estos objetivos, la Sociedad dispone de una serie de politicas y
procesos de gestion de los recursos propios, cuyas principales directrices son:

- La Sociedad realiza un seguimiento y control que analizan en todo momento los
niveles de cumplimiento de la normativa de la CNMV en materia de recursos
propios, disponiendo de alarmas que permitan garantizar en todo momento el
cumplimiento de la normativa aplicable y que las decisiones tomadas por las
distintas dreas y unidades de la Sociedad son coherentes con los objetivos
marcados a efectos de cumplimiento de recursos propios minimos. En este
sentido, existen planes de contingencias para asegurar ¢l cumplimiento de los
limites establecidos en la normativa aplicable.
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En la planificacion estratégica y comercial, asi como en el analisis y seguimiento
de las operaciones de la Sociedad se considera como un factor clave en la toma
de decisiones el impacto de las mismas sobre los recursos propios computables
de la Sociedad y la relacién consumo-rentabilidad-riesgo. En este sentido, la
Sociedad dispone de unos parametros que deben servir de guia para la toma de
decisiones, en materia de requerimientos de recursos propios minimos o que
afecten a dichos requerimientos.

Por tanto, la Sociedad considera los recursos propios y los requerimientos de recursos
propios establecidos por la normativa anteriormente indicada como un elemento
fundamental de su gestién, que afectan a las decisiones de la Sociedad, anélisis de
la viabilidad de operaciones, estrategia de distribucion de resultados, etc.

La gestion que la Sociedad realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a
definiciones conceptuales se refiere, a lo dispuesto en el Real Decreto 1082/2012,
de 13 de julio. En este sentido, la Sociedad considera como recursos propios
computables los indicados en dicho Real Decreto.
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A continvacion, se incluye un detalle, de los recursos propios de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2020 y 2019, calculados de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto:

Euros
31.12. 2020 31.12. 2019
Recursos Propios Computables
1. Capital Social 1.003.837 1.003.837
2. Reservas 12.615.588 6.853.670
Menos
3. Activos intangibles (983.401) (2.292)
4. Financiaciones al personal (10.918) (37.530)
5. Otras partidas a deducir - -
Total recursos propios computables 12.625.106 7.817.684
Recursos Propios Exigibles
1. Capital Social minimo 125.000 125.000
2. Patrimonio IIC gestionadas neto y entidades reguladas en la Ley 429.885 360.764
22/2014

Suma (A) 554.885 485.764
3. Gastos de personal (¥) 3.251.850 1.374.528
4. Amortizaciones del inmovilizado (*) 18.892 1.227
5. Gastos dz servicios exteriores (*) 1.375.797 1.451.481
6. Tributos (¥) 6.576 2.345
7. Otros gastos de gestién corriente (*) 20.000 20.000

Suma (B) 4.677.115 2.849.581
9. Responsabilidad profesional 68.223 65.702
Total recursos propios exigibles = (Max A, 25%B) + incremento
responsabilidad profesional 1.237.502 778.098

11.387.604 7.039.587

Recursos propios computables — Recursos propios exigibles

*)  Impories correspondientes al ejercicio precedente o bien, gastos del efercicio corriente en el caso de que el importe de estos vltimos sea
superior en un 25% a los del ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los recursos propios computables de la Sociedad exceden
de los requeridos por la citada normativa.
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(13) Recursos de Clientes Fuera de Balance

(a) Otras cuentas de orden: Patrimonio gestionado

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es como sigue:

Euros
31.12.20 31.12.19
Patrimonio gestionado
Instituciones de Inversién Colectiva y
fondos de pensiones (nota 1) 2.420.351.913 2.062.484.087
Carteras gestionadas 569.049.149 482.287.170
2.989.401.062 2.544.771.257

(b) Instituciones de Inversién Colectiva y Carteras gestionadas

Un detalle de las instituciones de inversién colectiva y carteras gestionadas por la
Sociedad asi como los patrimonios correspondientes al 31 de diciembre de 2020 y
2019 y las comisiones percibidas durante los ejercicios 2020 y 2019 se muestra en el
Anexo 1,

(14) Ingresos y Gastos

(a) Informacién segmentada

La Sociedad realiza su actividad econémica fundamentalmente en la gestion y
administracién de instituciones de inversion colectiva asi como la actividad de gestion
discrecional de carteras, y su importe total de ingresos ordinarios ha sido obtenido en
Espaifia (véase nota 1).

(b) Comisiones percibidas y pagadas

Un detalle de las comisiones percibidas durante los ejercicios 2020 y 2019 de acuerdo
con su naturaleza es como sigue:

Euros
Comisiones percibidas 2020 2019
Comisiones de Instituciones de Inversién Colectiva 19.217.300 22.120.890
Comisiones por gestion discrecional carteras incluye
fondos de pensiones (nota 16(a)) 1.465.708 1.600.395
Otras comisiones 61.324 201.114

20.744.332 23.922.399
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Las comisiones percibidas por la gestion de las instituciones de inversién colectiva que
tiene asignadas, asi como de las carteras gestionadas por la Sociedad, se calculan
diariamente, sobre el valor patrimonial de la IIC o la cartera gestionada, y se abonan a
la Sociedad, en su mayor parte, semestralmente.

Adicionalmente, dentro del epigrafe de “Comisiones de Instituciones de Inversion
Colectiva”, se incluye la comision de éxito gencrada por varias de las [IC gestionadas
durante el gjercicio 2020. Dicha comision asciende a 5.814.443 euros (9.264.720
euros en 2019).

“Otras comisiones”, recoge principalmente las comisiones de research que percibe la
Sociedad por la aplicacion del nuevo marco normativo sobre mercados e instrumentos
financieros, basado en la directiva MiFID II y el reglamento MiFIR que ha
comenzado su aplicacion desde el 3 de enero de 2018. Adicionalmente recoge
comisiones de asesoramiento y asistencia a otras entidades.

Un detalle de las comisiones pagadas durante los ejercicios 2020 y 2019 de acuerdo con
su naturaleza es como sigue:

Euros
Comisiones pagadas 2020 2019
Por comercializacién de IIC’s y
carteras gestionadas 12.491.629 12.864.107
Otras comisiones 18.267 1.685
12.509.896 12.865.792

Durante el ejercicio 2020, el importe de las comisiones pagadas con empresas del Grupo
asciende a 7.379.498 euros (9.663.507 euros al 31 de diciembre de 2019) (véase nota

16(2).

Otras cargas de explotacion

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, este epigrafe incluye la aportacién al Fondo de
Garantia de Inversiones efectuada por la Sociedad.

Gastos de personal

El detalle es como sigue:

Euros
2020 2019
Sueldos vy salarios 2.417.124 1.191.546
Cuotas Seguridad Social 332.142 260.726
Otros gastos de personal 502.584 96.613

3.251.850 1.548.885
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La distribucién de los empleados de la Sociedad por categorias y sexos es como sigue:

2020 31.12.20 2019 31.12.19

Media Hombres  Mujeres Total Media Hombres Mujeres Total

Directivos 3 2 1 3 2 2 1 3
Técnicos 15 22 1 23 11 13 - 13
Administracién 5 3 2 5 5 3 2 3
Control y riesgo 2 2 1 3 2 1 1 2

25 29 5 34 20 19 4 23

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad no tiene trabajadores, con una
discapacidad igual o superior al 33%.

(e) Gastos generales

El detalle es como sigue:

Euros
2020 2019
Servicios profesionales independientes 35.593 24978
Servicios administrativos subcontratados 1.139.540 1.190.662
Otros gastos 200.103 81.948
Contribuciones ¢ impuestos _ 11.137 16.255
~ 1.386.373 1.313.843

Al 31 de diciembre de 2020, mantiene 760.134 euros de saldo con entidades del Grupo
(736315 euros al 31 de diciembre de 2019), incluidos dentro de “Servicios
administrativos subcontratados” (véase nota 16(a)).

() Otros productos de explotacién

Al 31 de diciembre de 2020, este epigrafe incluye el importe derivado por la
intermediacidon de la Sociedad entre Andbank Espafia S.AU. y un cliente de esta
ultima en una operacidn de permuta financiera sobre riesgo de crédito sobre una
cartera de préstamos hipotecarios de Andbank Espafia.

(15) Situacién Fiscal

Con fecha 23 de diciembre de 2014, el Accionista Unico de Andbank Wealth Management,
S.GLLC., S. AU, Andbank Espafia, S.A.U., aprobdé la constitucién de Grupo de
consolidacion fiscal con sus sociedades filiales participadas al 100% y Andprivate
Consulting, S.L. Esta consolidacién es efectiva desde el 1 de enero del gjercicio 2015
(véase nota 10).
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Como consecuencia de la consolidacion fiscal, los beneficios estan sujetos al Impuesto sobre
Sociedades calculado a un tipo del 30 por 100 sobre la base imponible. De la cuota
resultante pueden practicarse determinadas deducciones.

El caleulo de la cuota impositiva y gasto del Impuesto de Sociedades de los gjercicios 2020 y 2019,
que se cspera declarar tras la oportuna aprobacion de las cuentas anuales, asi como la declaracion
presentada correspondiente al ejercicio 2019, son como sigue:

Euros
2020 2019
Resultado contable del ejercicio antes de
Impuestos y base imponible del impuesto 4.581.667 8.231.567
Cuota integra del impuesto al 30% 1.374.500 2.469.470
Retenciones y pagos a cuenta (1.137.431) (2.869.465)
Saldo a pagar por Impuesto sobre Sociedades 237.069 (399.995)
(nota 5) (nota 10)
El célculo del gasto por impuesto sobre sociedades es el siguiente:
Euros
2020 2019
Base contable del impuesto al 30% 1.374.500 2.469.470
Otros ajustes de ejercicios anteriores 1.420 179
1.375.920 2.469.649

No s¢ han producido variaciones de los activos por impuestos diferidos durante los ejercicios
2020y 2019.

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2020, la Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales
todos los impuestos principales que le son aplicables presentados desde el 1 de enero de
2016. Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccion, surjan
pasivos adicionales de importancia.
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(16) Partes Vinculadas

{a) Transacciones de la Sociedad v saldos con empresas del grupo

Balance
Euros
31.12.20 31.12.19
Activo '
Depositos a la vista (nota 53) 14.519.821 9.521.030
Deudores por comisiones (nota 5) 717.465 877.275
Deudas con empresas del Grupo por consolidacién
fiscal IS (notas 5 y 15) - 399.995
15.237.286 10.798.300
Pasivo
Deudas por consolidacién fiscal (nota 10) 301.197 32.495
Comisiones de comercializacién y resto de pasivos
(véase nota 10) ) 3.575.597 4.714.074
3.876.794 4.746.569
Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Euros
31.12.20 31.12.19
Ingresos
Comisiones percibidas (nota 14(b)) 1.459.708 1.594.021
Gastos
Gastos generales (nota 14 (&) 760.134 736.315
Comisiones pagadas (nota 14 (b)) 7.379.498 9.663.507

8.139.632 10.399.822
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(b) Informacién relativa 2 Administradores de la Sociedad

La remuneracién del Consejo de Administracion durante el ejercicio 2020 por todos los
conceptos ha ascendido a 745.855 euros (394.286 euros en el ejercicio 2019),
incluyendo un importe de 427.614 euros por dietas de asistencia al Consejo (326.523
euros en el gjercicio 2019) y un importe de 318.24leuros (67.763 euros en 2019) por
sueldos y salarios, no habiéndose devengado importe alguno por prestaciones post-
empleo, por otras prestaciones a largo plazo, indemnizaciones por cese ni por pagos
basados en instrumentos de capital.

La Sociedad no tiene contraida ninguna obligacién en materia de pensiones con los
miembros antiguos y actuales del Consejo de Administracion. Asimismo, no existen
otras obligaciones ni saldos con los citados miembros del Consejo de Administracién.

La poliza obligatoria de responsabilidad civil de consejeros est4 suscrita y desembolsada
por la matriz del Grupo, Andbank Espafia S.A.U.

La distribucion de los administradores y miembros del Consejo de Administracién por
sexos para los afios 2020 y 2019, es como sigue:

31.12.20 31.12.19
Hombres  Mujeres Total Hombres  Mujeres Total
7 1 8 4 1 5

(c) Situaciones de conflictos de interés

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han
incurrido en ninguna situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto
de comunicacion de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

(d) Informacion relativa al personal de alta Direccidn de la Sociedad

La remuneracion devengada por el personal de Alta Direccion del Banco correspondiente
a los ejercicios 2020 y 2019 asciende a 427.614 euros y 67.763 euros,
respectivamente.

(17) Informacién Medioambiental

Los Administradores de la Sociedad consideran minimos, y en todo caso adecuadamente
cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, vy estiman
que no surgirdn pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos La Sociedad no ha
incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante los
ejercicios terminados a 3] de diciembre de 2020 y 2019.
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Honorarios de Auditoria

Los honorarios netos acordados por Deloitte, S.L (“Deloitte™) por los servicios de auditoria
correspondientes al ejercicio 2020 han ascendido a 11.342 euros (15.237 euros en 2019 a
KPMG Auditores, S.L (“KPMG™)), con independencia del momento de su facturacién. Al
31 de Diciembre de 2020 Deloitte no habia prestado ningln ofro servicio a la entidad
gestora.

Durante el egjercicio 2020 los honorarios por servicios diferentes a auditoria financiera
externa facturados por “KPMG” han ascendido a 2.095 euros.

Servicio de Atencién al Cliente

En el afio 2004, la sociedad adopto las medidas oportunas para cumplir con los requisitos y
deberes establecidos de la Orden ECO/734/2006, de 11 de marzo sobre los departamentos
y servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras.

El Servicio de Atenciéon al Cliente, en 2020, ha recibido 2 reclamaciones y/o quejas,
resolviendo en dicho ejercicio un total de 2. Todas corresponden a particulares. De dichas
reclamaciones y/o quejas resueltas, se han resuelto a favor la sociedad. En 2019 la
Sociedad no ha recibido quejas o reclamaciones por parte de clientes.

Politica v Gestion de Riesgos

El riesgo es inherente a la actividad de la Sociedad pero es gestionado a través de un proceso
continuo de identificacién, medicién y seguimiento del mismo. Este proceso es critico para
la continuidad de las actividades de la Sociedad.

Gestidn de riesgos:

La Sociedad estd expuesta al riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo operacional asi
como al riesgo de mercado para las carteras gestionadas.

La Sociedad ha establecido unos sistemas de control que permiten la identificacion, medicion,
seguimiento y evaluacién continuada de los riesgos de la Sociedad y de las carteras
gestionadas, siendo el objetivo prioritario la reduccion de cualquier riesgo que pueda poner
en peligro su continuidad, el adecuado y prudente tratamiento de los patrimonios
gestionados y el cumplimiento de los requisitos impuestos por la normativa vigente,

Estructura de la gestién del riesgo:

El Consejo de Administracidén y el personal de Alta Direccion, asumen en Gltima instancia la
responsabilidad de establecer las medidas y acciones oportunas que garanticen el contenido
y los principios generales de la Gestidon del Riesgo.

En cuanto a la estructura de la gestion del riesgo, la Sociedad cuenta con un Departamento de
Cumplimiento Normativo y Gestién de Riesgos (integrado por dos personas), un Organo
de Control de Operaciones Vinculadas (formado también por dos personas) y un Organo
de Control de las Funciones Delegadas (del que forman parte cuatro personas).
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Exposicién al riesgo:

Valor razonable de los instrumentos financieros

Todos los activos financicros incluidos en las carteras gestionadas se encuentran
registrados por su valor razonable determinado por referencia a valores de cotizacién o
por utilizacion de técnicas de valoracién basadas en datos observables en el mercado.
Los pasivos financieros se encuentran registrados por su coste amortizado.

Riesgo de crédito

La Sociedad toma una exposicion al riesgo de crédito cuando las contrapartes no atienden
al cumplimiento de sus compromisos. Béasicamente el tipo de contrapartes que tiene la
Sociedad son Entidades Financieras.

Con relacién al riesgo de contraparte con entidades financieras, la seleccion de estas se
sustenta en criterios de prestigio y experiencia en el sector, asi como, cuando disponen,
en calificaciones de solvencia asignadas por agencias externas de reconocido prestigio
(Standard & Poor’s y Moody’s). En este sentido se verifica que las calificaciones
crediticias de las contrapartes se correspondan con niveles de “investment grade” entre
buena y alta calidad crediticia.

Riesgo de tipo de interés

La Sociedad considera la exposicién a este riesgo como no significativa, y por tanto no es
objeto de evaluacién y seguimiento, no habiéndose fijado limites a su exposicidén no
procedimientos de seguimiento sobre el mismo.

Otros riesgos de mercado

La Sociedad considera la exposicién a este riesgo como no significativa, y por tanto no es
objeto de evaluacién y seguimiento, no habiéndose fijado limites a su exposicién no
procedimientos de seguimiento sobre el mismo.

Riesgo de liquidez

El control de la posicion de la liquidez se ejerce a través de un modelo estructurado de

acuerdo con las disposiciones de la normativa vigente que permite clasificar tanto los
activos como los pasivos computables.
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(21) Informacién sobre los Aplazamientos de Pago FEfectuados a Proveedores. Disposicidén
Adicional Tercera. “Deber de Informacién” de la Ley 15/2011, de 5 de julio

Derivado de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre v en
aplicacién de los dispuesto en la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, a continuacion se detalla la informacién sobre el
periodo medioc de pago a proveedores de facturas recibidas efectuado durante los ejercicios
2020 y 2019 por la Sociedad:

Dias
2020 2019
Periodo medio de pago a proveedores 9 10
Ratio de operaciones pagadas 9 10
Ratio de operaciones pendientes de pago 43 38
Euros
Total de pagos realizados 13.860.142 9.902.887

Total de pagos pendientes 2,162 43.247
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(22) Hechos posteriores

Con fecha 25 de febrero de 2021 se produce la toma de control por parte de Andbank Espafia
mediante la operacién de compraventa de “Banque Degroof Petercam Spain S.A.U.”, de
acuerdo con la escritura de declaracién de cumplimiento de condiciones suspensivas y
gjecucién de compraventa de acciones nimero 585. Con este acto AndBank Espafia S.A. U
ha adquirido también 5.743.566 acciones que representan el 100% del capital social de
Banque Degroof Petercam Spain S.A.U., accionista Unico de Wealthprivat Asset
Management SGIIC, SAU.

El Consejo de Administracion de Andbank Wealth Management SGIIC, SAU celebrado el 24
de marzo de 2021 ha aprobado el Proyecto Comin de Fusion entre Andbank Wealth
Management SGIIC, SAU., como entidad absorbente, y Wealthprivat Asset Management
SGIIC, SAU, como entidad absorbida.

La operacion de fusién por absorcion se llevara a cabo segin las reglas establecidas en la Ley
3/2009, de 3 de abril, sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles
teniendo en cuenta, asimismo, la normativa especial aplicable a las Sociedades Gestoras
de Instituciones de Inversion Colectiva (Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversion Colectiva y su Reglamento de desarrollo, Real Decreto 1082/2012, de 13 de
julio).

La Fusién consistird en la integracién de la Sociedad Absorbida en la Sociedad Absorbente,
mediante la transmisién en bloque de su patrimonio en beneficio de la Sociedad
Absorbente que lo adquirira por sucesion universal, quedando la Sociedad Absorbida
disuelta sin liquidacion.

El objetivo de esta operacion es hacer mas eficiente el Grupo de empresas cuya dominante es
Andbank Espafia S.A.U., simplificando la estructura societaria, optimizando el uso de las
estructuras organizativas del grupo.
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ANDBANK WEALTH MANAGEMENT,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.U.

Informe de Gestion
Ejercicio 2020
|

Concluimos un afio 2020 marcado por la pandemia causada por el coronavirus. Una urgencia
sanitaria histérica, que relegé a un segundo plano los asuntos geopoliticos y econémicos como
las negociaciones en torno al Brexit o la guerra comercial entre EEUU y China. El punto de
inflexién 1legé en marzo, un mes histdrico para los mercados bursitiles con niveles de volatilidad
que no veiamos desde la crisis de 2008 y un entorno de huida masiva hacia la liquidez. La
descontrolada propagacién mundial del COVID-19 oblig6 a las autoridades gubernamentales a
tomar medidas de emergencia para contener la extensién de la pandemia, evitar el colapso del
sistema sanitario y amortiguar el impacto en el empleo. Medidas masivas en materia fiscal: ¢l
congreso de EEUU aprobd el mayor programa de estimulo fiscal de su historia, estimado en 2,2
billones de ddlares. En Europa, el Eurogrupo acord6 un paquete de ayudas por un importe de
540.000 millones de euros y la aprobacién de un Fondo de Recuperacidn europeo para mitigar las
consecuencias de la crisis sanitaria. Sin embargo, durante los meses de otofio, la situacién
sanitaria volvié a generar preocupacién acabando con el anuncio de nuevos confinamientos
especialmente en Europa, que también endurecian las restricciones de movilidad. El afio termin6
con la proclamacién de Biden como ganador de las elecciones estadounidenses y las primeras
vacunas contra el COVID-19 que solicitaban la aprobacion oficial de las autoridades sanitarias.
Finalmente, en diciembre la UE y Reino Unido alcanzaron un acuerdo comercial para regular sus
relaciones econémicas tras su salida del mercado tinico y la unién aduanera.

En este contexto, las referencias macroecondmicas perdieron relevancia como consecuencia de un
entorno en el que imperaba la incertidumbre. Los datos publicados en el mes de abril confirmaron
el profundo ¢ indudable impacto macro, con Europa como una de las regiones mas afectadas por
la pandemia debido al fuerte impacto del virus y ¢l peso del sector servicios en las economias del
viejo continente. La actividad econémica comenzd a mostrar signos de recuperacién a medida
que se fueron levantando las restricciones de movilidad y asi lo reflejaron los PMIs de
sentimiento empresarial en la eurozona que se quedaban en el umbral entre la zona contractiva y
la expansiva en el Gltimo trimestre. El afio terminé con signos de recuperacién incompleta y no
generalizada, muy centrada en el empleo y el consumo y menos en el sector exterior o el
industrial. Las encuestas celebraron el desconfinamiento con un saldo positivo de los PMIs
europeos que mejoraron y sorprendieron mayoritariamente al alza, aunque peores fueron las
cifras de PIB que confirmaron una importante contraccion. China liderd la recuperacion de la
actividad econémica con una rapida contencién de la pandemia que le permitié recuperar niveles
previos a la pandemia en términos de PIB.

En la renta variable, vimos desplomes en las bolsas mundiales con niveles de volatilidad que no
veiamos desde la crisis de 2008. Ventas masivas que dieron comienzo el 19 de febrero y
alcanzaron su punto mas alto el 23 de marzo. A partir de abril, la volatilidad comenz6 a disminuir
y las cotizaciones mejoraron ante la reapertura de las economias. Los indices europeos fueron los
mas castigados por la pandemia, el DAX registré la mayor recuperacion mientras que el Ibex
registré la caida mas aguda (-25,5%). En Wall Street, los principales indices se recuperaron
rapidamente, especialmente el Nasdaq, que incluso alcanzd méaximos historicos gracias a los
valores tecnolégicos. Durante el ultimo trimestre del afio, Ias bolsas registraron una recuperacién
sélida apoyada por el anuncio de la eficacia de las primeras vacunas. Las principales plazas
financieras cerraron el afio con ganancias generalizadas que llevaron a algunos indices a alcanzar
incluso records historicos como el MSCI All Country World Index o el S&P 500 que lograron
compensar las pérdidas sufridas en los meses de marzo y abril. Los indices europeos también
consiguieron recuperarse sobre todo en el mes de noviembre con el impulso de los sectores mas
ciclicos.



En el plano de la renta fija, durante los meses de marzo y abril asistimos a nuevas decisiones
extraordinarias en materia monetaria para dotar de liquidez a los mercados de renta fija.
Comenzando por la Fed, un “todo incluido™; bajada de tipos (-50 p.b. hasta el 0%), reanudacién
del programa de compra de activos, nuevas inyecciones de liquidez y nuevos programas de apoyo
al crédito. Y siguiendo por ¢l BCE con un nuevo programa (PEPP: Pandemic Emergency
Purchase Programme) de 750 mil millones de euros en compras en todos los activos de
programas anteriores, ademas de los bonos griegos, papel comercial de entidades financieras y
debate abierto sobre los eurobonos. En la renta fija gubernamental, los fuertes volimenes de
compra de las referencias refugio condujeron al bono a 10 afios estadounidense a una caida
histérica en la rentabilidad. La deuda periférica vivié igualmente fuertes tensiones, especialmente
en €l mes de marzo, aunque mas tarde las primas de riesgo se rebajaron tras la noticia de la
propuesta del Fondo de Recuperacién Europeo. Cerramos 2020 con la recuperacién también de la
renta fija corporativa tras las fuertes ventas por los ajustes de liquidez en el mes de marzo. La
reapertura de las economias y el apoyo fiscal y monetario hicieron que los inversores comenzaran
a favorecer los activos de mayor riesgo también en renta fija como el High Yield.

2020 fue un afio turbulento para los mercados de petr6leo. El precio del crudo de referencia
estadounidense se desplomé hasta alcanzar precios negativos, los niveles mis bajos de su
historia. Una anomalia debida a la acumulacién de existencias que lleg a saturar los centros de
almacenamiento. A medida que se fueron levantando las medidas de confinamiento, las
expectativas de mayor actividad econémica y el recorte acordado en la produccién de barriles por
la OPEP, los precios se estabilizaron hasta alcanzar niveles previos a la pandemia. En los
mercados de divisas, el délar actué como activo refugio en los desplomes de mercado y mas
adelante las divisas emergentes recuperaron parte del terreno perdido tras la mejora del
sentimiento inversor en los ultimos meses del afio. Por otro lado, ¢l euro se dispard hasta alcanzar
los 1,23 délares, el nivel més alto en mas de dos afios, al igual que la libra esterlina que también
se aprecio con fuerza tras alcanzar el acuerdo comercial con la UE.

De cara a 2021 esperamos que las expectativas de normalizacion econdémica con la vacunacién
progresiva se extiendan a las distintas geografias. La continuacién de politicas monetarias y
fiscales expansivas parece también asegurada. Asi lo respaldan las declaraciones desde los
distintos bancos centrales de “prudencia en las politicas acomodaticias”, o los ambiciosos planes
fiscales aprobados (Next Generation Fund en Europa) o a debate (plan de Biden). Junto a mayor
crecimiento, también es esperable una mayor inflacion, explicable parcialmente desde el efecto
base y la importante mejora del componente energético. En ese sentido la parte larga de las
curvas de tipos puede verse afectada, aunque las compras desde los bancos centrales mitigarfan, a
priori, un endurecimiento monetario brusco no deseable para asegurar una recuperacion
sostenida.



Principales indicadores de la actividad de la Sociedad

La Sociedad tiene su sede social en Madrid, contando a 31 de diciembre de 2020 con 34 empleados.

A dicha fecha de cierre, la Sociedad tiene encomendada la gestién y administracién de 119
instituciones de inversién colectiva y 4 fondos de pensiones, con un patrimonio total de 2.420
millones de euros lo que supone un incremento de 358 millones respecto al ejercicio 2019, y de
carteras de gestion discrecional por un importe de 569 millones de euros frente a los 482 millones
de euros del ejercicio 2019,

Evolucién de la Sociedad para el ejercicio 2021

La sociedad afronta el ejercicio 2021 ante la posibilidad de convertirse en una de las entidades de
referencia en el sector de la gestién de activos, afrontando retos tecnolégicos, organizativos y de
crecimiento que le otorguen una ventaja diferencial respecto a los competidores.

Actividades de Investigacion v Desarrollo

Durante el ejercicio 2020 la Sociedad no ha realizado ninguna actividad de I+D.

Adquisicién de acciones propias

Durante el gjercicio 2020 la Sociedad no mantenia acciones propias.

Uso de instrumentos financiercs por la Sociedad

Dada la actividad de la Sociedad, ¢l uso de instrumentos financieros estd condicionando al
cumplimiento de lo dispuesto en la normativa vigente en materia de Instituciones de Inversién
Colectiva.

Acontecimientos posteriores al cierre

El Consejo de Administracion de Andbank Wealth Management SGIIC, SAU celebrado el 24 de
marzo de 2021 ha aprobado el Proyecto Comiin de Fusién entre Andbank Wealth Management
SGIIC, SA, como entidad absorbente, y Wealthprivat Asset Management SGIIC, SAU, como
entidad absorbida.

El objetivo de esta operacién es hacer mas eficiente el Grupo de empresas cuya dominante es
Andbank Espafia S.A.U. simplificando la estructura societaria, optimizando el uso de las
estructuras organizativas del grupo.



DILIGENCIA DE FIRMA

El Consejo de Administracién de Andbank Wealth Management, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva, S.A.U. formula las presentes cuentas anuales (que comprenden el balance, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de cambios en el patrimonio
neto y la memoria) y €l informe de gestion, correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2020, con vistas a su verificacién por los auditores y posterior aprobacién por el
Accionista Unico.

De conformidad con lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital, dichas cuentas anuales
correspondientes al ¢jercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020, son firmadas por los Sres.
Consejeros que figuran a continuacién:

Madrid, 24 de marzo de 2021.
Diia. Isabela Pérez Nivela D. Joaquin Herrero Gonzélez
Presidente Vicepresidente

D. José de.Alarcc’)n Yécora D. Ignacio Iglésias Arauzo
Consejero Consegjero

D. Alejandro Fusté Mozo D. Alfonso Nebot Armisén
Consejero Consgjero



