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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administración de Unigest, S.G.I.LC., S.A.U.

Hemos auditado las cuentas anuales de Unifond 2015-W, Fondo de Inversion, que comprenden ci
balance de situaciOn al 31 de diciembre de 2013, Ia cuenta de perdidas y ganancias, ci estado de
cambios en ci patrimonio neto y Ia memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha. Los Administradores de Ia Sociedad Gestora son responsables de Ia formuiaciOn de las cuentas
anuaies del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informaciOn financiera aphcable al Fondo
(que se identifica en Ia Nota 2 de Ia memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en ci mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opiniOn sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en ci trabajo realizado de acuerdo con la normafiva reguladora
de Ia actividad de auditoria de cuentas vigente en España, que requiere ci examen, mediante Ia
realizaciOn de pmebas selectivas, de ia evidenciajustificativa de las cuentas anuales y Ia evaiuaciOn de
si su presentaciOn, los principios y cHteflos contabies utilizados y las estimaciones reahzadas, están de
acuerdo con ei marco normativo de informaciOn financiera que resulta de aphcaciOn.

En nuestra opiniOn, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, Ia imagen fiel dci patrimonio y de Ia situaciOn financiera de Unifond 2o15-W, Fondo de
Inversion al 31 de diciembre de 2013, asI como de los resuitados de sus operaciones correspondientes
ai ejercicio anuai terminado en dicha fecha, de conformidad con ci marco nonnativo de informaciOn
financiera que resuita de aphcación y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en ci mismo.

Ei informe de gestiOn adjunto del ejercicio 2013 contiene las exphcaciones que los Administradores de
ia Sociedad Gestora consideran oportunas sobre ia situaciOn dci Fondo, Ia evoluciOn de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que ia
informaciOn contable que contiene ci citado informe de gestiOn concuerda con Ia de las cuentas
annales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita ala vedficación del informe de
gestiOn con ci alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye Ia revisiOn de informaciOn
distinta de Ia obtenida a pat-fir de los registros contables del Fondo.

PflccwaterhonseCoopers Auditores, S.L.
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CLASE 8

0L7034097

Unifond 201 5-I V, Fondo do InversiOn

Balances do situaclOn al 31 do diciembre do 2013 y 2012
(Expresados en euros)

ACTIVO 2013 2012

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovikzado material
Bienes inmuebles de use propic
Mobiliario y enseres

Activos per impuesto diferido

Activo corriente
D eu dores

Cartera de inversiones financieras

Carters interior
Valores representatives de deuda
Instrumentos de patrimonio
Institucienes de InversiOn Colectiva
DepOsitos en Entidades de Credito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representatives de deuda
Instrumentos de patrimonie
Instituciones de InversiOn Colectiva
DepOsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Intereses de Ia carters de inversiOn

inversiones merosas, dudosas a en litigie

Periodificaciones

22 539 801,54 21 210 465,88
2 505,48 47 371 20

21 578 394,45 19 938 563,87

20 895 163,78 19 266 392,09
20 895 163,78 19 266 392,09

683 230,67 672 171,78

Tesoreria 958 901,61 1 224 530,81

TOTAL ACTIVO 22539801,54 21 210 465,88
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Unifond 201 5-IV, Fondo de Inversion

Balances de situación al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

PATRIMONIOYPASIVO 2013 2012

Patrimonlo afribuido a participes o accià’nistas 20 154 996,99 19 889 995,67

Fondos reembolsables atribuidos a participes 0 accionistas 20 154 996,99 19 889 995,67
Capital

- -

Participes 9 202 420,47 9 534 110,43
Prima tie emisiOn

- -

Reservas 39 662,96 39 662,96
(Acciones propias)

- -

Resultados tie ejercicios anteriores 9 748 926,35 9 748 926,35
Otras aportaciones tie socios - -

Resullado del ejercicio I 163 987,21 567 295,93
(Dividendo a cuenta)

- -

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio - -

Otro palrimonio atribuido
- -

Pasivo no corriente - -

Provisiones a argo plazo - -

Deudas a largo plazo
- -

Pasivos pot impuesto diterido - -

Pasivo corriente 2 384 804,55 1 320 470,21
Provisiones a carlo plazo - -

Deudas a carlo plazo
- -

Acreedores 34 210,57 27 832,20
Pasivos financieros

- -

Derivados 2 350 593,98 1 292 638,01
Periodificaciones

- -

TOTAL PATRIMONIC Y PASIVO 22 539 801,54 21 210 465,88

CUENTAS DE ORDEN 2013 2012

Cuentas tie compromiso 8 578 976,26 8 578 976,26
Compromisos por operaciones largas tie derivados - -

Compromisos por operaciones cortas tie dedvados 8 578 976,26 8 578 976,26

Otras cuentas tie orden - -

Valores cedidos en préstamo por Ia TIC - -

Valores aportados como garantia par Ia IC - -

Valores redbidos en garantia por Ta IC - -

Capital nominal no suscrito ni en circulación - -

Pérdidas fiscales a compensar - -

Otros
- -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 8 578 976,26 8 578 976,26
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CLASEB’

Unifond 2015-IV, Fondo do Inversiãn

Cuentas do perdidas y ganancias correspondientes a los ojercicios anuales
terminados ci 31 do diciembre de 2013 y 2012
(Expresadas en euros)

2013 2012

Comisiones de descuento por suscnpciones yb reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a a Institution de Inversion Colectiva - -

Gastos de personal
- -

Otros gastos de explotacion jj6,67 (214 838,86)
Cornision de gestion (201 565,17) (201 358,59)
Comision de depositario (10 079,37) (10 067,26)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -

Otros (3222,13) (3413.01)

Amortizacion del inmovilizado material
- -

Excesos de provisiones
- -

Detenoro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -

Resultado de explotacion (214 866,67) (214 838,86)

Ingresosfinancieros 1 106423,44 1119966,32
Gastos financieros

-

Vanacion del valor razonable en instrumentos financieros 284 187,89 (346 236,60)
Por operaciones de Ia carters interior 1 342 143,86 1 505 502,08
Por operaciones de Ia cartera exterior - -

Por operaciones con denvados (1 057 955,97) (1 851 736,68)
Otros

-

Diferencias de cambio
- -

Deterioro y resultado por enajenaciones de instwmentos financieros - 14 135,33
Detenoros

-

Resultados poroperaciones de Ia cartera intenor - 14136,36
Resultados por operaciones de Ia cartera exterior -

Resultados por operaciones con denvados -

Otros
- (1,03)

Resultado financiero 1 390 611,33 787 865,05

Resultado antes de impuestos 1175744,66 573 026,19
Impuesto sobre beneficios (11 757,45) (5730,26)

RESULTADO DEL EJERCICIO 1 163 987,21 567 295,93
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CLASE s .

Unifond 201 5-IV, Fondo de Inversion

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
do diciembre do 2013
(Expresada en ouros)

Actividad y gestiOn del riesgo

a) Actividad

Unifond 201 5-IV, Fonda de Inversion, en Ia sucesivo el Fonda, fue constituido en
Malaga oT 4 do septiembre do 1996 baja Ia donominaciOn social do Unifond IV,
Fonda do InversiOn, habionda pasado par distintas donominacianos hasta adquirir
Ia actual con fecha 4 do febrero do 2011. Tiono su damicilia social en Callo La
Balsa, 4, 5° 29015, Malaga.

El Fonda so oncuentra inscrito en ol Registro do Fondos de InversiOn do a
ComisiOn Nacional del Morcado de Valaros (C.N.M.V.) desde el 3 do octubre do
1996 con el nümero 714, adquirionda, a ofoctos logalos, Ia considoraciOn do Fonda
do Inversion a partir do entonces.

Dc confarmidad can Ia dispuesto en oI articulo 10 do Ia Ley 35/2003 y sucosivas
madificacianos, €1 objota social do las Instituciones de InversiOn Calectiva os Ia
captaciOn do fondos, bienos a dorochos del püblica para gostionarlas o invortirlas
en bionos, dorechos, valores u otros instrumontas, financioros a na, siempre quo el
rendimionto dot inversar so establezca en funciOn do los resultados colectivos.

La gostiOn y administracion del Fonda ostá encomondada a Unigest, S.G.I.I.C.,
S,A.U., saciedad participada al 100% par Unicarp CorporaciOn Financiora, S.L.U
sionda Ia Entidad Dopositaria del Fonda Unicaja Banca, S.A.U. Dicha Entidad
Depasitaria debe desarrallar detorminadas funciones do vigilancia, supervisiOn,
custodia y administraciOn para el Fonda, do acuerdo a Ta establocido on Ia Orden
El-IA 596/2008, do 5 do marzo.

El Fanda ostá sametido a Ia narmativa legal espocifica do las Fondas de InversiOn,
rocagida principalmonte par el Real Decreto 1082/2012, de 13 do julia y sucosivas
madificaciones, par ol quo so aprueba el Reglamonta do desarrallo do Ia Loy
3512003 y sucesivas madificacionos, do Institucianos do InversiOn Calectiva. Los
principalos aspoctos do osta normativa quo lo son aplicables son as siguiontos:

• Cambia do farma autamática, a partir do Ia ontrada on vigor do Ta moncionada
Ley, do Ia donaminaciOn “Fonda do lnvorsiOn Mobiliaria’ (F.I.M.) y sus
diforontes variantes, par “Fonda do Inversion” (Fl.).

• El patrimanio minima dobera situarse on 3000.000 euras.

1
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Unifond 2015-IV, Fondo de InversiOn

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

• El nUmero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o 01 el obligatorio cumplimiento de a
normativa en vigor, el patrimonio o el nUmero de participes de un fondo, o de
uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el
Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozarán del plazo de un año,
durante el cual podrán continuar perando como tales.

• Los valores mobiliarios y demás activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados
secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo Ia custodia de las
Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

• Se establecen unos porcentajes máximos de obligaciones frente a terceros y
de concentracián de inversiones.

• El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 3% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depOsitos o cuentas a Ia vista en el Depositarlo o en otra entidad de crédito si
el Depositario no tiene esta consideraciôn, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda PCiblica.

• El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a Ia utilizaciOn de
instrumentos dedvados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por
riesgo de contraparte.

Con fecha 17 de enero de 2011, Unicaja Banco otorgô una garantia interna al
Fondo cuyo objeto consiste en compensar al mismo mediante el abono de Ia
cantidad que, en su caso, sea necesaria para que el valor Iiquidativo de las
participaciones alcance un 114% el dia 30 de abril de 2015 sobre el valor liquidativo
del 16 de abril de 2011, lo que representa una TAE del 3,30%. No obstante, Ia TAE
que alcance cada participe variarã en funciôn del momento en que suscriban sus
participaciones.

De acuerdo con Ia documentación legal del Fondo, a Sociedad Gestora percibirá
una comisián anual en concepto de gastos de gestián que no excederá del 2,25%
sobre el patrimonio del Fondo, Durante los ejercicios 2013 y 2012 Ia comisiôn de
gestiOn ha sido del 1,00%.

2
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Unifond 201 5-IV, Fondo do Inversion

Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Igualmente a documentacion legal del Fondo establece una remuneraciôn de Ia
Entidad Depositaria que no podia exceder del 020% anual del patrimonio del
Fondo. En los ejercicios 2013 y 2012 Ia comisión de depositaria ha sido del 0,05%.

La sociedad gestora aplica a los participes del Fondo una comisiOn del 5% sobre el
importe de las pafticipaciones suscritas en el periodo comprendido entre el 19 de
abril de 2011 ye! 29 de abril de 2015, ambos inclusive.

For otro ado, Ia comisiOn de reembolso aplicada por Ia Sociedad Gestora es del 1%
en el periodo comprendido entre el 4 de marzo de 2011 y el 29 de abril de 2014,
ambos inclusive.

En el Reglamento de Gestión del Fonda se establece un importe minimo de
suscripción de participaciones do 300 euros.

b) GestiOn del riesgo

La politica de inversiOn del Fonda, asi como Ia descripciôn de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposiciôn del pUblico en
el registro correspondiente de a C.N.M.V.

Debida a Ia operativa en mercados financieros del Fonda, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

• Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros
en los quo opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los más significativos son los
tipos do interés, los tipos do cambio y las cotizaciones de los titulos que el
Fonda tenga en cartera.

• Riesgo de crédito: se trata del hesgo do quo puedan originarse perdidas
potenciales debidas a cambios en Ia capacidad o intenciOn de Ia contraparte
do cumplir sus obligaciones financieras con el Fonda.

• Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las
peticiones do reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en
el momento de realizar en mercado los activos en cartera,
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
Ia exposiciôn a los riesgos de mercado, crédito y Iiquidez. En este sentido, el control
de los coeficientes normativos mencionados en el apartado l.a), anterior, limitan Ia
exposiciOn a dichos riesgos.

2. Bases de presentaciOn de las cuentas anuales

a) lmagenfiel

Las cuentas anuales, formuladas par los Administradores de Ia Sociedad Gestora
del Fonda, han side preparadas a partir de los registros contables del Fonda,
habiéndose aplicado as disposiciones legales vigentes en materia contable que le
son aplicables, con el objeto de mostrar Ia imagen fiel de su patrimonio, de su
situaciOn financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobaciOn par el
Consejo de Administraciôn de Ia Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que serãn aprobadas sin modificaciones significativas.

b) Principios contables

Para Ia elaboraciôn de estas cuentas anuales se han seguido los principIos y
criterios contables y de clasiflcaciôn recogidos, fundamentalmente, en Ia Circular
3/2008 de Ia ComisiOn Nacional del Mercado de Valores, Ia cual entrO en vigor con
fecha 31 de diciembre de 2008. Los principios mãs significativos se describen en Ia
Nota 3. No existe ningUn principio contable de aplicaciOn obligatoria que, siendo
significativo su efecto sabre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales a! 31 de diciembre de 2013 se presentan atendiendo a Ia
estwctura y principios contables establecidos en Ia normativa vigente de Ta
C.N.M.V.

Los Administradores de Ia Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las padidas del balance de situacián, de Ia cuenta de pérdidas y
ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto, además de las cifras del
ejercicio 2013, las correspondientes al ejercicio anterior.
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Unifond 2015-lV, Fondo de InversiOn

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a Ia
comparaciân entre las cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012.

d) Estimaciones contables y correcciôn de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de Ia Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener Ia valoracion de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en as cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refleren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera, Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a Ia
información existente en el momento del cálculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con Ia normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2013 y 2012.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance de situaciOn, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y esta memoria, están expresadas en euros, excepto cuando se indique
expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoraciOn más
significativos

Los principios contables més significativos aplicados en a formulación de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de emDresa en funcionamiento

En Ia elaboración de las cuentas anuales se ha considerado que Ia gestiôn del
Fondo continuaré en el futuro previsible. For tanto, a aplicaciOn de las normas
contables no esté encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmisiOn global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacián.
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Unifond 201 5-IV, Fondo de InversiOn

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

b) Phncipio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funciôn del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

a) Deudores

La valoraciOn inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el preclo de Ia transacción, que equivale al valor razonable de a
contraprestaciOn entregada más os castes de transacciOn que les sean
directamente atribuibles.

La valoraciOn posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en Ia cuenta de perdidas y ganancias aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en
un plazo de tiempo inferior a un año se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momenta del reconocimiento. Las correcciones valorativas
par deterioro asi coma su reversiOn se reconocen como un gasto o un ingreso en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de Ia cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en Ia cartera, asi como
Ia determinaciãn de su valor razonable se describen a continuaciãn:

Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneraciOn consistente en un interés
establecido contractualmente.
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Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
do diciembre de 2013
(Expresada en euros)

El valor razonable de los valores representativos do deuda cotizados se
determina por los precios de cotización en un mercado, siempre y cuando
èsto sea activo y los precios so obtengan de forma consistente. Cuando no
estén disponibles precios do cotizaciOn el valor razonable se corresponde con
el precio de Ia transacciOn más reciente siempre que no haya habido un
cambio significativo en las circunstancias econOmicas desde el momento de
Ia transacciOn.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda
se periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.

• Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen Ia
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados Ia establece el
cambio oficial de cierre del dia de Ia fecha del balance, si existe, o inmediato
hábil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de
cierre.

• Depôsitos en entidades do crèdito: depOsitos que el Fondo mantiene en
entidades de crédito, a excepciOn de los saldos que se recogen en el epigrafe
de “Tesoreria’.

So considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de Ia
inversiOn a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

• Acciones a participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su
valor razonable se establece en funciôn del valor liquidativo o valor de
cotizaciOn del dia do referenda. En el caso de quo para el dIa do referenda
no so calculara un valor liquidativo, se utiliza el ültimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de
Inversion Libre, Instituciones do Inversion Colectiva do Instituciones de
InversiOn Colectiva de InversiOn Libre e Instituciones de InversiOn Colectiva
extranjeras similares, segUn el articulo 48.1.j) del Real Decreto 1082/2012, se
utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.
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Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

• Derivados: incluye, entre otros. Las diferencias de valor en los contratos do
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones on productos ostructurados,

El valor del cambio oficial do cierre el dia do referenda detormina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, Ia Sociedad
Gestora establece un modelo de valoración en funcion do las condiciones
especificas establocidas Circular 6/2010, do 21 do diciembre do 2010, do Ia
C.N.M.V.

Los activos en los que concurra un doterioro notodo e irrecuperablo do su invorsiãn,
so darán do baja con cargo a Ia cuenta do pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financioros so dan do baja en ol balance cuando so
traspasan, sustancialmento, todos los riosgos y bonoficios inhorontos a Ia propiodad
do los mismos.

e) Adguisiciôn y cesiOn temporal do activos

Las adquisiciones tomporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocosiôn
so contabilizan por el importo ofoctivo dosembolsado, cualesquiera quo sean los
instwmentos subyacontos, on Ia cuenta do activo corrospondionte.

La diforoncia ontro osto importo y ol procio do rotrocosiOn so imputa como ingreso
en Ia cuonta do perdidas y gananclas utilizando ol método del tipo do intorés
ofectivo.

Las diferoncias do valor razonable se imputan on Ia cuonta do pérdidas y ganancias
en el epigrafo do “Variaciôn del valor razonablo on instrumontos financioros”.

La cosiOn on firmo del activo adquirido tomporalmonto so rogistra como pasivo
financioro a valor razonablo con cambios on pérdidas y ganancias.

U lnstrumontos do patrimonio

Los instrumontos do pathmonio cotizados so rogistran on ol momento do su
contratación por ol valor razonablo do Ia contraprostaciOn ontrogada, incluyondo los
costes do transacción oxplicitos diroctamento atribuiblos a Ia operaciân,
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Las diferencias que surjan como consecuencia de loscambios en el valor razonable
de estos activas so reflejan en Ia cuenta de perdidas y ganancias de Ia siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado par enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razanable en instmmentos financieros por operaciones do Ia
cartera interior o exterior”, segün los cambios se hayan liquidado a no, utilizando
como contrapartida Ia cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de Ia cartera interior
o exterior del activo del balance.

g) Valores representativos do deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momenta de su liquidación
por el valor razonable de Ia contraprestaciôn entregada, incluyendo los castes de
transacciôn explicitos directamente atribuibles a Ia operación.

Las diferencias que surjan como consecuencia do los cambios en el valor razanable
de estos activos se reflejan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias de Ia siguiente
forma: las diferencias negativas a diferencias positivas se registran baja el epigrafe
de “Deterioro y resultado par enajenaciones de instrumentos financieras” a de
‘Variaciôn del valor razonable en instrumentos financieras par operaciones de Ia
cartera interior o exterior”, segOn los activos so hayan iquidado a no, utilizando
coma contrapartida Ta cuenta do “Valores representativos de deuda”, de Ia cartera
interior a exterior del activo del balance.

Ii) Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momenta do su contrataciôn y
hasta el momenta de cierre de a posiciOn a el vencimiento del cantrato, en el
epigrafe correspondiente de cuentas de arden, par €1 importe nominal
comprametido.

Los fondos depasitados en concepto de garantia tienen Ia consideraciOn contable
de deposito cedido, registrándose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance de situación.

El valor razonable de las valares aportadas en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados coma garantia par Ia lnstituciOn de
InversiOn Colectiva”.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
do diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Las primas resultantes de Las opciones compradas a emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo a pasivo del balance, en Ia fecha de ejecuciôn de
a operaciôn.

Las diferencias que surjan coma consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias de Ia siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias pasitivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” a de “Variacián del valor razonable
en instrumentas financieros par operaciones con dedvados’, segün éstos se hayan
liquidado a no, utilizando coma cantrapartida el epigrafe de “Derivados”, de Ia
cartera interior a exterior del activo a del pasivo corriente del balance.

i) Valor lipuidativa de las participacianes

La determinación del patrimonio del Fondo a Los efectos del calculo del valor
liquidativo de las carrespondientes participacianes que Ia componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en Ia Circular 6/2008, de 26 de naviembre, de
Ia C.N.M.V.

j) Suscripcianes v reembolsos

Las suscripciones y reembalsas de participaciones se cantabilizan par el importe
efectivamente suscrita a reembolsado con abano a cargo, respectivamente, al
capitulo de “Participes” de pasivo del balance de situación del Fonda

De canfarmidad con el Reglamento de Gestiôn del Fonda, el precio de las
participaciones será el valor liquidativo carrespondiente al misma dIa de Ia solicitud
del interesado, determinándase de este modo tanto el nümero de participacianes
suscritas a reembolsadas, como el efectiva a reembolsar en su casa. Durante el
periada que media entre Ia salicitud y Ia determinaciOn efectiva del precio de las
participaciones, el imparte salicitado se registra en el capitulo de “Solicitudes de
suscripciôn pendientes de asignar participaciones” dentro del epigrafe de
“Acreedares” del pasiva del balance de situaciOn del Fondo.
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Memoria de las cuentas anuaies correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
do diciembre do 2013
(Expresada en euros)

k) imouesto sabre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge ci gasto por el Impuesto sabre
beneficios, en cuyo cálculo so contempla ci efecto dcl diferimiento de las diferencias
producidas entre Ia base imponible del impuesto y ci resuitado contabie antes de
apilcar ci impuesto que revierte en periados subsiguientes.

Las pasivos par impuestos diferidos so reconocen siempre, en cambia los activos
par impuestas diferidos sOlo se reconocen en Ia medida en que resuite probable
quo Ia lnstituciOn disponga de ganancias fiscales futuras que permitan Ia aplicacion
de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicias posteriores por las perdidas fiscales no
dan lugar al reconocimiento de un activo par impuesto diferido en ningün caso y
solo so reconocen mediante Ia compensaciOn del gasto por impuesto con Ia
frecuencia del cálcuio del valor hquidativo. Las pOrdidas fiscales que puedan
compensarse se registran en ci epigrafe de “Cuentas do orden - Pérdidas fiscales a
campensar” del balance do situaciôn del Fonda.

4. Deudores

El desglose de este epIgrafe, a! 31 do diciembre do 2013 y 2012, es ci siguiente:

2013 2012

Mministraciones Püblicas deudoras 2 50548 47 371.20

2 505,48 47 371,20

El capitulo do “Administraciones PUbhcas deudoras” ai 31 de diciembre de 2013 y 2012
so desglosa tal y coma sigue:

2013 2012

Retenciones practicadas en & ejercido sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliaric 2 50548 7 573,78
Impuesto sobre beneticios a devolver de ejercicios anteriores 39 460,27
Pagos a cuenta impuesto sobre sociedades

- 337,15

2 505,48 47 371,20
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Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
do diciembre de 2013
(Expresada en ouros)

5. Acreedores

El desgloso do este epigrafe, al 31 do diciombre do 2013 y 2012, Os el sigulonte:

2013 2012

Administraciones Pübflcas acreedoras Ii 757,45 5 730,26
Otros 22453,12 22 101,94

34 210,57 27 832,20

El capitulo do “Administraciones PUblicas acreedoras” al 31 do diciembre de 2013 y 2012
recoge el impuesto sobre beneficios dovengado en el ejercicio.

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, ol importe do las comisiones
do gestiôn y dopositaria pondiontes do pago al cierre del ejorcicio corrospondionto.

Durante los ojercicios 2013 y 2012, at Fondo no ha realizado pagos quo acumularan
aplazamientos superioros a los logalmonto ostablocidos. Asimismo al cierre do los
ejercicios 2013 y 2012, el Fondo no tieno saido alguno pondionte do pago quo acumulo
un aplazamionto superior at plazo legal establecido,

6. Cartera do inversiones financieras

El detalle do Ia cartera do valores del Fondo,
2013 y 2012 so muestra a continuaciOn:

Carters interior
Valores representativos do deuda

Intereses do Ia carters do inversion

por tipo do activo, al 31 do diciombro do

2013 2012

20 895 163,78 19 266 392,09
20 895 163,78 19 266 392,09

683 230,67 672 171.78

21 578 394,45 19 938 563,87

En los Anexos I y II adjuntos, partes intograntos do esta memoria, so dotallan Ia cartora
do inversiones financioras y I as inversionos on dorivados dol Fondo, respoctivamonte, at
31 do diciembro do 2013. En los Anoxos Ill y IV adjuntos, partes integrantos do osta
momoria, so detallan Ia cartera do inversiones financieras y las invorsionos en dorivados
del Fondo, respectivamente, al 31 do diciombre do 2012.
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de diciembre de 2013
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El Real Decreto 1082/2012 de 13 dejulio, por el que se aprueba el Reglamento de Ia Ley
35/2003, de 4 de noviembre de Instituciones de InversiOn Colectiva, establece que Ia
suma de las inversiones en oblIgaciones cuyo importe estO garantizado por activos que
cumplan suficientemente los compromisos de Ia emisiOn, emitidos por un emisor no podia
superar el 35% del patrimonio del Fondo. Al 31 de diciembre de 2013 el Fondo mantiene
en cartera 3 de dichas emisiones, emitidas por un mismo emisor que, conjuntamente,
superan el 35% del patrimonio.

Asimismo, el Real Decreto 1082/2012 de 13 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento de Ia Ley 35/2003, de 4 de noviembre de lnstituciones de Inversion
Colectiva, en su articulo 51.4, establece que Ia suma de las inversiones en activos que
incorporen derechos de voto sobre un emisor, las posiciones frente a él en productos
derivados y los depOsitos que Ia IC tenga en dicha entidad no podrá superar el 35% del
patrimonio. Al 31 de diciembre de 2013 el Fondo mantiene en cartera 2 de dichos
instrumentos, emitidos por un mismo emisor que, conjuntamente, superan el 35% del
patrimonio.

Dadas las actuales condiciones de mercado, y ante Ia dificultad para encontrar activos
aptos que se adapten a los vencimientos de las garantias y que ofrezcan niveles de
rentabilidad I riesgo comparables a las referencias que motivan los incumplimientos, Ia
Sociedad Gestora en base a Ia Norma 25, apartado 4 de Ia Circular 6/201 0, actualizada
por Ia Circular 1/2012 de 26 de Julio de 2012, ha comunicado a Ia CNMV dichas
situaciones, aportando Ia informaciôn detallada de los incumplimientos, con el objetivo de
mantener los activos, ya que. su yenta pudiera impedir Ia consecuciOn del objetivo
concreto de rentabilidad.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 todos los titulos recogidos dentro de Ia cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Unicaja Banco, S.A.U.

Durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012. el Fondo
ha realizado las siguientes operaciones de adquisiciOn 0 yenta de valores o instrumentos
financieros con Ia Entidad Depositaria:

2013 2012

Compras - 800 684,02

Ventas - -
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do diciombro do 2013
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7. TesorerIa

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo do este epigrafe del balance do situación
adjunto corresponde integramente al saldo do as cuentas corrientes mantenidas por el
Fonda en el Depositario, remuneradas a un tipo do interés que ha oscilado entre el
1,00%y el 3,00%, durante dichos ejercicios.

8. Patrimonio atribuido a participos

Las participaciones par las que está representado el
caracteristicas, representadas par certificados nominativos
confleren a sus propietarios un derecho do propiedad sabre dicho patrimonio.

El valor liquidativo do cada participación al 31 do diciembre de 2013 y 2012 so ha
obtenido do Ia siguiente forma:

2013 2012

Patrimonio atribuido a participes

NOmero do participaciones emitidas

Valor liquidativo por padicipaciOn

NUrnero do participes

20 154 996,99 19 889 995,67

2 004 858,98 2 096 170,94

1005 9,49

895 921

El movimiento del patrimonio atñbuido a partIcipes durante los ejercicios 2013 y 2012 so
recoge en el Estado do cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sabre beneficios, so distribuirá
en Ia cuenta de “Participes” del Fonda.

Al 31 do diciembre de 2013 y 2012 no existen participaciones significativas.

9. Cuentas do compromiso

En los Anexos II y IV adjuntos, partes integrantes do esta memoria, so detalla a cartera
de inversiones en derivados del Fondo al 31 do diciembre do 2013 y 2012,
respectivamente.

Fonda son do iguales
sin valor nominal y quo
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente a! ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
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Por tratarse de una Institucion garantizada por un tercero que cumple as condiciones
establecidas legalmente a tal efecto, el Fonda está exento de cumplir las limitaciones a Ia
utilización en instrumentos derivados mencianadas en Ia Nota 1.

10. Administraciones Pâblicas y situación fiscal

El regimen fiscal del Fonda estã regulado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo, par el que se apweba el Texto Refundido de Ia Ley del Impuesto sabre
Sociedades, modificado par Ia Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia
tributaria para el impulso a Ia productividad, por su desarrollo reglamentario recogido en
el Real Decreta 1777/2004, de 30 de Julio, y sus modificaciones posteriores,
encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del I par 100, siempre
que el nümero de participes sea coma minimo el previsto en el articulo quinto de Ia Ley
35/2003 y sucesivas modificaciones.

El capitulo de “Acreedores - Administraciones Püblicas” recoge el Impuesto sabre
beneficios devengado en el eJercicia. No existen diferencias significativas entre el
resultado contable antes de impuestos del eJercicio y Ia base imponible del Impuesto
sabre beneficios.

De acuerdo con Ia legislacion vigenle, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fonda se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales a haber transcurrido el plaza de prescripciOn
de cuatro años.

El Fonda tiene abiertos a inspecciôn todos los impuestas a los que está suJeto de los
Ultimos cuatro eJercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran dedvarse de una revision par las
autoridades fiscales.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado ci 31
do diciembre de 2013
(Expresada en euros)

11. Otra informaçiOn

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fonda operaciones vinculadas de las
previstas en €1 articula 67 de Ia Ley 35/2003 y sucesivas madificaciones y en el articulo
139 del Real Docreto 1082/2012. Para ello, Ia Sociedad Gostora ha adoptado
procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de quo las operaciones
vinculadas so realizan en interés exclusivo del Fonda y a precios do mercado. Los
informes peñOdicos incluyen, segQn Ia establecido en Ia Circular 4/2008, informaciôn
sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posiblos
operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con Ia Sociedad Gestora o con
personas o entidades vinculadas a a Sociedad Gestara, indicando Ia naturaleza, riesgos
y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en a Nota de ‘Actividad y gestión del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de InversiOn Colectiva
gestionadas por ontidades pertenecientes al Grupo de Ia Sociedad Gestora, en caso do
que so hubieran producido durante el ejercicio.

Respecto a Ia operativa quo realiza con el Depositario, en Ia Nota de “Tesorerla” se
indican las cuentas que mantiene el Fonda con el Depositario.

Al tratarse de una entidad quo par sus peculiaridades no dispone do empleados ni
oficinas y que por su naturaloza debe estar gestionada por una Sociodad Gestora do
Instituciones de Inversion Colectiva, los temas relativos a Ia protocciOn do! medio
ambiente y Ia seguridad y salud do! trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad
Gestora.

Los honorarios percibidos par PricewatorhouseCoopors Auditores, S.L. par servicios do
auditoria de cuentas anuales do los ojorcicios 2013 y 2012, ascienden a 2 miles de euros.
en ambos casos.
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Informe de gestión del ejerciclo 2013

Evalución de mercados

Economia

Aunque Ia actividad mundial se afianzô levemente durante el segundo semestre de 2013,
el crecimiento mundial continua a ritmo tenth, con numerosas dudas sobre las economias
emergentes, y sin que as economias desarrolladas recuperen Ia tracción que buscan las
agresivas politicas aplicadas par las autoridades monetarias correspondientes. El FMI, en
su ültimo informe, reflejO un crecimiento de Ia economia mundial en 2013 del 3,0%,
previendo que seguirã mejorando en el 2014-15 Las economias avanzadas han
recuperado algo de impetu, pnncipalmente en EE UU, frente a las economias de
mercados emergentes que han sufrido una desaceleraciOn, aunque siguen generando el
gweso del crecimiento mundial Estas cifras esconden reahdades bastante dispares, las
economias desarrolladas crecieron en 2013 un 1,3%, con Ia zona euro contrayèndose un
04% (desde un -0,7% en 2012), lastrada principalmente par Italia y Espana, mientras que
Estados Unidos crecia un 1,9% For su parte, a pesar de crecer en 2013 un 4,7%, las
economias emergentes han mostrado, en general, signos de desaceleraciôn,
presionadas por Ia ralentizaciOn global y Ia incertidumbre en torno a sus modelos de
crecim ento

La economia espanola, segün datos anunciados par el INE, cerró 2013 con una caida del
1,2%, un retroceso amortiguado por el repunte del 0,2% registrado en el Ultimo tnmestre
del año, y que mejora en cuatro décimas Ia caida de 2012 (-1,6%), como consecuencia
de una aportaciOn menos negativa de Ia demanda nacional, una contribucián positiva del
sector exterior y el menor gasto en base al ajuste en as Administraciones Püblicas En
esta linea, el Banco de Espana señalô que a 10 largo de 2013 Ia economia espanola
siguiô una trayectoHa de mejora gradual, que le permitiá salir de Ia fase de contracciôn en
Ia que habia recaido a comienzos de 2011, gracias a un entorno de alivio de las
tensiones en los mercados financieros, una progresiva normalizaciOn de los fiujos de
flnanciaciôn externa y, en menor medida, a una eve mejora en el mercado de trabaja,
que aCm presenta tasas de desemplea muy elevadas
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De cara a 2014, las politicas de las principales autondades monetarias, un menor ritmo
de crecimiento en los beneficios empresariales y Ia debilidad de los paises emergentes,
marcarán Ia evoluciôn de los mercados financieros En el inicio de este ejerciclo, las
economias periféricas están reduciendo significativamente sus diferenciales de tipos de
interés respecto a las economias consideradas refugio, apoyadas en un mayor apetito
por el riesgo por pane de los inversores, que buscan activos que ofrezcan rentabihdades
interesantes, en un entomb de tipos en minimos histOricos. En Europa, Ia nfiacion, Ia
uniOn bancaria y los test de estrés, serán aspectos dave a seguir de cerca, mientras en
EE UU. Ia retirada progresiva del programa de compra de deuda por parte de Ia Reserva
Federal, continuará incrementando Ia volatilidad de los distintos activos financieros,
fundamentalmente los de las economlas emergentes. Las expectativas para Ia renta
variable son positivas, favorecida par Ia abundante liquidez y el mayor apetito por el
riesgo que senalábamos

Mercados

El año 2013 comenzô con incertidumbre en EE UU ante Ia falta de acuerdo politico sobre
el techo de deuda entre demOcratas y republicanos, que finalmente se evitô e impidiô que
a economia de este pais cayera en recesión En Europa, tras un camienzo de año
positivo para los mercados de crédito, as masivas protestas y huelgas contra las
medidas de austeridad en Grecia, Ia inestabilidad politica en ltalia y el colapso de Ia
economla chipriota, que sufriO una restricciOn de Ia libre disposiciôn de dinero en efectivo,
originando el debate sabre Ia posibilidad de aplicar quitas a los depositantes, provocaron
momentos de incertidumbre en toda Ia zona euro durante el primer tnmestre del año En
un contexto global marcado por las politicas ultra expansivas de las autoridades
monetarias en las principales econamlas desarrolladas, que han situado las tipos de
referencia en niveles minimos histOricos, el anuncio de un posible freno a estas politicas
par parte de Ia Reserva Federal americana, dio lugar en mayo a impartantes salidas de
flujos desde las economlas emergentes hacia las desarrolladas, con repuntes
importantes en los tipos de interés, ante lo que se interpretó camo un giro en Ia politica
que Ia Fed habia mantenido hasta Ia fecha El anuncio de Ia Fed, marcO Ia evoluciôn de
las referencias a 10 años alemana y estadounidense, que desde los minimos de mayo,
1,15% y 1,61%, respectivamente, cerraran el año en el 193% y en el 3,03%, tras
canfirmar Ia Fed en diciembre, Ia retirada paulatina de su actual programa de campra de
deuda, senalando que las condiciones econOmicas seguirán siendo una variable capital,
sin cerrar Ia puerta a volver a incrementar el programa de compras, en caso de que el
cantexto macroeconOmico muestre algün sintoma de debilitamiento
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En To referente a matenas primas, durante 2013 Ia volatilidad del petróleo ha venido
marcada portensiones sociales y politicas, en un contexto de debilidad en el consumo de
las economias desarroNadas y de ralentizadôn en el ciclo de las principales economias
emergentes. Pese a moverse en un rango amplio, el barril de Brent cedio apenas un
060% al cierre del ejercicio, situándose en los 11080 dólares. La componente de activo
refugia del oro y Ia büsqueda de rentabihdad en otros activos (el oro acumulaba trece
años consecutivos de ganancias), han marcado Ta evoluciôn de Ta cotizaciôn del oro
durante el año, que ha cedido un 29%, cerrando el año en los 1 205 dolares por onza

En los mercados de divisas a paridad euro-dôlar ha vuelto a refiejar Ia incertidumbre
existente sobre Ia recuperaciOn econémica de Estados Unidos y a Eurozona, asi como a
diferente fase del ciclo que atraviesan ambas economias Un tipo de intervención más
alto y Ia mejora de a conflanza sobre algunos de los miembros de Ia Eurozona, ha
impulsado al euro en relacion at dOlar USA, finahzando el ejercicio en el I ,38€I$, lo que
supone un alza del 4,39%. Por otro lado, ambas divisas se han vista fortalecidas en
relacián a! yen. El programa de estimulo monetarlo anunciado par las autoridades
japonesas a comienzos de 2013, que busca reactivar Ia economia nipona, con un objetivo
de inflaciOn prOximo al 2%, ha presionado a Ia baja Ia cotizaciân del yen respecto a sus
pnncipa!es pares, cediendo frente al euro y frente aT dOlar en tomb a un 21%

La abundante liquidez, los buenos resultados empresanales y Ia mejora en las
expectativas de las economias desarrolladas, han favorecido a Ia renta variable en 2013,
siendo un año muy positivo para Ia mayorta de (as bolsas, con revalorizaciones
superiores a! 15-20% en los paises desarrollados, destacando Ia bolsa japonesa con una
subida superior al 50%, gracias a los programas de ayuda monetaria llevados a cabo por
el gobierno nipón En EE UU , los buenos datos macroeconómicos que se han visto
durante el año han llevado a las bolsas a tener revalorizaciones superiores al 25%, con el
S&P 500 apuntãndose un alza del 29,60%. En Europa, el indice alemán Dax se revalorizO
un 25,48%, reflejando tamblen las bolsas de los paises penféricos europeos Ia mejora en
el sentimiento econOmico y el mayor apetito por el riesgo. En este sentido, destacar el
buen comportamiento de Ia bolsa espanola con una subida anual del 21,42% En el ado
negativo, las economias emergentes han sufrido las dudas de los inversores, focalizadas
en las bolsas de los pnncipales paises emergentes, China y BrasH, con caidas anuales
del 765% y 15,50%, respectivamente
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Gastos do l+D y Medio Ambiente

A lo argo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigación y desarrollo.

En Ia contabAidad de a Entidad correspondiente a las cuentas anuales del ejerciclo 2013
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de información
med ioambiental.

Acciones propias

Al Fondo no 10 aplica lo referente a as acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2013

Desde el cierre del ejercicio a! 31 de diciembre de 2013 hasta Ia fecha de este informe de
gestiOn, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia quo no se
señalen en Ia Memoria.
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FormulaciOn de las cuentas anuales e informe de gestiOn

Reunidos los Administradores de Unigest, SG.I.IC., S.AU., en fecha 18 de marzo de
2014, y en cumplimiento de Ia legislaciOn vigente, proceden a formular las cuentas
anuales y el informe de gestiOn del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2013 de Unifond 2015-IV, Fondo de Inversion, las cuales vienen
constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito, los cuales han sido
extendidos en papel timbrado del Estado, con numeraciOn correlativa e impresos por una
cara, conforme a continuaciOn se detalla:

Primer ejemplar Cuentas anuales
Informe de GestiOn

Del 0L7034097 al 0L7034121
Del 0L7034122 al 0L7034125

Segundo ejemplar Cuentas anuales
Informe de GestiOn

Del 0L7034126 al 0L7034150
Del QL7034151 al 0L7034154

FIRMANTES

D. Miguel Angel Troya Rqpero-
Presidente

D. Juan José Navarro Fernández
Consejero

D. Oscar Garcia Oltra
Consejero

______

/
D. José Luis Berrenderoermüdez de Castro Manuel Lopez Munoz
Consejero Consejero

Ejem plar Documento Nümero de folios en papal Umbrado

Dña,.Yolanda Cordon Quintana
Sébretario - Consejero


