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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de Kutxabank Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A.U.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BBK Renta Global, Fondo de Tnversién (actualmente,
Kuixabank Renta Global, Fondo de Inversién} que comprenden el balance al 31 de diciembre de
2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, €l estado de cambios en el patrimonio neto y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores de
Ia Sociedad Gestora del Fondo son responsables de la formulacién de las cuentas anuales del
Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable al Fondo {que se
identifica en la Nota 2 de Ja memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de Ia evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el mareo normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacion.

2. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de BBK Renta
Global, Fondo de Inversion (actualmente, Kutxabank Renta Global, Fondo de Inversién) al 31 de |
diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio i
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacién i
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo,

3. Con fecha 2 de abril de 2012 otros auditores emitieron su informe de aunditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2011 en el que expresaron una opinién favorable.

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacién del
Fondo, 1a evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe
de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012, Nuestro trabajo como
auditores se limita a Ia verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y ne incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.
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__BBK Renta Global Fondo de lnvers;on

" Balances al 31 de dlClembre de 2012 y: 2011

-(Expresados en euros)

ACTIVO

" Activo no corriente :
inmowilzado |ntanglbie

. lnmowhzado material

Bienes inmuebles: de uso pl’Op]O
Mobllianoyenseres o

Ac’tlvos por |mpuest0 dlferido Dl

'-'_'Activo cornente

o Deudores S

Cartera de |n\rerssones financ:eras PR

Cartera Intenor R IRt
"+ Valores representatwos de deuda
" Instrumentos.de patrimonio '
_ Instituciones de Inversion Colectiva *
" Depositos en Entldades de Credlto
.-~ ‘Derivados - = .
ﬁ_ Otros R

Cartera exterior ) L i
. Valores representatwos de deuda
.- Instrumentos dé patrimohio - '
. Instituciones de Inversion Colectiva
K Depos;tos en Entldades de Credlto
"~ ‘Derivados - ' L
-' Otros

Intereses de Ia cadera de |nver510n

Invers:ones morosas dudosas o en Imglo A

C a2

Co2011

© 42370 827,46

34 511 739,58

18 985,37 43 158,24

40 77563407 - 3338765263
14 131358,66. . 8550 068,78

2 082 802,88 : 2 038 869,49
504256268 . 371598845
7005993,10° " 280421084 -
2640643148 2460420606
32020150 ~ . 331010,60.
| 26086229,98 . 24362 29546

.1 23784393

134 377,79

Penodlﬂcamones o . - _ -
Tesorena ‘157622802 Tl 1080928,71
TOTAL ACTIVO 42 370 827,46 - .34 511 7_39,_58

N 8132423 8




BBK Renta Global Fondo de Invers:on L

) PATRIMONiO Y PASIVO

" Balances al 31 de. d:c:embre de 2012 y 2011
RN (Expresados en euros) L

2012

L2011

o Patrimonlo atribwdo a partlmpes o acc:omstas

Fondos reembolsables atr;bundos a partimpes o accmnistas _ 0

.1 Capital
.~ Patticipes . R
s F’rimadeemlsmn IR
.. Reservas .
¢ . (Acciones propias) ST
- Resultados de ejermcms antenores i
i Otrals aportac;ones de socios.
¢ =" Resultado del ejercicio =i -~ -
I :'- '(Dl\ndendo a cuenta) '

AJUS’EES por camb:os de valor en |nm0\.r|iizad0 matenal de uso prop[o R

Otro patrimomo atnbu;do O

e _f Paswo no corrlente

‘Provisiones a Iargo plazo -
“Detidas alargo plazo, 1 s
Paswos por |mpuesto dlfendo B

.rPaswo corrlente e
LA ._Prowmones a corto plazo '

~.Delidas a corto plazo

: 'Acreedores K Lo
'_'Paswos fi nancaeros e
- Derivados . .~ - !

L 'Periodn" cacnones

4230048431

42 300 484,31

L34 44935452

f-_.-"-34 449 354 52: S

. 39579025,13
£ 330960,79

238148939

7034315

7034315

34 723 051 80, "

33096979

(613666,87)

"62'385,06
. 62385,08

B TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

L -'CUENTAS DE ORDEN

.Cuentas de compromlso ] e : ;
' Compramisos por operac:iones Iargas de denvados R
Compromlsos por operacaones cortas de denvados

B :"Otras cuentas de orden

.+ Malores cedidos en prestamo por Ia IIC
*+ ‘Valores aportados como garantla porla IIC
. 7+ *Valores recibidos en garantia poriallC:. -
~ Capital.nominal no. suscrito ni.en cnrcu]acaon <
s Perdldas ﬁscales a compensar - '
3 :Otros :

2012

250057868

...2011‘ &

3113.666,86

613666,85

250000000 .

3113666,86

e .TOTAL CUENTAS DE ORDEN

T 2500578.68 .

42370827,46 3451173956
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'_Cuentas de perdldas y gananmas correspondlentes a. Ios ejerc1c|os anuales

“terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

' (Expresadas en euros)

" Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a, Ia Enstltucion de Invers:on Colectlva .

Gastos de personal -

o Otros gastos de explotac:on

Comision de- gestion -~

* Comision de depositario . Lo :
Ingresolgasto por compensacnon compammento
Otros _' RN

Amomzacmn de] |nmov:l|zado matertal
Excesos de prowsmnes :

- 'Detenoro y resultados por enajenamones de mmowEizado :

o Resultado de explotacnon R

_ Ingresos finanmeros
: 'Gastos fi nanCIeros

Vanamon del valor razcmable en mstrumentos fi nancleros

Por operamones de la cartera interior. -
Por operaciones de la cartera exterior -
Por operac:ones con denvados '
Otros ™ :

'leerenmas de camblo 2

_'Detenoro y resultado por enajenamones de |nstrumentos .

financieros. .

: Deterloros o o
Resultados por operaCiones dela cartera mtenor '
‘ResUltados por- operaciones de la cartera exte_nor

- Resultados por operacuones con denvados o

- Otros ’ S : :

_Resultado finéncierd c

"__'Resultado antes de |mpuestos
_Impuesto sobre benef c1os ;" ‘

2012

2011
1898091 8033273
(611 525,81) (684 886,67)

- {817 302,13)

239934618
- (17856,79) .

T (55248537) :
(8523903). | (6173160) -
L@soldy 6 852 94)
(592 544 90) . (604 553,94)
847 078 30 . 302237,32

(o1 - Lo
-2'549 430,67 (33484952)
T 13478730 T 101 444,14
238464337 | (436293,66)
: - (408589)
12538212 . 2758516
37 380,57 . 85958,06
88 001,55 (58 727.36)
o 354,46
. 2991891,08 . (9112,93)

(613 666,87)

'_ RESULTADO DEL EJERCIC]O

~ 2 381489,39

(613 666,87)
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S '[:BBK Renta Global Fondo de lnversmn EE e A e

oA '_'Memona de las cuentas anuales correspondlente al ejerclclo anual termmado el 31
- de-diciembre de 2012 : : . : e T T

e ::"(Expresada en euros)

Actw:dad y gestlon del nesgo
; _;j-_ -Actnndad |
: 'BBK Renta G!oba! Fondo de Inversmn en lo sucesivo el Fondo fue constltmdo en_ e
" Bilbao'el 28 de. septlembre de. 1989 ba]o la dehominacién social de Baskefond, -
~Fondo de Inversion, modificandose dicha denominacion por la actual el 18 de e_nero

0 de 2008. Tlene su domlclho soclai en Plaza de Euskadl n°5 F’Ianta 27 Bllbao
(Blzkaia) S T R TR g : :

L El Fondo és una !nstltucmn de Inver3|on Co!ectlva de Fondos que se caracterlza por N

o invertir mayorttanamente su activo en: acciones o parhmpacnones de vanas
L Instltumones de Inversmn Colect:va de caracter fmanmero ' S

R E] Fondo se encuentra mscnto en eI Reglstro de Fondos de lnversmn de Ia , o
- Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 28 de diciembre de -
-+ 21989 con el numero 171; adqumendo a efectos Iegales [a cons:deramon de Fondo

S _:_'._de inversmn (F [ ) a partir de entonces A S . g :

: De conformldad con Io dlspuesto en el artlculo 1° de la Ley 35/2003 modlflcada por_. _, . S
o la Ley 31/2011 y sucesivas modlflcamones ‘el objeto-social de las’ Instituciones de: ' :
- Inversién Colectiva es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para

gestlonar[os € invertirlos en bienes; derechos, valores u otros instrumentos,

. financieros o no, siempre que el rend|mfento del mversor se establezca en funcnon

"de Ios resu]tados colectlvos s

. .Dada Ia actlwdad a Ia que se dedlca e! Fondo eI Fismo ne tlene responsabliadades,; )
- gastos, activos, provisiones o contmgencias de naturaleza medioambiental que -

"pudleran ser. S|gn|f|cat|vos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los L
-~ resultados del-mismo. Por este motivo no se incluyen desgioses especrflcos enla . .-
_ “presente memoria de las cuentas anua!es respecto ala mformacmn de cuestlones :
R medloamblentales TR : Lo N R

ny La poht;ca de 1nver3|on deE Fondo se encuentra deflnlda en el Folteto que se

. encuentra reglstrado ya d[SpOSICIOh del publlco en el reglstro correspondlente dé Ia o
SR Comlsmn Naclonal del Mercado de Valores L : T

R Conforme a Ios reglstros de Ia C.NM. V Ia gestlon y admimstramon del Fondo
wo o figura encomendada hasta el 8 de nowembre de 2012 a BBK Gestion, SAU.
= S.GLLC. ‘A partlr del 9 de noviembre de 2012 la gest[on y administracion del Fondof

S ~ aparece: encomendada a Kutxabank Gestlon S5.G. I I C S A U somedad Lo
SR pertenecnente aI Grupo Kutxabank : : i
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§ BBK Renta Global Fondo de Invers:on :
Memorla de Ias cuentas _anuales correspondlente aI ejercicio. anual termlnado el 31

_ de diciembre de 2012
- '-(Expresada en euros)

Con fecha 1 de enero de 2012, Kutxabank, S.A. tomo el control de BBK Gestidn,
- 8.A,8.G.I1C, Kutxagest, S.AU., S.G.1I.C. y Vitalgestiéon, S.G.LI.C., S.A., como
consecuenola de la inscripcian en el Registro Mercantil de Bizkaia de la Escrltura
. Publica en la. que se instrumento la segregacion del negocm fmancnero de BBK
L _"Kutxa y Caja Vltal a favor de Kutxabank S. A ' :

R Con fecha 30 de marzo de 2012 los Consejos de Admmlstraclon de Kutxabank :
- 'Gestién, S.G.1.1.C., S.A.U. (anteriormente denominada BBK Gestion, S.A.,
o 8.GLLCY, Kutxagest S.AU., 8.G.LI.C. y Vitalgestion, S. G.ILILC,S.A, redac’:aron y
' _suscnbleron el F’royecto comun de fusion por absorcién’, por el que BBK Gestién,
-8.A;S.GILILC. (actua!mente Kutxabank Gestion, S.G.LL C S.AU.) haabsorbidoa
; _'KutxagestSAU S G L. C yVIta!gestlon S.G.l. I C SA R

= Con fecha 31 de mayo de 2012 Kutxabank S. A en su conohc;on de Accmnlsta
"+ Unico de Kutxabank Gestion, S.G. LLC., S.AU., dec;dlo aprobar los balances de -

- .. fusion, el Proyecto redactado y suscnto conjuntamente por los Consejos de

s Admlmstraolon de Ias tres somedades mtervmlentes y ia fusmn proplamente dlcha

La fusmn fue elevada a Escntura Publlca el 5 de septiembre de 2012, presentada

‘en el Registro I\Ilercantil de Bizkaia el 10 de septiembre de 2012 y calificada.
. favorablemente por. el titular de-dicho Regtstro el 16 de octubre de 2012 La c;tada :

'-fUSion ha devemdo eflcaz con fecha 10.de septiembre de 2012 -

- 'AS|m|smo con fecha 1 de enero de 2012 se produjo Ia SUStitUCiOI’] de BBK pox~
: _-Kutxabank S.A. como Entidad Depos;tarla del Fondo (autorizado por C.N.M.V. el _

- ~13 de enero.de 2012). En cumplimiento de las exigencias establecidas en el articulo

68 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de inversion Colectiva, -

. en relacién a la separacion del depositario, Kutxabank, S.A. se subrogé como

L Entidad Depositaria en.los. prooedlmlentos especificos que, antenormente BBK

~“mantenia con BBK Gestidn, S.A., S:G.LLC., (actualmente, [ntegrada en Kutxabank

S Gestlon S. G Ll C, S A U, ) con el fin de ewtar conﬂxctos de [nteres entre ambas _

_'La Orden EHA!596/2008 de 5 de marzo t;ene por objeto Ia concrecmn y desarrollo
- " de las funciones de vigilancia, supervision, custodia y. administracién de las . -
. entidades depomtanas de las Enshtucmnes de [nversmn Colect!va Las prlnmpales
; -funmones son: ' R : :

L ;" A, .Comprobar que Ias operacmnes reallzadas lo han 5|do en reglmen de mercado

e 2. :Comprobar que las operacmnes reahzadas han respetado [os coeflmentes y.
s crlterlos de inversion establemdos en la norma’uva wgente B

3 -Super\nsar los cntenos formulas y procedlmlentos utlilzados por- a soc;iedad e
S gestora para el célculo del valor hqwdat;vo de Ias part|C|paC|ones del Fondo




'=__BBK Renta Global Fondo de lnvers:on

H '.'Memor:a de Ias cuentas anuales correspondlente ai ejercmlo anual termmado eI 31 : e
. de diciembre de 2012 S : L R e e
[ (Expresada en euros)

4. Contrastar con carécter previo a la remisién a ta Comisién Nacional del Mercado -
i de'Valores, Ia exactltud cahdad y sufimenaa de !a mformacaon publlca penod|ca :
~del Fondo e o _ R .

B, f_Venﬁcar que los procedlmlentos de comerclahzaclon establemdos por Ia L
' :.._-'somedad gestora del Fondo cumplen con Ia normatlva aplicable Ry

Bl _Custodla de todos !os valores moblharios y demas actwos flnanmeros que e

-7 integran el patrimonio.del Fondo, bien directamente ¢ a través de una entldad :
;_'par’umpante ‘conservando en todo caso [a responsablildad denvada de Ia _ o
L reailzacmn de dlcha funcmn RS S S -

R X i"Comprobar que las Ilqu:damones de valores y de efectlvo son rec1b1das en eI
Sl piazo que: determinen ]as reglas de Iqudamon que rljan los correspond:entes ’
'_:_"--mercados SR IR L _ : = A

g 8 'Asegurar que Ias suscnpcmnes y reembolsos cumplen con Ios proced|m[entos '
L -establemdos en el folleto del Fondo asi comoen Ia ieg:slamon \ngente o

. El Fondo esta sometldo a. ia normatlva Iegai especmca de Ios Fondos de. [nversmn o
ETA: "'-_recoglda pnnc:[palmente en el Real Decreto1082/2012, de 13 de julio ; por ¢ que se B
.- aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003 de 4 de noviembre,
.- “:modificada por la Ley 31/2011 y sucesivas modificaciones, de lnstltucmnes de
- Inversion. Colectlva Los prlncmales aspectos de esta normativa que !e son
’>__.aplicables son Ios mgunentes S e T R PR

Camblo de forma automatlca a partlr de Ia entrada en \ngor de ia mencmnada AR
R Ley, de la denominacion "Fondo’ de Inversmn Mobiilarfa“ (F . M ) y sus dlferentes e
R Varlantes por "Fondo de Inversmn" (F I) ' R R RN

O __3o, "Ei patrfmonlo mmlmo debera S|tuarse en’ 3 000 000 euros. En el caso de Eos R
S Fondos por compartlmentos cada uno de Ios compar’umentos debera tener un -; o _
", 'minimo de 600.000 euros, sin guie, en. mngun caso, el patrimonlo tota] del Fondo e

L 'sea lnferlor al establemdo antenormente o : . :

e El'n nimero de partlcnpes del Fondo no podra ser mfenor a 100, En el caso de SRR
S Fondos de Inversion por compartlmentos el ntmero mlmmo de partlcnpes por T
R compar’umento no podra ser mferlor a 20 partlclpes S AR
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o Cuando por c;rcunstanmas del mercado o] por eI obligatorlo cumphmlento dela-
- normativa en vigor; el patrimonio o €l ntimero de participes de un fondo, o de _
- uno.de sus compartimentos; descendieran de los minimos establecidos en el s
= Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo de un aro, .
=ch,iran’te el cual podran contmuar operando como tales ' L

e _Los valores mobihanos y demas actlvos fmanmeros del Fondo no pueden
s _p:gnorarse ni constituirse: en garantia de hinguna clase, salvo para servirde -

- garantia de. las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios .
. oficiales de derivados, y deben estar. bajo la custodia de las Entldades .' v
. Iegalmente habilitadas para el e]er'G]CIO de esta funcmn

B ° _Se establecen unos porcentajes mammos de obligamones frente a terceros y de o
concentraclon de mversmnes R o gl .

Loe E[ Fondo debe cumpl:r con un coeflclente minimo de Ilqmdez del 3% del -
‘. -promedio mensual.de su patrimonio, que debe. materializarse en efectivo, en
- depésitos o cuentas a la vista en el Depositario o en ofra entidad de crédito si el
N -"-=Deposﬁano no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
L recompra aun dla de valores de Deuda Pubhca s :

C e _' E[ Fondo se encuentra su;eto a'unos Ilmltes generales a Ia utmzacmn de -
~“instrumentos derlvados por rlesgo de mercado a31 COmMO a unos Ilmltes por
; rtesgo de contraparte ‘ _ o :

AI 31 de dicrembre de 2012 y 2011 eI Fondo no esta di\ndldo en compartlmentos

' 'Por tratarse de un Fondo de acumuIaCIon y de conformldad con: eI Regiamento de
- Gestién del Fondo;, el resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto
' -sobre Socnedades devengado permanecera en el patnmomo del Fondo

-'De acuerdo con eI Reglamento de Gestlon del Fondo, la Somedad Gestora percibira
< 'una comisién anual.en concepto de gastos de gestion que ho excedera del 2,25% -
© - sobre'el patrlmonlo del Fondo En los ejercmlos 2012 y 2011 la. com:smn de gestlon B
'.'-has:dodeI'IS% A TS L

El porcentaje dlrecta 0 md;rectamente apllcado en concepto de comision de gestion
oy deposito sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de -
inversion colectiva gestionadas por la Sociedad Gestora u otras entidades de su
- mismo grupo, ho supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente,
. el nivel maximo de. comisiones de gestion y depésito que soporta, sobre la parte de
" cartera invertida; en su c¢aso, en mstltucmnes de inversion colectiva gestionadas por
" entidades no pertenecientes al grupo que pertenece la-Sociedad Gestora no
supera fos llmztes establecldos a tal efecto en su Fol[eto
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Igua!mente eI Reglamento de Gestlon de] Fondo establece una remuneracqon de Ia P

e Entidad Depositaria que no podra exceder del 0 2%. anual del patrimonio.

L 'f-_,_custodlado Enlos ejercu:los 2012 y2011 Ia comlszon de deposwana ha SIdO del |
‘::._0'15%' S L _

= "'_.AI 31 de dic:iembre de 2012 y 2011 la Somedad Gestora no aphca a. Ios part|C|pes -
. del Fondo comisi6n sobre el importe de las partlmpac:lones suscrltas m sobre el R
B -.r.importe de Ias parhcnpacmnes reembolsadas i SRR L

_‘uPor otra parte e[ Fondo perc:be devolucnones de comlsmnes de otras socledades
. .~gestoras por las inversiones- realizadas en Fohdos de. Inversion gestlonados por L
. .estas Ultimas: Dichas devoluciones, las cuales se encuentran registradas, entre = . - '
o otros conceptos enel eplgrafe de. “Comlsmnes retrocedldas alainstitucionde -
"+ lnversion Colectiva de la cuenta de pérdidas y ganancias: adjunta.de los eje]’CICIOS R

i :2012 y 2011 asmenden a 18 980 91 y 80 332 73 euros respectlvamente o

Gestlon del rlesqo

- La pohtica de mversmn de! Fondo asi como Ia descnpcmn de Ios prInCipa!eS ' ERE T
- riesgos asociados, se detallan en el Folleto reglstrado y a d[SpOS[G|0n del pubhco en
eI Reglstro correspondlente de Ia C. N M V R . R A :

Deb|do a Ia Operatlva en mercados flnanc:[eros del Fondo !os pnnmpales nesgos a.
e ._-Ios que se encuentra expuesto son Ios s;guxentes : : S

2e Rlesgo de mercado representa eI rlesgo de incurrir.en perdldas deb|do a .o

L 'f.mowmlentos adversos en los precios de mercado de lgs activos financieros en -

. los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tlpos
“.-de interés, los tlpos de camblo y Ias cottzaclones de ios tltu!os que el Fondo

B tengaen cartera

. -_: _:Rlesgo de credlto se trata de] nesgo de que puedan or[glnarse perdu:fas o
potenc;ales debidas a cambios enla capagidad-o mtenc_;ton de Ia contraparte de

el cumpllr sus obhgacnones fmanmeras con el Fondo

Y - Rlesgo de llqwdez se produce cuando e! Fondo ho puede atender Ias petu:iones :
« .+ de reembolso de sus participes por encontrarse con dlflcu!tades en eI momento
Ee _--jde realtzar en mercado Ios act:vos en cartera : : : SO

G La Somedad Gestora tlene establecados Ios mecanismos necesarlos para controlar SRR

-+ la.exposicién a- los riesgos de mercado, crédito ¥ hquldez En este sentido, el control -

© " de los coeficientes norma’uvos menc:ionados en el apartado 1 a) anterlor Eimltan Ia
exposu:lon a dIChOS nesgos R R AR SO =
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2. Bases de p'resentac:ién de las cuentas anuales
.a) =Imagen f;e[ _, =

R Las cuentas anuales formuladas por Ios Admm:stradores de la. Somedad Gestora
- - .del Fondo, han sido. preparadas a partir de los registros contables del Fondo, o
hablendose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le L
80N apllcables con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de la '
- situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de
- sus operacmnes que se han generado durante 8l ejermc:lo termlnado enesa fecha

. -;:jLas cuentas anuaies adjuntas se encuentran pendlentes de aprobacnon por el _
- Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Admlnlstradores L
3 est:man que seran aprobadas sm modlﬂcamones sngmflcatlvas =

b) PnnCiDIOS COntabIeS .- £ =

S Para Ia elaboracmn de estas cuentas anuales se han segmdo Eos principios y
_ .._'cr[terlos contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular-
*+:3/2008,de la Comisién Nacional del Mercado de- Valores; la cual, entré en vigor con -

“fecha 31 de diciembre de 2008. Los principios mas S|gn|f:cat|vos se describenen la - S

- Nota 3. No existe hingtin principio contable de aplicacion obligatoria que, siendo
: .3|gn|ﬂcatlvo su efecto sobre estas cuentas anua!es se haya dejado de apl:car

"'Los resultados y Ia determlnac;]on del patrimonro son sensﬂales a Ios prmc;pios y
‘politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los

- Administradores de la Socledad Gestora del Fondo para la eIaboracuon de Ias ROp
cuentas anuales G _ R . :

| C) Comparabllldad

. Las cuentas anuales al 31 de dlClembre de 2012 se presentan atendlendo a Ia
estructura y prmclplos contables establemdos en. [a normatwa \ngente de Ia
’ﬁCNMV : I : ST

o ___'Los Admmlstradores de Ia Somedad Gestora presentan a efectos comparatlvos x
" “con cada una-delas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y. |
" del estado de.cambios en el patrlmomo neto, ademas de Ias clfras de[ ejercmlo
e _2012 las correspondlentes aI ejerCICIO antenor ' - -

o No se han produmdo modlﬁcamones contables que afecten S|gn1f|cat[vamente a Ia

o -comparacmn entre las’ cuentas anuaies de los ejercunos 2012 y 2011,

1
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dy _'.'."Aqrupaclon de Dart:das
:"'Determmadas partldas del balance de Ea cuenta de perdldas y gananuas y del
. estado de cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada | para

L ._facihtar su comprension, si-bien, en determinados casos, se ha mclwdo mformamon S
2 -desagregada en ]as correspond|entes notas de ia memoria. : ST

Sle) Est:mamones contables v correcmon de errores

SR =:_'.-En determinadas ocasmnes Ios Admlmstradores de la Somedad Gestora han N
~ “realizado est:mac:iones para ‘obtener la valoracién de: algunos activos, pasivos,
. jingresos; gastos y compromisos que figuran- registrados en las cuentas anuales. -
. Dichas estimaciones se refiereh; principalmente, al valor razonable y a las posﬂa!es
" pérdidas por deterioro de determ[nados activos financieros, si las hubiera. Aln
.+ ..cuando éstas se consideren las mejores estimaciones p05|b!es enbaseala -
" informacién existente en el momento del calculo, ‘acontecimientos futuros podrlan ¥
: _-..-obhgar a modmcarlas prospectlvamente de acuerdo con Ia normatlva wgente '

o *-T_En cua!quuer caso e] valor ilqwdatlvo del Fondo se vera afectado por Ias , o
'-_.'quctuacaones de Ios precaos del mercado y otros nesgos asoc:ados a Ias mversnones
2 -flnanmeras ' G PR

___"_.-'No emsten camblos en Ias estlmacmnes contab]es ni errores que se: hubleran S
~ . producido en ejercmlos antenores y hayan sndo detectados durante Eos e;ercl(:los S
'-U12012y2011 LT : o

: _..Las C|fras contemdas en los documentos que componen estas cuentas anuales el
“"balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patnmonlo neto y
- -_'.esta memona estan expresadas en euros, excepto cuando se mdlque expresamente

: 3 Resumen de Ios prmmplos contables y normas de valorac:on mas s:gnlflcatlvos S

S Los prlnc:plos contab!es mas mgmﬁcatwos aphcados en Ia formu]aclon de estas cuentas
. -._f-anuales han SIdO Ios sngmentes . : . TR,

'_ya) g ;'_i._Prmc;lplo de empresa en funcmnamlento

'En Ia elaboracion de Ias cuentas anua!es se ha consmlerado que la gestlon del _ : :
L -i;_:Fondo contlnuara en el futuro prev13|ble Por tanto, la aplicacién de las normas. LT T
. _contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de SU s
s "‘transmlsmn g!obal 0 parmal ni eI |mporte resultante en caso de su hqu1dacaon BT
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'i'b_)'--"_Prlnmplo del devengo i

" _Los 1ngresos y gastos se registran contablemente en funmon del perlodo en que se
_devengan ‘con mdependenma de cuando se produce su cobro o] pago efectivo

_ ﬁi. Ingresos por mtereses ydlwdendos —

'-'Los mtereses de actwos fmanmeros devengados con poster!orfdact al momento de
- la ‘adquisicion se reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su perlodo
- de devengo, por aplicacion ctel método del tipo. de interés efectivo, a ‘excepcion de -
.+ los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio; que se.
© “registran en el momento efectivo del cobro. La’ perlodlflcaclon de los intereses
' __f'provenlentes de la cartera de activos fmanmeros se registra en el epigrafe “Cartera
. " de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversién” del activo del .
_-balance: La contrapartida de esta cuenta se. reglstra enel ep:grafe Ingresos
'fmancleros de la cuenta de perd:das Y. gananmas SRR

. '_Los dlwciendos perc1b|dos de otras somedades se reconocen ensu caso comae
-ingreso en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de peérdidas y gananmas
en el momento en que nace el derecho a permbwios por eI Fondo o .

:'H Comts:ones y conceptos as:mdados

' _'_'Los mgresos que rembe el Fondo como consecuenma de Ia retrocesion de
~.comisiones: prewamente soportadas de manera directa o indirectamente, se -
. Tegistran, en.su.caso, en el eplgrafe Comls:ones retrocedldas a Ia HC” dela cuenta '
de perdtdas y gananclas ' - A Lo

- Las comlsmnes de gestion de deposnto asi como otros gastos de gest:on
e :necesanos para el desenvolvimiento del Fondo se reg|stran seglin su naturaleza,
- en el eplgrafe “Otros gastos de expiotacion de la cuenta de perdldas y ganancnas
o :m Vanac:on del vafor razonable en mstrumentos fmancreros
_{'EI beneﬂcno 0. perdlda denvado de variaciones del valor razonabie de Ios activos y
‘pasivos financieros, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro
'y resultado por enajenamones de. mstru_mentos financieros” y “Variacion del valor -
razonable en instrumentos fmanmeros segun corresponda de la cuenta de '
perdldas y gananmas del Fondo -
_ _' iv. Ingresos ygastos no fmancreros oy

: Se reconocen contablemente de acuerdo con el Cl’lteﬂO de devengo

- 13
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-_'-,,Los lngresos y gastos se reglstran contablemente en func[on del perlodo en que se 5
e _devengan con mdependencta de cuando se produce su cobro 0 pago efectivo

: "’;.-.Deudores S P

R La valorac;1on m10|al se reallza por su valor razonable que salvo evudenma en:

' -;contrano es ¢l preciode la transacmon que equwale al valor razonable de la - :
' '=_-:.contraprestac:|0n entregada més. Ios costes de transaccmn que Ies sean -

'_.:-dlrectamente atrlbwbles

S ;;La va!oracmn posterlor se hace a su coste amortlzado Los mtereses devengados
<" se contabilizan en:la cuenta de pérdidas y ganancias apllcando el método del tipo. -
code interés efectivo. No obstante aquellas partidas cuyo importe se espere reC|b|r en e

un p!azo de tlempo lnfenor a un ano se valoran por sy valor nommal R

.';"'_-:Las perd:das por deterloro del valor de Ias partldas a cobrar se calculan tenlendo en SO
-cuenta los fiujos de efectivo futuros estimados, descontados al tlpo deinterés '

"1'-__efect|vo ca!culado en el momento del reconoc:mlento Las. correccnones valorativas

9

. por deterioro.asi-como su. reversion se reconocen como un gasto oun mgreso en la
) cuenta de perdldas y gananmas s R ‘ AL -

Cartera de mverswnes flnanmeras

'-_Los actlvos de !a cartera de inversiones. financieras han SIdO consuierados como
" activos financieros a valor razonable con cambios.en la.cuenta.de pérdidas y
ey _-_”i_‘gananc:las Los pnnmpales productos financieros recogldos enla cartera as: como
e _}Ia determmac;on de su va]or razonable se descnben a contmuac:on i

‘o Valores representatlvos de deuda valores que suponen una deuda para su - _
: .-j_emlsor y que devengan una remunerac;on consnstente en un mteres establemdo :
contractua]mente o : R R TUE R

El valor razonable de ]os valores representatlvos de deuda cohzados se’

. determina por los precios. de cotizacién en un mercado, S|empre y cuando este e
" sea activo y los precios se- obtengan de forma consistente. Cuando ho estén - S
L dlspombles precios de cotizacién el valor razonable se corresponde conel. precno

““de la transaccion mas reciente S|empre que no- haya habido un cambio _
'*Slgmﬁcatwo en Ias curcunstancias economlcas desde el momento de Ja S

o transacc;on o
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o En caso de que no emsta mercado actlvo para el mstrumento de deuda se
_aphcan técnicas de valoracion, como precios suministrados por intermediarios,
" emisores o difusores de informacién, utilizacion de transacciones recientes de
- mercado realizadas en condiciones.de independencia mutua entre partes
~interesadas y debidamente informadas si estan disponibles, valor razonable en el '
- ‘momento actual de ofro instrumento que sea sustancialmente el mzsmo C
modelos de descuento de ﬂLijOS y va[oracmn de opmones en su €aso.

':‘_;-'_Los mtereses devengados no cobrados de valores representatlvos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de mteres efectwo y forman parte del -
.-":..resultado del ejercm:fo PR :

S e '_ lnstrumentos de patrlmonto mstrumentos fmanmeros emltldos por-otras
e entldades tales como acciones y cuotas partimpativas que tlenen Ia naturaieza
. _de mstrumentos de capital para ei emlsor N -

“El valor razonable de Ios mstrumentos de patnmonlo cot:zados fo. estab]ece el
. cambio oficial de ciefre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
2 -habll antenor o el camblo medao ponderado si no ex;stlera preclo OflGlal de 01erre

' o.:_ Deposﬁos en entldades de credlto deposﬁos que el Fondo man’uene en
. entidades de credlto a excepcnon de Ios saldos que se recogen en el eplgrafe de
' "Tesorena"

Y Se consmtera valor razonable eE premo que 1guala el rendzmlento mterno de fa
inversmn a los: t;pos de mercado wgentes en cada momento

o Accmnes 0 pammpacmnes de ofras Instltucnones de |nV8I’SIOI’I Colectiva: su valor -
- “razonable se establece en func:{on del valor. liquidativo o valor- de cotizacion del
diade referencia En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un
-'--vanr liquidativo, se utiliza el tltimo valor liquidativo disponible. Para las
- inversiones en Instituciones de fnversion Colectiva de Inversion Libre,
_-"-=Inst|tu0|ones de Inversion Colectiva de Iristituciones de Inversién Co[ectlva de
- Inversién Libre e Instituciones 'de Inversién Colectiva extranjeras similares, segun .

el articulo 48.1. i) de! Real Decreto 1082!2012 se utllizan en su caso, valores .

Inquldatlvos estlmados PR - o -

el Denvados mcluye entre otros Ias dlferenCIas de valor en Ios contratos de -
L futuros y forwards, lag primas. pagadaslcobradas por warrants y opciones
o compradaslemltldas cobros 0 pagos asociados a los contratos de permuta
; fmanmera a5| como Ias mvers.:lones en productos estructurados o

16




BBK Renta Global Fondo de lnversnon

L -Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejercwlo anual termmado el 31

g .de diciembre de 2012 -
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EI vaior del camblo OflGlal de cierre ei d|a de referencna determlna su valor

:[._:razonable Para los no negociados en meércados, organlzados la Somedad
' Gestora-establece un modelo de valoracion en funcion de las condlcmnes

*- especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, della - N

LICINIMLVL, postenormente modlﬁcada por la Clrcular 1/2012 de 26 de ]uho de la
B C N M. V

__ "Los actlvos en Ios que concurra un de’cenoro notono e wrecuperab]e de su mversmn _
: _..se daran de baja con cargo a ia cuenta de perdldas y gananmas S

'jLos actlvos y paswos fmanc:leros se dan de baja en el balance cuando se c
_ '_..traspasan sustancialmente todos Ios nesgos y beneﬂc:los mherentes a ia propledad SRS
B de Ios mlsmos ' o i . R :

Adqwsmlon v CeSlO!‘I temporal de actlvos

- Las adqmsmones temporales de. actwos 0 adqwsncaones con pacto de retrocesmn
. " se contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualquiera que sean Ios
o mstrumentos subyacentes en Ia cuenta de actlvo correspondiente

"-."":La diferencla entre este |mporte V. el prec:o de retrocesmn se ;mputa como mgreso o g
S -enla cuenta de, perdldas y gananclas utlhzando eI metodo dei tlpo de mteres :
Rt efectlvo = Lo SR : ; Lol

: ';'-.Las dlferenC|as de vafor razonable se lmputan en Ia cuenta de perdldas y gananmas -
s en el eplgrafe de "Vanac:lon del valor razonable en mstrumentos fmanc;eros L

- -',La ceS|on en firme de! actwo adqumdo temporalmente se reglstra como paswo
flnancfero a vaior razonable con cambxos en perdldas y ganancuas e

lnstrumentos de Datnmomo e

Los mstrumentos de patrlmomo cotizados se reglstran en el momento de su. - ,
contratacmn por el valor razonabie de la- contraprestacion. entregada mcluyendo los '
: 'i'-_costes de transacc:on explimtos dlrectamente atnbunbles a la operacnon

- ‘Las dlferenmas que surjan como consecuencia de los camblos en el va!or razonab!e_.' R
- de estos activos se reflejan en la cuenta'de pérdidas y gananc;as dela S|gwente SR '
o forma: las diferencias negat;vas o} dlferenmas positivas se registran bajo el ep:grafe o
S de. "Detenoro y resu!tado per: enajenacmnes de instrumentos financieros”’ ode.
" ~*Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de Ia SO
.. cartera interior 0 exterior”, 'segiin’ los cambios se. hayan liquidado o no, ‘utilizando ; ;' o
como: contrapart:da la.cuenta de “Enstrumentos de patnmomo de.zla cartera |nter|or-' RO

o} extenor del actlvo del balance

16
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- g) _ Va!ores representativos de deuda
' _'Los valores representat:vos de deuda se reglstran en, el momento de su [|qu1dac10n :

~'por el valor razonable de la contraprestaclon entregada, lncluyendo los costes de
transaccmn exphcﬂos directamente atrlbwbles a Ia operacmn

o Las dlferenmas que surjan como consecuenc&a de los camblos en el valor razonab!e
- de estos ‘activos se- reflejan.en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente - -
: ._'-forma las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el eplgrafe
- de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de -
~“*Variaci6n del.valor razonable en mstrumentos financieros por operaciones de Ia
- cartera interior o exterior”; ,'seglin los activos se hayan liquidado o no, utilizando -
~“como contrapartida la cuenta de “Valores representatlvos de deuda ,dela cartera
o mter:or e extenor del actavo del ba!ance o :

“hy Operacmnes de denvados excepto permutas flnancleras

..'_-"Las operamones de denvados se registran en eI momento de su contratamon y
- ‘hasta el momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el
L 'eplgrafe correspond;ente de cuentas de orden, por el |mporte nommal
o comprome’udo ) L .

Los fondos deposﬂados en concepto de garantla tlenen Ia conmderacmn contable
. de deposito cedido, registrandose en el, capltulo correspondlente deI eplgrafe de
' “Deudores del activo en el balance

o EI Valor razonable de Ios va[ores aportados en garantla se regtstra en cuentas de
~.“orden en el eplgrafe de Valores aportados como garantla por Ia Instltumon de
' -InverSion Colectlva ' -

Las pnmas resu!tantes de las opmones compradas 0 eml’udas se reflejan en eI
- - epigrafe de ' Derlvados del activo o pasivo del bata_nce, enla ._fec:ha de gjecucion de
' -Ia operac;lon G e L

_ -Las dlferenc:las que surjan como consecuenma de los camblos en eI valor razonable
~de estos activos se- refiejan en [a cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
. forma: las dlferenclas negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
- ode “Resuitados ‘por operaciones con derivados” o de “Variacién del valor razonable
* - en instrumentos financieros por operaciones con derivados®, segln éstos se hayan.
- liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derwados ,dela
i cartera mterlor o exterlor del actwo o} del paswo comente del balance e
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'!BBK Renta Global Fondo de Inversmn

s I\.'{emorla de las cuentas anuales correspondlente aI ejercmlo anual termmado el 31

de dlClembre de 2012

- (Expresada en euros)

: l:_:;Al 31 de d|0fembre de 2012 y 2011 no emsten en cartera operamones Con
_'_denvados Y ) . I S . R RN

'_._.Suscrlpclones V reembolsos SRS

L__:-;:.Valor ]qudatlvo de Ias partu:ipacmnes S '_

.'-;?La determlnacmn del patrsmon:o del Fondo a los efectos del calcuio del valor S
. liquidativo de: las correspondlentes partncnpacmnes que lo componen, se reahza de ..

~-+ acuerdo con los. cnterlos estabIeCIdos en Ia Clrcuiar 6!2008 de 26 de nowembre de L
=.--.:-iaCNMV - R BRI B .

”-__.’Las SLESCI‘IpC!OnES y reembolsos de parhmpacsones 6 contablhzan por ei |mporte i

. efectivamente suscrito o reemboisado .con abono o cargo, respect;vamente al
B -capltulo de ”Partlmpes" de paswo del balance del Fondo i S

S --:De conformldad con eI Reg!amento de Gestlon del Fondo eI precto de Ias : — :
._'.-ﬁpartimpacnones sera el valor liquidativo. correspond:ente al mismo dia dela sohcutud

. del interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de partlmpacnones o
. _suscntas o reembolsadas como el efectlvo a reembolsar en. su caso :

: Impuesto sobre beneﬂmos

La cuenta de perdldas y gananmas recoge el gasto por: eI Impuesto sobre E L
 beneficios, en’ ‘cuyo célculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias
_ :gprodumdas entre la base imponible del impuesto y-el resultado contable antes de

’ -_aphcar el |mpuesto que rewerte en perlodos sub5|gu|entes ' .

' -__Los paswos por rmpuestos difel“idOS se rec:onocen S|empre en camblo Ios actlvos :

- por. impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que resulte probable

*-que la.Institucién d|sponga de gananmas flscales futuras que permltan fa aphcaclon
.de estos actlvos '

L _Los derechos a compensar en ejerCIGIOS posterlores por Ias perdldas flsca!es no
dan lugar al reconocimiento de un activo ‘por impuesto diferido en ningtin ¢aso. y-

- s6lo se-reconocen medsante la: compensacion del gasto por impuesto conla -
.. frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan

> '-'--compensarse se reglstran en eI eplgrafe de “Cuentas de: orden Perdldas flscales a.
R compensar ' - _ o _ i
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. BBK Renta Global Fondo de Inversmn

'-'l\ﬂemorla de las cuentas anuales correspondlente aI ejercu:lo anual termmado el 31
“de diciembre de 2012 :
_ (Expresada en euros)

D 'Transaccmnes en moneda extramera

_ _'.La moneda funcronal del Fondo es ei euro Consecuentemente todos los saldos y
transacciones denommados en monedas dlferentes al euro se consuderan e
_denom:nados en moneda extranjera '

'-Cuando exusten transacclones denomlnadas en moneda extranjera se conwerten a
. 'euros utilizando los: tlpos de cambio de contado de la fecha de la transaccion,

. “entendiendo como. tipo de cambio de contado el mas representativo, dei mercado
- de referenma ala fecha 0, en su, defecto del ultlmo dla habll antenor a esa fecha

Las dlferenC|as de camblo que se producen al convertlr los saldos denomlnados en
" moneda, extranjera ala moneda funcional se registran, en el caso de partidas -
- monetarias gue son tesorerla débitos y créditos, por su [mporte neto, en el eplgrafe
leerencnas de cambio”, de la cuenta de perdldas y ganancias. Para el restode
: partldas monetarias y Ias pamdas no monetarias que forman parte delacarterade .
instrumentos flnancleros las diferencias de cambio se Ilevaran conjuntamente con
| las perdldas y gananmas denvadas de Ia va!oracmn :

4 Deudores

_EI desglose de este eplgrafe al 31 de dlclembre de 2012 y 2011 es e] sagulente

2012 201
. Deudores por retrocesion de comisiones - 1429744 C az2ssted
Administraciones Plblicas deudoras . - " - _ K : ...466793  C - 30326,30
S 1896537  43158,24

-El eapitulo "‘Deudo’rés:pb'r' retrocesiones de comisiones” al 31 de diciembré de 2012y
2011, recoge las. comisiones pendientes de devolucion por las comlslones pagadas a
' '-_otras socnedades gestoras de mstltucmnes dei mversmn colectlva '

| EI capltulo de "Admmlstramones Pubhcas deudoras" ai 31 de dtmembre de 2012 y 2011,
'se desglosa tal y como S|gue o

.Impuesto sobre benefr:tos tras compensar retencmnes TV N
" soportadas y otros conceptos . L RT3 030,70 C 2980242
-+~ Retenciones: prachcadas en orlgen N ne o oo 523,880 s 623,88 .
'Otros R A T g T 411886 TR
B 486793 30 326,30




i :_BBK Renta Global Fondo de Inversmn

-Memorla de Ias cuentas anuales correspondiente al ejermclo anual termmado eI 31
" " de diciembre de 2012 - SONNE S, . i R
S -(E_xpresada _en euros)_‘_ _ '

. 5 Acreedores

s EI desglose de este eplgrafe al. 31 de dimembre de. 2012 y 2011 es eI 319u1ente

201‘1

2012 e
. Otros, : 70 34315' -62-385 06
: 70 343 15

62 385 os S

g "'Ei capltulo de Acreedores Otros recoge pnnCipaImente el |mporte de Ias ComlSIOI’les

‘de gestlon y deposﬁana pendlentes de pago al merre del eJerC|C|o correspondlente

__'Durante Ios e;ercnc;los 2012 Yy 2011 el Fondo no ha reahzado pagos que acumularan
.. “aplazamientos superiores a los legalmente éstablecidos. Asimismo, al cierre dé los”

- ‘ejercicios 2012y 201 1, el Fondo no tiene saldo alguno pendlente de pago que acumul'e
L un aplazamlento superlor al plazo Iegai establecndo S _ :

- -6 Cartera de mversrones flnancleras :

: --.E[ detalie de la cartera de valores del Fondo por t!pO de ac:tlvo aI 31 de dzcnembre de |
' __'-_2012 y. 2011 se muestra a contmuac;on ; - . o :

2011

203886949 .. -

2012 _ _
.=Cartera|nter|or S 1413135666 855906878
.t Valores representativos de deuda _ . 208280288, 38 ¢ S
© 'V Instituciones deInversion Colectiva 504256268 " +."371508845 -
= 7:005 993,10 - 280421084 .

' Deposstos en Entidades de Credlto

S Cartera exterlor : R
" Valores representatwos de deuda

o Instltuc:iones de Inversmn Co!ectwa RS R 26 086 229,98
. oursazes

: r.ﬂlntereses de Ia cartera de |nver5|on B

2640643148

24 694 206,06

32020150 . R
__2436229546 S

331 910,60 .

'40 775 634 07 £

A%asrrre

33 387 652 63 . -

o En los Anexos i y Ii adjuntos partes mtegrantes de esian meinoria, se detallan la cartera P

~.de inversiones. fman_cleras del Fondo ai 31 de- dlClembre de 2012 y 201 1

s _respectlvamente

S jHasta e[ 31 de d|C|embre de 2011 todos Ios tltulos va!ores recog!dos dentro de Ia c:artera
~- .~ de inversiones financieras, se encontraban deposﬁados o en trdmite de depositoen;

o+ Bilbao Bizkaia Kutxa (BBK) A partlr del 1 de enero de 2012 se encuentran deposﬁados
_en Kutxabank SA (ver Nota 1) o _ _
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-BBK Renta Global Fondo de Invers;on

- ._Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente a[ ejercmlo anual termmado el 31
" de diciembre de 2012 v - : o
(Expresada en euros) - .

. Por otro lado, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden - Otros” de las cuentas de -
“orden, recoge a titulo informativo, el valor nommal de Ios titutos custodlados por !a g
L Entldad Deposﬁ:ana del Fondo (Ver Nota 1) : : :
: 7 : Tesorerla

" '.EI detalie de este eplgrafe al cnerre de Ios eJerc;tmos 2012 y 2011 se muestra a

E :contmuamon
| | 2 S
Cuentas en Depositario’ . : 157621213 407791443
_ Otrascuentasdetesorerla LS R _ - ol 2986,88
.Intereses de tesor_erla R I ] SR D _' 15 89 o 27 70 i

1 576 228 02 ' 1 080 928, 71

3 .'-_"AI 31 de dlc:lembre de 2012 y 2011 el tlpO de mteres de remuneracmn de la cuenta en el
' .Deposrsarlo ha 31do del 0 13% y 0 70% respectlvamente . :

| (El eplgrafé “Otras cuentas de tesorerla 'recogla los saldos que mantenla eI Fondo al 31
- - de d|C|embre de 2011 en Bankla S. A BT _ _

- ._'8,_ Patnmonlo atrlbmdo a partICIpes

: Las partlmpacmnes por Ias que esta representado eI Fondo son 1 de |guales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y gue
y _confieren asus propletar:os un. derecho de propledad sobre dlcho patrlmonlo

. El valor Ilqmdatlvo de cada partncnpacfon al 31 de d|c1embre de 2012 y 2011 se ha
- obtenldo de Ia S|gLi|ente forma

2012 T 2om

I_ -l—;’ét.ri:;o.hfb atribwdoapartl(;lpes o : 42 300 484, 31'-'-'. _ 34 449 354,52 i |

.Numerode partlc:ipacmnes emltldas. | 2201 951 29 i | ’].91.33.82,(_.)'6 _
e Valorliqmdatn.ro por partlc:lpacmn L 19 21' R 1800 '
- ;'N_ume_ro de Pa.l'_fu_:_ipe_? : o 3 368 . A 3528

El mowmiento del patrlmomo atnbu:do a partumpes durante los ejercmlos 2012y 2011 se R "
recoge en el Estado de camblos en el patrlmonlo neto correspondlente B

2




o (Expresada en euros)

: '*.":'.':",'BBK Renta Globa! Fondo de invers:on

- :'; ='il\!ien‘lom\ de Ias cuentas anuales correspondiente aI ejercrmo anual termmado eI 31 L
" 'de diciembre de 2012 ' - R o ST

£ "El resultado de! EJGFCICIO una vez consuderado el lmpuesto sobre beneflclos se dlstnbuwa N
L -‘_en Ia cuenta de "Partlmpes" del Fondo - T T S

_— : -'_AI 31 de dlc:|embre de 2012 y 2011 no emsten partlc:lpamones S|gn|ficat|vas de acuerdo L

'con lo establemdo en el amculo 31 de] Real Decreto 1082/2012 de Enshtucnones de

o Inversuon Colectlva
: 9 Otras cuentas de orden L _ e
o : f; -':E! desglose de este ep:grafe aI 31 de dlclembre de 2012 y 2011 es e] S|gu1ente

2012 2011 o

Perdldas fscalesa compensar R RS 613 666 86
Otros (VerNotas) T N T T 250057868 250000000

250057868 311366686

Admmlstracmnes Publlcas y sntuacmn f:scal

' '_El reglmen flscal del Fondo esta regulado por rla Norma Fora! 3/1 996 del Impuesto sobre e
-~ Sociedades de Ia Diputacion Foral de Bizkaia, encontrandose sujeto en el Impuesto sobre S
~'Sociedades a un tipo.de gravamen del 1 por 100, siempre que el niimero.de partlc;tpes .

~“sea como minimo el Jprevisto en el-articulo quinto de la Ley.35/2003,y sucesivas -

“ " modificaciones; tal y como se recoge en eI apartado qumto del artlculo \ngesmo noveno S
S de Ia mtada Norma Fora] ' . _ _ R A

o Excluswamente para los perlodos |mposmvos que se mmen entre el 1 de enero de 2012 -
.oy el 31'de diciembre de 2013, la:Norma Foral 1/2012, de 29 de febrero, por la que se -
. ‘aprueban medidas transnonas para 2012y 2013y otras medidas tributarias, modifica el -
- -apartado 1 del articulo 24 de la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio; del Impuesto:; sobre
AT i_-Socledades En base a las mencionadas modlflcaCIones para los sujetos pasivos que no -
- cumplan los reqmsﬁos pre\nstos en el articulo 49 de esta Norma Foral para ser -, '
_'conSIderados pequefias empresas, la compensacion a aplicar en los ejel'CICIOS 2012 y
oo -'-_2013 de bases Jimponibles negatwas que hayan sido objeto de liquidacién o - - _
URRE .autothmdamon procedentes de ejercicios. anteriores, sera como maxmo dei 70 % de Ia R
AR -;base 1mpomble posmva prewa a dlcha compensamon - S

_""_'_-.;La diferencia entre o resultado contable antes de lmpuestos y la base |mpon|bie del o
< Impuesto sobre Sociedades, se corresponde con la compensacion en el eJercmo 2012 de - .-
R -bases imponlbles negatlvas generadas en e]erc:[clos anterlores ORI : | R

AI 31 de d10|embre de 2012 el Fondo no tlene bases lmponlbles pendlentes de
' "__’compensar n - . RO SRR :
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" BBK Renta Global Fondo de Inversnon '_

T Memona de Ias cuentas anuales correspondlente al ejeI'ClCiO anual termmado el 31 .
~de diciembre de 2012 R ._

- (Expresada en_e__urc_)_s_)_

. De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
“los que el Fondo se encuentra sujeto, no pueden considerarse definitivas hasta haber

- sido mspeccmnadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de

: “prescripcidn.de cuatro afios. El Fondo tiene abiertos a mspeccnon todos los lmpuestos a
o _Ios que esta sujeto de Ios ultlmos cuatro ejercu:los L . L

: Cuando se generan resultados posutivos el Fondo reg|stra en e! eplgrafe "Impuesto sobre _ ;
" “beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto.- -~
~sobre beneficios neto, en su caso, del efecto de la compensacion de pérdidas fiscales. No.

- 'se generan ingresos por- |mpuest0 sobre beneﬂmos en eI caso. de que el Fondo obtenga
resultados negatlvos SRR L R -

-Los Admlmstradores de Ia Socledad Gestora no esperan que en caso de lnspecclon del
_'-Fondo surjan paswos ad1c1onales de |mportancia - S

;e '11 Otra mformacmn

La Somedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaclones vmculadas de las
previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo
~139 del Real Decreto 1082/2012: Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado '
. proced!mlentos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones.
~vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los
informes periodicos. incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008, informacion
sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, mcluyen las posibles .
operaciones vinculadas realizadas por-cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora o con
personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, |nd|cando la naturaleza rlesgos
y funcmnes asum;das en dlchas Operamones :

'_AdiClonaimente en Ia Nota de “Actl\ndad y gestion del nesgo se mdica eI |mporte de Ias

- comisiones retrocedldas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva - :
gestionadas por entidades pertenementes al Grupo de la Socnedad Gestora en caso de
que se hub:eran producsdo durante el e}ercmlo ’ S : :

Respecto a Ia operatwa que reahza con el Deposﬁano en Ia Nota de “Tesorerla se

indican las cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario y en el Anexo il se recogen '

_'_Ios deposﬂos contratados con este al 31 de dlClembre de 2011

'_'AI tratarse cie un Fondo que por sus peculiarxdades no dlspone de empleados ni oficmas y
‘que por su naturaleza debe estar gestlonada por una Sociedad Gestora de Inst;tumones
de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la -

L -"segundad y salud dei traba;ador aplican exc]uswamente a d|cha Socnedad Gestora

23
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'_‘BBK Renta Global Fondo de lnverston

o Twlemorla de Ias cuentas anuales correspond:ente aI ejerclcm anua! termmado eI 31 ) f: S
o de diciembre de 2012 : : fon RS NIRRT

e 5;(Expresada en euros)

"~ Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S:L. por servicios de -
Y ;audltorla de cuentas anuales del éjercicio-2012 ascienden a 2 miles de euros. Enel: -~ -
... citado gjercicio no se han prestado otros servicios dlferentes de ia audltorla por parte de“_ '
SRR la SOCIedad audltora o empresas \nnculadas a Ia mlsma ' S '

L 12 Hechos postenores

e A Ia fecha de formu}acuon de. cuentas no se han produc;do hechos postenores que

e -.afecten a Ias cuentas anuales
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:_._-BBK Renta Global Fondo de Inversmn L e L

_-_'Informe de gestlon dei ejel‘CICIO 2012

. Evolucmn de ios negoclos (mercados), sﬂuacnon del Fondo y evolucnon prevnsmie '

: -Factores Economfcos Determmantes

_ .La evolumon macroeconomlca fue negatlva al comienzo de ano, EE UU sin crear -

. empleo y con |a confranza de los consumidores depnmlda no anlmandose éstos a
- ‘aumentar el gasto. En la zona euro, el nivel de actividad seguia deteriorandose mientras K
~que en Japon, los trabajos de reconstruccion ligados al tsunami permltleron que se
- alcanzara un fuerte crecimiento del PIB. En el ambito politico destaco la victoria del -
socialista Hollande en-las pre31denc:|ales francesas y la creacion en Grecia de un -
--_goblerno pro Europa B SRS B : : . L

s En la segunda parte cie] afio- [os bancos centrales han sido los grandes protagonxstas _'

‘desempefiando un papel determmante enla: evolucion de los mercados financieros - -
durante el penodo EIBCE sorprendlo en julio lanzando su programa OMT .de compra de.

" deuda soberana a corto plazo previa solicitud de ayuda. La Reserva Federal; por otra
parte, anuncio en ‘'septiembre una nueva compra masiva. de deuda (tercera tanda). El

"Banco Central de Japon, por ultimo ha seguido a lo.largo del" semestre con politicas -
monetarias sumamente expanswas aspecto que parece sera también la tonica general -
enel 2013 tras la VIC’[OFIa conservadora en Ias e!ecc:lones gubemamentales -

: Fuera de Ios bancos centrales e[ esc:enarlo macro ha tenldo mas sombras gue- Iuces La .
‘parte posﬁwa se ha centrado en los EE.UU., donde el consumo, motor de la economiaen -
~los Ultimos afios, aguanta a pesar de la falta de recuperacion del empleo, siendo la parte
~inmobiliaria la que mejor evolucion ha tenido. Ademas de ello, en el Gltimo momento se
- ha llegado a un acuerdo parcial para evitar el peor escenario proveniente del llamado.
- “abismo fiscal’. La parte negativa, un _semestre.mds, viene desde Europa, donde al . -
- escenario recesivo de la periferia, se le: ha unido la desaceleracion de los paises -
. centrales, Francia y Alemania principalmente. Las perspectlvas futuras tampoco son
espec:lalmente halaguenas Dentro de Europa, la-economia espafiola contintia con su
 particular proceso de desapalancamlento siendo la pérdida de empleo la consecuencia
- més directa. Por el lado de la reestructuracién del sistema financiero, en. ‘cambio, se han
. dado pasos importantes, finalizando con la recapltallzamon del S|stema en Espana y Ia
c:reac:on dei SAREB (Ilamado "banco malo”) ' : '

En cuanto a Ia evo!ucnon de los mercados fmancneros la cutada actl\ndad de Ios bancos
. centrales’ ha’ provocado una clara mejoria de los activos de riesgo, especnalmente
europeos, Asi, la bolsa europea ha tenido una fuerte subida +13.79% para el Eurostoxx
50, mientras la bo!sa espanola conseguia. recuperar para.acabar en -4%. La bolsa
- 'mundaal subi6é en el afio un.13;18%, siendo el Nikkei con un +22% la region que mas
~subio. La bolsa americana: acabo paremda a Ia mundlal y europea con-una revalorlzaclon
o tamblen del 13% para el S&P500 S
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_,La deuda alemana prmc;pal actlvo refuglo acabo bajando su rentablhdad un 0 5% hasta ERE
Lo el 1.30%. B dlferencna! de la deuda espafiola mejoré al final del.afio, pero a pesar de ello . oo
.+ se amplid en 70pb hHasta los 394pb lo que equwa!e a'una rentabilidad del 5.24% para el
"7 bono-espariol a 10 afios. El'dolar finalizo el afio un 2% depreciado frente al Euro’ yse oo
S 'aprecio en un 13% frente a- un debal yen donde se dejaba notar Ia pohtica monetana del S

: Prews:ones para 2013

i .{-’EI FIVIf en su uItimo mforme (2311/2013) habla de una gradual recuperacmn del

_:_nuevo partldo en eI goblerno

._creCImlento econdmico a lo largo del 2013. Los aspectos relevantes para cada una de Ias__ s
'-,'prlnc:pales zonas geograf:cas son Ias 5|gmentes e . ; R

EE UU eI FMI espera un crec1miento dei 2% para eI conjunto del ano, 5|endo Ia

' ﬂprmcupal mcemdumbre el efecto provenlente de los: ajustes automa’cicos del gasto _ :
- en vigor desde comienzos: de marzo 2013. Los principales hitos del afio giraran en SRR

':_;'torno al techo cte deuda y a [a consoladac;on flsca! a medlol Iargo plazo

: o "_Europa eE F!VI[ ha rev:sado a la baja las perspectlvas de c:re0|m|ento para el 2013 o
’espemalmente por el impacto negatlvo de los paises periféricos. No obstante, se
It '-'mantlenen Ias expectatlvas de recuperaclon para Ia segunda mltad deI afo que T
'.Viene & L SRl _

' ..Japon el FIVII espera un cremmiento del 1 20% para el 2013 £l nuevo goblerno R

R conservador parece ‘adoptar una posuclon mas decidlda a nlvel de est[muios tanto‘ '
v -flscales como monetarlos SR : o :

L o Emergentes atendiendo alas estlmaclones deE FM[ Ios pazses emergentes

" *.continuaran liderando el creC|m1ento mundial (5,50% frente a'1,40% de los palses S

idesarro!lados) Dentra-de los paises. emergentes las mayores mcertldumbres
. .provienen de Chlna ¥ Brasﬁ donde mayores medldas son necesarzas para ' s
-._equallbrar eI crec;mlento “ Sl

[ ._;-Bajo este escenarlo macroeconomlco se espera que Ios prmmpales Bancos Centrales

o _-"‘mantengan ias actuales pohtlcas expanswas a Io Iargo del 2013 S

Cn En cuanto a Ios mercados flnanmeros se espera un entorno de tlpos de 1nteres bajos a Io S
o Iargo del afo, con mejoria delos dlferenC|aIes de la deuda de la periferia europeaa

. medida que se vayan tomando medidas que fortaiezcan a la Eurozona en su conjunto
: '_ Ello deberla ayudar tamb:en en. Ia evolucmn de Ios mercados bursatlies :
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o lnforme de gestlon del ejercwlo 2012

-Uso de lnstrumentos fmanmeros por el Fondo- _' : _ S
: .'Dada su ac:tNIdad eI uso de instrumentos fmanmeros por el Fondo (vease Notas 1b) y 6
- de la Memoria) esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus
“objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de fiujos.

de-caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente {Ley
-35/2003, Real Decreto 1082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision
- Nacional del Mercado de Valores) 351 como.a ia pOIitIGa de inversion estab]emda ensu

: Fo]leto - - o :

' Acontec:mlentos |mportantes ocumdos despues del clerre del ejerc;lclo 2012 '
Nada que resenar dlstmto de Io comentado en la Memor{a o

Invest:gacmn y desarrollo |

e Dado su objeto somai e! Fondo no ha desarro[lado mnguna actlwdad en materia de
. mvestlgacmn y desarroilo : . _ o

: AdQUISICIOI‘I de acc;ones pl'OpIaS S

= No apllcable
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_ BBK Renta Globa[ Fondo de Inversmn

-Formulacmn de las cuentas anuales e mforme de gestlon del ejermclo 2012

.j- En Blibao reunldo el COi‘]SGJO de Admmlstramon de Kutxabank Gestlon Somedad

-:'-.._'Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U., en fecha 21 de marzo de 2013,y .

“en cumplimiento de la Ieglslaczon vigente,; proceden a formular las cuentas anuales y el
informe de gestion de BBK Renta Global, Fondo de Inversion, del ejercicio comprendido

“entre el 1 de eneroy ¢ el 31 de diciembre de 2012, las cuales vienen constituidas por los
documentos anexos gue ‘preceden a este escrito, los cuales han sido extendidos en papel

ﬂtlmbrado |mpresos por anverso y reverso. y numerados segun el mgusen‘te detaile

Ejemplar : '_ ”-'-::.Documento o g R 3 - Namero de folios en papeltlmbrado

e aner EJemp]ar " Cuentas anuales & informe de gestion VI N 8132407 BalN. 81324228
- R L Formulamon de cuentas anuales e Informe de gestlon - N 8129561 B.. - o

- Begundo e.jemplar"- ’ ‘Cuentas anuales e Informe de gestion B N 81 32423 B alN8132438B
e S Formulaclon de cuentas anuales e Informe de gestlon S N81205628B - _

 FIRMANTES: -

. 'Presudente S

. Sabin Joseba '_ag:rrewiab/\ ) ) Jose Luis Bastarrica Esca[a )

) 5) RobertMeMoa de Ada
- Vocal :

D. Rar’rr_/ Prieto Baena
Voca[ -




