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AUDITORES

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de INVERSIONES ROBINIA S.I.C.A.V., S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de INVERSIONES ROBINIA S.I.CAV., S.A. que
comprenden el balance de situacion al 31 de Diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ga-
nancias, el estado de camibios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacidn de las
cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular,

con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es ex-
presar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo rea-
lizado de acuerdo con la normativa reguladora de [a actividad de auditoria de cuentas vigente
en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evi-
dencia justificativa de [as cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, os principios y
criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerclo con el marco nor-
mativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

2. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
INVERSIONES ROBINIA S.I.C.A.V., S.A. al 31 de Diciembre de 2012, asi como los resultados de
sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de infarmacion financiera que resulta de aplicacidn y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

3. El informe de gestién adjunto del gjercicio 2012 contiene las expllcacmneq que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante-de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe concuerda con las cuen-
tas anuales del ejercicio 2012, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision
de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

RUBIO, MEMBRIVE Y GISBERT, S.L.P.
Inscrita en el R.O.A.C. N© S0O557

ernandez Henares 25 de Marzo de 2013
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BALANCE DE SITUACION A 31-12-2012 v 31-12-2011

(En euros)

V. Cartera de Inversiones Financieras

1. Cartera Interior

7.212.099,20
5.468.716,01

ACTIVO 2012 2011"

ACTIVO NO CORRIENTE 0,00 0,00
1. Inmovilizado intangible 0,00 0,00
2. Inmavilizado material 0,00 0,00
3. Inversiones inmobiliaiias 0,00 0,00
4, Inversiones en empresas grupo’y asoc a lip 0,00 0,00
5, Inversiones financieras a Up 0,00 0,00
6. Actives por Impuesto diferido 0,00 0,00
ACTIVO CORRIENTE 7.336.294,66 7.577.158,28
Ili. Deudores 25.579,06 31.362,10

1. Deudores por venta de valores 0,00 0,00

3. Administraciones Publicas 25579,08 31.362,10

5. Otros Deudores 0,00 0,00

6. Deudores de Dudoso Cobro 0,00 0,00

7. Provisiones para Insolvencia de Tréfico 0,00 0,00

7.471.348,97
5.909.132,41

1.1. Valores representativos de deuda 4.648.679,67 5.001.364,29
1.2. Instrumentos de patrimonio 820.036,44 807 768,12
1.3. Instituciones de Inversion Colectiva 0,00 0,00
- 1.4, Depésitos en EECC 0,00 0,00
1.5, Derivados 0,00 0,00
1.6. Olros 0,00 0,00

2. Cartera Exterior
2.1. Valores representativos de deuda

1.626.989,68
650.777.68

1.463.409,28
B90.358,57

2.2. Instrumentos de patrimonio 112.488,00 121.110,00
2.3. Instituciones de Inversion Colectiva 863.724,00 451.940,71
3. Intereses de la Cartera de inversién 116.393,51 98.805,28
V1. Ajustes por Periodificacion | 0,00 0,00
VIl. Tesorerfa 98.616,41 | 74.449 21

TOTAL ACTIVO 7.336.294,66 | 7.577.158,28

I 5o presenta, Unica y exclusivamente, a efeclos comparalivos,

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memaoria y ol Anexo I adjunto forman parte integrante
i del balance de situacion al 31 de Diciembre de 2012
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BALANCE DE SITUACION A 31-12-2012 y 31-12-2011

(En euros)

PATRIMONIO y PASIVO

2012

20112

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTIGIPES O
A ACCIONISTAS

A.1. Fondos reembolsakles atribuidos a accionistas
I. Capital Suscrito
1. Gapital Inicial
2. Capital Estatutaric Emitido
il. Prima de Emision de Acciones
Ill. Reservas
V. {Acciones propias)
V. Resultados de Ejercicios Anteriores
V1. Otras Aportaciones de Socios
VIl. Pérdidas y Ganancias
VI, Dividendo a Cuenta

A.2. Ajustes por cambio de valor
A.3. Otro patrimonio atribuido

B PASIVO NO CORRIENTE

C PASIVQO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores

Pasivos Financieros
Derivados
Periocdificaciones

7.325.557 45

16.069.234,16
2.408.000,00
13.661.234,16
1.416.885,70
5.013.509,00
(15.430.014,82)
0,00

0,00
255.943,51
0,00

0,00
0,00

0,00

10.737,21
' 0,00
0,00
10.737,21
0,00
0,00
0,00

{14

7.568.085,23

16.069.234,16
2.408.000,00
13.661,234,16
1.416.344,02
5,011.351,32
930.656,10)
0,00

0,00

2.711,83

0,00

0,00
0,00

¢,00

8.073,05
0,00
0,00

8.073,05
0,00
0,00
0,00

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

7.336.294,66

7.577.158,28

* s prcscnta (nica y excluslvamentc a cfectos comparativos.

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria y ¢} Anexo [ adjunto forman parte integrante
del balance de sttuacion al 31 de Diciembre de 2012
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INVERSIONES ROBINIA $.1.C.AV., S.A,

0J9595782

CUENTAS DE ORDEN A 31-12-2012 y 31-12-2011

(En euros)

CUENTAS DE ORDEN 2012 2011°

CUENTAS DE COMPROMISO 0,00 0,00
Compromisos por operaciones largas de derivados (4,00 0,00
Compromisos por operaciones cortas de derivados 0,00 0,00
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 8.010.765,84 | 8.010.765,84
Valores cedidos en préstamo por la 1IG 0,00 0,00
Valores aportados como garantia por la IC 0,00 0,00
Valores recibidos en garantia por la 11C 0,00 0,00
Capital nominat no suscrito ni en circulacion (SICAV) 8.010.765,84 8.010.765,84
Pérdidas fiscales a compensar 0,00 0,00
Otros 0,00 0,00
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 8.010.765,84 8.010.765,84

45 presenta, Gnica y exclusivamentle, a efeclos comparativos.

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria y el Anexo I adjunto forman parte integrante
del balance de situacian al 31 de Diciembre de 2012
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31-12-2012 y 31-12-2011

(En euros)

CONCEPTO 2012 2011*
Comisiones de descuenio por suscripciones y/o reembolsos 0,00 0,00
Comisiones retrocedidas 0,00 0,00
Gastos de Personal 0,00 0,00
Otros gastos de explotacion 0,00 0,00

Comisién de gestion
Comision depositario
Otros
Amortizacion del inmovitizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

(29.028.35)
(7.257.15)
(8.467,20)

0,00
0,00
0,00

(30,387 74)
(7.606,08)
(7 734,60]

0,00
0,00
0,00

RESULTADO DE EXPLOTACION

{44.752,70)

(48.719,22)

Ingresos financieros
(Gastos financieros

267.244,29
(7.402.03)

288.175,09

(2.118.28)

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 0,00 0,00
Por operaciones de la cartera interior 20.595,99 | (155426.20)
Por operaciones de la cartera exterior 55.804,58 (19.900.31)
Por operaciones con derivados 0,00 0,00
Otros 0,00 ¢,00

Diferencias de cambio (518218 2.058,72

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos

financieros 0,00 0,00
Deterioros 0,00 0,00
Resultados por operaciones de la cartera interior (15.245,84) 16.236,00
Resultados por aperaciones de la cartera exterior 1.465,60 (R4 9037 15
Resultados por operaciones con derivados {13.998.99) {24.628.33)
Otros B 0,00 - 0,00

RESULTADO FINANCIERO 303.281,50 48.458,54

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 258.528,80 2.739,22

Impuesto sobre beneficios (258529 (27.39)

RESULTADO DEL EJERCICIO 255.943 51 2.711,83

1 Sg presenta, Unica y exclusivamente, a efeclos comparativos.

las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria y of Anexo I adjunto forman parte integrante
del halance de situacidn al 31 de Diciembre de 2012
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INVERSIONES ROBINIA S.,C.AV, S.A,
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INVERSIONES ROBINIA S.A. SICAV

0J9595786

Memoria correspondiente al perfodo comprendido entre el
1 de Enero de 2012 y el 31 de Diciembre de 2012

1. RESENA DE LA SOCIEDAD

INVERSIONES ROBINIA $.A., Sociedad de Inversion de Capital Variable (en adelante, la
Sociedad) se constituydo el 21 de octubre de 1998 bajo la denominacion de
INVERSIONES ROBINIA, S.A., Sociedad de Inversion Mobiliaria de Capital Variable, S.A.
Con fecha 5 de febrero de 2004 la Sociedad cambié su denominacion por la actual. La
Sociedad se encuentra a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de Noviembre, de
Instituciones de Inversién Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decreto 1082/2012, de 13
de Julio, por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

lLa Sociedad figura inscrita en el registro administrativo especifico de la Comision
Nacional del Mercado de Valores con el ndmero 417. Las acciones de la Sociedad estan
admitidas a negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil, sistema organizado de
negociacion autorizado por el Gobierno espafiol, sujeto al articulo 31.4 de |a vigente Ley
espafiola del Mercado de Valores y supervisado por la Comision Nacional del Mercado de
Valores en su organizacion.y funcionamiento.

Al 31 de Diciembre de 2012, segun sus Administradorés, la Sociedad no forma parte de
ningun grupo de sociedades.

Ei domicilio social de la Sociedad se encuentra en Ciudad Grupo Santander Avda/
Cantabria s/n, 28660 — Boadilla del Monte (Madrid).

El objeto social de la Sociedad es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico -

para gestionarlos e invertilos en bienes, derechos, valores u otros nstrumentos,
financieros o no, siempre gue el rendimiento del inversor se establezca en funcion de los
resultados colectivos. Dada |a actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene
responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza
medicambiental gue pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, |a situacion
financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacion de
cuestiones medioambientales.

Segln se indica en la Nota 8, la gestidn 'y administracion de la Sociedad estan

‘encomendadas a BANIF GESTION, S.A., 8.G.11L.C., Sociedad Gestora de institucicnes

de Inversién Colectiva, S.A. entidad perteneciente al Grupo Santander, e inscrita en el
correspondiente Registro Administrativo de Ja Comision Nacional del Mercado de Valeres
con el n® 60,

Pagina 7 de 37




INVERSIONES ROBINIA §.1.C.AV,, S.A,
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Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de BANCO BANIF, S.A. {Grupo Santander),
entidad depositaria de la Sociedad, inscrita en el correspondiente Registro Administrativo
de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el n® 71 (véase Nota 5).

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y
se formulan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacién a la Sociedad, que e¢s el establecido en la Circular 3/2008, de 11 de
Septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables,

cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instifuciones de inversicn '

colectiva, que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversién
colectiva, de lo previsto en el Cddigo de Comertio, Ley de Sociedades de Capital, Plan
General de Contabilidad y normativa legal especifica que le resulta de aplicacion, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonic y de la situacién financiera de la
Sociedad al 31 de Diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales de ia Sociedad coirespondientes al ejercicio terminade el 31
de Diciembre de 2012, que han sido formuladas por los Administradores de ia Sociedad,
se someteran a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose
gue seran aprobadas sin ninguna modificacion.

b) Principios contables y normas de valoracion

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y

normas de valoracion descritos en la Nota 3. No existe ningln principio contable o norma
de valoracidn de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

[Los resultados y la determinacion del patrimonio neto son sensibles a los prmc pios
y politicas contables, ctiterios de valoracion y estimaciones seguidos por los
Administradores de la Sociedad para la elaboracién de las cuentas anuales.

Fn las cuentas anuales de la Sociedad se han utlizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por sus Administradores para cuantificar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente,
estas estimaciones se refieren, en su ¢aso, a la evaluacion del valor razonable de

determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro de

determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizaclo sobre la base
de la mejor informacion disponibie al cierre del ejercicio 2012, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o ala
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baja) en los proximos ejercicios, o que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de
acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones de la Sociedad, cualquiera que sea su politica de
inversion, estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la
inversion en valores {véase Nota 5), lo que puede provocar que el valor liguidativo de la
accion fluctlie tanto al alza como a la baja.

¢) Comparacion de la informacién

La informacion contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2011 se presenta, a
efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2012,

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado
de cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la infermacion
desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido"cambios de criterios contables
significativos respecto a los aplicados en el gjercicio 2011.

fy Correccién de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ninguin error
significativo que haya supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas
anuales del ejercicio 2011.

g) Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no ftiene
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacidn con el patrimonio, la situacién
financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgioses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones
medioambientales, '

Pagina 9 de 37
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3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORAGION

En fa elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes a los ejercicios
2012 y 2011 se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de
valoracion:

A) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y
valoracion

1. Clasificacion de los activos financieros.

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracién en los
siguientes epigrafes del balance de situacion:

- Tesorerla: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositos a la vista
destinados a dar cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario,
cuando este sea una entidad de crédito, o en caso contrario, la entidad de crédite
designada por la Sociedad. Asimismo se incluye, en su caso, las restantes cuentas
corrientes o saldos gue la Sociedad mantenga en. una institucion financiera para
poder desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por la Sociedad en
concepto de garantias aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes
epigrafes, desglosados en cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos
epigrafes se clasifican a efectos de valoracion como "Activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias”:

» " Valores Representativos de Deuda: obligaciones y demas valores que
supongan una deuda para su emisor, que devengan una remuneracion
consistente en un interés, implicito o explicito, establecido contractualmente,
e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea el
sujeto emisor.

e |nstrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitides por ofras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, gue tienen la
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

s [nstituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones
en ofras Instituciones de Inversion Colectiva. '

e Depoésitos en entidades de crédito (EECC): depbsitos que la Sociedad
mantiene en entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recegen
en el epigrafe “Tesoreria”. i '

s Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros
y forwards, el valor razonable de las primas pagadas por warrants y opcicnes
compradas y el valor razonable de los contratos de permuta financiera que la
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Sociedad tiene contratados, asi como los derivados implicitos incorporados,
en suU €aso, en los productos estructurados mantenidos por la Sociedad.

e Oftros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de
capital-riesgo reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de Noviembre asi come
importes correspondientes a otras operaciones no recogidas en los epigrafes
anteriores.

s Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de
los intereses activos de la cartera de inversiones financieras.

= [nversiones dudosas, morosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros
efectos de su clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y
periodificaciones acumuladas cuyc reembolso sea problematico y, en todo
caso, de aguellas respecto a las cuales hayan transcurrido mas de noventa
dias desde su vencimiento total o parcial.

deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente la
Sociedad frente a terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a afectos de
valoracion como “Partidas a cobrar’. Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a
cobrar’ como su reversion, se reconocen, en su ¢aso, como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en el epligrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Clasificacion de los pasivos finangieros.

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentamon y valoracién en los
siguientes epigrafes del balance de situacion:

- Deudas a largo / corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con
terceros por préstamos recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades
de crédito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a
pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros el valor razonable de los contratos de futuros y
forwards, el valor razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y
opciones emitidas y el valor razonable de los contratos de permuta financiera que
la Sociedad tiene contratados, asi como los derivados implicitos incorperados, en
su caso, en los productos estructurados mantenidos por la Sociedad. Se

clasifican a efectos de su valoracidn como "Pasivos fmanoleros a valor razonable

con cambios en pérdidas y ganancias”.,

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados gue han
sido clasificados a efectos de su valoracidon como pasivos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, tales como pasivos per venta de
valores recibidos en préstamo.
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- Acreedores: recoge, en suU caso, cuentas a pagar y debitos, que no deban ser
clasificados en otros epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones
Publicas vy los importes pendientes de pago por comisiones de gestion y depésito.
Se clasifican a efectos de valoracion como "Débitos y partidas a pagar”.

B) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

|. Reconocimiento vy valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Partidas a cobrar”, y
los activos clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor
razonable” (que salvo-evidencia en contrario sera el precio de la transaccion), integrande
los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los
activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengacdos

en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el -

método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar ios flujos de
efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo
inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran iniciaimente por su
“valor razonable” {que salvo evidencia en contrario sera el precio de la fransaccion),
incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente atribuibles a ia operacion y
excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses explicitos
devengados desde la Ultima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance.
Posteriormente, los activos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en suU enajenacion. Los cambios que se produzcan
en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado
3.G.1N. -

En todo caso, . para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se
atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado gue
resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato
habil anterior, o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre,
utilizando ‘el mercado mas representativo por volumen de negociacion. '

- Valores no admitidos aun a cotizacion: su ‘valor razonable se calcula mediante los

.cambios gue resultan de cotizaciones de valores similares de la misma entidad

procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta factores como las diferencias
en sus derechos econdmicos.
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- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precie de
cotizacién en un mercado active y siempre y cuando éste se obtenga de forma
consistente. En el caso de que no esté disponible un precio de cotizacidn, e! valor
razonable se corresponde con el precio de la transacciéon mas reciente, siempre que no
haya habido un cambio significativo en las circunstancias economicas desde el momento
de la transaccidon. En este caso, se reflejarén las nuevas condiciones ulilizando como
referencia- precios o tipos de interés y primas de riesgos actuales de instrumentos
similares. En caso de no existencia de mercado activo, se aplicaran técnicas de
valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el
momento actual de otros instrumentos gue sea sustancialmente el mismo, modelos de
descuento de flujos y valoracion de opciones, en su caso) que sean de general
aceptacién y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de mercade (en
particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

o

- Valores Representativos de Deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que -

iguala el rendimiento interno de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en
cada momento de la deuda publica, incrementado en una prima o _margen determinada
en el momento de [a adguisicidén de los valores.

- Instrumentos de Patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como
referencia el valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimenio
contable ajustado de la entidad participada, corregido en el importe de las plusvalias o
minusvalias tacitas, netas de impuestos, que subsistan en el momento de la valeracion.

- Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor
razonable se calcula, generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento
interno. de la inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de
otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion anticipada o de riesgo de
crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en ofras instituciones de inversion colectiva y entidades de
capital riesgo: su valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no
existir, se utilizara el Ultimo valor liquidativo disponible. En el caso de que se encuentren
admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral de negociacion, se
valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en IIC de inversion libre, HC de IC de inversién libre e 1IC
extranjeras similares, segun los articulos 73 y 74 del RD 1082/2012, se utilizan, en su
caso, valores liguidativos estimados,

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados organizados, su

wvalor razonable es el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de

referencia. En el caso de que el mercado no sea suficientemente liquido o se trate de
instrumentos derivados no negociados en mercados organizados o sistemas
multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacion de meétodes o modelos
de valoraciéon adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de

Pagina 13 de 37

0J9595792




INVERSIONES ROBINIA S.I.C.A V., S.A

CLASE 87
g

21 de diciembre, de la Comisién Nacional de! Mercado de Valores, y sus sucesivas
modificaciones.

lI. Reconocimiento vy valoraciéon de los pasivos financieros.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar’, se valoran inicialmente, por su “valor razonable" {que salvo evidencia en contrario
sera el precio de la transaccién) integrando los costes de transaccién directamente
atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su coste amortizado,
contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta
de péerdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo, No obstante, si el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aguellas partidas cuyo
importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

l.os pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, por su “"valor razonable” (gue salvo
evidencia en contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccién
directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor
razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los
cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas vy
ganancias (véase apartado 3.g.111).

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y
pasivos surgidos por venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos
aportados en garantia, se atendera, en su caso, al valor razonable de los activos a
recomprar para hacer frenle a la devolucion del préstamo o restitucion de los activos
adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

’

C) Baja del balance de los activos y pasivos financieros.

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la
forma en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se
transfieren:

1. 8i los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros —caso de las
ventas incondicionales (que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de
recompra por su valor razonable en la fecha de la recompra—, el activo financiero transferido
se dara de baja del balance. La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los
costes de transaccion atribuibles, considerando cualguier nuevo activo obtenido menos
cualquier. pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinard as! la
ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.
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Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable
después de su inversidn con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias,

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido — caso de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio
fijo o por el precio de venta mas un interés, de los contratos de préstamo de valores en [os
que el prestatario tiene la obligacién de devolver los mismos o similares activos U otros
casos analogos —, el activo financiero transferide no se dara de baja del balance y
continuara valorandose con los mismos criterios utilizados antes de |a transferencia. Por el
contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un importe igual
al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.
Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de
garantia financiera, a menos gue se incumplan los términos del contrato y se pierda el
derecho a recuperar los activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los
activos prestados o cedidos en garantia se reconoceran, en su c¢aso, en los epigrafes

“Valores recibidos en garantia por la HC" o “Valores aportados como garantia por la 1IC”, -

respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al
activo financiero transferido, éste se dard de baja cuando no se hubiese retenido ei control
del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando
se han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido
sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que lievan implicitos. Similarmente, ‘os
pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando un tercero lo adquiere.

D) Contabilizacion de operaciones.

I, Compraventa de valores al contado. 7

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el
dia de contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y
operaciones del mercado de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se
adeudan en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras” interior o exterior, segin
corresponda, del activo del balance de situacion, segun su naturaleza y el resultado de las
operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros— Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende

como dia de ejecucion el de confirmacion de la operacion, aungue se desconozea el numero
de participaciones o acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta ¢gue no se
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adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de la fecha de ejecucion se contabilizan,
en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance de situacién.

\

[l. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la
contratacidn y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los
epigrafes “Compromisos por operaciones largas de derivados” o "Compromisos por
operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por ¢l
importe nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros —
Resultados por operaciones con derivados” o "Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros - Por operaciones con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se
han liquidado 0 no en el ejercicio, se registran las diferencias que resultan como
consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. 1.a contrapartida ce
estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liguidacion.

Ifl. Adauisicion temporal de activos:

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con paclo de
retrocesion, se registran en el epigrafe "Valores representativos de deuda” de la cartera
interior o exterior del balance de situacion, independientemente de cuales sean los
instrumentos subyacentes a los que haga referencia. '

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

V. Contratos de futuros, opciones y warrants.

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en
el momento de su contratacidén y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento
del contrato en los epigrafes “Compromisos por operaciones largas de derivados” o
“Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden, segun su
naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por

su valor razonable en los epigrafes "Derivados” de la cartera interior ¢ exterfor del activo (o
pasivo) del Balance, en la fecha de ejecucion de la operacién.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance de situacién se registran, adiciohalmente,

los fondos depositados en concepto de garantia en los mercados correspondientes para

poder realizar operaciones en [os mismos.
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En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros—
Resultados por operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros— por operaciones con derivados”, dependiendo de la realizacién ¢ nc de la
liquidacién de la operacion, se registran las diferencias gue resultan como consecuencia de
ios cambios en el valor razonable de estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se
registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior del activo o de! pasivo,
segun su saldo, del balance de situacion, hasta la fecha de su liquidacién.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las
correspondientes diferencias se contabilizaran en la cuenta "Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros—Resultados por operaciones con derivades” de
la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a la
valoracion inicial ¢ posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas
las operaciones que se liquidan por diferencias.

V., Garantias aportadas a la Sociedad.

Cuando existen valores aportados en garantia a la Sociedad distintos de efectivo, el valor
razonable de estos se registra en el epigrafe "Valores recibidos en garantia por la HIC® de las
cuentas de orden. En caso de venta de los valores aportados en garantia, se reconoce un
pasivo financiero por el valor razonable de su obligacion de devolverlos, Cuando existe
efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria” del balance de situacion.

E) Periodificaciones (activo y pasivo).

En caso de que existan, corresponde, fundamentalmente, a gastos e ingresos liguidacos per
anticipado gue se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados
de cartera, que se recogen en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras— [ntereses de
la cartera de inversion” del balance de situacion.

F) Instrumentos de patrimonio propid.

Los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad son las acciones gue representan su
capital que, se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas—
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Capital” del balance de
situacion.

De acuerdo con la Ley 35/2003, de 4 de No(riembre, que regula las Instituciones de

Inversion Colectiva, el capital de las Sociedades de Inversién de Capital Variable es variable
dentro de los limites del capital inicial y maximo fijados estatutariamente.
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La adquisicion por parte de la Sociedad de sus acciones propias, se registra con signo
negativo por el valor razonable de la contraprestacion entregada en el epigrafe “Patrimonio
atribuido a participes o accionistas— Fondos reembolsables atribuidos a participes o
accionistas — Acciones Propias” del balance de situacion. La amortizacidon de acciones
propias da lugar, en su caso, a la reduccion del capital por importe del nominal de dichas
acciones cargandosefabonandose la diferencia positiva/negativa, respectivamente, enire la
valoracidon y el nominal de las acciones amortizadas en la cuenta “Patrimonic afribuide a
participes o accionistas— Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas —
Reservas” del balance de situacién, En este mismo epigrafe, se registran, en su caso, las
diferencias obtenidas en la enajenacién de acciones propias, sin que en ningun ¢aso, se
imputen en la cuenta de pérdidas y ganancias,

G) Reconocimiento de ingresos y gastos.

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por fa
Sociedad, para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

I. Ingresos por intereses y dividendos.

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momenic de la
adquisicion se reconocen, en su caso, contablemente en funcidon de su periodo de devengo,
por aplicacién del método del tipo de interés efectivo, a excepcidn de los intereses
correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se registran en el
momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de la cartera de
activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras—Intereses
de la Cartera de Inversion” del activo del balance de situacion. La contrapartida de esta
cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. : '

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su ¢aso, como ingreso en
el epigrafe "Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momentc en
que nace el derecho a peicibirlos por la Sociedad.

|I. Comisiones y congceptos asimilados.

Los ingresos gue recibe la Sociedad como consecuencia de la retrocesion de comisiones
previamente soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el
epigrafe “Comisiones retrocedidas a la IIC” de |a cuenta de pérdidas y ganancias,

l.as comisiones de gestion, de depdsito asi como otros gastos de gestién necesarios para el

desenvolvimiento de la Sociedad se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe "Otros
gastos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y
comisiones pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Otros gastos
de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

i11. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros.

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos
financieros, realizado o no, se registra en los epigrafes "Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y "Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros”, segun corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias de ia Sociedad
(véanse apartados 3.B.1, 3.B.Il y 3.B.1lI).

V. Ingresos y gastos no financieros.

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

H} Impuesto sobre Beneficios.

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de
pérdidas y ganancias, y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el
gasto o ingreso por el impuesto diferido.

Fl impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en
su caso, las deducciones, otras ventajas fiscales no utilizadas pendientes de aplicar
fiscalmente y el derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenia las
retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen
de las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los
elementos patrimoniales. Las diferencias temporarias imponibles dan fugar a pasivos por
impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por
deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a
activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por perdidas
fiscales, estos no dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun
caso y s6lo se reconoceran mediante la compensacion del gasto por impuesto cuando la

‘Sociedad genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales que pueden compensarse, en
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su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las cuentas de orden
de la Sociedad. ‘
Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen:siempre; los activos por
impuesto diferido solo se reconocen si existe probabilidad de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacion de estos activos. La cuantificacion de dichos activos y pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En
caso de modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes
de valoracién.

) Transacciones en moneda exfranjera.

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todes los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en
“moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda exiranjera se convierten a eurcs
utilizando los tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como
tipo de cambio de contado el mas representativo del mercado de referencia a la fecha o, en
su defecto, del dltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio gue se producen al convertir los saldos denominados en moneda
extranjera a la moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias gue son
tesorerfa, débitos y créditos, por su importe neto, en el epigrafe "Diferencias de Cambic”, de
la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto de partidas monetarias y las partidas no
monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos financieros, las diferencias de
cambio se llevardn conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracién
(véase Nota 3. g.ll).

J) Operaciones vinculadas.

La Sociedad realiza operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la Ley
35/2003 y sucesivas modificaciones y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1082/2012.
Para ello, la sociedad gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de
interés que garantiza la independencia en |a gjecucidn de las distintas funciones dentro de 1a
sociedad gestora, asi como la existencia de un registro regularmente actualizado de
aquellas operaciones y actividades desempefiadas por las sociedades gestoras o en su
nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. La sociedad gestora
dispone de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo de |a Sociedad y a precios o en condiciones
iguales o mejores que los de mercado. Segun lo establecido en la normativa vigente, los
informes periodicos registrados en [a Comisién Nacional del Mercado de Valores incluyen,

en su caso, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas, fundamentalmente,

comisiones por liquidacién e intermediacion, comisiones retrocedidas con origen en las
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instifuciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al grupo de la
sociedad gestora de la Sociedad, el importe de los depdsitos y adquisiciones temporales de
activos mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado
en activos emitidos, colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del heneficio neto del periodo terminado al 31 de Diciembre
de 2012 y 2011 que el Consejo de Administracion de la Sociedad somete para su
aprobacion a la Junta General de Accionistas es |a siguiente:

: : Euros
CONCEPTO 2012 2011
Base de reparto: 7
Resultado neto del gjercicio; C. 255.943,51 - 271,83
Distribucién: o L .
A Reserva legal . 2650435 27118
A Reservas voluntarias ; 23034916 244065

A Compensacion de Pérdidas : 0,00 0,00

5. CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin

considerar, en su caso, el saldo del epigrafe "Depésitos en EECC?, "Derivados” e "Intereses” '

se incluye como Anexo |, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de Diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe de “Cartera interior — Valores
representativos de Deuda” del activo del balance, se incluyen 325.000,00 euros (570.000,00
euros al 31 de Diciembre de 2011) correspondientes a adquisiciones temporales de activos
(Deuda Publica) cuya contraparte es la entidad depositaria. :
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El detalle de este capitulo del balance de sifuacion, sin tener en cuenta los intereses de la
cartera de inversion ni las inversiones morosas, dudosas o en litigio al 31 de Diciembre de
2012 y 2011 es el siguiente:

Euros
CONCEPTO 2012 2011

Valores representativos de deuda (*) . 5.290.457,25 5.891.722.86
Instrumentos de patrimonio 032.524,44 1.028.87812
Instituciones de inversion colectiva . BB3.724,00 461.940,71
Depssitos en EECC _ Z 0,00 0,00
Derivados D 0,00 . 0,00
- Otros o . L 0,00 0,00
TOTALES _ . 7.095.705,69 7.372.541,69

(*} Incluye el imporie correspondiente a adquisiciones temporales de activos cuya contrapartida es la enbdad depositaria,

Al 31 de Diciembre de 2012 y 2011 el desglose por plazo de vencimiento de los
valores representativos de deuda, es el siguiente:

~ Euros

Vencimiento 2012 2011

Inferior a 1 afio 1.483.271,36 2.225.158,11
Comprendido entre 1 y 2 afos 2.034.943,08 . 1.260.674 58
Comprendido entre 2 y 3 afos 830.374,95 1.977.266,15

| Comprendido entre 3 y 4 afios 477.9987,25 ' 224.362,70
Comprendido entre 4 v 5 aflos 472.869,59 204.061,36
Superior a 5 afios , 0,00 0,00
TOTALES 5.299.457,23 _ 5.891.722,90

Los valores y activos gue integran la cartera de la Sociedad gue son susceptibles de
estar depositados, lo estan en Banco Banif, S.A. o en tramite de depdésito en dicha
entidad {véanse Notas 1 y 8). Los valores mobiliarios y demas activos financieros de la
Sociedad no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para
servir de garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los mercades
secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
_Iega!mente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.
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Gestion del riesgo

l.a gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion de la Sociedad al
riesgo de mercado (que comprende el riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de
cambio y el riesgo de precio de acciones o indices bursatiles), asi como a jos riesgos de
crédito y liguidez. En este sentido, el Real Decreto 1082/2012, de 13 de Julio, establece
una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyc control se
realiza por la sociedad gestora de la Sociedad. A continuacion se indican los principales
coeficientes normativos a los que esta sujeta la Sociedad:

e Limites a la inversién en otras Instituciones de Inversién Colectiva:

La inversidn en acciones o participaciones emitidas por una Unica [1C, no podra
superar el 20% del patrimonio, salvo en las 1IC cuya politica de inversion se base
en la inversion en un Unico fondo. Asimismo, la inversion total en IIC mencionadas
en el articulo 48.1.d) del Real Decreto 1082/2012, de 13 de Julio, no podra
superar el 30% del patrimonio de la Sociedad. En todo caso, en aplicaciéon de lo
establecido en la Norma transitoria cuarta del citado Real Decreto, la entidad
dispone hasta el 1 de Julio de 2013 para adaptar su cartera de inversiones
financieras a dicho coeficiente normativo.

o Limite general a la inversion en valores cotizados,

La inversién en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo
emisor no podra superar el 5% del patrimonio de la Sociedad. Este limite quedara
ampliado al 10%, siempre que la inversion en los emisores en los que supere el
5% no exceda del 40% del patrimonio de la Sociedad. Puede quedar ampliado al
35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado
miembro de la Unidn Europea, una comunidad autdbnoma, una entidad lecal, un
organismo internacional de! que Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado
que presente una calificacion de solvencia otorgada por una agencia
especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la de!
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, se especificaran
los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido
mas del 35% del patrimonio. Para que la Sociedad pueda invertir hasta el 100%
de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de los seflalados en
el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1082/2012, seréd necesario que se diversifique,
al ‘menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores de una
misma emisidn no supere el 30% del activo de la Sociedad. Quedara ampliado al
25% cuando se trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de
“crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los
compromisos de la emision y que queden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal y al pago de los intereses en el casc de situacion
concursal del emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligacicnes en
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las que se supere el limite del 5% no podra superar el 80% del patrimonio de la
Sociedad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se
consideran un Unico emisor.

Limite general a la inversioén en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros
derivados no podra superar el patrimonio neto de la Sociedad. Por exposicion total
al riesgo se entendera cualquier obligacion actual o potencial que sea
consccuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre los
gue se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas
aisladamente, bien incorporadas en operaciones estructuradas, en ningin caso
podran superar el 10% del patrimonio de la Sociedad.

La exposicidon al riesgo de contraparte en derivados QTC se limita al 5% del -

patrimonio con caracter general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una
entidad de crédito con ciertas limitaciones.

l.as posiciones frente a un unico emisor en productos derivados, activos e
instrumentos financieros, obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo
importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos
de la emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolse del principal
e intereses y depdsitos que la Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar
el 35% de patrimonio de la Sociedad.

Las posiciones frente a un Unico emisor en. productos derivados, activos e
instrumentos financieros y depdsitos gue la Sociedad tenga en dicha entidad no
podran superar el 20% de patrimonio de la Sociedad.

A-estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdémico se
cotisideran un Unico emisor. '

Limites a la inversién en valores no cotizados

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion
a su libre transmision.

Queda prohibida la inversién de la Sociedad en valores no cotizados emitidos por
entidades pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora.
Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades
pertenecientes a un MisMo grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio,
en:

« Acciones y participaciones de HC de caracter financiero nc autorizadas
conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio domiciliadas en paises
no OCDE con ciertas limitaciones.

« Acciones y participaciones de IIC de inversion libre y de IIC de IIC de
inversion libre espafiolas.
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+ Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la
Ley 25/2005.

[

e Coeficiente de liquidez: El Fondo debera mantener un coeficiente minime de
liquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre el promedio mensual del fondo.

« Obligaciones frente a terceros: La Sociedad podra endeudarse hasta el limite
conjunto del 10% de su activo para resolver dificultades transitorias de tesoreria,
siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicion de
activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la CNMV. No se
tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de actives
financieros en el perfodo de liquidacion de la operacién que establezca el
mercado donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone la
Sociedad que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad
gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufrirfa la Sociedad en el caso de
gue alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con fa misma.
Dicho riesgo se veria cubierto con los limites a la inversién y concentracion de riesgos antes
descritos. A

Riesgo de liquidez

En el caso de gue la Sociedad invirtiese en valores de baja capitalizacién o en
mercados con una reducida dimension y limitado volumen de contralacion, o inversion en
otras Instituciones de Inversién Colectiva con liquidez inferior a la de la Sociedad, las
inversiones podrian quedar privadas de. liquidez. Por ello, la sociedad gestora de la
Sociedad gestiona el riesgo de liguidez inherente a la actividad para asegurar el
cumplimiento de los coeficientes de liquidez, garantizando la capacidad de la misma para
responder con rapidez a los requerimientos de sus accionistas.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Institucicnes de
Inversion Colectiva como consecuencia de movimientos adverscs en los precics de
mercado. Los factores de riesgo mas significativos podrian agruparse en los sigulentes:
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» Riesgo de tipo de interés: La inversion en activos de renta fija conlieva un riesgo
de tipo de interés, cuya fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo
y elevada para activos a largo plazo. '

= Riesgo de tipo de cambio. La inversion en activos: denominados en divisas
distintas del euro conlleva un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

* Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: La inversion en instrumentos
de patrimonio conlleva que la rentabilidad de la Sociedad se vea afectada por la
volatilidad de los mercados en Jos gque invierte. Adicionalmente, la inversion en
mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesges de
nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que
pueden afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

6. TESORERIA

Al 31 de Diciembre de 2012 y 2011, la composicion del salde de este capitulo del balance
de situacion era el siguiente:

o . _Euros
CONCEPTQ 2012 2011

Cuentas corrientes: o ) B

Cuenta en Depositario en euros o 4B9156,37 - 48.824,57

Cuenta en Depositario en divisas o 51.701,04 25.824,64
Depdsitos a la vista , BT

Depdsitos en euros ‘ ] ' .. 000 - 0,00
Otras cuentas de Tesoreria L e
~, Otras cuentas de Tesoreria en euros 7 0,00 o 0,00

SALDO FINAL - 98.616,41 - 74.449,21

[as cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad han devengado en el ejercicio
2012 y 2011 un tipo de interés anual del MIBOR a un mes menos 1 punto porcentual
revisable vy liguidable trimestralmente. -

7. PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O ACCIONISTAS-
FONDOS REEMBOLSABLES ATRIBUIDOS A PARTICIPES. O
ACCIONISTAS

7.1. Capital y acciones propias.

En el epigrafe “Capital” del balance de situacién se recoge el capital inicial con el que
se ha constituido la Sociedad, asi como parte del capital estatutario maximo (que
reglamentariamente no puede ser superior a diez veces el capital inicial), que ha sido
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efectivamente suscrito. A continuacion se detalla fa composicién del saldo “Capital” al 31
de Diciembre de 2012 y 2011:

o Euros
CONCEPTO . 2012 2011
Capital inicial ©2.408.000 2.408.000
Capital estatutario maximo 11.494.034 11.484.034
Capital suscrito 13.902.034 13.902.034 .

Al 31 de Diciembre de 2012, el capital social estaba formalizado en 400.0C0 acciones
nominativas de 6,02 € de valor nominal ¢ada una (con ldentlcos derechos politicos y
econdmicos), totaimente suscritas y desembolsadas.

El capital en circulacién al 31 de Diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

Euros
N _ CONCEPTO _ _ 2012 2011 _
Capital estatutario maximo ~: 24.080.000 24.080.000
- Capital hominal no suscrito ni en circulacion 0 -0
Capital suscrito - 13.902.034 - 13.902.034
- Nominal acciones propias en cartera : __9.3{__5_6;__1__99 ‘ 9.045.110 .
CAPITAL EN CIRCULACION 4.535.835 - 4.856.924

El articulo 32.8 de la Ley 35/2003 de Instituciones de Inversion Colectiva establece
gue la adquisicién por la Sociedad de sus acciones propias, entre el capital inicial y el
capital estatutario maximo, no estard sujeta a las limitaciones establecidas sobre
adquisicién derivativa de acciones propias establecidas en el Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de Julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital. Estas operaciones, por tanto, no precisan autorizacion de la Junta General, no
estan sujetas a los limites porcentuales sobre el capital social.

Valor liquidativo de la accidén

Al 31 de Diciembre de 2012 y 2011, el calculo del valor liquidative de la accion se ha
efectuado de la siguiente manera:
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Euros S
CONCEPTO 2012 2011
Patrimonio atribuido a accionistas de la Sociedad 7.325 55745 756908523
Numero de acciones en circulacion : 753.461 806.798
. Valor liguidativo 9,72254364 9,38163608

De acuerdo con la legislacion aplicable a la Sociedad, el ejercicio de los derechos
econdémicos y politicos incorporados a las acciones pendientes de suscripcion y
desembolso o en cartera se encuentra en suspenso hasta que éstas sean suscritas y
desembolsadas o vendidas.

Al 31 de Diciembre de 2012 y 2011 los accionistas de la Sociedad que posefan un

porcentaje de participacién significativa superior al 20% del capital en circulacién eran los
siguientes:

C2012 - 20M1

Participacién. : Participacion
N° de s/ capitalen - N°de s/ capital en
ACCIONISTA - acciones - circulacion  acciones  circulacion
Silversoft, S.L. o 749425 99,46% = 802,925 93,62%
Otros Accionistas Menores _ 4.036 0,54% 3873 0,48%

Al 31 de Diciembre de 2012 y 2011 el nimero de accionistas de la Sociedad era de
1681 y 122 respectivamente.

Todas las acciones estan admitidas a cotizacién en el MAB.

Prima de Emision

En el caso de puesta en circulacion de acciones de la Sociedad, las diferencias
positivas o negativas entre la contraprestacion recibida en la colocacion ¢ enajenacion y
el valor nominal o valor razonable de dichas acciones, segun se trate de acciones
puestas en circulacion por primera vez o previamente adquiridas por la Sociedad, se
registran, en su caso, en el eplgrafe "Prima de Emision” del balance de situacién,

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la

utifizacion de este saldo para ampliar el capital y no establece restriccion especifica
alguna en cuanto a su disponibilidad.
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L.a composicién de dicho epigrafe al 31 de Diciembre de 2012y 2011, es |a siguiente:

. Euros
CONCEPTO ‘ 2012 2011
Diferencias positivas 1416898566 :  1.416.443,98
Diferencias negativas _ S (B9.98) (59,66}
TOTALES _ ¢ 1.416.985,66 1.416.344,02

Reservas y Resultados de ejercicios anteriores

Al 31 de Diciembre de 2012 y 2011 fa composicion del saido de las Reservas era la

siguiente:
Euros
CONCEPTO 2012 : 2011
Reserva Legal _ 582.006,66 581.735,48
Reserva Voluntaria o 4,431.502,34 . 4.429.615,84

TOTALES  5.013.509,00  5.011.351,32

De acuerdo coh ¢l Texto Refundide de la Ley de Sociedades de Capital, las scciedades
que obtengan beneficios en el ejercicio econdémico deberan destinar un 10% del mismo a
la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social, excepto
cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad
fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la
compensacion de dichas pérdidas hasta que el patrimonio iguale [a cifra de capital social
y destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda
del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra
destinarse a la compensacidén de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin. ) -

Tanto la reserva voluntaria como los resultados de ejercicios anteriores nc tienen
restricciones especificas en cuanto a su disponibilidad.
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Fl saldo del epigrafe “Resultados de ejercicios anteriores” recoge, en su caso, los
resultados negativos de ejercicios anteriores pendientes de aplicacion de la Sociedad.

Tanto la reserva voluntarias como los resultados de ejercicios antericres ne tienen
restricciones especificas en cuanto a su disponibilidad.

8. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

Segin se indica en la Nota 1, la gestibn y administracion de la Sociedad estan
encomendadas a su Sociedad Gestora. Por este servicio, y conforme a o establecido
contractualmente en cada momento, la Sociedad devenga como gasto una comisién
calculada sobre el patrimonio diario de la Sociedad que se satisface mensuaimente.

La entidad depositaria de la Sociedad (véase Nota 1) ha percibido por este servicio, y

conforme a lo establecido contractualmente en cada momento, una comision anual
calculada sobre el patrimonio diario de la Sociedad que se satisface trimestralmente.

La entidad depositaria de la Sociedad (véase Nota 1) ha percibidd por este servicio, y
conforme a lo establecido contractualmente en cada momento, una comisién anual
calculada sobre el patrimonio diario de la Sociedad que se satisface trimestraimente.

Los importes pendientes de pago por comision de gestion y deposito al 31 Diciembre
de 2012 y 2011 se incluyen en el saldo del epigrafe “Acreedores” del balance de
situacion.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de Marzo, que desarrolla el Real Decreto 1082/2012, de
13 de Julio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversién Colectiva, tiene

por objeto la concrecion y desarrollo de las funciones de vigilancia, supervision, custedia .

y administracidn de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversion Colectiva,
LLas principales funciones son:

= Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

= Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios
de inversion establecidos en la normativa vigente.

= Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora
para el calculo del valor liquidativo de las acciones de la Sociedad.

» Contrastar con caracter previo a la remision a la Comision Nacional del Mercado de
Valores, la exactitud, calidad y suficiencia de la informacion pdblica periédica de la
Sociedad. :

» Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran
el patrimonio de la Sociedad, bien directamente o a traveés de una entidad
participante, conservando en todo caso la responsabilidad derivada de la realizacion
de dicha funcion.
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= Comprobar que las liguidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo
gue determinen las reglas de liquidacion que rijan los correspondientes mercacios.

Incluido en el saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacion — Otros™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de
cuentas anuales de la Sociedad, por un importe de 3.783,36 euros. {3.500,49 euros al 31
de Diciembre de 2011).

Informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad no tenia ningin importe significativo

pendiente de pago a sus proveedores en operaciones comerciales que acumulara un

aplazamiento superior al plazo legal de pago
Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2012 y 2011 a dichos
proveedores se han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

9. SITUACION FISCAL

La Sociedad tiene sujeta a inspeccion por parte de las autoridades fiscaies |a
totalidad de los impuestos correspondientes a los ejercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de Diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe de "Deudores” del balance se
recogen saldos deudores con la Administracion Publica en concepto de retenciones a
cuenta del impuesto sobre beneficios por importe de 18.299,85 y 15.098,10 euros,
respectivamente, conforme a lo establecido en el Real Decreto-Ley 12/2012 de 30 de
Marzo.

No existen diferencias significativas entre el resuftado contable antes de impuestos
del ejercicio y la base imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas,
en su caso. El tipo de gravamen a efectos del impuesto sobre beneficios es del 1% (Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de Marzo).

Cuando se generan resultados positivos, la Sociedad registra en el epigrafe
“Impuesto sobre beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto
de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto de la compensacion de las
pérdidas fiscales. No se generan ingresos pot impuesto sobre beneficios en el caso de
que la Sociedad obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

El Real Decreto-Ley 972011, de 19 de Agosto, introdujo una serie de modificaciones

tributarias con efectos para los periodos impositivos iniciados el 1 de Enero de 2012. En
concreto, en el caso de existir bases imponibles negativas, se amplia el piazo para
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compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de quince a dieciocho
ejercicios, en determinadas condiciones. Asimismo, se establece que para las
Sociedades cuyo importe neto de |a cifra de negocios sea al menos de veinte millones de
euros pero inferior a sesenta, y su volumen de operaciones superior a 6.010.121,04
euros, la compensacion de bases imponibles negativas estara limitada al 75% de la base
imponible previa a dicha compensacién. Este porcentaje se reducira al 50% de la base
imponible -cuando el importe neto de la cifra de negocios sea al menos de sesenta

millones de euros.

Al 31 de Diciembre de 2012, el saldo del epigrafe “Ofras cuentas de orden —
Pérdidas fiscales a compensar’ no recoge la compensacion de las pérdidas fiscales
correspondiente al ejercicio 2012.

La conciliacion entre el resultado contable al 31 de Diciembre de 2012 y la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

devolver)

Ingresos y Gastos
directamente

Cuenta de Pérdidas y Ganancias imputados al patrimonio neto TOTAL

Ingresos y gastos del gjercicio 255.943,51 0,00 255,943,561
S Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones o
Impuesto sobre Sociedades 2.686,79 2.685,7%
Diferencias permanentes - ¢,00
Diferencias temporarias
~con origen el ejercicio 0,00
~ con origen en ejercicios anteriores 0,00
Compensadén de bases imponibles

- negativas de ejercicios anleriores 0,00
Base imponible (resultado fiscal) 255,943,581
Cuoia del Impuesto al 1% - 2.685,79
Relenciones 7.304,62
Pagos acuenta 0.00
Impuesto Sociedades a pagar  (a

{4.719,35

En el presente ejercicio no se han aplicado deducciones por inversion en medidas

~para reducir el impacto medioambiental.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a fas noermas
fiscales aplicables a las operaciones realizadas por la Sociedad, los resultades de las
inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los
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afios sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales de caracter contingente,
cuyo importe no es posible cuantificar de manera objetiva. No obstante, en opinidn de ios
Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se
materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, encualquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas
anuales de la Sociedad.

10. INFORMACION RELATIVA AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

a) Retribuciones y Otras Prestaciones al Consejo de Administracion.

Durante el periodo comprendido entre ¢l 1 de Eneroy el 31 de Diciembre de 2012
y 2011, la Sociedad no ha pagado ni devengado cantidad alguna a los miembros actuales
o anteriores de su Consejo de Administracion.

Al 31 de Diciembre de 2012 y 2011 no existian anticipos, créditos, ni compromiscs
por pensiones, seguros de vida, garantias o avales concedidos por la Sociedad a favor de
los miembros actuales o anteriores de su Consejo de Administracion.

b) Informacién exigida por el articulo 229.2 de la Ley de Sociedades de
Capital.

Al 31 de Diciembre de 2012, las participaciones y/o cargos o funciones que los
Administradores de la Sociedad, gue no son personal de su sociedad gestora o del Grupo
al que pertenece, ostentan y/o ejercen en otras instituciones de inversion colectiva de
naturaleza societaria cuyo objeto social consiste en la “captacién de fondos, bienes ¢
derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiente del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos” (véase Nota 1), son los siguientes:

. D. José Sanguino Cantalapiedra., al 31 de Diciembre de 2012, ostenta, el carge de
consejero en la entidad Junlas 99, SICAV, 5.A. .

11. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningun hecho significativo
no descrito en las notas anteriores,
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ANEXO I: DETALLE DE LA CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS Al 31-12-2012

Divisa
FUR
EUR
FUR
FUR
EUR
FUR
EUR
EUR
EUR

JEUR

EUR
EUR
FUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

FUR
EUR
FUR

EUR

EUR
EUR

uso
usn
EUR

ush

EUR
EUR

Descripcion
Bonos U'stado 4,00 30-07-2015
Bonos Estado FRN 3M 17/03/15
Fade 4,00 17-12-2015
Generalital Valenciana 5,50 26/04/13
Fade 4,8 17-12-2015
Iberdrola Finanzas SAU 4,875 04/03/14
Telefénica Emisiones SAU 5,496 01/04/16
Cedula Bankinter 3,25 13/11/14 (Coverad)
Banco Sabadell 3,125 20/01/14 (Coverad)
BBVA Senior linance 4,00 22/03/13
Banco Popular Fspafiol 4,375 16/06/14
BPE Financiaciones 3,625 16-09-2013
Bankinter 4,125 22-03-2017 (fur) Covered
La Caixa de Barcelona 3,75 05/11/13

 Santander INT Debt 4,00 27-03-2017

Ranco Santander 3,875 27/05/14 (Covered)
Instituto Crédito Oficial 3,875 20-05-2016
Instituto Crédito Oficial FRN 3M 25/03/14
Criteria Calxa Corp 4,125 20/11/14

Bonos Istado 4,10 30/07/18

 TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda

Iberdrola

Enagds

Arcelormital (Bolsa Madrid)

Telefonica, S.A.

Banco Santander o
TOTAL Cartera interior- Ingtrumentoes de patrimonio
Thyssenkrupp AG 4,375 28-02-2017
Gas Natural Fin §,25 09/07/14
Arcelor Mittal Fin 8,25 03/06/13
Repsol Int] Fin 6,00 27/03/14

TOTAL Cartera exterjor- Valores representativas de deuda

Total, S.A.
£ ON AG {Xetra) _
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio

Franklin Templeton Global Bond A {USD)

Pimco Global Investors Series PLC Global

ing Internacionat (1) Emerging Markets

Axa [M FIIS US Short Duration High Yield

tnvesco Pan Furopean Eauity Fund A

M&G Global Basic Fund A o
TOTAL Cartera exterior- 1CCs
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Valoracion Posterior (€}
203.086,06
221.872,03
201.172,00
288.171,74
204,244,865
208.477,76
220.125,15
196.957,50
195.566,42

20447407
201.832,90
159.208,38
102.001,35
300.154,28
307.065,08
305.731,87
257.873,10
194.624,16
303.631,34
325.000,00
4,648,679,55

236.325,33
112.980,00
79.875,00
313,739,91
77.116,20
820.036,44
63.803,16
321.110,93
159,263,39
106.600,21 |
650.777,69
70.218,00
42.270,00
112.488,00
 I67AURGE
180.417,02
- 78.472,00
176.152,50
89.950,00
71.823,80
863.724,00
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INFORME DE GESTION EJERCICIO 2012

Evolucion - de los hegocios (mercados), situacion de la sociedad vy

i0
evolucion previsible.

Fi afo 2012 comenzd con un buen tono en los mercados financieros animados por diferentes
factores, principalmente macroeconémicos. Por una parte, las dos subastas del Banco Central
Europeo, por las gue se inyectd una gran cantidad de liquidez por tres afios a los bancos de la
Eurozona, muestran el apoyo incondicional que los bancos centrales han estado ofreciendo
para apoyar la recuperacion econdmica. Por otra parte, - diferentes indicadores
estadounidenses comenzaban a dar muestras de una clara recuperacion de su actividad
econdmica. Pero concretamente en la Eurozona, los indicadores de confianza economica;
aungue mostraban cierta estabilizacion, lo hacian a niveles realmente bajos, apuntando a
nuevos crecimientos negativos en los subsiguientes trimestres. Por paises, unc de los focos
de atencion de los inversores continuaba siendo la economia griega: durante la primera parte
del afio los mercados celebraban el segundo paquete de rescate, acompafiado de una
sustancial quita de la deuda soberana en manos privadas, concedido a Grecia. Pero uncs
meses mas tarde, las elecciones generales arrojaban un resultado muy dividido que hizo
imposible alcanzar un acuerdo de gobierno, desembocando en una nueva convocatoria
electoral para mayo. En Espafia, el primer semestre del afio vino marcado por la
incertidumbre sobre la dificultad de reducir el déficit publico en la ambiciosa cuantia requerida
por la Union Europa, ademas del impacto que lag reformas estructurales emprendidas
tendrian sobre el crecimiento econémico. Con todo esto, el comportamientc de los activos
financieros fue muy dispar, especiaimente dentro de la renta variable, con fuertes subidas en
los mercados estadounidenses y retrocesos en la Eurozona, exceptuando el pais refugio por
excelencia: Alemania. Los mercados de renta fija reflejan igualmente las incertidumbres en
torno a las economias periféricas, con fuertes repuntes de rentabilidad en sus bonos
soberanos y caidas en los paises "core” durante el primer semestre.

L.a segunda parie del afio comenzd pues con un entorno econdmico caracterizado por el bajo
crecimiento, los fuertes ajustes fiscales y las desavenencias politicas dentro del seno de la
Unién Europea, donde se perfilan dos bloques. uno a favor de mayores medidas de
austeridad y el otro mas preocupado por la necesidad de implementar medidas de apoyo al
débil crecimiento econémico. Durante este periodo, destaca el papel crucial jugado por los
bancos centrales a ambos lados del Atlantico. En E.E.U.U., la Fed decide instaurar un nuevo
programa de recompra de activos hipotecarios, que s¢ completa a final de afio con nuevas
compras de “treasuries”, ademas de mantener los tipos de interés a los bajos niveles actuales
hasta el 2014. En la Eurozona, destaca la defensa de la moneda unica por ¢l BCE, que
decide implantar un programa de recompra de deuda soberana en los tramos cortos (OMT en
sus siglas en inglés). Por el lado geopolitico, en Furopa, durante este periodo va perdiendo
fuerza la postura a favor de una rigida austeridad econdmica y la Unién Europea flexibiliza los
objetivos de déficit presupuestarios a varios paises de la Eurozona. A todo esto se afiade ia
aprobacion definitiva del Mecanismo Europeo de Estabilidad (MEDE), que pasa a sustituir al
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Fondo Europeo de Estabilidad Financiera y que funciona como un mecanismo permanente
para salvaguardar la estabilidad financiera en la Eurozona, a traves del ofrecimiento de ayuda
financiera a estados miembros que se hallen en una situacién de crisis econémica. En cuanto
a Espafia, ademas del impacto positive de estas medidas e la Eurozona, se fragua la
concesion de un paguete de ayuda al sector financiero acordado con la Union Eurcpea, por el
que se ponen a disposicion del entramado bancario espafiol hasta 100.000 millenes de euros.
En E.E.UU., el segundo semestre viene marcado por las necesarias negociaciones entre
republicanos y democratas para mitigar el efecto del fuerte ajuste fiscal, al que esta economia
se vera sometida en el 2013, las cuales se ciefran a final de afio de manera satisfactoria para
los mercados. Todos estos acontecimientos, provocan un fuerte repunte de los activos en |a
Eurozona frente a E.E.U.U., con fuertes subidas bursatiles en todos los paises miembros a
final de afio. La renta fija muestra un comportamiento similar, acorde al aumento de!
optimismo de los inversores, con importantes descensos en las rentabilidades de los paises
periféricos y unas primas de riesgo hastante mas relajadas que los maximos vistos durante el
afio.

El afio se salda asi con un balance positivo en gran parte de los activos financiercs. Dentro de
la renta variable, el Eurostoxx 50 cierra con una subida en euros del 14%, que se compara
con una subida del 13% en délares del S&P de Estados Unidos. Dentro de la renta fija, el
activo mas beneficiado fue sin duda la renta fija corporativa, que se béneficio de la busqueda
de rentabilidad de los inversores sin necesidad de asumir la volatilidad de los mercados de
renta variable, alcanzando el segmento de “grado de inversidn” en Europa un retorno absoluto
del 13%. Por la parte de divisas, el cruce dolarfeuro sigue el compas de la aversion al riesgo
en los diferentes momentos del afio, perdiendo terreno el Ultimo ante el incremento de ia
volatilidad y ganandolo en episodios de aumento del optimismo inversor, cerrando el afio en
1,3193 $/€.

Uso de insfrumentos financieros por la Sociedad

" .

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad (véase Nota & de |a
Memoria) csta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y
politicas de gestiéon de los riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de
acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente (Ley 35/2003, Real
Decrelo 1082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores). '

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio
Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrollo

Nada que resefiar dado el objeto social de la Sociedad.
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Adguisicion de acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus propias acciones a
lo largo del pasado ejercicio 2012, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como
Institucion de Inversion Colectiva sujeta a la Ley 35/2003, de 4 de Noviembre, de Instituciones
de Inversion Colectiva y a la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 6 de Julio de
1993, sobre normas de funcionamiento de las Sociedades de Inversion Colectiva de Capital
Variable.

Al 31 de Diciembre de 2012 2011, la Sociedad tenia acciones propias por vaior de
15.430.014,92 y 14.930.556,10 euros respectivamente.

Madrid, 7 de Marzo de 2013.
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Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion formulados por el Consejo de
Administracion de Inversiones Rohinia, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A. con
fecha 7 de Marzo de 2013 con vistas a su verificacion por los auditores y posterior aprobacion
por la Junta General de Accionistas han sido las extendidas en 37 folios de pape! timbrado
cuya numeracion se detalia a continuacion:

Clase 82, nimeros del 0J9595780 al 0J9595816 ambos inclusive

El Secretario del Consejo de Administracién

Fdo.: D* M@ Angeles Navarro Cendon.

E! Presidente del Consejo de Administracién

Fdo.: D. José Maria Hernandez Garcia.

Vocal.

Fdo. D2 Maria del Mar Esteso de Lucas.




DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES EJERCICIO 2012

INVERSIONES ROBINIA, S.I.C.A.V, S.A.
NiF: A-82155060

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que
en |la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las presentes cuentas anuales
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de
informacion medioambiental previsto en la Orden del Ministerio de Economia de 8
de Octubre de 2001,

El Secretario del Consejo de Administracion

v
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Fdo./D® M@ ﬁingeles Navarro Cendén.

E! Presidente del Consejo de Administracion
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"Fdo.: D. José Maria Hernandez Garcia.

Vocales:
R

Fdo. D. José Sanggfno Cantalapiedra.
/

Fdo. D* Maria del Mar Esteso de Lucas.




