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UJFORME DL AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administración de TiES Geslión, SGJ.LC, SAU.

Hemos auditado las cuentas anuales de TiES Dinero, F.I., que comprenden el balance de siwación al 31

de diciembre de 2013, Ia cuenta de perdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio netoy
la memoria corresponthentes al ejer&io anual terminado en dicha fecha. Los Adminiswadores de Ia
Sociedad Geston son responsables de Ia formiflaciôn delas cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con
el marco normafivo de información financien aplicable al Fondo (que se identifica en Ia Nota 2 de Ia
memoria adjunta) y, en particular, con los principios y critedos contables contenidos en ci mismo.
Nuestra responsabifidad as expresar una opiniân sabre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el ifabajo realizado de acuerdo con Ia normativa regifladon de la actividad de auditorla de
cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la reallzaciôn de pruebas selectivas, de Ia
evidenciajusfificafiva de las cuentas anuales y Ia evaluaeiOn de si su presentación, los pdncipios y
criterios contables ufflizados ylas esfimaciones realizadas, esl:án de acuerdo con el marco normativo
de información financien que resulta de aplicadén.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejerdcio 2013 adjuntas expresan, en tados los aspectos
significadvos, la imagen fiel del patrimonio y de Ia situaciOn financiera de TiES Dinero, F.T. al 3lde
diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con ci marco normafivo de hiformadOn finauciera que
resulta de aplicadOn y, en particular, con los principios y driterios contables contenidos en el mismo,

El infbrme de gesifOn adjunto del ejercido 2013 contiene las explicaciones que losAdministradores de
Ia Sodedad Gestom consideran oportunas sabre la situación del Fonda, Ia evoluciOn de sus negocios y
sobre ofros asuntosy no farina parteintegrante de las cuentas anuales. Hemos vedflcado que Ia
informaciOn contable que confiene ci citado informe de gesifOn concuèrda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2013 Nuestro frabajo coma auditares se limits ala venficacion del mforme de
gestiOn con el alcanee mencipnado en este mismo párrafo y no induye Ia revisiOn de informaciOn
disfiuta de Ia obtenida a parfir de los registras contaNes del Fonda.

Soda - Auditor de Cuentas Ma 914 N’ 01114107080
96,00 EUR

PdcewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

10 de abril de 2014

pmGEWATERHOU50OF
AUDITORES, S.L

PricewaterhozssecoopersAvditores, S.L., Torre PwC, P° de (a Castellana 259 B, 28046 Madrid, España
TeL: +34915684400 / +34902021111, Far +34 913 083566, www.pwc.com/es

H. a Madrid, hola 67.250.1, foUolS, tomo 9257, hbro 8054, saon 3’
In,aita en d P.0kG. con & nümero 50242 ciF: 8-79 031290
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0L6202279

UBS Dinero, FL

Balances de sftuaciOn al 31 de didembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

ACIIVO 2013 2012

Active no cordente - -

Inmovilizado intangible - -

Inmovilizado material - -

Bienes inmuebles de uso propio - -

Mobillaric y enseres - -

Activos per impuesto diferido - -

Active cordente 119 761 641,74 117 842 390,98
Deudores 64840,64 118898,11

Cartera de inversiones finanderas 119 646 460,90 117 171 168,03

Cartera interior 50 854 528,19 41 815 255,10
Valores representativos de deuda 50 854528,19 41 815 255, 10
lnstwmentos de patdmonio - -

Instituciones de Inversion Colectiva - -

DepOsitos en Entidades de Credito - -

Derivados - —

Otros - -

carteraextedor 67 727 631,51 74161 058,94
Valores representatives de deuda 67 727 631,51 74161 058,94
Instmmentos de patrimonio - ,. -

Instituciones de InversiOn Lolectiva - -

DepOsitos en Entidades de Crédito - -

Dedvados - -

DUos - -

Intereses de Ta cartem de InversiOn 1 064 301,20 1 194 853,99

Inversiones morosas, dudosas o en litiglo - -

Periodificaciones - -

Tesoreria 50 340,20 552 324,84

TOTAL ADWO 119 761 641,74 117 842 390,98
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UBS Dinero, F.I.

Balances de situacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

PATRIMONTQYPASWO 2013 2012

Patrimonlo affibuido a parffcipes a accionistas 119 523 008,28 117535190,79

Fondos reembolsables atribuidos a partfcipes 0 accionistas 119 523 008,28 117 535 190,79
capital - -

Partldpes 94 757 940,64 90 638 897,29
Prima de emisián -

Reservas 1 610 565,89 1 610 565,89
(Acciones proplas) - -

Resultados de ejercicios anteriores 22 245 520,56 22 245 520,56
Otras aportadones de socios - -

Resultado del ejerdcio 908 981,19 3 040 207,05
(Dividendo a cuenta) - -

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de usa propio - -

Otro patrimonlo atribuido - -

Pasivo no corriente - -

Provislones a argo plazo - -

Deudas a largo plazo - -

Pasivos por impuesto diferido - -

Pasivo corriente 238 633,46 307 200,19
Provisiones a corto plaza -

Deudas a corto plazo - -

Acreedores 238 633,46 307 200,19
Pasivos finanderos - -

Derivados - -

Periodificadones -

TOTAL PAThIMONIO V PASIVO 119 761 641,74 117 842 390,98

CUENTASDEORDEN 2013 2012

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos par operaciones coits de derivados

Ofras cuentas de orden
Valores cedidos en prestamo por Ta IIC
Valores aportados como garantla par Ta IC
Valores redbidos en garantla por a TIC
Capital nominal no suscrito ni en circuladan
Perdidas fiscales a compensar
Otros

TOTAL CUEPUAS DE OWEN



TIMBRE
DEL ESTADO

CLASE 8.a

UBS Dinero, F.I.

0L6202281

Cuentas de perdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2013 y 2012
(Expresadas en euros)

Comisiones de descuento par suscripdones yb reembolsos
Comisiones retrocedidas a Ia InsfiticiOn de Inversián Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotaciOn
ComisiOn de gestiOn
ComisiOn de depositaria
Ingreso/gasto por compensaciOn compartimento
Otros

Amortización del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotadOn

2013 2012

Ingresos financieros
Gastos financieros

1 905 086,84 2923 109,88
(0,01)

VariaciOn del valor razonable en instrumentos financieros
Par operadones de a cartera interior
Por operaciones de Ia cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambia

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros
Resultados por operaciones de Ia cartera interior
Resultados por operadones de Ia cartera exterior
Resultados por operaciones con deñvados
Otros

Resultado finandero

Resubdo ante5 de impuestos
Impuesto sabre benefidos

RESULTADO DEL UERCICIO 908 981,19 3 040 207,05

TRES CENflMOS
DE EURO

(574 121,55)
(429 371,72)
(122 711,20)

(642 481,96)
(493 577,09)
(141 078,93)

(22 038,63) (7 825,94)

(574 121,55) (642481,96)

(426 176,59) 663 742,92
(75 483,65) 178 450,86

(259 584,49) 717 125,85
(91 108,45) (231 834,79)

13374,12 126545,38

(727,44)
14101,56

66341,83
60 203,55

1492284,37 3713398,17

918 162,82
(9 181,63)

3070 915,21
(30 709,16)
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CUSE 8.’

UBS Dinero, El.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros) -

1. Advidad y gestiOn del riesgo

a) Actividad

UBS Dinero, EL, en lo sucesivo ci Fondo, fue constituido en Madrid el 28 de febrero de
2003. Tiene su domicilio social en C/Maria de Molina 4, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en ci Regitro de Fondos de inversiOn de Ia ComisiOn
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde ci 31 de marzo de 2003 con ci
nOmero 2.725, adquiriendo, a efectos legales, Ia consideraciOn de Fondo de InversiOn a
partir do entonces.

La Sociedad Gestora del Fondo procedia a crear dos class de series de participaciones
en las que se divide ci Patrlmonio atribuido a participes del Fondo:

• Clase P: engioba a los parttipes con una inversion minima inicial do una
participaclOn.

• Clase I: dase de participaciones de nueva creaciOn con una inversion minima
inicial de 10.000.000 euros.

Este camblo fue inscrito en Ia C.N.M.V. con fecha 29 de abril de 2011.

De conformidad con To dispuesto en el articulo l°de Ia Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, ci objeto social do las Instituciones de InversiOn Colectiva es Ia
captaciOn de fondos, bienes o derechos del pübiico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no1 siempre que ci
rendimiento del inversor se establezca en funciOn de los resultados colectivos.

La gestiOn y administradon del Fondo estA encomendada a UBS GestiOn, S.G.Ll.C.,
S.A.U., sociedad participada all 00% por UBS Bank, S.A.U., que adicionalmente es Ia
Entidad Deposftaria del Fondo. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administración para el
Fondo, de acuerdo a To estabiecido en Ia Orden EHA 596/2008, de 5 de marzo.

El Fondo está sometido a Ia normativa legal especifica de los Fondos de InversiOn,
recogida principalmente porel Real Decreto 1082/2012, de 13 dejulio, porelquese
aprueba ci Reglamento de desarroilo de Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que Ic
son apIicables son los siguientes:

I I M BEE
DEL ESTADO

0L6202284
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CLASE 8?

UBS Dinero, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

• Cambio de forma automätica, a partir de Ia entrada en vigor de Ia mencionada
Ley, de Ta denominación “Fonda de Inversion Mobiliaria” (F.I.M.) y sus diferentes
variantes, por ‘Fonda de InversiOn” (F,l.).

• El patrimonlo minimo debera situarse en 3.000.000 euros.

• El nümero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

• Cuando par circunstancias del mercado o por el abligatorio cumplimiento de Ia
normativa en vigor, el patrimonio o el nUmero de part(cipes de un fonda, a de
uno de sus compartimentos, descendieran de los mmnimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozarãn del plaza de un año, durante el
cual podran continuar operando coma tales.

• Los valores mobiliarios y demás activos fihancieros del Fonda no pueden
pignararse ni constituirse en garantla de ninguna clase, salvo para seMr de
garantia de las operaciones que el Fonda realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo Ia custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funciOn.

• Se establecen unos porcentajes máximas de obligaciones frente a terceros y de
concentraciOn de inversiones.

• El Fonda debe cumplir can un coeficiente minima de liquidez del 3% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depositos a cuentas a a vista en el Depositario o en otra entidad de credito 51 el
Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

• El Fonda se encuentra sujeto a unos limites generaTes a Ia utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi coma a unos limites por
riesgo de contraparte.

De acuerdo con el Reglamento de GestiOn del Fondo, Ia Sociedad Gestora percibirá una
comisiOn anual en concepto de gastos de gestiOn que no excederá del 2,25% sobre el
patrimonio del Fondo.

Igualmente el Reglamento de Gestion del Fonda establece una remuneraciOn de Ia
Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio custodiado.

TIMBRE
DEL ESTADO

0L6202285
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CLASE 8

0L6202286

USS Dinero, F.I.

Memorià de las cuentas anuales correspondiente al ejercicia anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

- Durante las ejercicios 2013 y 2012, las comisiones de gestiOn y depositarla, han sido las
siguientes:

ComisiOn de gestOn
Sobre patdmonio

ComisiOn de depositarla

Clase I Clase P

0,25% 0,35%
0,08% 0,10%

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Saciedad Gestora no aplica a los partfcipes del
Fondo comisiOn sabre el importe de las participadones suscrftas, ni sabre el importe de
las participadanes reembalsadas.

b) GestiOn del riespo

La polItica de inversiOn del Fando, asi tomo Ia descripciOn de los prindpales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposiciOn del publico en el registro
carrespondiente de Ia C.N.M.V.

Debida a Ia operativa en mercadps financieros del Fondo, los principales riesgos a los
que se encuentra expuesto son los siguientes:

• Riesgo de mercado: representa el riesga de incurrir en perdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos finanderos en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de
interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en
cartera.

• Riesgo de credito: se trata del riesgo de que puedan originarse perdidas
potenciales debidas a cambios en Ia capacidad a intenciôn de Ia contraparte de
cumplir sus obligadones financieras con el Fonda.

• Riesga de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.

This ctnnos
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CLASE 8?

_____________

UBS Dinero, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar Ia
exposición a los riesgos de mercado, credito y liquidez. En este sentido, el control de los
coeficientes normativos mencionados en el apartado 1 .a), anterior, limitan Ia exposicion
a dichos riesgos.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) lmaoen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de Ia Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiendose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contableque le son aplicables,
con el objeto de mostrar Ia imagen fiel de su patrimonio, de su situaciOn financiera y de
sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el Consejo
de AdministraciOn de Ia Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que
serán aprobadas sin modificaciones significativas.

b) Principios contables

Para Ia elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en Ia Circular 3/2008 de Ia
C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios más significativos se describen en Ia
Nota 3. No existe ningün principio contable de aplicación obligatoria que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de dIciembre de 2013 se presentan atendiendo a Ia
estructura y principios contables establecidos en a normativa vigente de Ia C.N.M.V.

Los Administradores de Ia Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada tine de
las partidas del balance de situaciOn, de Ia cuenta de perdidas y ganancias y del estado
de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2013, las
correspondientes al ejercicio anterior.

Nose han producido modificaciones contables que afecten significativamente a Ia
comparación entre las cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012.
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CLASE 8

_____________

C

UBS Dinero, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros) -

d) Estimaciones contables v corrección de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de Ia Sociedad Gestora han realizado
estimaciones para obtener Ia valoraciOn de algunos advos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas esfimaciones se
refleren, principalmente, al valor razonable y a las posibles perdidas par deterioro de
determinados activos financieros, silas hubiera. Mn cuando éstas se consideren las
mejores estimaciones posibles, en base ala lnformacion existente en el memento del
calculo, acontecimientos futures padrian abligar a modificarlas prospedvamente, de
acuerdo con Ia normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fando se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asodados a las inversiones financieras,

No existen cambios en las estimaciones contabls ni errores que se hubieran producido
en ejercidos anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2013 y 2012.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance de
situaciOn, Ia cuenta de perdidas y ganancias, el estado decambios en el patrimonlo neto y
esta memoria, estãn expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoraclan más significativos

Las principios contablesmás significativos aplicados en Ia farmuladOn de estas cuentas
anuales han sida los siguientes:

a) Principle de empresa en funcionamiento

En Ia elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que Ia gestiOn del Fondo
continuará en el futuro previsible. Por tanto, Ia aplicadan de las normas contables no
está encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmisiOn
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidadan.

b) Principle del devenpo

Los ingresos y gastos se registran cantablemente en funciOn del periodo en que se
devengan, con independencia de cuanda se produce su cobra a pago efectivo.
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CLASE 8.a

UBS Dinero, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

c) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonableque, salvo evidencia en contraria,
es el precio de Ia transacción, que equivale al valor razonable de Ia contraprestaciOn
entregada más loscostes de transacciOn que les sean diredamente atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su caste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en Ia cuenta de perdidas y gànancias aplicando el metodo del tipo de
interes efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un año se valoran par su valor nominal.

Las perdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momenta del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro
as! como su reversion se reconocen como un gasto a un ingreso en Ia cuenta de
pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de Ia cartera de inversiones financieras han sido considerados coma advos
financieros a valor razonable con cambios en Ia cuenta de perdidas y ganancias. Los
principales productos financieros recogidos en Ia cartera, asi coma Ia determinación de
su valor razonable se describen a continuación:

Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneraciOn consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizaciOn en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizaciOn el valor razonable se corresponde con el precio de Ia
transacción más reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias económicas desde el momenta de Ia transacciOn.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.
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CLASE 8.

UBS Dinero, F.i.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado ci 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

• Instrumentos de patrimonlo: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen Ia naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo estabiece el
cambio oficial de derre del Wa de Ia fecha del balance, si existe, o inmediato
habil anterior o el cambiomedlo ponderado si no existiera precio oficial de cierre,

• bepOsitos en entidades de credito: depositos que el Fondo mantiene en
entidades de credito, a excepdon de los saldos que se recogen en ei epigrafe de
Tesorerfa•1

Se considera valor razonabie el preclo que iguala ei rendimiento internode Ia
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

• Acciones o participaciones de otms Instituciones de Inversion Colectiva: su valor
razonable se establece en fundan del valor liquidatvo o valor de cotizaciOn del
Wa de referencia. En el caso de que para ci Wa de referenda no se calculara un
valor hquidativo, se utiliza el Oltimo valor liquidativo disponible. Para las
Inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de InversiOn Libre, Institudones
de Inversion Colectiva de Instituciones de InversiOn Colectiva de Inversion Libre e
Instituciones de Inversion Colediva extranjeras similares, segQn el artlculo 48.1.1)
del Real Decreto 1082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

• Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrant y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio ofidal de cierre el dia de referenda determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, Ia Sociedad Gestora
establece un modelo de valoraciOn en funcion de las condiciones especificas
establecidas en Ia Circular 3/1 998 de Ia C.N.M.V., derogada porla Circular
6/2010, de 21 de diciembre de 2010, de Ia CN.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversiOn, se
darãn de baja con cargo a Ia cuenta de pErdidas y ganancias.
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CLASE 8?

__________

UBS Dinero, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diclembre de 2013
(Expresada en euros)

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a Ia propiedad de los
mismos.

e) Adpuisición v cesion temooral de activos

Las adquisiciones temporales de activos a adquisiciones con pacto de retrocesiOn se
contabilizan par el importe efectivo deseñibolsado, cualquiera que sean los
Instrumentos subyacentes, en Ia cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesián se imputa coma ingreso en Ia
cuenta de perdidas y ganancias utilizando el metodo del tipo de interes efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en Ia cuenta de perdidas y ganancias en
el epigrafe de “VariaciOn del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesiOn en firme del advo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias.

fl lnstrumentos de riatrimonio

Los instrumentos de patrimonlo cotizados se registran en el momenta de su
contratadón par el valor razonable de Ia contraprestaciOn entregada, incluyendo los
costes de transacciOn explfcitos directamente atribuibles a Ia operacion.

Las diferencias que surjan coma consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en Ia cuenta de perdidas y ganancias de Ia sigulente forma: las
diferencias negativas a diferencias positivas se registran baja el epigrafe de “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de “VariadOn del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de Ia cartera interior a
exterior”, segQn los cambios se hayan liquidado a no, utilizando coma contrapartida Ia
cuenta de “Instrumentos de patrimonlo”, de Ia cartera interior o exterior del activo del
balance.
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UBS Dinero, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicia anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el mamento de su liquidacion por
el valor razonable de Ia contraprestaciOn entregada, incluyenda las castes de
transacciOn explicitas directamente atribuibles a a operaciOn.

Las diferencias que surjan coma consecuencia de los cambias en el valor razonable de
estas activas se reflejan en a cuenta de 5erdidas y ganancias de Ia siguiente forma: las
diferencias negativas a diferencias positivas se registran baja el epigrafe de “Deteriaro y
resultado par enajenaciones de instrumentos financieros” ode “Variacion del valor
razonable en instrumentas financieros par operaciones de Ia cartera interior o
exterior”, segün las activos se hayan liquidado a no, utilizanda coma contrapartida Ia
cuenta de “Valores representativas de deuda”, de Ia cartera interior o exterior del
activo del balance.

h) Operaciones de derivados, exceota aermutas financieras

Las aperaciones de derivados se registran en el memento de su contrataciOn y hasta el
mamento de cierre de Ia pasiciOn a el vencimienta del cantrata, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de arden, por el importe nominal comprometido.

Los fondas depositados en concepto de garantia tienen Ia cansideracion contable de
depOsito cedido, registrandose en el capftulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance de situaciOn.

El valor razonable de las valores apartadas en garantla se registra en cuentas de orden
en el epigrafe de “Valares aportados coma garantla par Ia lnstitucion de InversiOn
Calectiva”.

Las primas resultantes de las opcianes compradas a emitidas se reflejan en el epigrafe
de “Derivadas” del activa a pasiva del balance, en Ia fecha de ejecuciOn de Ia
operación.

Las diferencias que surjan coma cansecuencia de las cambios en el valor razanable de
estas activas se reflejan en Ia cuenta de perdidas y ganancias de Ia siguiente forma: las
diferencias negativas a diferencias pasitivas se registran baja el epigrafe de “Resultadas
par aperacianes can derivados” a de “Variacion del valor razanable en instrumentas
financieras par operaciones can derivados’, segün éstas se hayan liquidada a no,
utilizanda coma cantrapartida el epigrafe de “Derivadas”, de Ia cartera interior a
exterior del advo a del pasivo corriente del balance.
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CLASE 8!

UBS Dinero, F].

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existen en Ia cartera operaciones de derivados.

I) Valor lipuidativo de las participaciones

La determinaciOn del patrimonio del rondo a los efectos del cálculo del valor liquidativo
de las correspondientes participaciones que lo com5onen, se realiza de acuerdo con los
criterios establecidos en Ia Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de a C.N.M.V.

j) Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se coritabilizan por el importe
efedvamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo
de Part[cipes” de pasivo del balance de sftuaciOn del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de GestiOndel Fondo, .el preclo de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de Ia solicitud del
interesado, determinandose de este modo tanto el nümero de participaciones suscritas
o reembolsadas, como el efedivo a reembolsar en su caso. Durante el periodo que
media entre Ta solicitud y Ia determinaciOn efectiva del precio de las participaciones, el
importe solicitado se registra en el capitulo de “Solicitudes de suscripcian pendientes
de asignar participaciones” del pasivo del balance de situaciOn del rondo.

k) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de perdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en
cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre
Ia base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que
revierte en perlodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos solo se reconocen en Ia medida en que resulte probable que Ia
InstituciOn disponga de ganancias fiscales futuras que permitan Ia aplicaciOn de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las perdidas fiscales no dan
lugar al reconodmiento de un activo por impuesto diferido en ningOn caso y solo se
reconocen mediante a compensaclOn del gasto por impuesto con Ia frecuenda del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se registran
en el epigrafe de “Cuentas de orden - Perdidas fiscales a compensar”.

TIMBRE
DEL ESTADO

0L6202293

10



TI MRRE:
DEL ESTADO
MW

CLASE 8?

0L6202294

UBS Dinero, F!

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresadaeneuros)

4. Deudores

El desgiose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

Administradones Publics deudoms 64840,64 118898,11

64840,64 118898,11

El capitulo de “Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se
desgiosa tal y como sigue:

2013 2012

Retenciones practicadas en el ejercido sobre intereses y otros
rendimlentos de capital mobiilario

Retenciones de ejerdcios anteriores

5. Acreedores

64840,64 118898,11

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

Adminlstradones Publicas acreedoras
Operadones pendientes de liquidar
Otros

El capftulo-de “Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de
desglosa tal y como sigue:

Retenciones sobre plusvallas en reembolsos
Impuesto sobre benefidos devengado en el ejerdcio

2013 2012

1 810,36
63 030,28

0,74
118897,37

56 040,77
37 767,29
44825,40

72717,37
110 574,92
123 907,90

238 633,46 307 200,19

diciembre de 2013 y 2012 se

2013 2012

46859,14
9181,63

42008,21
30 709,16

56 040,77 72 717.37
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UBS Dinero, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestiOn y depositarla pendientes de pago al cierre del ejerciclo correspondiente.

Durante los ejercicios 2013 y 2012, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios
2013 y 2012, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al legal establecida.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de Ia cartera de valores
2012 se muestra a continuacion:

del Fonda, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2013 y

2013 2012

Cartera interior
Valores representativos de deuda

50854528,19
50854528,19

41815255,10
41 815255,10

Cartera exterior
Valores representativos de deuda

67727631,51
67727631,51

74161 058,94
74161 058,94

Intereses de Ia cartera de inversiOn 1064301,20 1194853,99

119646460,90 117171 168,03

En los Anexos I y II adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan Ia cartera de
inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 todos los tItulos recogidos dentro de Ia cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en UBS Bank, S.A.U.

7. Tesorerfa

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo de ests epigrafe del balance de situaciOn adjunto
corresponde Integramente al saldo do las cuentas corrientes mantenidas par el Fondo en el
Depositario, remuneradas a un tipo de interés que ha sido durante dichos ejercicios del Eonia
menos 0,5%.

TRES CENTIMOS
DE EURO
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UBS Dinero, Fl.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

.8. Patrimonlo atribuido a participes

ejercicia anual terminado el 31 de

Las particlpaciones par las que está representado el Fonda son de iguales caracteristicas,
representadas par certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus
prapietarios un derecho de propiedad sabre dicha patrimonlo.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se ha obtenido
de Ia siguiente forma:

Patrimonia atribuido a partkipes

Nômero de participaciones emWdas

Valor liquldativo par partidpadOn

NUmero de participes

2013 2012
ClaseP Clasel ClaseP Clasel

119 058 404,40 464 603,88 117 240 798,83 294391,96

19 162 191,18 74538,35 19 009 837,08 47 638,42

6,21 6,23 6,17 6,18

1249 2 970 3

El movimiento del patrimonia atribuido a partidpes durante los eJercicios 2Q13 y 2012 se
recoge en el Estada de cambias en el patrimania neto correspondiente.

El resultado del eJerdcio, una vez considerado el lmpuesto sabre beneficios, se distribuira en
Ia cuenta de “Parttipes” del Fonda.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existen participaciohes significativas.

9. Administraclones Pt2blicas y situacion fiscal

El regimen fiscal del Fondo está regulado par el Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo, par el
que se aprueba el Texto Refundido de Ia Ley del Impuesto sobre Sociedades, modificado por
Ta Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia tributaria para el impulso a Ia
productividad, par su desarrollo reglamentarlo recogido en el Real Decreto 1777/2004, de 30
de Julio, y sus modificaciones posteriores, encontrándose sujeto en dicho impuesto a un tipo
de gravamen del 1 par 100, siempre que el nümero de partlclpes sea como minimo el
previsto en el articulo quinto de Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones.

CLASE 8’
TRES CENT1MOS
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CLASE BY

UBS Dinero, RI.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicia anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euras)

El capitulo de MAcreedares
- Administraciones Püblicas° recoge el lmpuesta sabre beneficias

devengado en el ejerciclo. No existen diferencias significativas entre el resultada contable
antes de impuestos del ejercicia y Ia base imponible del Impuesto sabre beneficios. De
acuerdo con Ia legislaciOn vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que el
Fonda se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccianadas par
las autoridades fiscales a haber transcurrida el plazo de prescripdón de cuatro anos.

El Fondo tiene abiertas a inspecciOn todas los iñipuestos a los que esta sujeto de los ultimos
cuatro ejercicias.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision par las
autaridades fiscales.

10. Otra informaciOn

La Saciedad Gestora realiza par cuenta del Fanda aperacianes vinculadas de las previstas en
el artfcula 67 de Ia Ley 35/2003 y sucesivas madificacianes yen el artfcula 139 del Real
Decreto 1082/2012, Para ello, Ia Sociedad Gestora ha adaptado procedimientas para evitar
canflictas dé interés y asegurarse de que las aperaciones vinculadas se realizan en Interés
exclusiva del Fando y a precios de mercada. Los infarmes periOdicos incluyen, segUn Ia
establecida en Ia circular 4/2008, informacian sabre las aperacianes vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fonda can
Ia Sociedad Gestara a can persanas a entidades vinculadas a Ia Saciedad Gestora, indicanda
Ia naturaleza, riesgos y funcianes asumidas en dichas aperacianes.

Adicionalmente, en Ia Nota de “Actividad y gestlOn del riesga” se indica el imparte de las
comisianes retracedidas con arigen en las Instituciones de Inversion Calediva gestianadas par
entidades pertenecientes al Grupo de Ia Saciedad Gestara, en casa de que se hubieran
producida durante el ejercicia.

Respecto a Ia aperativa que realiza con el Depositaria, en Ia Nota de “Tesarerla” se indican
las cuentas que mantiene el Fanda can el Depositario y en las Anexos I y II se recogen las
adquisiciones temparales de activos realizadas can éste.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades na dispone de empleados ni oficinas y
que par su naturaleza debe estar gestionada par una Sociedad Gestora de Institucianes de
InversiOn calectiva, las temas relativas a Ia protecciOn del media ambiente y Ia seguridad y
salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Saciedad Gestara.
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UBS Dinero, F].

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Los honorarios perdbidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditorla de cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012, asciende a 2 miles de euros, en
ambos casos.

TRES CENTIMOS
DE EURO
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CLASE 8?

_____________

UBS Dinero, Fi.

Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestiOn

EvaluciOn de mercados

Durante el ano hemos vistO 3 cuatriñ,estres claramente diferenciados. De enera a abdi
continuó Ia tendencia vigente desde 2008 de curvas de tipos cayendo. En mayo tocamos el
minima de rentabilidad del 10 anos alemán en el 1,17%, nivel que ya habiamos vista por dos
veces en 2012 y que esta vez actuaba coma clara suelo de los tipos ya que, desde ahl hasta
septiembre, no pará de subir, hacienda máximos en 2,05%. Durante Ia ültima parte del aña
el mercada de tipas se ha movido muy lateralmente, can el Bund terminando en el 1,93%,
claramente par endma del 1,32% deiniclo de 2013.

En EE. UU. el comportamienta de los tipos ha side similar, pero Ia subida ha sida mayor. El
bone a 10 años terminaba 2013 en el 3,03% desde el 1,76% de iniclo de ejercicia.

El crédito y gobiernos perifericos europeos se han comportado muy bien, con fuertes bajadas
en los diferenciales que han permitido terminar el aña con rentabilidades totales positivas,
destacando el buen año del ‘High Yield” y de los periféricos europeos. La excepciOn ha
venido de los mercados emergentes, que han arrojado perdidas, tanto en moneda local coma
en “hard currency”.

Al final del trimestre Ia cartera estaba invertida aproximadamente en 92,81% en renta fija y
el resto en activos del mercado monetarlo e inversiones alternativas.

La cartera de renta fija está invertida en su totalidad en euros yen valores con alta calidad
crediticia.

Se han realizado operaciones con derivados con Ia finalidad de cobertura yb inversion can un
resuftado acumulado durante el ejercicio de -91.108,45 euros. En ningün momenta se han
superado los Ilmites y coeficientes establecidos.

La volatilidad de Ia cartera en el ultimo ano ha sido de 0,16% y Ia volatilidad del benchmark
en el üitimo año ha sido del 0,01 %.

La rentabilidad acumulada del Fonda durante el ejercicio 2013 ha sido del 0,81% para Ia
Clase I y 0,65% para Ia Clase P, respectivamente,

Dada su actividad, el use de instrumentos financieros par el Fondo estA destinado a Ia
consecucián de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos
de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los Ilmites y èoeflcientes establecidos par Ia Ley
35/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva y desarrollados
par el Real Decreto 1082/2012, de 13 de Julio, por el que se reglamenta dicha Ley y las
carrespondientes Circulares emitidas par Ia Comision Nacional del Mercado de Valores.

TIMBRE
DEL ESTADO

w.
0L6202303

ThES CENT1MOS
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CLASE 8

UBS Dinero, RI.

FormulaciOn de las cuentas anuales e informe de gestiOn

Gastos de I+D y Medio Ambiente

A To largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigacian y desarrollo.

En a contabilidad de Is Entidad correspondiente a as cuentas anuales del ejercicio 2013 no
existe ninguna partida que deba ser induida en el documento aparte de infarmaciOn
medioambiental.

Acciones proplas

Al Fonda no le aplica lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores at derre at 31 de didembre de 2013

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2013 hasta Ta fecha de este informe de
gestiOn, no se han producido hechos postehores de especial relevancia que no se senalen en
Ia Memoria.
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UBS Dinero, F.l.

Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de UBS GestiOn, S.G.l.I.C., S.A.U., en fecha 31 de marzo de
2014, yen cumplimienta de Ia legislacion vigente, praceden a formular las cuentas anuales y
el informe de gestión del ejerciclo comprendido entre eli de enero y el 31 de diciembre de

Ejemplar Documento

Cuentas anuales
Primer ejemplar Informe de gestión

FIRMANTES:

0. LUCIANO DIEZ-CANEDO ALVAREZ
Presidente

NUmero de folios en papel timbrado

Del OL62o2279 al OL62o23O2
Del 0L6202303 al 0L6202304

D. SUSANA VALERO DOMINGUEZ
Consejera Delegada

2013 de UBS Dinero, F.L, las cualesvienen
preceden a este escrito, las cuales han sido
numeración correlativa e impresos par una

constituidas par los dacumentas anexos que
extendidas en papel timbrado del Estado, con
cara, confarme a cantinuacion se detalla:

D. JAVIER PRIETO
Consejero

EZ



UBS Dinero, RI.

FormulaciOn de las cuentas anuales e informe de gestiOn

Los abajo firmantes, como Administradores del Fondo citado, manifiestan que en Ia
contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida de
naturaleza medloambiental que deba ser incluida en Ia Memoria, de acuerdo a las
indicaciones de Ia tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007 de
16 de Noviembre).

D. LUCIANO DIEZ-CANEDO ALVAREZ
Presidente

D. SUSANA VALERO DOMINGUEZ
Consejera Delegada

D, JAVIER PRIETO
Consejero


