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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracion de Kutxabank Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversiom
Colectiva, S.AU.;

i, Hemos auditado las cuentas anuales de Kuixabank Gestién Activa Rendimiento, Fonde de Inversion
{anteriormente, BBK Gestién Activa Rendimiento, Fondo de Inversion), que comprenden el balance
al g1 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
netoy la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores
de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del
Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo (que se
identifica en 1a Nota 2 de 1a memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo, Nuestra responsahilidad es expresar una opinidon sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y 1a evaluacion de si su
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de
acuerdo con el marco normativo de informacidén financiera que resulta de aplicacién.

2, En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Kutxabank Gestion Activa
Rendimiento, Fondo de Inversion (anteriormente, BBK Gestidn Activa Rendimiento, Fondo de
Inversion) al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo,

3. Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencion respecto de lo sefialado en la
Nota 1 de la memoria adjunta, en la que se menciona que con fecha 8 de junio de 2013, se ha Hevado
a cabo la fusidén por absorcidn de Kutxafond, Fondo de Inversidn; Vital Mixto, Fondo de Inversién;
Dinero Activo IT, Fondo de Inversién; BBK Mixto, Fondo de Inversion y Baskeplus, Fondo de
Inversion por parte de Kutxabank Gestion Activa Rendimiento, Fondo de Inversion (anteriormente,
BBK Geslion Activa Rendimiento, Fondo de Inversion). Como consecuencia de la citada fusion por
absorcion, Kutxabank Gestion Activa Rendimiento, Fondo de Inversion (anteriormente, BBK Gestitn
Activa Rendimiento, Fondo de Inversién) ha adquirido en bloque, a titulo de sucesién universal,
todos los activos y pasivos de los Fondos absorbidos, quedando el Fondo absorbente plenamente
subrogado en todos los derechos y obligaciones que procedan de los Fondos absorbidos.

4. Elinforme de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores
de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportinas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de
sus negocios y sobre otros asuntos v no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de
las cuentas anuales del gjercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Guillermo Cavia
Socio - Auditor de Cuentas

Miembre eferciente:

. PRICEWATERHOUSECOOPERS
23 de abril de 2014 AUDITORES, 5.L.

Afio 2014 N¢ 03114101117
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" Kutxabank Gestién Activa Rendimiento, Fondo de inversion (anterlormente BBK

Gestlon Activa Rendimiento, Fondo de Inversion)

Balances al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

"ACTIVO

Activo no corriente
Inmovilizado infangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseros

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores .

Cartera de inversiones financieras

~ 2013

2012

139 644 247,44
. 888 298,57

- 130 861 001,87

49 417 040,47

400 484,44

45 381 830,28

Cartera interior 86 278 219,68 40 066 675,93
Valores representativos de deuda © - 3723166,30 - 2230974,68
Instrumentos de patrimonio - 5 -
Instituciones de Inversion Colecliva 56 077 228,63 26474 768,89
Depositos en Entidades de Crédito 26 477 824,75 11 360 074,36
Derivados - . 858,00
Otros - -

Cartera exterior 44 130 982,00 5 0566 327,00
Valores representativos de deuda 1019 263,02 -
Instrumentos de patrimonio - -
Instituciones de Inversién Colectiva 43 111 718,98 5 056 327,00
Depdsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros - -

Intereses de la cartera de inversion 251 800,19 258 827,35

Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -

Periodificaciones - -
Tesoretfa 8094 947,00 363472575
TOTAL ACTIVO 139 644 247,44 49 417 040,47




Kutxabank Gestion Activa Rendimiento, Fondo de Invers:on (antenormente, BBK

- Gestion Activa Rendimiento, Fondo de Inversion)

- Balances al 31 de diciembre de 2013 y 20‘!2

(Expresados €h eurgs)

PATRIMONIO Y PASIVO

2013

2012

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

- Fondos reembolsables atribuidos a partlclpes o accionistas
Capital :
Participes
Prima de emision.

Resetvas

(Acciones propias)
. Resultados de ejercicios anteriores
- Ofras aportaciones de socios

Resultado del ejercicio
*{Dividendo a cuenta)

Ajustes por camblos de valor en mmowllzado material de uso propio
Otro patrimonio atr:butdo

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corfo plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

139 403 355,35

139 403 355,35

49 160 328,74

49 160 328,74

128 091 444,73
1 639 350,32

9 672 560,30

240 892,09

240 892,09

43 964 186,40

1639 350,32

.3 556792,02

256 711,73

256 711,73

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

139 644 247,44

49 417 040,47

CUENTAS DE ORDEN

2013

2012

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones corlas de derivados

Ofras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la lIC
Valores aportados como garantia por la IC
Valores recibidos en garantia porla liC
- Capital nominal no suscrito ni en mrculacson
" Pérdidas fiscales a compensar '
Otros

9222 704,27
7 348 250,00
1 874 454,27

- 484 030 897,24

21189 089,15
462 841 808,09

4 666 252,70
4 666 252,70

1 387 088,52

1387.088,52

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

493 253 601,51

6 053 341,22
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Kutxabank Gestion Activa Rendimiento, Fondo de Inversion (anteriormente, BBK . .

Gestién Activa Rendimiento, Fondo de Inversién)

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercmlos anuales

terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresadas en euros)

Caomisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
. -Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversmn Co!ectlva
. Gastos de personal :

Otros gastos de explotacion
Comision de gestion
Comisian de depositario
- Ingreso/gasto por cornpensacnon comparllmento
Otros

Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deteriaro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacion

Ingresos financieros
Gastos financieros

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros
Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
Otros

Resultado financiero

2013 2012

- 648 022,35 451 498,50
(1 716 651,81) (918 753,08)
(1618 981,28) (864 261,37)
(96 340,57) (50 199,77)

. (1 329,96) (4 292,00)
{1 068 629,46) (467 254,58)
1 170 076,50 445 781,54
(487,84) - -

4 493 624,45 2 579 341,32
3 555 356,79 2 150 751,16
1 405 788,19 284 255,00
(467 520,53) 135 335,16
(54 363,98) (7 775,63)

5 161 445,63 1 029 089,03
3957 955,75 549 565,22
331 164,87 -
872 325,01 479 523 81
10 770 294,76 4046 436,26

Resultado antes de impuestos 9 701 665,30 35792181,68
Impuesto sobre beneficios (29 105,00) {22 389,66)
RESULTADO DEL EJERCICIO 9 672 560,30

3 556 792,02
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Kutxabank Gestion Activa Rendimiento, Fondo de Inversion (anteriormente, BBK

. Gestion Activa Rendimiento, Fondo de Inversion)

Memona de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual termlnado ei 31
de diciembre de 2013 '

(Expresada en euros)

Actividad y gestion del riesgo

Actividad

- Kutxabank Gestidn Activa Rendimiento, Fondo de inversion (anteriormente, BBK
- Gestion Activa Rendimiento, Fondo de Inversién), en lo sucesivo el Fondo, fue
“constituido en Bilbao el 28 de septiembre de 1989 bajo la denominacion social de
.Baskinver, Fondo de Inversién. Con fecha 8 de mayo de 2002, el Fondo modifico su
~denominacion por la de BBK Gestion Activa 30, Fondo de Inversion y el 1 de
febrero de 2011 se modificd por la de BBK Gestion Activa Rendimiento, Fondo de
Inversion; modificandose dicha denominacion por la actual el 17 de mayo de '
- 2013. Tiene su domicilio social en Plaza de Euskadi n®5 Planta 27 Bilbao (Bizkaia).

El Fondo es una Institucidn de Inversion Coleciiva de Fondos que se caracteriza por
invertir mayoritariamente su activo en acciones o participaciones de varias '
instituciones de Inversion Colectiva de caracter financiero.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 28 de diciembre de
1989 con el nimero 170, adguiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo
de Inversion (F.1.} a partir de entonces.

El Consejo de Administracién de Kutxabank Gestion, S.G.1.1.C., S.A.U., en su
reunion de 26 de febrero de 2013, acordé la fusién por absorcion de Kutxafond,
Fondo de Inversion, Vital Mixto, Fondo de Inversion, Dinero Activo I, Fondo de
Inversion, BBK Mixto, Fondo de [nversion y Baskeplus, Fondo de Inversion por
Kutxabank Gestion Activa Rendimiento, Fondo de Inversién (anteriormente, BBK
Gestion Activa Rendimiento, Fondo de Inversion).

Con fecha 22 de marzo de 2013, C.N.M.V. autorizd, a solicitud de la Sociedad
Gestora y la Entidad Depositaria de los citados Fondos, la fusiéon por absorcion de
Kutxafond, Fondo de Inversion (inscrito en el Registro de la-C.N.M.V. con €l niimero
124), Vital Mixto, Fondo de Inversién (inscrito en el Registro de la C.N.M.V. con el
namero 668), Dinero Activo [, Fondo de Inversion (inscrito en el Registro de la

C.N.M.V. con el numero 666), BBK Mixto, Fondo de inversidn (inscrito en el
‘Registro de la C.N.M.V. con el nimero 1.389) y Baskeplus, Fondo de Inversion

(inscrito en el Registro de la C.N.M.V. con el nimero 1.312) por Kutxabank Gestién

‘Activa Rendimiento, Fondo de Inversion (antenormente BBK Gestion Activa

Rendlmlento Fondo de Inversmn)




N 9321571

Kutxabank Gestion Activa Rendimiento, Fondo de Inversmn (anteriormente, BBK
Gestion Activa Rendimiento, Fondo de Inversion)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al éjercic_io_anual terminado ef 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

La citada fusion se llevé a cabo el 8 de junio de 2013, tomando los estados
financieros de los Fondos absorbidos, de fecha 7 de junio de 2013, para el calculo

~de las ecuaciones de canje, obtenidas como resultado del cociente entre el valor
liquidativo de los Fondos absorb|dos y el valor Ilqmdatlvo del Fondo absorbente, las
cuales, resultaron ser: : :

. Fondo absorbido ' '_ ' R ' o ~ Ecuacion de canje
'Kuixafond, Fondo de Inversién o = : ' . i "0,83023569
Vital Mixto, Fondo de inversion 35,66000853

" Dinero Activo Ii, Fondo de Inversion 5 L © '0,51228975
BBK Mixto, Fondo de Inversion o ' ' 0,47040815

" Baskeplus, Fondo de Inversion 0,59402681

En aplicacién de las citadas ecuaciones, cada participe de los Fondos absorbidos
ha recibido por cada una de sus participaciones en los mismos, las participaciones
del Fondo absorbente establecidas en la ecuacién de canje correspondiente.

Dicha fusion ha sido inscrita en los Registros Administrativos de la C.N.M.V. con
fecha 6 de septiembre de 2013.

Como consecuencia de la citada fusion, Kutxabank Gestion Activa Rendimiento,
Fondo de Inversion (anteriormente, BBK Gestion Activa Rendimiento, Fondo de
Inversion) ha adguirido en blogue, a titulo de sucesion universal, todos los activos y
pasivos de Kuixafond, Fondo de Inversion, Vital Mixto, Fondo de inversién, Dinero
Activo Hl, Fondo de Inversién, BBK Mixto, Fondo de Inversién y Baskeplus, Fondo
de Inversion, quedando el Fondo absorbente plenamente subrogado en cuantos
derechos y obligaciones procedan de los Fondos absorbidos. Por tanto, los citados
Fondos absorbidos han guedado disueltos y extinguidos sin liquidacion.




Kutxabank Gestién Activa Rendimiento, Fondo de lnvers:on (anterlormente BBK
Gestion Actwa Rendimiento, Fondo de Inversién) '

- Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercmo anual terminado el 31
de diciembre de 2013 : -
- (Expresada en euros)

A la fecha de fusion, las prlnCipaIes magnitudes financieras de los Fondos .
absorbldos eran las sagu1entes : :

o ~ Vital Dinero Activo
Kutxafond, F.l. Mixto, F.I. I, F.l. BBK Mixto, F.1. Baskeplus, F.I.
Deudores -1 088 105,25 53 294,15 316 222 94 103 013,14 576 008,37
Cartera de inversiones . :

. financieras i . 16 966 249,76 5460501,25 - 548492308 1695 508,70 20 505 679,26
- Tesoreria _ ’ 12 383 495,74 1421 514,83 2202 669,17 ‘426 416,33 3 449 966,98
. Total Activo_ o 30 448 450,75 6935 310,23 - 8003 815,19 2224 938,17 24 531 654,61
Participes : (38 362 276,48) 821419516 1699 028,51 2106 342,66 20610000,78
Reservas . 342 552,64 260 796,48 242 493,09 8 355,05 2 347 417,59

*Resultados de ejercicios ' . .
" anteriores ;.66 977 085,60 (1696 905,68) 5772 023,08 - -
‘Perdidas y ganancias © 1284 047,72 151 654,69 282 914,91 107 989,25 1 557 260,59
__Resto de pasivos ’ 207 041,25 5 669,568 7 355.60 2 251,21 16 975,65

Total Patrimonio y Pasivo - 30 448 450,75 6 935 310,23 8 003 815,19 222493817 24 531 654,61

Pérdidas fiscales a :
compensar 17 026 360,95 8003 422,96 109 993,74 607 350,74 2233 126,47

La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2013 de Kutxabank Gestion Activa
Rendimiento, Fondo de Inversion (anteriormente, BBK Gestion Activa Rendimiento,
Fondo de Inversidn), recoge todos los apuntes contables derivados del patrimonio
adquirido de los Fondos absorbidos, desde el 8 de junio de 2013, fecha de la citada
fusién por absorcion. '

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, modificada por
la Ley 31/2011 y sucesivas modificaciones, el objeto social de las Instituciones de
Inversidn Colectiva es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para
gestionarios e invertirios en bienes, derechos, valores u otros instrumentos,
financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcion
de los resuiiados colectivos.

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades,
gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental gue
‘pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los
resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
. presente memoria de las cuentas anuales respecto ala mformacmn de cuestiones
medioamblentales ' - : :




N 9321572

‘Kutxabank Gestion Activa Rendimiento, Fondo de Inversion (antenormente BBK
Gestion Activa Rendimiento, Fondo de inversidn)

Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013 L

(Exp_resada en euros)

_ La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se
-encuentra registrado y a disposicién del piblico en el Reglstro correspondiente de
_ Ia Comision Nacional del Mercado de Valores :

' Conforme alos Reglstros de la C.N.IVI.V., la gestion y administraciéon dei Fondo

figuifaba encomendada hasta el 8 de noviembre de 2012 a BBK Gestion, S.A.U.,

.8.G.LLC. A partir del 9 de noviembre de 2012 la gestion y administracion del Fondo
-aparece encomendada a Kutxabank Gestlon S.G.LLC, S AU, soc:iedad :
- perteneciente al Grupo Kutxabank

' Con fecha 1 de enero de 2012 Kutxabank, S.A. tomo el control de BBK Gestion,

S.A., S.G.LILC., Kutxagest, S.A.U., S.G.|.1.C. y Vitalgestion, S.G.1.1.C., S.A,, como
consecuencia de la inscripcion en el Registro Mercantil de Bizkaia de la Escrltura
Publica en la que se instrumentd la segregacion del negocio financiero de BBK,
Kutxa y Caja Vital a favor de Kutxabank, S.A.

Con fecha 30 de marzo de 2012, los Consejos de Administracion de Kutxabank
Gestion, S.G.[.1.C., S.A.U. (anteriormente, denominada BBK Gestion, S.A.,
S.G.LLC)), Kutxagest, S.A.U,, S8.G.LI.C. y Vitalgestion, S.G.L.L.C., S.A_, redactaron y
suscribieron el “Proyecto comun de fusion por absorcion®, por el que BBK Gestidn,
S.A., S.G.LLC. (actualmente, Kutxabank Gestion, S.G.1.LC, S.A.U.) absorbid a
Kutxagest, S.A.U., S.G.LLC. y Vitaigestion, S.G.I.IL.C., S.A.

Con fecha 31 de mayo de 2012, Kutxabank, S.A., en su condicion de Accionista
Unico de Kutxabank Gestion, S.G.I.1L.C., S.A.U., decidi6é aprobar los balances de
fusion, el Proyecto redactado y suscrito conjuntamente por los Consejos de
Administracion de las tres sociedades intervinientes y la fusion propiamente dicha.

La fusion fue elevada a Escritura Pablica el 5 de septiembre de 2012, presentada
en el Registro Mercantil de Bizkaia el 10 de septiembre de 2012 y calificada
favorablemente por el titular de dicho Registro el 16 de octubre de 2012. La citada
fusion devino eficaz con fecha 10 de septiembre de 2012.




'Kutxabank Gestion Activa Rendimiento, Fondo de Inversmn (anterlormente BBK
~ Gestion Activa Rendlm[ento Fondo de Inversion)

" Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anua! termmado el 31
de diciembre de 2013

(Expresada en euros)

Asimismo, con fecha 1 de enero de 2012, se produjo la sustituciéon de BBK por
Kutxabank, S.A. como Entidad Depositaria del Fonde (autorizado por C.N.M.V. el
13 de enero de 2012). En cumplimiento de las exigencias establecidas en el articulo

. 68 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva,

" en relacién a la separacion del depositario, Kutxabank, S.A. se subrogd como

' Entidad Depositaria en los procedimientos especificos que, anteriormente, BBK

" -mantenia con BBK Gestion S.A., S.G.LLC. {(actualmente, integrada en Kutxabank
'Gestlon S.G.LLC., S.AU), con el fin de evitar conﬂlctos de interés entre ambas.

La Ord_en EHA[596!2008, de 5 de marzo, tiene por objeto la concrecién y desarrollo
 de las funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién de las
~entidades depositarias de Ias Ins’utucnones de lnversmn Coiectwa Las principales

_ funcmnes son: : S

1. Comprobar que las operacmnes reahzadas lo han sido en régimen de
mercado S :

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y
criterios de inversion establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la sociedad
gestora para el calculo del valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

4. Contrastar con caracter previo a fa remisién a la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores, la exactitud, calidad y suficiencia de la informacion
publica periddica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la
sociedad gestora del Fondo cumplen con la normativa aplicable.

6. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que
integran el patrimonio del Fondo, bien directamente o a través de una entidad
participante, conservando en todo caso la responsabilidad derivada de la
realizacion de dicha funcion.

7. . Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el

plazo que determinen las reglas de J|qu:daclon due rijan los correspondientes
mercados . :
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Kutxabank Gestion Activa Rendimiento, Fondo de Inversion (anteriormente, BBK.
Gestion Activa Rendimiento, Fondo de Inversion)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado & 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos
establecidos en el Folleto del Fondo asi como en la legislacion vigente.

" El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio , por el que se
aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
modificada por la Ley 31/2011 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de

Inversion Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que le son
aplicables son los siguientes: '

e Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada
Ley, de la denominacion "Fondo de Inversiéon Mobiliaria" (F.1.M.) y sus diferentes
variantes, por "Fondo de Inversion" (F.L.).

e El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros. En el caso de los
Fondos por compartimentos, cada uno de los compartimentos debera tener un
minimo de 600.000 euros, sin que, en ningun caso, el patrimonio total del Fondo
sea inferior al establecido anteriormente.

e El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100. En el caso de
Fondos de Inversion por compartimentos, el nimero minimo de participes por
compartimento no podra ser inferior a 20 participes.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de
uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el
Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo de un afio,
durante e! cual podran continuar operando como tales.

e Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

e Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.
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Kutxabank Gestion Activa Rendimiento, Fondo de Inversmn (anterlormente, BBK
- Gestion Activa Rend:mlento, Fondo de Inversmn) '

: Memorla de las cuentas anuales correspond:ente al ejerclmo anual terminado el 31
de diciembre de 2013 :

- (Expresada en euros)

¢ El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 3% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depésitos o cuentas a la vista en el Depositario o en otfra entidad de crédito si el
Depositario no tiene esta consideracion, o en compraven‘tas con pacto de
- recompra a un d:a de valores de Deuda Publlca :

‘e El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de
“instrumentos derivados por nesgo de mercado asi como a unos limites por
riesgo de contraparte

Al 31 de dlClemb_r_e_d_e 2013y 2012, el Fondo no esta dividido en compartimentos.

Por tratarse de un Fondo de acumulacién y de conformidad con el Reglamento de
Gestion del Fondo, el resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto
sobre Sociedades devengado, permanecera en el patrimonio del Fondo.

De acuerdo con el Reglamento de Gestidn del Fondo, la Sociedad Gestora percibira
una comisién anual en concepto de gastos de gestiéon que no excedera del 2,25%
sobre el patrimonio del Fondo. Durante el ejercicio 2012 y hasta el 19 de
septiembre de 2013, inclusive, la comisién de gestion fue del 1,35%. A partir del 20
de septiembre de 2013, la comision de gestion es del 1,75%. Adicionalmente, el
Fondo pagaba una comision variable del 8% dei exceso sobre la rentabilidad de la
fecha de referencia hasta el 7 de junio de 2013, inclusive. Durante el gjercicio 2013
y en el ejercicio 2012, el Fondo ha registrado importes de 167 y 186 miles de euros,
respectivamente, por este concepto.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion
y depdsito sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por la Sociedad Gestora u otras entidades de su
mismo grupo, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente,
el nivel maximo de comisiones de gestién y depdsito gue soporta, sobre |a parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversioén colectiva gestionadas por
entidades no pertenecientes al grupo que pertenece la Sociedad Gestora, no
-supera los limites establecidos a tal efecto en su Folleto.

Igualmente el Reglamento de Gestion del Fondo establece una remuneracion de la
-Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,2% anual del patrimonio
custodiado. En Ios ejerc|c|os 2013 y 2012 la comisidn de deposﬂana ha sndo del

0, 1% : _
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Kutxabank Gestion Activa Rendimiento, Fondo de Inversién (anteriormente, BBK
Gestion Activa Rendimiento, Fondo de inversion)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013 ' '
(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad Gestora no aplica a los participes
del Fondo comisién sobre el importe de las part[mpamones suscritas, ni sobre el
importe de las participaciones reembolsadas.

Por otra parte, el Fondo percibe devoluciones de comisiones de otras sociedades
gestoras y de la propia Kutxabank Gestion, S.G.1LL.C., S.A.U. por las inversiones

- realizadas en Fondos de Inversion gestionados por esta Ultima. Dichas
devoluciones, las cuales se encuentran registradas, entre otros conceptos, en el
epigrafe de "Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversion Colectiva” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta de los ejercicios 2013 y 2012 asmenden a
648. 022 35y 451:498,50 8uros, respectwamente :

b) Gestlo_n del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcion de los principales
riesgos asociados, se detallan en el Folleto registrado y a disposicién del publico en
el Registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los gue se encuentra expuesto son los siguientes:

s Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en
los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos
de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo
tenga en cartera.

¢ Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

¢ Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
la exposicién a los riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el control
de los coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la
exposicién a dichos riesgos.
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Kutxabank Gestion Activa Rendimiento, Fondo de Inversién (anteriormente, BBK
- Gestion Activa Rendimiento, Fondo de Inversion)

Memona de las cuentas anuales correspondiente al ejerclcm anual terminado el 31

" - de diciembre de 2013

b)

: (Expre_sada €n euros)

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo,

habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le
son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de la

situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de

sUS operaciones que se. han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

o Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el

Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores

~estiman que seran aprobadas sin modificaciones slgnlfx_catwas

Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y
criterios contables y de clasificaciéon recogidos, fundamentalmente, en fa Circular
3/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores, la cual, entré en vigor con
fecha 31 de diciembre de 2008. Los principios mas significativos se describen en la
Nota 3. No existe ningun principio contable de aplicacion obligatoria que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y
politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los
Administradores de ia Sociedad Gestora del Fondo Ppara la elaboracion de las
cuentas anhuales,

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2013 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables estabiemdos en la normativa vigente de la
C N. IVI V

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos,
con cada una de [as partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y

-del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de Ias cn’ras del 8jerC[CIO
12013, las correspondlentes al ejerc:cno antenor '
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Kutxabank Gestién Activa Rendimiento, Fondo de Inversion (anteriormente, BBK
Gestion Activa Rendimiento, Fondo de Inversion)

Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejercicio anual termmado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a Ia
comparamon entre las cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012,

d)  Agrupacién de partidas

Determinadas partidas de! balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprension, si bien, en determinados casos, se ha incluido. mformacion
desagregada en las correspendientes notas de la. memorta :

e) Estimaciones contables y correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base ala
informacion existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la hormativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2013y 2012.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el

balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y
esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indigue expresamente.
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Kutxabank Gestion Activa Rendimiento, Fondo de Inversmn {(anteriormente, BBK
Gestion Acttva Rendimiento, Fondo de Inversion)

" Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejercu:io anual termlnado el 31

de diciembre de 2013

3.

- (Expresada en euros)

Resumen de los pnnmplos contables y normas de valoracién mas
significativos ' :

Los principios contables mas significativos apilcados enla formuiacmn de estas cuentas
anuales han sido los S|gmentes : _ o

.a) .'

b

-Pr_lnc:lplo de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del

‘Fondo continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas
.contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su

transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

Principio del devengo -

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se

devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.
i Ingresos por infereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicion se reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo
de devengo, por aplicacion del método del tipo de interés efectivo, a excepcion de
los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se
registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses
provenientes de la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera
de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversion” del activo del
balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su ¢aso, como
ingreso en el epigrafe “Ingresos financieros™ de [a cuenta de pérdidas y ganancias,
en ef momento en que nace el derecho a percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimifados .
Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de

comisiones previamente soportadas, de manera directa o indirectamente, se
registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedldas ala liC” de la cuenta

‘de perdldas y gananclas
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Kutxabank Gesiion Activa Rendimiento, Fondo de Inversion (anteriormente, BBK
Gestion Activa Rendimiento, Fondo de Inversidn)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

- Las comisiones de gestion, de depdsito asi como otros gastos de gestion
necesarios para el desenvolvimiento del Fondo se registran, segtin su naturaleza,
_en el epigrafe “Otros gastos de explotacién” de [a cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

_El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y
pasivos financieros, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro
y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros™ seglin corresponda, de la cuenta de
pérdidas y ganancias del Fondo. o _

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

C) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccidn, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en
un plazo de tiempo inferior a un afioc se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas
por deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o uningreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias. '
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N 'Kutxabank Gestidn Activa Rendimiento, Fondo de inversion {anteriormente, BBK
Gestion Activa Rendimiento, Fondo de Inversion)

: Memona de las cuentas anuales correspondlente al ejercicio anual termmado el 31
de diciembre de 2013

(Expresada en euros)

d) Cartera de inversiones financieras

. Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como
la determinacién _de su valor ra_zonable se de_scriben a continuacion: '

'e Valores representatlvos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneraclon consmtente enun mteres establemdo
- contractualmente -

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste
sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén
disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio
de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la
transaccion. =

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda se
aplican técnicas de valoracién, como precios suministrados por intermediarios,
emisores o difusores de informacion, utilizacidn de transacciones recienies de
mercado realizadas en condiciones de independencia muiua entre partes
interesadas y debidamente informadas si estan disponibles, valor razonable en el
momento actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo o
modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones en su caso.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
‘entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimenio cotizados io establece el

cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
habil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.
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Kutxabank Gestion Activa Rendimiento, Fondo de Inversion (anteriormente, BBK =
Gestién Activa Rendimiento, Fondo de Inversion) ' '

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual termmado el 31
de diciembre de 2013 :
(Expresada en euros)

o - Depositos en entidades de crédito; depésitos que el Fondo mantiene en
- entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el eplgrafe de
"Tesorerla

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento. :

e - Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor
“ razonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de cotizacién del
- dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un

valor liquidativo, se utiliza el ultimo valor liquidativo disponible. Para las
inversiones en Instituciones de Inversidn Colectiva de Inversion Libre,
Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de
Inversion Libre e Instituciones de Inversidn Colectiva extranjeras similares, segin
el articulo 48.1. j) del Real Decreto 1082/2012, se utilizan, en su caso, valores
liguidativos estimados.

e Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a |los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonabie. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracion en funcidén de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de ia
C.N.M.V., posteriormente modificada por la Circular 1/2012, de 26 de julio, de la
C.N.M.V.

Los activos en los gue concurra un deterioro notorio & irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se

traspasan, sustancialmente, todos los riesgos y beneflc:os inherentes a la propiedad
de los mismos.
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Kutxabank Gestion Activa Rendimiento, Fondo de lnversmn (anteriormente, BBK
Gestion Activa Rendimiento, Fondo de Inversmn)

: Memona de las cuentas anuales correspondiente al ejerclcm anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

e)  Adquisicion y cesion temporal de activos

-Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion
-se contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

- La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso
. en la cuenta de perdldas y gananmas utmzando el metodo del tlpO de interés
- efectivo. '

~Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesién en firme de! activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f)  Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacién por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se refigjan en |la cuenta de pérdidas y ganancias de {a siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior’, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patnmonlo de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacidn
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atnbunbles a la operacmn
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en &l valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segln los activos se hayan liquidado ¢ no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda’, de la cartera
interior o exterior del activo del balance. o =

h)  Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacién y
hasta el momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el
epigrafe correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal
comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable
de deposito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de
Inversion Colectiva™.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se refiejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacidn.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de |a siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados’, de la
cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.
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),

k)

* Valor liguidativo de las participaciones

La 'deter_minaci()n del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidative de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los cnterlos establemdos en la Clrcular 6/20{)8 de 26 de noviembre, de
la C N.M. V

Su_sc_ripciones_v reembolsos

~ Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
- efectivamente suscrito ¢ reembolsado con abono o cargo, respectlvamente al

capltulo de "Participes” de paswo del balance del Fondo

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modao tanto el nimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre
beneficios, en cuyo célculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias
producidas entre ia base imponible del impuesto y el resultado contable antes de
aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

L.os pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos
por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable
que la Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién
de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no
dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferide en ningdn caso y
sblo se reconocen mediante la compensacién del gasto por impuesto con la
frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan
compensarse se reglstran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Perdldas f[scales a
compensar". :

22




N 9321579

Kutxabank Gestion Activa Rendimiento, Fondo de Inversion (antenormente BBK
Gestion Actwa Rendimiento, Fondo de Inversidn)

Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
{(Expresada en euros)

)  Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecueniemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se conmderan
denominados en “moneda extranjera’.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a
euros utilizando los tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccion,
entendiendo como tipo de cambio de contado el mas representativo, del mercado
‘de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gitimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en
moneda extranjera a ia moneda funcional se registran, en el caso de partidas
monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por su importe neto, en el epigrafe
“Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias. Para el resto de
partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de
instrumentos financieros, las diferencias de cambio se lievaran conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

4. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 20142
Depdsitos de garantia 611 263,75 324 470,59
Deudores por retrocesion de comisiones 96 301,39 42 626,05
Administraciones Pdblicas deudoras 180 733,43 33 387,80

888 298,57 400 484,44

Dentro del capitulo “Deudores - Depositos de garantia” se incluye el valor al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 de los depositos constituidos como garantia por las posiciones
en futuros financieros vivas al cierre del gjercicio correspondiente.

El capitulo "Deudores por retrocesion de comisiones”, al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
recoge, entre otros conceptos, las comisiones pendientes de devolucién por las
comisiones pagadas a otras sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva y
a Kutxabank Gestion, S.G.LI.C., S.A. (ver Nota 1).
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El capitulo "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se
desglosa tal y como S|gue

2013 2012

- Impuesto sobre beneficios tras compensar retenc:lones '
soportadas y otros conceptos - o o -114 554,87 32 835,63
i Retenclones practlcadas en ongen B o ' - BB 178,56 o -
- Ofros _ Lo S . ' 552,17

180 733,43 33 387,80

- Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capitulo “Impuesto sobre beneficios tras
compensar retenciones soportadas y otros conceptos” recoge el saldo pendiente de

cobro de las Administraciones Publicas correspondiente al Impuesto sobre Sociedades
de los gjercicios 2013 y 2012, por importes de 85.845,59 y 32.835,63 euros,
respectivamente, una vez compensadas las retenciones practicadas al Fondo sobre los
intereses de la cartera de inversiones financieras y sobre otros rendimientos de capital
mobiliario con el impuesto devengado del correspondiente ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2013, el citado capitulo incluye, adicionalmente, el saldo pendiente
de cobro de las Administraciones Publicas correspondiente al Impuesio sobre
Sociedades generado por cuatro de los Fondos absorbidos hasta la fecha de fusidn por
importe de 28.709,28 euros. Al 31 de diciembre de 2013, el saldo pendiente de pago a las
Administraciones Publicas correspondiente al Impuesto sobre Sociedades generado por
uno de los Fondos absorbidos hasta la fecha de fusidon por importe de 307,32 euros se
refleja en el epigrafe “Acreedores” del balance adjunto (Nota 5).

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2012, es el siguiente:

2013 2012
Administraciones Puablicas acreedoras _ ' 307,39 -
Otros - -~ = . . _ o ) _ 240 584,70 256 711,73

240 892,09 256 711,73

24




N 9321580

Kutxabank Gestién Activa Rendimiento, Fondo de Inversmn (anterlormente BBK
Gestion Activa Rendimiento, Fondo de Inversmn)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al e]ercmlo anual terminado el 31
de diciembre de 2013 :
(Expresada en euros)

El capitulo "Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre 2013 recoge el
impuesto sobre beneficios devengado en el gjercicio 2013 por uno de los Fondos
absorbidos hasta el momento de la fusién, una vez compensadas las retenciones
aplicadas al mismo sobre los intereses de la cartera de inversiones financieras y otros
rendimientos de capital mobiliario.

El capitulo “‘Acreedores - Otros” recoge principalmente, el importe de las comisiones de
gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del gjercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2013 y 2012, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2013 y 2012, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule
un aplazamiento superior al plazo legal establecudo '

6. Cariera de inversiones financieras

Ei detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de
2013 y 2012 se muestra a continuacion:

2013 2012
Cartera interior 86 278 219,68 40 066 675,93
Valores representativos de deuda 3723 166,30 2230974,68
Instituciones de Inversion Colectiva 56 077 228,63 26 474 768,89

Depésitos en Entidades de Crédito

26 477 824,75

11 360 074,36

Derivados - 858,00
Cartera exterior 44 130 982,00 5056 327,00
Valores representativos de deuda 1018 263,02 -
Instituciones de Inversion Colectiva 43111 718,98 5056 327,00
Intereses de la cartera de inversion 251 800,19 258 827,35
4130 661 001,87 45 381 830,28

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera
de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al
31 de diciembre de 2013. En los Anexos [l y [V adjuntos, partes integrantes de esta
memoria, se detallan Ia cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados
del Fondo, respectivamente, al 31 de diciembre de 2012.
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Al 31 de diciembre de 2012, el Fondo reflejaba en el epigrafe “Derivados” de la cartera
interior 858,00 euros correspondientes a |a variacién de valor de las posiciones abiertas

en futuros financieros en la ultlma sesion del 2012 y que se Ilqwdaron el primer dia habil
- del ejercicio 2013." :

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 todos los titulos recogides dentro de la cartera de
inversiones financneras se encuentran dep031tados cen tramlte de deposzto en -

g Kutxabank S.A.

Por otro Iado el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden - Otros” de las cuentas de
‘orden, recoge a titulo informativo, el valor nomlnaf de los tltulos custodlados por [a
. Entidad Deposttarfa del Fondo (ver Nota 10) - :

7. Tesoreria -

El detalle de este eplgrafe al C|erre de los e;ermc:os 2013 y 2012, se muestra a
continuacion: 5 .

2013 2042
Cuentas en el Depositario 7 092 321,80 3439 798,36
Cuentas en el Depositario en moneda extranjera 407 322,97 194 894,23
Otras cuentas de tesoreria 595 224,86 -
Intereses de tesoreria 77,37 33,16
8 094 947,00 363472575

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el tipo de interés de remuneracién de las cuentas en
el Depositario denominadas en euros ha sido del 0,45% y 0,13%, respectivamente.
Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo dispone de cuentas en el
Depositario denominadas en dolares vy libras esterlinas.

Al 31 de diciembre de 2013, el Fondo dispone de una cuenta corriente en Cajasur Banco,
S.A. por importe de 7,43. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013, el Fondo dispone
de una cuenta corriente en Altura Markets, S.V., S.A. (liquidador custodio de las

' posiciones abiertas en futuros financieros) por importe de 595.217 43 euros.
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‘8. .Patl_'imonio atribuido a participes

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales
" caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que
confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liguidativo de cada pammpacmn al 31 de d|c1embre de 2013y 2012 se ha
obtenldo de la S|gu1ente forma: . _

2013 L2012

- Patrimonio atribuido a participes S ; : . 13940335535 49 160 328,74
Namero de participaciones emitidas . - ' _. 5 6 950 938,44 | 2 706 691,87
Valor liguidativo por participacion '. _ o _ 20,08 _ .' 18,16
Numero de participes - ' 6 371 | 2 301

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2013 y 2012 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes” del Fondo. :

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existen participaciones significativas, de acuerdo
con lo establecido en el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de lnstltumones de
Inversidén Colectiva.

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Hl y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera

de inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y 2012
respectivamente.
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10. Oftras cuentas de orden

El desglose de este epigraf_e} al 31 de _dic_ie_mbre de 2013y 2012, es el siguiente:

2013 2012
 Pérdidas fiscales a compensar . o - - 21189089,15 -
Ofros (Ver Nota 6) o . . : . 462 841 808,09 1 387 088,52

484 030 897,24 1 387 088,52

s 11.  Administraciones Ptiblicas y situacion fiscal

El régimen fiscal del Fondo esta regulado por la Norma Foral 3/1996, de 4 de julio, del

- Impuesto sobre Sociedades de la Diputacion Foral de Bizkaia, encontrandose sujeto en el
Impuesto sobre Sociedades a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el nimero
de participes sea como minimo el previsto en el articulo quinto de la Ley 35/2003, y
sucesivas modificaciones, tal y como se recoge en el apartado quinto del articulo
vigésimo noveno de la citada Norma Foral.

Exclusivamente para los periodos impositivos que se inicien entre el 1 de enero de 2012 y
el 31 de diciembre de 2013, la Norma Foral 1/2012, de 29 de febrero, por la que se
aprueban medidas transitorias para 2012 y 2013 y otras medidas tributarias, modifica el
apartado 1 del articulo 24 de la Norma Foral 3/1926, de 26 de junio, del Impuesto sobre
Sociedades. En base a las mencionadas modificaciones, para los sujetos pasivos que no
cumplan los requisitos previstos en el articulo 49 de esta Norma Foral para ser
considerados pequefias empresas, la compensacion a aplicar en los gjercicios 2012 y
2013, de bases imponibles negativas que hayan sido objeto de liquidacidn o
autoliguidacion procedentes de ejercicios anteriores, serd como maximo del 70% de la
base imponible positiva previa a dicha compensacion.

La diferencia entre el resultado contable antes de impuestos del gjercicio y la base
imponible del Impuesto sobre beneficios, se corresponde con el resultado contable antes
impuestos generado por los Fondos absorbidos hasta el momentoe de a fusion por
importe global de 3.389.976,11 euros, asi como con la compensacion en el gjercicio 2013
de las bases imponibles negativas generadas por los Fondos absorbidos hasta el
mormento dela fusmn (Nota 1) : :
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El importe de las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de
diciembre de 2013, asciende a 21.189.089,15 euros. Estas bases imponibles negativas
han sido generadas por los Fondos absorbldos hasta la fecha de fusion (Nota 1).

De acuerdo con la legislacion \ngente las declaramones para los dlferentes |mpuestos a
los que el Fondo se encuentra sujeto, no pueden considerarse definitivas hasta haber
sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de '
prescripcion de cuatro afios. El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos Ios lmpuestos a .
los que esta SUJeto de los ultimos cuatro ejercicios. '

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre
beneficios” de 1a cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto
sobre beneficios neto, en su caso, del efecto de la compensacion de pérdidas fiscales. No
se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de que el Fondo obtenga
resultados negativos.

Los Administradores de la Sociedad Gestora no esperan que, en caso de inspeccidn del
Fondo, surjan pasivos adicionales de importancia.

12. Ofra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las
previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo
139 de! Real Decreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los
informes periddicos incluyen, segin lo establecido en la Circular 4/2008, informacion
sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posibles
operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo c¢on la Sociedad Gestora o con
personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando la naturaleza, riesgos
y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de inversidon Colectiva
gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de
gue se hubieran producido durante ei gjercicio.
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Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se
indican las cuentas gue mantiene el Fondo con el Depositario.

- Al tratarse de un Fondo que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y
que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos par PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
- auditoria de cuentas anuales de los gjercicios 2013y 2012, ascienden a 2 miles de euros,
en ambos casos. En los citados ejercicios no se han prestado otros servicios diferentes

. de la auditoria por parte de la sociedad auditora o empresas vinculadas a la misma.

13. Hechos posteriores

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales no se han produc:ldo hechos
posteriores que afecten al contenido de Ias mismas,




1€
69'L1
£z'gll
P1'98
gz'sy
Le'eot

09'086 LE¥ S
£8'LEL $OL
B2'CE6 BEG L
98'29E 8T L
78'szl L2
BE'GF2 9
£L'19Z ¥06
0.'GE0 82E L
10'668 9
£2'208 €
3'2e6 822

02’519
02'61L9

ge'egl
ge'egl

(50°'2¥) £F2)
(0¥ LLG £5L)
(5o'5£9 68)

£6°226 L
LL'elL
¥5'8¥8 9
59°982
19'622
zZe'ieg

gjleasn|d /
(e1ieasnuip)

69'Z¥) 008
€Z'ell 022
¥.'920 GTE
9Z'6¥0 00€
LE'€91L 000 4

£0°'977 110 96
#8'209 608
6H'6LE 8L 8
IS9P TIL B
26'CFZ 09
LE'BBE £9S
oL'ogE EhL §
16'6ELB8L L
GR'6EL G/8 6
59'08¥% 88
£1'96¥ 929 8}

0Z’'2¢6 051
0Z'9€6 0GL

§¢°L9€ 90T
GE'AGE 90T

00'rLLZSE |
GL'eSB 6TT L
g8'./ 2eg

gl'ogl €Lg L
LL'LOL 268
#G'099 L0V
6981 L61
19'/0Z G
¥L'898 GOp

ajqeuczed
Jojep

66'945 €2
G8'9zz 8L
9c'z88 §
TG'v6G £
y8'evl 92

rriozL ¥
yY0ZL P

SLE0LE
gL'e0le

99°¢59 |
gL'6LL L
15'PES

8SI¥E L1
68°'c08 2
06'395 L
LEBYS 2
0%y
ZY'GLE 0L

sasalayu|

C0°000 008
00°000 022
00'000 S22
00°000 00€
00'000 000 L

£0'8kZ 6€9 05
LO'LLY G¥9
0Z2'98¢ 929 9
LP'ELT vP6 L
aL'gl) €€
Z6'€G. 95€
££'890 682 ¥
LTY0L LEY 9
8,082 898 ¢
TE'8L9 ¥8
GO'€LG 16€ 8l

0§'2Z¢E 051
05'2Z¢ 051

000z 902
00'¥0Z 902

§0°198 660 Z
GS'BPY EBE L
0g'Liv ZLL

ZZ'rez 05 )}
00'GZ6 96%
00'z.L8 0ov
00'ZE0 161
00'8L6 ¥
Zc'L8Y¥ SO¥

[e1ojut

uotorIoep

Hng
N4
H€N4
HN3
dn3

N3
N3
=IgE
I=IRE!
dn3
N3
Hn3
dn3
dnd
N4

t<IgE!

Hn3

AN3
dn4

dn4
H$N4
dn=4
Hn3
Hn3

BSINQ

02-10-7102l0L el 'S HIANVYLNYS OONVElSOLISO43a
21-L0FL02ZISL ZIVAYDZIA OYEllE OONYEISOLISOd3a
LL-LOFLOZISL ZIVAYDZIA OvE18 OONYalSOLIsCd3d
LL-L07L0ZISL TIVAYDZIA OVETIg OONVEISOLISOd3a
LL-L0¥102lS L 2IYAYDZIA OVETIE OONYEISOLISOdad

sasaw gL e ._O_._mn_sm QLU "OIA UOD O BISIA B B OO0 'S U2 mou_._mmun_mn_

BARoal|(] seuoisedioiued A ssuo199y SIUYLOL
23 YAINN ¥S108 MNYEIMISINGIOVYLIDILYYd
OdVT ¥SI109 MNYEYXLOMISINOIOVILYYd
QANIAIAIO MNYEYXLNM|SANOIOVIDILEYd
|4 'YSTO8 MNYEYXLNYISINOIOYIIDILEYL
VHILHYD J4 MINVEYXLMMISINOIOYIDILHYd
NN33 v8109 MNYEVXLNNISINQIDVYIIDILHYA
NOZOMNE ¥S10d MNYEM|SINOIDVAIDILEYd
|4 ‘ONOE XNYAVXLOMISINOIOVLIDI LMY
OIMVYLINOW ¥NYIYXLNMISINOIDVIDILHYd
Id 09V YOId' VLY SYISINOIDYIDILEYd

eARoall] ssucisediogied A ssucidoy

movmuﬁr_.m._mm 01IpaJd3 9p sopepPUD ap sadojep SIIVILIOL
92-20-7L0ZI00FIVS YIMNYEISYINAED

mome_ucm._mm 011R310 ap SopPEPUI 2D SIC|EA

SEpe[RAR saUoisiug SIIVIOL
L1-£0FL0oZlog' vldav4ioned

SEPE[BAE SOUOISIWT

epezios epeand el Bjusy S3VIOL
§1-01-650Zi9¢'0Ive dIH ¥X.LNX LAYIONOd
ZZ0PR02I98 0V | LOdIH WX LNM LAYIONOE

epezios epeaud efiy ejusy

eajjqnd epneg S3TVLOL
$2-10-F1071€9'0l¥NYdST OavLsSalvalaT
[Z-60-%102I02'5IwiD1NvD JA YLNNrlONOg
FZ-Z0-7LOZISY LIVNYASE Oav.LSalve L3
8Z-01-6L0ZI5L ¥IODSVYA ONYIIGODIONOE
LE-10-#L0ZISZ ¥IYNYdST 0dY1SaIONOg

ea|jqnd epneq

JOLISIU| BISMED

(so.ns us opesaldxy)

£10Z ©p aiqusiolp ap L¢ [e SEISIOUBUL SOUOISIOAU] 9P BISMEY '] OXauy

(uoisianu|

Sp opuoy ‘OJusiIpUSY BANOY UONSSL) HEG ‘OIUSULIOLIDIUE) UQISIDAU| P OPUO4 ‘CJUSIWIPUSY BAIDY UOIISED) jueqexiny




[A3

8867 902 S 8961Z 8.Z 98 Z6'LL)L OVT 02°'698.120 18 dolasju[ BISLED TVIOL

Gi%e8 N L GL'WR8 iV 92 6Y'28L €12 00°000 &2¥ 92 sosIW Z|
) e ..O_Lmn_:m Ol "0JA UCD O ElSIA B| B 'HO'FJ UD mOH_WOn_mD wM|_<._.O._.
8wz 0 JSPPZ00S T 16°160 L 00°000 005 2 un3 §2-90-¥102I5¥ LI T130vEVS 3d OONYEISOLISOd3aa -
FLL0L 2 9Z'ZB8 L66 /L 8¥'6¥F 0L © o 00'0000008 0 uWNI 92-11-¥102I08° L v'S HaANY.INYS OONVYE[SOLISOd43a -
eg'eerz. 99'Z6% 200 8 85021 02 00'000 0008 EhER $2-01-¥10ZIse’ LIVAYDZIA OVET18 OONVEISOLISOLAT
05'805 0G'80G 000 L 00‘000 81 00000 000 | dn3 F1-£0-r102l52 'zl V'S HIANYLNYS OONVElSOLlISOdaa
gL'egl £1'2Z8L 085 22949 1L 00'000 085 - . ¥n3 1€-10-710Z]0Z ZMNYEYXIVOISOLISOdaa .
glL'gLl .. si'olLole 09'8%¥ L 00'000 04€ yn3 1e-L0¥L02I0Z ZHMNYaYXIVDISoLISOd3a
£¥'918 SF'eLe 009 ¢ ZBLFETS 00’000 009 2 EhE 18-L0-FLOZI0Z EDINYEYXIVOISOLISOdaa
62'08 6.°960 08¢ L0'66L LL - - 00000 08E and 21-10-710ZI03'cl'v'S YIANVLINYS OONYEISOLISO43a
: eHeAsSN|df a|geuozel SosaJslu| . . : jeroul - . BsIAg . JOLIIU| BIDMED
: (ejreasnuim) . lojep T L uDIDRICIRA .

{soins us opesaldxy)
CL0Z 9P 9IqUIdIDIP 9p L |B SEISIOUBUL SOUOISIOAUI 9P BIILIRD "|.OXaUY -

Eo_m._mi____ :
Sp Opuo4 ‘OJUIWIPUIY BAROY UCNHSOD YG ‘9IJUSLLIOLISIUE) LUOISISAU] 9P OPUO- ‘OJU3IWIPUaY BAIJOY UOI3SA0) juegexny




Ahm?- .
Pt
g
=]
d
)
0
=

ge

0Z'8vs £28 |

Z.1'899 08 |
00°L¥6 2F
(00'069 52)
¥8°Z60 /5L
£9°/6G LG/
(0o'v0L 0E)
12892 €21
(es'vez £2L)
G6'FiL Gl¥
96'GL €5 .
89'680 L4
Z9EYL 9
(6¥c8L LD,
¥Z'20E 28
00'¥.9 8

L'BLL )
9L'6LL L

¢i'es) L)
ZTL'BLY 9
00'0rL 0L

efleAsn|d /
(elfeasnu)

00°Z86 0} ¥¥

86°SLL LLI SF
0L €40 2.
00'S62 892 ¥
06'SFe OFL T
SO'FF0 820 9.
00’266 029 ¥
£8'225 €F0 €
00'0FE LE9 2
0S'vap LBO 2
00’000 £L6 T
FL'og8e 199 |
8¥'€Z6 £2€ L
QZ'IFZ0ZE L
00'ZEL EEL G
08’2 LEE |

£6°700 80E
£6'¥00 80¢

60°862 LLL
60959 801
00'209 109

a|qeuozel
Jojep

12°8z9 |1

lr'gee vy
LLGZE ¥

05'66Z 4

L5°€lEE
€6'G26 ¥

sasalalu]

0g°cey L0€ eF

92'080 L0€ L¥
00'€09 0ES €
oo'sey pLE ¥
90'es5 €852
Z'98¥ 92E G
00'9S9 169 ¥
T9'¥SL 698 ¢
E6'PLG PGLE
§5'60£ 92T

. P0'ZPZBLE T

S¥'98Z 065 |
938'08L LIE L
L1°0e02hE |
9.'628 LO0F §
08250 €2¢ |

L1°G8Z 90¢
£1'68Z 908

L£'860 69
LE'9€T €01
00'Z98 065

[ejoLul
UDISELO[BA

ISE
Hn3
dn3
dnd
HN3
deo
N
Hnd
w4
dnd
dang
dn3
N
ISIRE!

=IaF |

Hnd
=N

EeSIAIg

d0LI93Xg BIOMED TVLOL

eapoalqg ssucloedipiled A sauciooy SIVLIOL

S1TMHYIN ONIDHINI-A98ISINOIDVIDILYY

Qg 19 XJANI [ANMAYISINOIDYAIOILEYd

-ANZAIAIQ TYE0TS 9BWISINOCIOYIDILYYd
NOW G 198N STUYHSIISINOIOVIDILEYd

dNI A 1D A4 ALMAAIHISANOIOVAIOILYYd

SIYYHSI-O1d STUVHSISINOIOVLIDILEYS

H2Y -LYA N3 107 498[S3N0IOVdIDILYYd
a-01A HOIH 09390HISANOIOVIDI LMY

TIYINS [DSI HOXAT 413ISINOIDVYIOILEYd
23.L0¥d ANOD "LSNIINNISINOIOVIOILYYd
9-Qd ANOE NYLY gV arlSanoIovdiolLyvd
ANOZ YLSNODNN OOWId|SANOIOVIDILEYd
OTHOM [DSW 413 HOXATISINOIOVAIDI LYV

ULIEEY XAAN] VIXSAISANOIOVYIDLLYYY
eAntoall] seuojoedianed A sauoiooy
SEPE[EAE SauUoIs|wg STTVIOL

Le-e0-v1oziee vloolloNog
SEpe[EAR SSUOISIWE

epezijos epeand efl Bpusy STTVLIOL

§2-10-010ZI5L PISYZNYNIZ Y1oday3goNog
Z0-20-210Z100'21071d ANV1LODS 40 Mg dloNog

epezioo epeald el ejuay

JouaNy BlolES

(souna us opesaidx3)

£10Z 8P 24qISIDIp ap L$ |8 SeJaloueUl} SAUOISIaAU] 8P BIDMED '| OXauy

(ugistoAuj

2p OpuO4 ‘OUBIWIPUSY BAIJOY UONSSD) HId ‘9JUsULIONISJUE) UQISISAL| 9P OPUO- ‘OJUSIWIPUSY BAIJOY UOHSD) JUBGEXINY




22

6v'6692V96 LZ'W0LeZC6 _ - sIVIOL

, S e¥'scl leg L - LZPSP VIS L. o . SOPIPUBA SOUMINY STIVLOL
| C e PLOEE0ILL 6Y'6EL 1881 IZYSF I8 - .Wna _ L1-€0-¥L0zltlasnnaloynLng .
o . - . . SOPPUaA Soimng

00°00% 192 L 00°'0ST 8¥¢ h. ’ . . sopedwos soining SHIVLOL

¥iog/eore 00'00G 19L L - p0'0se 8rE L f=ipE! L2-0-¥ Lozl dXxslodnLnd
. . : sopeldwos soinng

Bm.;cou..m_nmcomm._.._o_m>. ov_meo._n_Eoo. .mm_>_n_ .”E...._on__._omon.
|2p CIUBIWISUDA : |euswop epodu) : .

_ (soine ue opesaldxy) |
- €L0T 9P 2IGWIBIDIP 9P LE |e SOPBALISP U SOUOISISAUL 9P BIIMEY) °|| OXaUY -

(uorsiaau|
9p OpPUO4 ‘OIUWIPUDY BAILOY UONISID) YFH ‘OIUSULIOLIBIUER) UOISIAAL| 3P OPUO ‘OJUBIWIPUSY BAILDY uonsag yueqexiny



=13

9.'eezZ 00¥ 2T -
9e'7L0 0L

0gs'alv e
12982 1
Z¥'e06:
8588l
0lL'zee €
L0'LEE )

0Z'ce8 Leg’
Si'106 661
§2°186 Leg

08'286 928 |
£8'0FS 8Ll
12'500 €81
Z¥'o18 252
g5'69) 1
0S'8LL 0L .
(8g'/51 21}
Gz'erl 9l
/8'25. v8l
LE'Z0L £LZ
GZ'es8 L -
zo'ziz 6l -
#1'691 €

ov'see ie
vO'v89 €
9E'PG9 L2

el[eAsnid /
{elfeasnuypy)

£6°218 S90 OF

9E'7L0 09€ L}

05'9.¥ 20¥ 2°

VL'98Z LOY T -

ZP'E06 006
95881 059
0L'ze8 €00 €
L0'IE2 1002

8¢'6/£ 928 ¥
¥C'/61 268 ¢
F0'Z8L ¥ET T

15°68¢ 8¥9 LE
00'889 LL¥ .
08919 /56 |
¥1'602Z ¥89.€
29'482 8¥
86'108 ¥€9 T’
20'LpE 921
¥L'PEL 20E -
£2'096 ¥6L 9
¥5'58L84L2
ZZ'6ge 621
1L'BLE 0L 2.
oF'eye /8

89'v.16 0£2 Z
28'920 086
98'L¥6 05T |

a[qeuoczel
10jeA

gg°228 857,
85'09¢ 291

75'6/8¢2)
Z0'L89 6L
GB'Chi £2
£8'6.8 91
18'e61 81
Se'VIZ 0T

18'99v 16
vyl 8l
OV'6LE €L

s050.03U|

. 11'¥36 599 I

00°000 0SE L1

00'00000% 2
00'000 00 2
00'000 006. .
00000 059
00'000000 8-
00'000000 2

2L9PS ¥6Z T
BR'GEZ Z6E T
62'052 206 L

LLLOF 128 6L
LL'L¥) 66T
EOHIOVLL L
ZL'89y Lk €
ol'gLl €g
89'E20 ¥9S.€
Go'P0G 8€/L
61'98€ 16T
9z'20Z 0L¥ S
£7'€89595 ¢
L6'G0¥ L2)
60°29L L6¥ Z
Ze'849 ¥g-

8Z'9c9 661 T
8L'C¥E 9.6
pg'esg gee b

eI
UCIDBIOIEA

aJn3
dna
=IRE!
Hn3
dnd
N3

Hn3

Hng

¥na
dn3a-
Hng-
qna-
Hn3
=IAE
Aana
dnd
<IgE!
dnd
dan4d
IgE|

=[RE!
dund

esiAg

Joleu| eleMe] TVLOL

SISO T
e .mo_.._wn_:w Ou "0JA UOD O BISIA B| B "OD"dY us mOw_mOn_wn_ wm.._a‘._.o.._.
S0-LL-£10ZI66'elO L8 aNYEISOLISOd3d
LL-L0-€10Z|0S SMNYEYXIVDISOLISO4Ea .
02-L0-¢L0ZIsE SNV INdOd dlSOLISOd3A
80-L0-10zl0s el T1aavavs alsoLISCdaa
¥Z-01L-€L0ZI0F'EIVAYDZIA OVETIE OONVEISOLISOdAA
¥1-20-€10zl8e cIHDSalS01ISOd3a
sasouw gL e ._0_._mn_3m Ol "OJA LIOJ O E]SIA Bl B "OOH'JF U9 mou_._mwunwﬂ
(cZ'f'1 gt seuoidedioned A ssuo1d9y SITVIOL
'NYILNI §TFH0OLDTS HMaa|SINOIDYLIDLEYL
TYNOIDYNHILNE "4 MadISINOIDVAIH LMY
{Z°['|"gF seuooedionted A saucioay
eAd9.IQ seuopedioied A sauo1oay SITVLOL
"NOITAIANN ¥S108 MdalSaINOIDVIDILYYd
NOJYT vS109 Mga|SINOIOVJIDILE Y
OANITIAIC ME9ISINOIOVIIDILEYd
VST04 MEalSaANCIOVLIDILYYL
1HYD "HOdO 4" MEaISANCIOVAIDILYYA -
SAO MadlSANCIOVIDILYYd
OHOSALANOA MNYEYXLMMISINOIOYAIDILYYL
NN33 ¥S108 MNVYEYXLMBIISANOIDVYLIDI LY Yd
OdN3 ¥$1049 M8alSaNOIDVYLIDILE YL
OAaNCAIvHZIAISINOIOVIIDI LYY
ONOE M84ISINQIDVLIDI LYY
OHIANIANOA MEEISANOIDVAIDI LYY
BAIJOBIIQ ww_.._o_omn__o_tmn_ A SAUO0IIDY
epeznod epeand efly Bjusy S3ITVLOL
9Z-20£L0ZISF ElYDINOATTALITHY DY

L0-€0-910Z0F' PIMNVEVX LNMIONOE
EpeZRO0 epeald el ejuay

J0lIS3U| RISLIED

(soine ue opesaidxa)

Z10Z 3P 2IqUIBIDIP 9P L§ |B SEISIDUELIL SOUOISIOAUI 9P BISHEY °||| OXauy

(uoisiaau)

op opuo ‘CIUSIUPUSY BAJ}OY UONSID) HFT ‘GIULLLLIOLIJUR) UOISIBAL| 9P OPUO4 ‘OJUSILUIPUSY BAIJOY UONSID) yueqexiny




9t

¥¥'202Z 20€.

¥ 202 80€
(€6'¥5S 2L
0S5'086 ZLE
EL'1pF L)
00'ZL9 6.
oc'o08 |
(00’681 2)

Bl[eASN]d /
{elleasnuin)

00°/Z£ 950 S

00°42€ 950 &
00020 0£6
05610 8v2 |
00001 299
00'29. 0GL
00°00C €4 .
09'G2Z LEL

a|qeuozel
Jo[eA

SaSAIGIU|

95641 8PL Y.

95'6L 1 8YL v
€6'F.LG ZVB
00°6€0 mmm.
€1°17G 859 |
00°0G} b¥L .
00°00% LEL -

0S'vLy BEL

[e1omu

- UOIDBIOIEA

ynd
und
dnd
IR E!
dna
dnd

" esing

A0L8)XTH elaled v.lOL

BAll2a.1 seuoloedionted A souocizoy s3IV, ._.0 1

HZV -1MIA A3 197 494ISANQIDVYIdLYYd
A -T1A HOIH 00390YISANOIOYIDILYYd
101¥d ANOD "LSNIINNISINOIDVIOILYYd
0-G4 ANOE NY LY gV driSaNOIOVdIDILYYd.
ANOE HLSNOINN O2NIISANDIDVLIDI LYY

HLIgdY X3ANI VIX3AISINOIOVLIDILHYS
: >_uomhn_ mm:ouumn_u_tmn A S3UO02DY

JOLI2IXT BISMED

(soins cm opesaidx3)

N_.ow 8P 21qWAIDIP 8P LE [B SeIdIDUBUL SAUOISIFAU] AP BISMED *|j| OXBUY

(uoissoAu]

ap ov.:on_ ‘OJuLdIWIPUIY BAIJOY UCHSOO) Ygg ‘9JUsULIOLIS)UR) LUOISISAU] 9P OPUOS ‘OJUSIIpUay BAOY UOIISAN) yueqexiny




w
<o
LO
=
od
4p
o
=

g

€102/e0/G1
£L02/20/91
€L0g/10/8)
€L02/€0/G1

o1EMUCS

[9p OUBIIDUBA

19°20¢ 289 ¥

L9°E0E 189 7.

00'0SZ GLB
00’081 920 2
00'09Z v8y
L9'ELE 19T L

o|qeuozel Jo[eA

01252999 ¥

0L'Z9Z 999 ¥
00'0SZ 226
00'0G0 €20 2
00'000 68%

0,266 122

opnawoldion

And
dand
=gk
asn

[euiwoN apodul)

esiAg

. SEIVLIOL

sopesdwos soimhy SATVIOL
§1-£0-€10Zl1 [xepu 3exslOYNLNd
51-0-cL0ZLIdXxslodn.Lng
g1-Lo-gLoziLIxepul xagllo¥nLnd

G1~€0-€L0ZloSl N W3 108 IlodNLNA
sopesdwon soinng

uolzduosag

(solne ua opesaidx3)

Z1L0Z 9P 2IGUIRIDIP SP LT |B SOPBALIAP UD SOUOISIAAU] ap BISMED "A] OXBUY

(uoisianu]

9p OpuCd ‘OJUSIWIPUSY BAOY UONSOL) HEE ‘OJUSULIONIDIUR) UQISIOAU| 9P OPUO ‘OJUSIWIPUDY BANOY UORSIC) juegexiny)




. Kutxabank Gestion Activa Rendimiento, Fondo de Inversion (anterlormente BBK
- Gestion Actlva Rendimiento, Fondo de lnvers:on)

Informe de gestidon del ejercicio 2013

Evolucién de los negocios (mercados}, situacion del Fondo y evolucion previsible

Factores Econdmicos Determinantes

El entorno econdmico general ha seguido mejorando, tanto en EE.UU. como en Europa y
_en Japon. Reflejo de ello, el FMI ha revisado al alza las previsiones de crecimiento
econdmico mundial al 3,7% y al 3,9% para los afios 2014 y 2015, respectivamente. Ha
destacado la buena evolucion economlca de Ios paises desarrollados frente a la de los
'palses emergentes -

En EE.UU. la confianza de los consumidores y empresarial ha vuelto a mejorar y continda
la creacion de empleo. Ello, en un entorno de ausencia de presiones inflacionistas. En la .
‘Eurozona la evolucidn macro ha tocado suelo y esta volviendo a la zona de expansion.
Los indicadores adelantados apuntan a una aceleracién del crecimiento, aungue se S|gue
produciendo una divergenma entre los distintos paises. Alemania continlia siendo el
motor del crecimiento graclas al tlron de la inversion.

En Espafia se ha conseguido alcanzar un crecimiento positivo gracias al sector exterior,
que se beneficia de unas fuertes exportaciones, cada vez mas diversificadas
geograficamente y por productos. En el conjunio de la zona, la inflacidn mantiene su
tendencia descendente. En Japdn, la actividad ha crecido fuertemente gracias a la
inversion residencial y el consumo publico. Por el contrario, el sector exterior ha detraido
crecimiento, a pesar de la depreciacion del yen.

El afio se ha caracterizado por el protagonismo de los bancos centrales. En el caso de la
FED, en diciembre se ha anunciado la reduccion en el ritmo de compras de deuda
mensuales (tapering), en respuesta a los mejores datos macroecondémicos conocidos,
mientras que, en el caso del BCE, se han bajado los tipos de interés a niveles de 0,25%
en respuesta a las tensiones desinfiacionistas existentes. A nivel de Banco Central de
Japon, por ofra parte, se mantienen las politicas expansivas del conjunto del afio.

A nivel de mercados financieros, el entorno descrito anteriormente de mejores
perspectivas econémicas y politicas monetarias expansivas (a pesar del inicio del
tapering por parte de fa FED) ha impulsado claramente los activos de riesgo,
especialmente en la Ulitima parte de afio. Asi, los indices bursatiles de los paises
desarrollados han tenido, de manera generalizada, fuertes subidas (S&P 500 +29,6%,
Eurostoxx50 +17,95%, Ibex 35 +21,42%, Nikkei 225 +56,72%). Por el contrario, los
paises emergentes han sufrido caidas (-4,98%), por la salida de flujos provocada por el
comtenzo de la retirada de Ia myecc:lon de Ia Reserva Federal
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Kutxabank Gestion Activa Rendimiento, Fondo de Invers:on (anterlormente BBK
Gestion Activa Rendimiento, Fondo de Inversion) - :

Informe de gestion del ejercicio 2013

En la parte de renta fija, la deuda periférica europea ha destacado en el semestre (el
diferencial de la deuda espafiola en el tramo del 10 afios se ha cerrado en 244 pb),
mientras que la deuda core (EE.UU. y Alemania) ha sufrido el ya comentado inicio de
tapering {repunte de TIRes de 72 y 47 pb respectivamente en el tramo del 10 afios). Por
ultimo, en la parte de divisas, |la fortaleza del euro ha sido la nota destacada del perlodo
tanto frente al dolar (+4, 17%) como frente al yen (+26 43%) :

Prews:ones para 2014

El FMI, en su dltimo informe (21/01/2014), habla de una gradual recuperacian del
crecimiento economico a lo largo del 2014, aunque pone de relieve el hecho de que
persisten fragilidades y riesgos a la baja. Los aspectos reievantes para cada una de las
principales zonas geograficas son las siguientes:

e EE.UU.: el FMi espera un crecimiento del 2,8% para el conjunto del afio, frente al
1,9% del 2013. Tras los aumentos sorpresivos de las existencias durante el
segundo semestre de 2013, augura que el repunte de 2014 estara alimentado por
la demanda interna final y respaldado por la reduccién de la presion fiscal gracias
al reciente acuerdo presupuestario. No obstante, no debemos olvidar que éste
ultimo implica también un endurecimiento de la orientacién fiscal proyectada en
2015, por lo que el FMI revisa sus previsiones para ese afio desde el 3,4% al 3%.

e Europa: el FMI ha revisado ligeramente al alza las perspectivas de crecimienio de
la zona euro para el 2014, pero reconoce que la recuperaciéon sera desigual. Asi,
proyecta que el crecimiento aumentara a 1% en 2014, pero, en general el repunte
sera mas moderado en las economias gue estan experimentando tensiones. El
elevado nivel de deuda y la fragmentacién financiera frenaran la demanda interna;
las exportaciones, por su parte, seguramente contribuiran en mayor medida al
crecimiento. En el resto de Europa, la actividad del Reino Unido se ha visto
estimulada por la mejora de las condiciones de crédito y el fortalecimiento de la
confianza. El FMI prevé que el crecimiento promediara el 2,25% en el periodo
2014-2015, pero la capacidad econdmica ociosa segulira siendo elevada.

+ Japén: el FMI espera un crecimiento del 1,7% para el 2014. Ei estimulo fiscal de
caracter pasajero deberia neutralizar en parte el efecto de lastre producido por el
aumento del impuesto sobre el consumo a comienzos de 2014.
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Kutxabank Gestion Activa Rendimiento, Fondo de inversion (antenormente BBK
Gestion Activa Rendimiento, Fondo de Invers:on)

- Informe de gestion del ejercicio 2013

¢ Emergentes: atendiendo a las estimaciones del FMI, los paises emergentes
© continuaran liderando el crecimiento mundial {5,10% frente a 2,20% de los paises
" desarrollados). No obstante, la evolucion reciente de la situacién pone de relieve
" la necesidad de controlar el riesgo de que se produzcan cambios repentinos en la
direccidn de los flujos de capitales. Entre las economias que parecen estar
- particularmente expuestas, estan aquelias que registran déficits de la cuenta
- corriente extema debldo en parfe a debilidades internas.

Bajo este escenario macroecondmico, se espera que Ios principales Bancos Centrales _
mantengan Ias actuaies politicas monetarlas alo Iargo deE 2014 :

En cuanto a los mercados financieros, se espera un entorno de tipos de interés bajos a lo
largo del afio, con mejoria de los diferenciales de la deuda de la periferia europea a
medida que se vayan tomando medidas que fortalezcan a la Eurozona en su conjunto
EIIo deberla ayudar también en la evolucmn de los mercados bursatlles

Uso de instrumentos _fmanc:eros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Notas 1b, 6y 9
de ia Memoria) esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus
objetivos y politicas de gestidn de los riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos
de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente {Ley
35/2003, Real Decreto 1082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision
Nacional del Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su
Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos despiutés del cierre del ejercicio 2013

Nada que resefiar distinto de lo comentado en fa Memoria.

Investigacion y desarrolio

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de
investigacion y desarrolio.

Adquisicién de acciones propias

No aplicable,
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Gestion Activa Rendimiento, Fondo de Inversion) ' '

Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion del ejercicio 2013

- En Bilbao, reunido el Consejo de Administracion de Kutxabank Gestion, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U., en fecha 25 de marzo de 2014, y
en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el
informe de gestion de Kutxabank Gestion Activa Rendimiento, Fondo de Inversion

- (anteriormente, BBK Gestion Activa Rendimiento, Fondo de Inversion), del ejercicio
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2013, las cuales vienen
constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito, los cuales han sido
extendidos en papel timbrado, |mpresos por anverso y reverso y numerados segun eI
siguiente detalle: L

Ejemplar Deocumento ' ' Numero de folios en papel timbrado

Unico ejemplar Cuentas anuales e Informe de gestion N 9321568 B al N 9321587 B
: Formulacién de cuentas anuales e Informe de gestion N 9321887 B '
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