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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de Financiera Fimar, S.A., Sociedad de Capital Riesgo:

Hemos auditado las cuentas anuales de Financiera Fimar, S.A., Sociedad de Capital Riesgo, (en
adelante, la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023 la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo
y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién (que se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
seguln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinidn.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion
sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Deloitte Auditores, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccion 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 962 C.I.F.: B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Valoracién de las inversiones financier

 asociadas a largo plazo

Tal y como se describe en la nota 1 de la
memoria adjunta, la Sociedad tiene por
objeto principal la toma de participaciones
temporales en el capital de empresas.

Sus inversiones se componen,
fundamentalmente, de instrumentos de
patrimonio de empresas no cotizadas, que
son valorados tomando como referencia el
valor razonable de las transacciones
recientes del propio valor, y si estas no se
hubieran producido y no se tratara de
inversiones en capital-inicio, como es el
caso para inversiones existentes al cierre
del ejercicio, tomando como referencia el
valor razonable determinado mediante la
aplicacién de modelos y técnicas de
valoracion generalmente admitidos o
utilizando el valor tedrico contable que
corresponda a dichas inversiones, corregido
en el importe de las plusvalias y minusvalias
tacitas subsistentes en el momento de la
valoracion.

En la medida en que la valoracidn de dichas
inversiones financieras e inversiones en
empresas del grupo y asociadas a largo
plazo requiere de la realizacién de
estimaciones y juicios significativos por
parte de los administradores de la
Sociedad, que las inversiones financieras e
inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo suponen un importe
muy significativo de su activo al 31 de
diciembre de 2023 (véase nota 9) y
considerando su relevancia sobre el
patrimonio de la Sociedad, hemos
identificado la valoracidn de las inversiones

Con el fin de disefar procedimientos de
auditoria que sean adecuados, hemos obtenido
conocimiento del control interno relevante para
la auditoria mediante el entendimiento de los
procesos y criterios utilizados por la Sociedad v,
en particular, en relacion a la valoracion de las
inversiones financieras y de las inversiones en
empresas del grupo y asociadas a largo plazo de
la Sociedad.

Nuestros procedimientos de auditoria dirigidos a
dar respuesta a este aspecto mas relevante de
valoracidn han incluido, entre otros,
procedimientos sustantivos aplicados a la
totalidad de la cartera de inversiones, segun el
caso: i) el contraste del valor razonable tomado
como referencia por la Sociedad con el importe
de las transacciones recientes del propio valor
obtenido de la documentacion disponible; ii) el
contraste de dicho valor con el que se obtiene de
los modelos de valoracién aplicados, que estén
basados en el descuento de proyecciones de
flujos de efectivo futuros estimadas v; iii) el
contraste de dicho valor razonable con el valor
tedrico contable obtenido de las cuentas anuales
auditadas al 31 de diciembre de 2023, corregido,
cuando procede, por el importe de las plusvalias
y minusvalias técitas, netas de impuestos,
subsistentes en el momento de la valoracién.

En relacidn con dichos modelos, hemos
evaluado, cuando procede, con la colaboracién
de nuestros expertos internos en valoracidn, la
razonabilidad de la metodologia de valoraciéon
utilizada, de las proyecciones de flujos de
efectivo realizadas y de las tasas de descuento y
de crecimiento a perpetuidad aplicadas,
evaluando la coherencia de la informacion



financieras y de las inversiones en financiera en la que se basan con la reflejada en

empresas del grupo y asociadas a largo las cuentas anuales auditadas del ejercicio de las

plazo como el aspecto mas relevante en sociedades participadas. Asimismo, hemos

nuestra auditoria. revisado la correccién aritmética de los calculos
realizados.

El desglose de informacidn en relacion con
inversiones financieras y de las inversiones en
empresas del grupo y asociadas a largo plazo
estd incluido en la nota 9 de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.



En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espaia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

DELOITTE AUDITORES, S.L. (anteriormente DELOITTE, S.L.)
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaifia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.



CLASE 82

e
TRES CENTIMOS
DE EURO

FINANCIERA FIMAR, S.A,, S.C.R.
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

0P2271641

(Euros)
ACTIVO Nota 3112/2023 311272022 (*) PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 3111212023 31/12/2022 (1)
JACTIVO CORRIENTE 3.931.282.67 3.460.585,18 |PASIVO CORRIENTE 845.616,84 1.133.502,10
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. 6 239.173,54 145.600,79 | Periodificaciones - -
Periodificaciones 18 128.000,00 128.000,00 Y cuentas a pagar 15y 18 161.738,71 312.281,41
Inversiones financieras a corto plazo 16.901,14 16.656,18 | Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo . -
instrumentos de palrimonic 9 16.901,14 16.656,18 | Deudas a corto plazo - -

Préstamos y créditos a empresas - =+ Provisiones a corto plazo - -

Valores representativos de deuda - - Otros pasivos corrientes. 13 683.878,13 821.220,69

Derivados - -

Otros activos financieros. - - PASIVO NO CORRIENTE 5.049.322,02 3.852.449,58
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8 83.986,20 191.345,03 | Periodificaciones - .
[Deudores 7 3.463.221,79 2.979.083,18 | Pasivos por impuesto diferido 15 16.535,25 287.540,34
Otros activos corrientes - = Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 14 3.582.786,77 2.114.909,24

Deudas a largo plazo . -
[ACTIVO NO CORRIENTE 69.628.293.69 63.679.365.64 | Provisiones a largo plazo - -
Activos por impuesto diferido Oftros pasivos no corrientes 13 1.450.000,00 1.450.000,00
inversiones financieras a largo plazo 9 5.798.739,39 5.592.658.97

Instrumentos de patrimonic TOTAL PASIVO 5.894.936,86 4.985.951,68

De entidades objeto de capital riesgo 4.373.558,47 5.565.658,97
De otras entidades = - PATRIMONIO NETO 67.664.637,50 62.154.099,14

Préstamos y créditos a empresas - - Fondos reamboisables 67.036.475,28 60.604.841,51

Valores representativos de deuda - Capital

Derivados . - Escriturado 12 30.848.400,00 30.848.400,00

Otros activos financieros 1.425.180,92 27.000,00 | Menos: capital no exigido - -

en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 8 ©1.412.767,32 55.544.630,39 | Participes - -
Instrumentos de patrimonio - - Prima de emision 12 7.622.200,00 7.622.200,00
De entidades objeta de capital riesgo 49.567.297,52 45.432.172,65 | Reservas 12 24.884.646,28 24.884.646,28

De otras entidades 8 - Instrumentos de capital propios - .

Préstamos y créditos a empresas 11.845.469,80 10.112.457,74 | Resultados de ejercicios anteriores 12 (2.750.404,77) (987.051,69)

Valores representativos de deuda - - Ofras aportaciones de $0cios - -

Derivados - N Resultado del ejercicio 4 6.431.633,77 {1.763.353,08)

Otros activos financieros . N Dividendos a cuenta - -
Inmovilizado material 10 16.303,30 13.329,51 | QOtros instrumentos de patrimonio neto -
Inmovilizado intangible 11 483,68 746,77 | Ajustes por valoracion en patrimonio neto 628.162.22 1.549.257,63
Otros activos no corrientes 18 2.400.000,00 2.528.000,00 | Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimenio neto 9 628.162,22 1.549.257,63

Otros N -
. donaciones los recibidos - -
[TOTAL ACTIVO 73.559.576.36 67.140.050,82 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 73.559.57¢ 67.140.050,82
ICUENTAS DE ORDEN
ICUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO: '949.050.00 949.050,00

Avales y garantias concedidos = -

Avales y garantias recibidos . -

Compromisos de compra de valores

De empresas objeto de capital riesgo 9 949.050,00 949.050,00

De otras empresas . -
Compromiscs de venta de valores

De empresas objeto de capital riesgo -

De otras empresas - -

Resto de derivados - =

Compromisos con socios o participes = -

Otros riesgos y compromisos - -

[OTRAS CUENTAS DE ORDEN: 63.620.640,19 35.662.487.86

Patrimonio total comprometido - -

Patrimonio comprometido no exigido -

Activos fallidos - -

Pérdidas fiscales a compensar 15 7.055.211,40 5.220.381,80

Piusvallas iatentes (netas efecto impositivo) 8 56.565.428,79 30.433.105,96

Deterioro capital inicio grupo R -

Otras cuentas de orden = -

[TOTAL CUENTAS DE ORDEN 64.569.630,19 36.611.537,86

(*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2023.
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CLASE 82 | mesmaes. |

FINANCIERA FIMAR, S.A., S.C.R.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

(Euros)
Ejercicio Ejarcicio
Nota 2023 2022 (*)

Ingresos financieros 1.232.566,47 547.666,30
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 16 1.232.566,47 547.666,30
Oftros ingresos financieros - -

Gastos financieros (167.877,53) (4.042,50)
Intereses y cargas asimiladas 14 (167.877,53) (4.042,50)
Otros gastos financieros - -

Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) 7.741.816,95 75.333,54
Resultados por enajenaciones (neto) 7.985.898,80 -

Instrumentos de patrimonio 7.985.898,90 -

Valores representativos de deuda - -

Otras inversiones financieras - -
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros - -
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras 9 (237.989,51) 5.706,28
Diferencias de cambio (netas) 3-m (6.092,44) 69.627,26

Otros resultados de explotacién 17 940.000,00 1.005.657,30
Comisiones y otros ingresos percibidos

De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo 700.000,00 700.000,00

Otras comisiones e ingresos 240.000,00 305.657,30
Comisiones satisfechas - -

Comision de gestion - -

Otras comisiones y gastos - -

|mARGEN BRUTO 9.746.505,89 1.624.614,64

Gastos de personal 18 (1.622.304,23) (1.484.629,59)

Otros gastos de explotacién 18 (1.685.987,17) (1.895.601,47)

Amortizacion del inmovilizado 10y1 (6.580,72) (7.736,66)

Exceso de provisiones - -

RESULTADO DE EXPLOTACION 6.431.633,77 (1.763.353,08)

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - -

Deterioro de resto de activos (neto) B -

Otros - -

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 6.431.633,77 (1.763.353,08)
Impuesto sobre beneficios 15 - -

RESULTADO DEL EJERCICIO 6.431.633,77 (1.763.353,08)

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2023.



CLASE 82

FINANCIERA FIMAR, S.A, S.C.R.

O0P2271643

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

(Euros)

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022:

Ejercicio Ejercicio
Nota 2023 2022 (%
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 6.431.633,77 (1.763.353,08)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto (921.095,41) (431.153,90)
Por valoracién instrumentos financieros
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto 9 (1.192.100,50) (597.869,22)
Otros - -
Efecto impositivo 14 271.005,09 166.715,32
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Por valoracion de instrumentos financieros - -
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto - -
Otros - -
Efecto impositivo - -
Total de ingresos y gastos reconocidos 5.510.538,36 (2.194.506,98)

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.
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FINANCIERA FIMAR, S.A,, S.C.R.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

(Euros)
Ejercicio Ej;'cicio
Nota 2023 2022 (*)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (2.263.433,23) (1.611.342,22)

|Resultado del ejercicio antes de impuestos 6.431.633,77 (1.763.353,08)

Ajustes del resultado- (8.122.139,48) (541.593,42)
Amortizacion del inmovilizado 10y 11 6.580,72 7.736,66
Correciones valorativas por deterioro 9 237.989,51 (5.706,28)
Variacién de provisiones - -
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado - -
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos de patrimonio 8 (7.985.898,90) -

Ingresos financieros 16 (1.232.566,47) (547.666,30)

Gastos financieros 14 167.877,563 4.042,50

Oftros ingresos y gastos 7y17 683.878,13 -
Cambios en el capital corriente (506.926,27) 726.577,49

Deudores y otras cuentas a cabrar 7 (484.138,61) (51.244,65)

Otros activos corrientes 18 127.755,04 128.000,00

Acreedores y otras cuentas a pagar 15 (150.542,70) 140.960,36

Otros pasivos corrientes 13 - 508.861,78

Otros activos y pasivos no corrientes - -

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (66.001,25) (32.973,21)
Pagos de intereses 8 - -

Cobros de dividendos 16 401.207,43 304.377,20

Cobros de intereses 8 354.012,01 780,47

Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios - -

Otros pagos (cobros) 13 (821.220,69) (338.130,88)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 1.057.005,98 (15.093,15)
Pagos por inversiones (10.311.944,46) (15.093,15)
Empresas del grupo y asociadas 8 (4.135.124,87) (7.649,40)
Inmovilizado intangible 11 - (859,88)
Inmovilizado material 10 (9.291,42) (6.583,87)
Otros activos financieros - -

Otros activos - -
Inmovilizado intangible - -
Inmovilizado material - ~
Otros activos financieros 8y9 (6.167.528,17) -

Otros activos - -

Cobros por desinversiones 11.368.950,44 -

Empresas de! grupo y asociadas 8 11.368.950,44 -

Inmovilizado intangible - -

linmovilizado material - -

Otros activos financieros - -

Otros activos - -
Inmovilizado material - -

Otros activos financieros - -

Otros activos - -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 1.300.000,00 600.000,00

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - -

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 14 1.300.000,00 600.000,00

Devolucién y amortizacion de otras deudas - -

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio - -

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 93.572,75 {1.026.435,37)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 6 145.600,79 1.172.036,16

Efactivo o equivalentes al final del ejercicio 6 239.173,54 145.600,79

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2023.
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Financiera Fimar, S.A., S.C.R.

Memoria
correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2023

1.  Reseia de la Sociedad

Financiera Fimar, S.A., S.C.R. (en adelante, la Sociedad) se constituyé el 26 de diciembre de 2006 bajo la
denominacion de Financiera Fimar, S.A., Sociedad de Capital Riesgo de Régimen Simplificado. Con fecha 21 de
julio de 2015 la Sociedad acordé el cambio de su denominacion por la actual. La Sociedad se encuentra sujeta,
principalmente, a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de
capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva, que ha derogado la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de entidades de capital -
riesgo y sus sociedades gestoras.

La Sociedad se inscribio el 2 abril de 2007 en el Registro Administrativo de Sociedades de Capital Riesgo de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la C.N.M.V.) con el nimero 136.

El objeto social principal de la Sociedad consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras y de naturaleza no-inmobiliaria, cuyos valores, en el momento de la toma de participacion,
no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la
Uni6n Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo Econémicos.
Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad puede facilitar préstamos participativos, asi como otras
formas de financiacién, en este Ultimo caso Unicamente para sociedades participadas. Asimismo, podra realizar
actividades de asesoramiento.

Su domicilio social se encuentra en la Calle Miguel Angel, ntimero 27 Madrid.
La toma de decisiones sobre la inversion, desinversion y financiacion en sociedades participadas es realizada

directamente por el Consejo de Administracion de la Sociedad, por lo que no cuenta con una entidad gestora al
efecto.

A 31 de diciembre de 2023 la Sociedad no forma parte de ningtin grupo de sociedades.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

- Cadigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

- LaCircular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores y otras normas
de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores y en lo no previsto
en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1.514/2007 y sus adaptaciones
sectoriales.
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- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

De acuerdo a lo establecido en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, las normas contables especificas que
deben cumplir las entidades de capital-riesgo seran las contenidas en dicha circular, que constituye el
desarrollo y adaptacion, para las entidades de capital-riesgo, de lo previsto en el Cédigo de Comercio, Ley de
Sociedades Anoénimas, Plan General de Contabilidad y Normativa legal especifica que les resulte de
aplicacion. Por otro lado, con fecha 30 de enero de 2021 se publicé el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero,
por el que se modifican el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre; el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas aprobado por el Real Decreto
1515/2007, de 16 de noviembre; las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas
aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre; y las normas de adaptacion del Plan General
de Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos aprobadas por el Real Decreto 1491/2011, de 24 de
octubre. La entrada en vigor de este Real Decreto se produjo el 31 de enero de 2021 y es de aplicacién para
los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2021.

Considerando lo indicado en el parrafo anterior, los administradores de la Sociedad han formulado las
presentes cuentas anuales aplicando la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, por ser el marco normativo de
informacién financiera existente y de obligada aplicacién, aplicando determinadas modificaciones como
consecuencia de los nuevos criterios de clasificacion y valoracién de los instrumentos financieros introducidos
en el Plan General de Contabilidad por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, mencionado en el parrafo
anterior. Estas modificaciones se incluyen en las normas de registro y valoracién recogidas en la Nota 3
siguiente y corresponden, fundamentalmente, a cambios en la denominacién de las categorias de valoracién
de activos financieros, no habiéndose producido modificaciones significativas en los criterios de valoracién de
los activos financieros incluidos en las mismas.

b) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo
con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, los principios y
criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio neto y de la situacién
financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023, asi como de los resultados de sus operaciones y de los
flujos de efectivo que se han generado durante el gjercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2023 han sido formuladas por sus
Administradores, y se someteran a aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad,
estimandose que seran aprobadas sin cambios. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2022 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 31 de julio de 2023.

c) Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ninglin principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacién.

fl

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracion de las
cuentas anuales.

En las cuentas anuales de la Sociedad se han utilizado estimaciones realizadas por sus Administradores para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
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Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacion de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos, al valor razonable de determinados instrumentos financieros y a la estimacién de
provisiones. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2023, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de
forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones de la Sociedad estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos
inherentes a las inversiones, en su caso, en inversiones financieras y en inversiones en empresas del grupo y

asociadas (veéanse Notas 8y 9), lo que puede provocar que el valor liquidativo de la accién flucttie tanto al alza
como a la baja.

Comparacion de la informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2022 se presenta, Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2023.

Agrupacioén de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2023 no se han producido cambios significativos de criterios contables que afectan a la
Sociedad respecto a los criterios aplicados durante el ejercicio 2022.

Correccién de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ninglin error significativo que haya
supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2022.

Impacto medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccién
y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccidn o eliminacién de la contaminacion futura.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, ésta no tiene, gastos, activos, ni provisiones o contingencias
de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion
financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente
memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente significa que los
riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las decisiones o, en su caso, asesoramiento de inversion en el
marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos.

0P2271648
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Normas de registro v valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2023 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

a) Inversiones en empresas del grupo y asociadas

Incluye la totalidad de las inversiones financieras que tiene la Sociedad, tanto a corto como a largo plazo, en
empresas del grupo, multigrupo y asociadas y se incluyen, a efectos de su valoracién, en la categoria de
“Activos financieros a coste”.

Se consideran “entidades dependientes” o “empresas del grupo” aquellas sobre las que la Sociedad tiene
capacidad para ejercer control, capacidad que se manifiesta, en general aunque no Unicamente, por la
propiedad, directa o indirecta, de al menos el 50% de los derechos politicos de las entidades participadas o
aun, siendo inferior o nulo este porcentaje si, como en el caso de acuerdos con otros accionistas, se otorga a
la Sociedad dicho control. Se entiende por control el poder de gobernar las politicas financieras y operativas
de una entidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Las “empresas asociadas” son aquellas sobre las que la Sociedad tiene capacidad para gjercer influencia
significativa, aunque no control o control conjunto. En este sentido, se entiende gue existe influencia
significativa en la gestion de una empresa, cuando se cumplan los siguientes requisitos:

1) La Sociedad participa en la empresa, y

2) Se tenga el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacion de la participada,
sin llegar a tener el control.

Asimismo, la existencia de influencia significativa se podra evidenciar a través de cualquiera de las siguientes
vias:

- Representacién en el consejo de administracién u érgano equivalente de direccién de la empresa
participada;

- Participacion en los procesos de fijacion de politicas;

- Transacciones de importancia relativa con la participada;
- Intercambio de personal directivo; o

- Suministro de informacion técnica esencial.

Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacién (directa o indirecta) igual o superior al 20%
de los derechos de voto de la entidad participada.

i. Clasificacion de las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas que mantiene la Sociedad se clasifican, dentro
de los epigrafes “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo” e “Inversiones en empresas
del grupo y asociadas a largo plazo”. Estos activos en funcion de su naturaleza se corresponden con:

- Préstamos y créditos a empresas: incluye préstamos y créditos concedidos por la Sociedad o cualquier
otra financiacién en empresas del grupo, multigrupo y asociadas. Se clasifican a efectos de su valoracion
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como “Activos financieros a coste amortizado”, tal y como se establece en la Circular 11/2008, de 30 de
diciembre.

- Instrumentos de patrimonio: incluye, en su caso, acciones o participaciones cotizadas y no cotizadas. Las
inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas pueden clasificarse, en caso de que
corresponda, como capital-inicio. Se entiende por inversiones en capital - inicio aquellas participaciones
en compaiiias no cotizadas con menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se consideran
capital-inicio aquellas inversiones correspondientes a entidades que, teniendo mas de tres afios de
existencia, no han obtenido resultados positivos durante un periodo de dos afios consecutivos en los
ultimos cinco y dichos resultados hayan sido verificados por un experto independiente. Esta dltima
definicion no podra aplicarse transcurridos tres afios desde la inversion inicial en el valor. Se clasifican a
efectos de valoracion como “Activos financieros a coste amortizado”. Asimismo, estas inversiones se
dividen entre:

¢ “De entidades objeto de capital riesgo”, las entidades financieras cuyo objeto principal consiste en
la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no
inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacién, no coticen en el primer mercado de
Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto
de paises miembros de la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE).
Asimismo, se incluyen las entidades extranjeras similares, siempre que estén domiciliadas en un
Estado miembro de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdémicos (OCDE) y que,
cualquiera que sea su denominacion o estatuto, ejerzan, de acuerdo con la normativa que les resulte
aplicable, las actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo.

e “De otras entidades”, el resto no incluido en el apartado anterior, tales como acciones cotizadas y no
cotizadas, participaciones en instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio.

ii. Valoracion y registro de las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran inicialmente a su coste, que equivale
al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccién que les sean atribuibles. En
el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del grupo que otorgan control sobre la sociedad
dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados con la adquisiciéon
de la inversion se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias. Asimismo, forma parte de la
valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares que hubieran adquirido.

Posteriormente, se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro. El importe de la correccion valorativa sera calculado como la diferencia entre su valor
en libros y el importe recuperable. Salvo mejor evidencia, en la estimacion del deterioro de esta clase de activos
se toma en consideracion el valor razonable de la inversién en los términos que se establecen en el apartado
3.b.ii siguiente. En aquellos casos que no se hubiesen producido transacciones recientes y salvo mejor
evidencia, el valor razonable se determina utilizando el criterio de patrimonio neto o valor teérico contable que
corresponda a las inversiones en el patrimonio neto de la Sociedad, corregido por el importe de las plusvalias
y minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracion. En relacién con las
plusvalias tacitas, se distingue entre:

a) Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o grupo consolidable, que
solo pueden considerarse como tales si hubieran sido identificadas y calculadas con periodicidad anual y
se encuentren verificadas por experto independiente o, en caso de inmuebles, mediante tasacién de una
sociedad de tasacion independiente inscrita en el Registro Oficial del Banco de Espafia, y siempre que
subsistan en el momento de la valoracion.
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b) Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad participada,
0 su grupo consolidado, o que son relativas a inmovilizaciones intangibles, que sélo podran considerarse
como tales cuando, formando parte del precio de Ia transaccion, hayan sido identificadas y calculadas en
el momento de la adquisicidn y subsistan en el de la valoracién posterior y siempre que no se puedan
albergar dudas razonables sobre su efectividad.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucién de aportaciones por reduccién de capital social y otras
distribuciones a participes, asi como el importe de venta de derechos preferentes de suscripcion o la
segregacion de los mismos para ejercitarlos, cuyo valor se calcula aplicando alguna formula valorativa de
general aceptacion, disminuyen el valor razonable de las participaciones en el capital de sociedades no
cotizadas, en el momento en que se declare el correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas
operaciones.

También se tienen en cuenta, en el caso de que las cuentas de la empresa en la que se invierte estén
auditadas, los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al ultimo ejercicio
cerrado, que no se encuentren recogidos en los estados contables posteriores que se utilicen para calcular el
valor teérico contable.

El valor razonable de los inversores también podra ser determinado mediante la aplicacion de otros modelos
y técnicas de valoracién generalmente aceptados en la practica. Entre los modelos y técnicas de valoracion a
utilizar se incluyen:

- Referencias al valor razonable de otros activos que sean sustanciaimente iguales, mediante la aplicacion
de métodos y técnicas reconocidos.

- Métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados.
- Modelos generaimente utilizados para valorar opciones.

En cualquier caso, cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracién utilizado, para determinar el valor
razonable de estas inversiones, debera tenerse en cuenta los hechos o circunstancias de caracter contingente
que puedan alterar o transformar el valor de las inversiones de las entidades de capital-riesgo, desde el mismo
momento en que se originen o se tenga conocimiento de ellos y, en especial, los siguientes:

- Los resultados significativamente inferiores o superiores a los inicialmente proyectados que conduzcan a
una disminucién o apreciacion permanente del valor.

- La aparicién de problemas financieros o de negocio del emisor de los valores que planteen la necesidad
de obtener financiacién adicional o llevar a cabo reestructuraciones en sus actividades o en empresas del
grupo.

- Laexistencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recompra con precio predeterminado.

- Otros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que surjan o se conozcan con
posterioridad a la fecha en que se realizé la inversién y que determinen fehacientemente una valoracion
inferior o superior de las plusvalias tacitas a que se refiere el parrafo primero de este punto.

La Sociedad debera evaluar la efectividad de los modelos y técnicas de valoracion que utilice de manera
periodica, empleando como referencia en caso de que estén disponibles y resulten aplicables los precios
basados en datos o indices observables de mercado.
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En caso de que ninguno de los modelos y técnicas de valoracién permitan determinar el valor razonable de la
inversion con fiabilidad, ésta se valora a su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

No obstante, las plusvalias latentes, netas de impuestos, que se determinan por comparacién del coste de la
inversion con su valor razonable, se registran en el epigrafe “Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)” de
las cuentas de orden.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion se contabilizara como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Resultados y variacién del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y

ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversién que estaria en la fecha

de reversion si no se hubiese registrado el deterioro de! valor.

Para el caso de las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas que sean clasificadas como
capital inicio, tal y como se define en el apartado i) anterior, cuando existe dictamen del Consejo de
Administracion de la Sociedad certificando que se estd cumpliendo con el plan de negocio de la empresa, las
correcciones valorativas por deterioro, en su caso, se registraran en el epigrafe “Deterioro capital inicio grupo”
de las cuentas de orden.

iii. Activos financieros a coste amortizado

Son los préstamos y créditos a empresas concedidos por la entidad, como los préstamos participativos o
cualquier otra financiacion a empresas participadas que formen parte de su objeto social principal (véase Nota
8). Se clasifican a efectos de su valoracién como “Activos financieros a coste amortizado”, valorandose
inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada més los costes de transaccién directamente atribuibles. Posteriormente, se valoran
por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. Asimismo, si el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo
inferior a un afio se podran valorar a su valor nominal. Las pérdidas por deterioro de las partidas a cobrar se
calculan teniendo en cuenta los flujos futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en
el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro asi como su reversion se reconocen,
en su caso, como un gasto o un ingreso en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la
Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Inversiones financieras
i. Clasificacién de las inversiones financieras

Incluye la totalidad de las inversiones financieras que tiene la entidad, tanto a corto como a largo plazo. Incluye
asimismo, las inversiones financieras clasificadas como dudosas, bien sea porque su reembolso sea
problematico o bien porque han transcurrido més de noventa dias desde su vencimiento total o parcial, o con
anterioridad a dicho plazo, cuando sus emisores se hayan declarado en concurso de acreedores o se
encuentren en situacion irreversible de deterioro. Se consideran a todos los efectos como activos financieros.

Las inversiones financieras se clasifican, en su caso, en los siguientes conceptos:

- Instrumentos de patrimonio: incluye, en su caso, acciones cotizadas y no cotizadas, acciones y
participaciones de otras entidades de capital-riesgo, participaciones en instituciones de inversién colectiva
y otros instrumentos de patrimonio, salvo que se trate de participaciones en empresas del grupo y
asociadas, que no se tratan, a efectos contables, como instrumentos financieros. Se clasifican, a efectos
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de su valoracion, como “Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias” o como “Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto” cuando la
Sociedad haya ejercitado esta opcion de designacion inicial irrevocable.

Los instrumentos de patrimonio pueden clasificarse, en caso de que corresponda, como capital-inicio o
capital desarrollo. Se entiende por inversiones en capital-inicio aquellas participaciones en compafias no
cotizadas con menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se consideran capital-inicio
aquellas inversiones correspondientes a entidades que, teniendo méas de tres afios de existencia, no han
obtenido resultados positivos durante un periodo de dos afios consecutivos en los Gltimos cinco afios y
dichos resultados hayan sido verificados por un experto independiente. Esta ultima definicién no podra
aplicarse transcurridos tres afios desde la inversion inicial en el valor. El resto de inversiones se clasificaran
como capital desarrollo. Asimismo, estas inversiones se dividen entre:

* “De entidades objeto de capital riesgo”, las entidades financieras cuyo objeto principal consiste en la
toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria
que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de Bolsas de valores o en
cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos (OCDE). Asimismo, se incluyen las entidades
extranjeras similares, siempre que estén domiciliadas en un Estado miembro de la Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos (OCDE) y que, cualquiera que sea su denominacion o estatuto,
ejerzan, de acuerdo con la normativa que les resulte aplicable, las actividades tipicas de las entidades de
capital-riesgo.

* “De ofras entidades”, el resto no incluido en el apartado anterior, tales como acciones cotizadas y no
cotizadas, participaciones en instituciones de inversién colectiva y otros instrumentos de patrimonio, salvo
que se trate de participaciones en empresas del grupo y asociadas (véase Nota 3.a.i).

Se clasifican a efectos de su valoracién como “Activos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias”, cuando se mantengan con el prop6sito de venderlos en el corto plazo.
En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio que correspondan a inversiones en capital inicio,
éstas se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Activos financieros a valor razonable con cambios
en el patrimonio neto”.

- Valores representativos de deuda: se clasifican, en su caso, a efectos de valoracion como “Activos
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”.

- Ofros activos financieros: la totalidad de inversiones financieras registradas en este epigrafe del balance
se corresponden con depdsitos a plazo o las fianzas constituidas por la Sociedad en garantia de
arrendamientos, que se clasifican a efectos de valoracién como “Activos financieros a coste amortizado”.

ii. Reconocimiento y valoracién de las inversiones financieras

Las inversiones financieras mantenidas por la Sociedad se incluyen a efectos de su valoracion en las siguientes
categorias:

- Activos financieros a coste amortizado: se valoran de acuerdo a lo establecido en el apartado 3.a.iii.
anterior.

- Activos financieros a coste: se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion directamente atribuibles. Posteriormente, se
valoran por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe
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recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: se valoran
inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada. Los costes de transaccion directamente atribuibles se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los cambios que se produzcan en el valor razonable (sin
deducir los costes de transaccion) se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se valoran inicialmente por su
valor razonable, que salvo evidencia en contrario equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccion directamente atribuibles. Adicionalmente, forman parte de la
valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se
hubiesen adquirido. Los cambios que se produzcan en el valor razonable (sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion) se imputan, netos de su efecto impositivo,
directamente en el patrimonio neto en el epigrafe “Patrimonio neto — Ajustes por valoracién en patrimonio
neto — Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”, hasta que el activo cause
baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputara en la cuenta de
pérdidas y ganancias (véase Nota 3.g). No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor
y las pérdidas y ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en
moneda extranjera se imputan en los epigrafes “Resultados y variaciones del valor razonable de Ia
Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” y
“Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) —
Diferencias de cambio (netas)”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias.

A los efectos del registro de las correcciones valorativas por deterioro, las mismas deberan realizarse siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero se ha deteriorado como resultado de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen:

e Enelcaso de los instrumentos de deuda, una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

e En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en
libros del activo. Se presume que el instrumento se ha deteriorado cuando:

- Si no estando cotizando, se ha producido una caida de un 40% respecto a la valoracion inicial
del activo o si se ha producido un descenso del mismo de forma prolongada durante un periodo
de un afio y medio sin que se recupere el valor.

- En caso de estar cotizando, si se ha producido una caida de un 40% en la cotizacion o si se ha
producido un descenso de la misma de forma prolongada durante un periodo de un afio y medio
sin que se recupere el valor.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable se reconocen en
el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) —
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que exista una
evidencia objetiva de deterioro del valor del activo.

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

a) Instrumento de patrimonio de empresas no cotizadas: su valor razonable es el valor de las transacciones
recientes del propio valor en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas. En aquellos casos que no se hubiesen producido transacciones recientes y salvo mejor
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evidencia, el valor razonable se determina utilizando el criterio de patrimonio neto o valor teérico contable
que corresponda a las inversiones en el patrimonio neto de la entidad (o del grupo consolidado), corregido
en el importe de las plusvalias y minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la
valoracion.

En relacién a las plusvalias técitas, se distingue entre:

- Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o grupo consolidable,
que solo pueden considerarse como tales si hubieran sido identificadas y calculadas con periodicidad
anual y se encuentren verificadas por experto independiente o, en caso de inmuebles, mediante
tasacion de una sociedad de tasacion independiente inscrita en el Registro Oficial del Banco de
Espafia, y siempre que subsistan en el momento de la valoracion.

- Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad
participada, o su grupo consolidado, o que son relativas a inmovilizaciones intangibles, que sélo
podran considerarse como tales cuando, formando parte del precio de la transaccion, hayan sido
identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion y subsistan en el de la valoracion posterior
y siempre que no se puedan albergar dudas razonables sobre su efectividad.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucion de aportaciones por reduccion de capital social y
otras distribuciones a accionistas y participes, asi como el importe de venta de derechos preferentes de
suscripcion o la segregacion de los mismos para ejercitarlos, cuyo valor se calcula aplicando alguna
férmula valorativa de general aceptacion, disminuyen el valor razonable de las participaciones en el capital
de sociedades no cotizadas, en el momento en que se declare el correspondiente derecho o se hagan
efectivas dichas operaciones.

También se tienen en cuenta, en el caso de que las cuentas de la empresa en la que se invierte estén
auditadas, los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al Gltimo ejercicio
cerrado, que no se encuentren recogidos en los estados contables posteriores que se utilicen para calcular
el valor tedrico contable.

En cualquier caso, cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracion utilizado, para determinar el
valor razonable de estas inversiones, debera tenerse en cuenta los hechos o circunstancias de caracter
contingente que puedan alterar o transformar el valor de las inversiones de las entidades de capital-
riesgo, desde el mismo momento en que se originen o se tenga conocimiento de ellos y, en especial, los
siguientes:

- Los resultados significativamente inferiores o superiores a los inicialmente proyectados que
conduzcan a una disminucion o apreciaciéon permanente del valor.

- La aparicidon de problemas financieros o de negocio del emisor de los valores que planteen la
necesidad de obtener financiacion adicional o llevar a cabo reestructuraciones en sus actividades
0 en empresas del grupo.

- La existencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recompra con precio
predeterminado.

- Otros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que surjan o se conozcan
con posterioridad a la fecha en que se realizo la inversién y que determinen fehacientemente una
valoracién inferior o superior de las plusvalias tacitas mencionadas anteriormente.
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b) Inversiones en capital inicio: su valor razonable es el valor de las transacciones recientes del propio valor
en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas. En caso de
inexistencia de transacciones recientes se valoran por su coste. En caso de deterioro del valor, el mismo
no se reconoce si existe un dictamen del Consejo de Administracion de la sociedad que certifique el
cumplimiento del plan de negocio de la entidad que constituye la inversién en capital inicio. En caso
contrario, se reconoce un deterioro, que se determina de acuerdo a los criterios detallados en el apartado
anterior. En ningun caso, se reconocen plusvalias latentes de las inversiones en capital-inicio en ausencia
de transacciones sobre el valor.

c) Acciones y participaciones en otras entidades de capital-riesgo: su valor razonable es el tltimo valor
fliquidativo publicado por la entidad participada. En caso de que no se disponga de estos valores, se
atendera al valor tedrico contable calculado de acuerdo con lo dispuesto para los instrumentos de
patrimonio de empresas no cotizadas.

d) Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable seran los precios de cotizacién en un
mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no
estén disponibles precios de cotizacion, el valor razonable se cotrespondera con el precio de la
transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias
econdmicas desde el momento de la transaccion. En ese caso, el valor razonable reflejara ese cambio en
las condiciones utilizando como referencia precios o tipos de interés y primas de riesgo actuales de
instrumentos similares. En caso de que el precio de la (ltima transaccion represente una transaccion
forzada o liquidacién involuntaria, el precio sera ajustado. En caso de que no exista mercado activo para
el instrumento de deuda, se aplicaran modelos y técnicas de valoracion, como precios suministrados por
intermediarios, emisores o difusores de informacioén; utilizacion de transacciones recientes de mercado
realizadas en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas
si estan disponibles; valor razonable en el momento actual de otro instrumento que sea sustancialmente
el mismo; y modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones en su caso. En cualquier caso, los
modelos y técnicas de valoracion deberan ser de general aceptacion y deberan utilizaren la mayor medida
posible datos observables de mercado, en particular la situacién actual de tipos de interés y el riego de
crédito del emisor. En caso de que no resulte significativo el efecto sobre Ia valoracion la utilizacion de
este tipo de modelos y técnicas de valoracion, la Sociedad registra estos valores representativos de deuda
a coste.

En la valoracién inicial de los activos financieros se registra de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos (aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés
contractual del instrumento) devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los
dividendos acordados por el 6rgano competente en el momento de la adquisicion.

La Sociedad debera evaluar la efectividad de los modelos y técnicas de valoracion que utilice de manera
periodica, empleando como referencia en caso de que estén disponibles y resulten aplicables los precios
basados en datos o indices observables de mercado.

En caso de que ninguno de los modelos y técnicas de valoracion permitan determinar el valor razonable de
la inversion con fiabilidad, ésta se valora a su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Las correcciones valorativas referidas anteriormente y, en su caso su reversion, se contabilizaran como un
gasto o uningreso, respectivamente, en el epigrafe “Resultados y variacion del valor razonable de la Cartera
de Inversiones Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversion que
estaria en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.
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¢) Técnicas de valoracion

En aquellos instrumentos financieros para los que los administradores de la Sociedad estiman un valor
razonable, se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones en tres
niveles:

a) Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos o
pasivos idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de valoracion.

b) Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u
otras metodologias de valoracién en las que todas las variables significativas estan basadas en datos de
mercado observables directa o indirectamente.

c) Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no estad basada en datos de mercado
observables.

Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable que la variable
de menor nivel que sea significativa para el resultado de la vaioracion. A estos efectos, una variable significativa
es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de la estimacién. En la evaluacién de la
importancia de una variable concreta para la estimacion se tendran en cuenta las condiciones especificas del
activo o pasivo que se valora.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros para los que los administradores de la Sociedad estiman un
valor razonable en el Nivel 2 (en el caso de inversiones en empresas del grupo, multigrupo o asociadas cuyo
valor razonable es estimado tomando como referencia el valor razonable de las transacciones recientes del
propio valory en el caso de participaciones en otros vehiculos de capital riesgo) o en el Nivel 3 (en el caso de
inversiones en empresas del grupo, multigrupo o asociadas cuyo valor razonable es estimado a partir del valor
tedrico contable de la entidad participada o mediante la aplicacién de modelos y técnicas de valoracién
generalmente admitidos), no habiéndose producido durante el ejercicio transferencias entre los distintos
niveles.

Las técnicas de valoracién aplicadas por los administradores de la Sociedad en la estimacion del valor
razonable de las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas se describen en las Notas 8 y 9.
En el caso de las participaciones en otros vehiculos de capital riesgo, la técnica de valoracion aplicada es la
utilizacion del dltimo valor liquidativo pubiicado por la sociedad gestora del vehiculo.

d) Inmovilizado material

Incluye el importe del inmovilizado material de uso propio correspondiente a equipos para procesos de
informacién y mobiliario propiedad de la Sociedad.

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso
continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicién, menos su correspondiente amortizacién acumulada
y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperable (véase Nota 10).

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos su
valor residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con contrapartida en
el epigrafe “Amortizacion del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, los afios de
vida util de los elementos de inmovilizado material propiedad de la Sociedad son los siguientes:
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Vida 1til
(afios)
Equipos para procesos de informacién 4-5
Mobiliario 10

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos de su
activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros
del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto de
amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida util remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en consecuencia,
los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ninglin caso, la reversién de la pérdida por deterioro de un
activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe “Deterioro y resultado por
enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida util estimada de los elementos del
inmovilizado material, de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran
mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de
la dotacién a su amortizacion en virtud de las nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales se cargan a los resultados del ejercicio
en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad
o eficiencia o a alargar la vida util de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

Inmovilizado intangible

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aunque sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados por la
Sociedad. Sélo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de
manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios econémicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccién y, posteriormente,
se valoran a su coste menos, seglin proceda, su correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado. Dichos activos se amortizan en funcién de su vida util. Cuando la vida dtil
de estos activos no puede estimarse de manera fiable se amortizan en un plazo de diez afios.

Al menos al cierre del ejercicio se procede a revisar la vida Gtil estimada, el valor residual y método de
amortizacién de los elementos de inmovilizado inmaterial, de cara a detectar cambios significativos en los
mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccién del cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacion en virtud de las nuevas vidas dtiles.

Adicionalmente, la cuenta “Aplicaciones Informaticas” (incorpora elementos todos ellos con vida il definida),
incluye las licencias de las aplicaciones informaticas que dan soporte a la operativa de la Sociedad.
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Estos activos intangibles se amortizan en funcién de la vida Gtil, aplicandose criterios similares a los adoptados
para la amortizacion de los activos materiales, registrando el importe correspondiente al gasto de amortizacién
en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 11).

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos intangibles se realizan con contrapartida
en el epigrafe “Amortizacion del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, los afios
de vida Util de los elementos de inmovilizado intangible propiedad de la Sociedad son los siguientes:

Vida 1til
(afios)

Abplicaciones informaticas 4

Resto de activos financieros y pasivos financieros
i. Resto de activos financieros

El resto de activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracién en los siguientes epigrafes
del balance:

- Efectivoy otros activos liquidos equivalentes: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas corrientes
bancarias o los depésitos a la vista con vencimiento no superior a tres meses, siempre que no exista
riesgo significativo de cambios de valor y formen parte de la politica de gestién normal de la tesoreria
de la entidad. Se clasifican a efectos de su valoracién como “Activos financieros a coste amortizado”
(véase apartado 3.a.iii).

- Deudores: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas deudoras que por cualquier
concepto diferente a los anteriores ostente la Sociedad frente a terceros, incluidas las cuentas con
las Administraciones Publicas y los saldos pendientes de liquidar por venta de valores. Por ditimo,
incluye, en su caso, también los deudores que han sido clasificados como dudosos, bien sea porque
su reembolso sea problematico o bien porque han transcurrido mas de noventa dias desde su
vencimiento total o parcial, o con anterioridad a dicho plazo, cuando sus emisores se hayan declarado
en concurso de acreedores o se encuentren en situacion irreversible de deterioro. Se clasifican a
efectos de su valoracién como “Activos financieros a coste amortizado” (véase apartado 3.a.iii).

- Ofros activos no corrientes: recoge los saldos deudores por cualquier concepto diferente a los
anteriores que ostente la Sociedad frente a terceros cuyo plazo de cobro es superior al afio. Al 31 de
diciembre de 2023 recoge las cuotas de arrendamiento de la oficina que constituye el domicilio social
de la Sociedad satisfechas por adelantado y correspondientes a periodos de arrendamiento
superiores a un afio desde la fecha (véase Nota 18).

ii. Pasivos financieros

Los pasivos financieros que tiene la Sociedad se desglosan a efectos de presentacion en los siguientes
epigrafes del balance:

- Acreedores y cuentas a pagar: recoge, en su caso, las deudas con suministradores de servicios, o
por cualquier otra prestacion de servicios, los importes pendientes de pago en la adquisicion de
valores u otras deudas con Administraciones Publicas. Se clasifican a efectos de valoracion como
“Pasivos financieros a coste amortizado”.
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- Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo: recoge las deudas contraidas por la
Sociedad con empresas del grupo. Se clasifican a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a
coste amortizado”.

- Otros pasivos corrientes y no corrientes: se recoge el importe devengado en concepto de
remuneracion de las cuentas de participacion con partes vinculadas a la Sociedad. Se clasifican a
efectos de valoracion como “Pasivos financieros a coste amortizado”.

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a coste amortizado®
se valoran, inicialmente, por su valor razonable, que salvo evidencia en contrario equivale al valor razonable
de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion directamente atribuibles. Posteriormente,
los pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
“Gastos financieros — Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros - caso de las ventas en firme o
incondicionales, o de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra -, el activo financiero transferido se da de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacién recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara la
ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, la que forma parte, en su caso, del resultado del
ejercicio en que ésta se produce.

Se dan de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su inversion
con cargo al epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) - Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, el activo financiero se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo,
situacion que se determina dependiendo de la capacidad para transmitir dicho activo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros, o parte de los mismos, sélo se dan de baja del balance
cuando expiran o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo de dichos activos
financieros, siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

Asimismo, se dan de baja los pasivos financieros cuando las obligaciones asociadas a los mismos se hayan
extinguido. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya
dado de baja, y la contraprestacion pagada (incluido ios costes de transaccién atribuibles y en la que se debe
recoger asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo y pasivo asumido), se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

0P2271660

15



CLASE 87

h) Contabilizacion de operaciones

i. Créditos y préstamos a empresas

Los créditos y préstamos a empresas, incluidos los préstamos participativos, se registran a la fecha de su
contratacion o concesion, por el valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccion
que le sean directamente atribuibles. Los intereses se registran de acuerdo con lo establecido en el apartado
3.k. En el momento en que se consideren incobrables de forma irreversible y se den de baja del balance, su
saldo se traspasa al epigrafe “Activos fallidos” de las cuentas de orden.

ii. Compra-venta de participaciones en otras entidades de capital-riesgo

Se contabilizan por el importe efectivamente comprometido en el epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo
— Instrumentos de patrimonio” o “Inversiones financieras a largo plazo — Instrumentos de patrimonio”, segln
corresponda, cuando se produzca la adquisicion o suscripcion del valor, teniendo en cuenta lo establecido en
el apartado 3.a.i anterior. Por los desembolsos pendientes no exigidos se reconocera una cuenta correctora
del activo correspondiente (“Inversiones financieras a corto plazo — Instrumentos de patrimonio” o “Inversiones
financieras a largo plazo — Instrumentos de patrimonio”), hasta el momento en que dichos desembolsos sean
reclamados o exigidos, en cuyo caso se reconoce un pasivo por la parte pendiente de desembolso que se
registra en el epigrafe “Deudas a corto plazo” del balance. La parte comprometida en otras entidades de capital-
riesgo, se registra, en su caso, por el importe efectivamente comprometido en el epigrafe “Compromisos de
compra de valores — De empresas objeto de capital riesgo” o “Compromisos de compra de valores — De otras
empresas” de las cuentas de orden, seglin cumplan o no, respectivamente, las caracteristicas establecidas en
el articulo 14 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. En el caso de que existan compromisos de venta de
estas participaciones, se registran por el precio de venta acordado en el epigrafe “Compromisos de venta de
valores - De empresas objeto de capital riesgo” o “Compromisos de venta de valores — De otras empresas” de
las cuentas de orden, seglin cumplan o no, respectivamente, las caracteristicas establecidas en el articulo 14
de Ley 22/2014, de 12 de noviembre.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengarén en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados, que se recogen en el epigrafe
del balance que corresponda, segun su naturaleza.

J) Fondos reembolsables

k)

Los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad son las acciones en que se encuentra dividido su
patrimonio y se registran en el epigrafe “Capital’ del balance. Incluye los importes desembolsados por los
accionistas, asi como los importes exigidos, recogiéndose los importes comprometidos y no exigidos en el
epigrafe “Patrimonio comprometido no exigido” de las cuentas de orden.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por la Sociedad, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion
se reconocen, en su caso, como ingresos en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y
rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el método
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del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho del socio a recibirlo. En el caso de
operaciones a tipo variable, se atiende a la tasa de rendimiento hasta la proxima revision del tipo de referencia
a efectos de determinar el tipo de interés efectivo.

Los gastos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del periodo en que se
devengan en el epigrafe “Gastos financieros — Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

ii. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros
mantenidos para negociar realizado se registra en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonabie de
la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Resultados por enajenaciones (neto)” de la cuenta de pérdidas
y ganancias de la Sociedad (véanse apartados 3.a.ii y 3.b.ii).

Cuando las distribuciones percibidas por la Sociedad de las entidades objeto de capital riesgo en las que
participa, tengan su origen en desinversiones realizadas por dichas entidades participadas, y no correspondan
a devolucion de aportaciones, se reconoceran como ingresos en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor
razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Resultados por enajenaciones (neto)’ de la cuenta
de pérdidas y ganancias. Cuando las distribuciones percibidas tienen su origen en el reparto de dividendos por
parte de dichas entidades participadas por la Sociedad, éstas se registran en el epigrafe “Ingresos financieros
— Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias, y
esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones, otras ventajas
fiscales no utilizadas pendientes de aplicar fiscalmente y el derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no
teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento yla
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias originadas
por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias temporarias
imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles ylos
créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente dan lugar a activos
por impuesto diferido. A estos efectos, se consideraran diferencias temporarias las derivadas de las variaciones
de valor imputadas en patrimonio.

En cada cierre se evallan los derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales no
registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su
recuperacion con beneficios fiscales futuros. Las pérdidas fiscales que pueden compensarse, en su caso, se
registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las cuentas de orden de la Sociedad.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. Por el contrario, los activos por impuesto
diferido sélo se reconocen si existe probabilidad de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
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estos activos. La cuantificacién de dichos activos y pasivos se realiza considerando los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversién. En caso de modificaciones en las normas tributarias, se produciran
los correspondientes ajustes de valoracion.

La Sociedad se encuentra acogido a los beneficios fiscales establecidos por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, y que, en sintesis, son los siguientes:

1. Exenci6n parcial por las rentas que se obtengan en la transmision de acciones y participaciones, segun el
afio de transmision computado desde el momento de la adquisicion, en caso de que no se cumplan los
requisitos establecidos en el articulo 21 de la Ley 27/2014, de 27 noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades. Dicha exencién serd del 99% desde el inicio del segundo afio y hasta el decimoquinto,
incluido. En el primer afio y a partir del decimoquinto no se aplicaré exencion, salvo las excepciones
establecidas en la normativa fiscal vigente. En el caso de que la-entidad participada acceda a cotizacion
en un mercado de valores regulado en Directiva 2004/39/CEE del Parlamento Europeo y del Consejo de
21 de abril de 2004, la aplicacién de la exencion quedara condicionada a que la Sociedad proceda a
transmitir su participacién en el capital de la empresa participada en un plazo no superior a tres afios,
contados desde Ia vigente fecha en que se hubiera producido la admisién a cotizacion de esta Gltima.

2. Exenci6n por doble imposicion interna de los dividendos internos o, en su caso, exencién para evitar la
doble imposicién internacional sobre dividendos de fuente extranjera, de acuerdo a lo previsto en el articulo
21 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, de las participaciones en
beneficios percibidos de las sociedades que la Sociedad de Capital Riesgo promueva o fomente, cualquiera
que sea el porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las acciones o participaciones, con la
excepcion de las sociedades participadas radicadas en paraisos fiscales.

Con las especificidades anteriormente indicadas, la Sociedad se encuentra sujeta a tributacién al tipo general
del 25% del Impuesto sobre Sociedades.

De acuerdo con la modificacion de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades,
introducida por el articulo 61 de la Ley 22/2021, de 28 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado
para el afio 2022 (con efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de 2022, y
con vigencia indefinida), en el caso de contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de negocios sea al menos
de 20 miliones de euros durante los 12 meses anteriores a la fecha en que se inicie el periodo impositivo o que
tributen en el régimen de consolidacion fiscal regulado en el Capitulo VI del Titulo VIl de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, con independencia de su importe neto de la cifra de negocios, la cuota liquida no podra ser
inferior al resultado de aplicar el 15% a la base imponible, minorada o incrementada, en su caso y segun
corresponda, por las cantidades derivadas del articulo 105 de la mencionada Ley del Impuesto sobre
Sociedades, y minorada en la Reserva por Inversiones regulada en el articulo 27 de la Ley 19/1994, de 6 de
julio, de modificacion del Régimen Economico y Fiscal de Canarias. Dicha cuota tendra el carécter de cuota
liquida minima. Esta modificacion no sera de aplicacion a los contribuyentes que tributen a los tipos de
gravamen previstos en los apartados 3, 4 y 5 del articulo 29 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades ni a las
entidades de la Ley 11/2009, de 26 de octubre, por la que se regulan las Sociedades Andnimas Cotizadas de
inversién en el Mercado Inmobiliario.

m) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las operaciones.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.
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Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de tesoreria, valores representativos de deuda, préstamos
participativos y otras financiaciones concedidas o recibidas con una cantidad determinada o determinable de
unidades monetarias, asi como los débitos y créditos ajenos a la cartera de instrumentos financieros, por su
importe neto, en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) - Diferencias de Cambio (netas)’, de la cuenta de pérdidas y ganancias. Para el resto de
partidas monetarias que hayan sido clasificadas como activos financieros disponibles para la venta, Ia
determinacién de las diferencias de cambio producidas por la variacion del tipo de cambio se realizara como si
dichos activos se valorasen al coste amortizado en la moneda extranjera, de forma que las diferencias de
cambio seran las resultantes de las variaciones de dicho coste amortizado como consecuencia de las
variaciones en los tipos de cambio, independientemente de su valor razonable. Las diferencias de cambio asi
calculadas se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, mientras que los otros cambios en el importe
en libros de estos activos financieros se reconocen directamente en el patrimonio neto.

En el caso de las partidas no monetarias valoradas a valor razonable, las diferencias de cambio se calculan
aplicando el tipo de cambio de la fecha de valoracién, imputandose las diferencias de cambio a patrimonio o a
la cuenta de pérdidas y ganancias, de manera analoga a las variaciones del valor razonable del activo en
cuestion.

Las partidas no monetarias valoradas a coste se valoran aplicando el tipo de cambio de la fecha de la
transaccion, aplicando el tipo de cambio de la fecha de valoracién, a los efectos de determinar la correccion
valorativa en su caso. Sin embargo, para las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, las
diferencias de cambio que surjan en las fechas de valoracion se reconocen en cuantas de orden conjuntamente
con las plusvalias de cartera.

Durante los ejercicios 2023 y 2022, la Sociedad ha realizado operaciones denominadas en moneda no euro
como consecuencia de su participacion en BCLO Ocean Bav, S.L.U. (véase Nota 8.a.), y de los saldos
mantenidos en las cuentas corrientes en divisa (véase Nota 6).

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion laboral vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a los
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, prescinda sus relaciones laborales. En opinién de los
Administradores de la Sociedad no existen razones que hagan necesaria la contabilizacién de una provision
por este concepto al 31 de diciembre de 2023.

Compromisos por pensiones
La Sociedad no tiene adquirido ningin compromiso con sus empleados en materia de pensiones.
Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que con caracter general
se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacién o realizacién se espera
que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos
para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al afio y el
efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como
no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacién sea superior
al afio y en general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincién se producira en el corto plazo. En caso
contrario, se clasifican como no corrientes.
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p) Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacién se presenta desglosada a su
vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio
neto. A continuacion, se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes
del estado:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta, en su caso:
a) Elresultado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Los ingresos y gastos que, segin lo requerido por las normas de valoracién, deban imputarse
directamente al patrimonio neto de la Sociedad.

c) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias segtn lo dispuesto en las normas de
valoracién adoptadas.

d) Eli efecto impositivo correspondiente, en su caso, a las letras b) y c) anteriores.
e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimientos habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen, en su caso, en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion de! valor en libros al comienzo y al
final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso, los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados
financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccién de errores.

b) Total ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢) Operacién con accionistas: recoge los cambios en el patrimonio neto derivadas de reparto de dividendos,
ampliaciones (reducciones de capital), pagos con instrumentos de capital, etc.

d) Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucién de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o
disminucion del patrimonio neto.
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q) Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por estos
equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

—~ Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacién o disposicién por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamario y composicién del patrimonio
neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion del estado de fiujos de efectivo, se han considerado como “Efectivo y equivalentes
de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De
esta manera, la Sociedad considera efectivo o equivalentes de efectivo el saldo mantenido en cuentas
corrientes que se encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” del activo
del balance.

r) Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracién en el futuro.

En la Nota 19 se ofrece informacion de los saldos mantenidos al 31 de diciembre de 2023 y 2022 por las
operaciones realizadas durante dichos ejercicios con partes vinculadas.

s) Arrendamientos

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2023 y 2022 son operativos. En las
operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y todos los riesgos y ventajas que
recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el arrendador.

La Sociedad actia como arrendataria, por lo que los gastos del arrendamiento, incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
capitulo “Otros gastos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

t) Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/o momento de cancelacion.
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b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de
la voluntad de los Administradores de la Sociedad.

¢) Activos contingentes: activos posibles surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia
esta condicionada y debe confirmarse cuando ocurran, o no, eventos que estan fuera de control de los
Administradores de la Sociedad. Los activos contingentes no se reconocen en el balance ni en la cuenta
de pérdidas y ganancias pero se informa de ellos en la memoria siempre y cuando sea probable el
aumento de recursos que incorporen beneficios econémicos por esta causa.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes
no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria,
en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable) se
utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen. Dichas
reversiones, calculadas como la diferencia positiva entre el importe constituido de la provisién y el que
corresponde al cierre del ejercicio, segutn la mejor informacién disponible, o en el momento de atender la
correspondiente obligacion, se registra en el epigrafe “Excesos de provisiones” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

. Distribucién del resultado

La propuesta de distribucién del resultado de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2023 que su Consejo de
Administracién propondra para su aprobacién en la Junta General de Accionistas y la propuesta de aplicacién
correspondiente al ejercicio 2022, aprobada el dia 31 de julio de 2023 por la Junta General de Accionistas, son las
siguientes:

Euros
2023 2022

Beneficio/(Pérdida) neto del ejercicio 6.431.633,77 (1.763.353,08)
Distribucién/(Aplicacion):
A Reserva Legal 643.163,38 -
A Resultados de ejercicios anteriores 2.750.404,77 (1.763.353,08)
A Reservas Voluntarias 3.038.065,62 -

6.431.633,77 (1.763.353,08)

Retribuciones v otras prestaciones al Consejo de Administracion y a la Alta Direccién

Durante el ejercicio 2023 se han devengado 775.129,54 euros en concepto de retribuciones a corto plazo a 4
empleados que forman parte de la Alta Direccion de la Sociedad (673.731,12 euros durante el ejercicio 2022), uno
de los cuales es a su vez miembro del Consejo y Accionista de la Sociedad cuya retribucién a corto plazo ascendié
a 262.532,52 euros (262.532,52 euros durante el ejercicio 2022). Dicho importe se incluye en el epigrafe “Gastos
de Personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 18) ascendiendo el importe efectivamente liquidado
durante dicho periodo a la totalidad del saldo.

O0P2271667
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En cumplimiento de lo establecido por la Disposicion Adicional Vigésima Sexta de la Ley Organica 3/2007, de 22
de marzo, para la igualdad efectiva de mujeres y hombres, se informa que los 4 miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad son hombres, uno de los cuales forma parte de la Alta Direccién, al 31 de diciembre
de 2023 (los 4 miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad eran hombres, uno de los cuales formaba
parte de la Alta Direccién al 31 de diciembre de 2022).

Durante los ejercicios 2023 y 2022, la Sociedad no ha pagado ni devengado cantidad alguna en concepto de
sueldos, dietas y otras remuneraciones a los miembros actuales del Consejo de Administracién distintas a las
mencionadas anteriormente.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones ni seguros de
vida respecto a los miembros actuales o anteriores del Consejo de Administracion de la Sociedad ni a los miembros
de la Alta Direccién. Desde la constitucién de la Sociedad, los miembros de la Alta Direccién no han tenido relacion
laboral alguna de caracter especial.

Durante el ejercicio 2023 la Sociedad ha devengado 19.517,00 euros (19.517,00 euros durante el ejercicio 2022)
en concepto de seguros necesarios por la responsabilidad de los miembros del Consejo de Administracién de ia
Sociedad registrados en el epigrafe “Otros gastos de explotaciéon” de la cuenta de pérdidas y ganancias en ambos
ejercicios.

Informacién en relacion con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

Al cierre del ejercicio 2023 los Administradores de la Sociedad no han comunicado al Consejo de Administracién
situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos pudieran tener con el
interés de la Sociedad.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la composicion del saldo de este epigrafe del balance, atendiendo a la
clasificacion y moneda de las operaciones, es la siguiente:

Euros
2023 2022

Cuentas corrientes:
Tesoreria 239.173,54 145.600,79

239.173,54 145.600,79
Moneda:
En euros 234.356,01 144.168,05
En moneda extranjera 4.817,53 1.432,74

239.173,54 145.600,79

0P2271668
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7. Deudores

La composicién del saldo de este epigrafe del activo del balance, atendiendo a la clasificacion y naturaleza, se

indica a continuacion:

0P2271669

Euros
2023 2022

Clasificacion:
Activos financieros a coste amortizado 3.463.221,79 2.979.083,16

3.463.221,79 2.979.083,16
Naturaleza:
Administraciones Publicas (Nota 15) 1.840.042,71 717.321,91
Deudores por comisiones y otros ingresos de explotacién (Notas 8 y 17) 992.500,00 1.431.003,12
Otros deudores (Notas 8 y 17) 630.679.08 830.758,13

3.463.221,79 2.979.083,16

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la cuenta “Otros deudores” del detalle anterior incluye por importe de
629.000,00 y 829.000,00 euros, respectivamente, los saldos pendientes de cobro con la sociedad participada
BCLO Ocean Bav, S.L.U., principalmente, en concepto de anticipos y gastos repercutidos (véanse Notas 8y 17).
La cuenta “Deudores por comisiones y otros ingresos de explotacion” del detalle anterior incluye, al 31 de
diciembre de 2023 y 2022, 752.500,00 y 1.152.500,00 euros, respectivamente, en concepto de servicios de
asesoramiento prestados a las sociedades participadas Falstacen, S.L., BCLO Ocean Bav, S.L.U. y Los Zocos,
S.L. (véanse Notas 8 y 17). Asimismo, la cuenta “Deudores por comisiones y otros ingresos de explotacion” del
detalle anterior también recoge 240.000,00 y 241.000,00 euros en concepto de remuneracion por los servicios
profesionales prestados por la Sociedad durante los ejercicios 2023 y 2022, respectivamente, a una persona
juridica (véase Nota 17).

8. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto v largo plazo

El capitulo “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - Instrumentos de patrimonio” del activo
del balance recoge el importe de las inversiones con empresas del grupo y asociadas propiedad de la Sociedad,
con vencimiento superior a un afio o sin vencimiento (como los instrumentos de patrimonio), en el caso de las
inversiones clasificadas en el largo plazo, cuando la entidad tenga la intencién de venderlos en el largo plazo.

En el Anexo | se incluyen las sociedades participadas, indicandose los porcentajes de participacioén, directa e
indirecta, y otra informacién relevante.
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El detalle del saldo de este epigrafe, atendiendo a su clasificacién, la naturaleza, la moneda de contratacién ya
la admision o no a cotizacion en Bolsa de los valores, es el siguiente:

Euros
2023 2022

Naturaleza:
Instrumentos de patrimonio (Nota 19) 49.567.297,52 45.432.172,65
De los que no cotizados 49.567.297,52 45.432.172,65
Préstamos y créditos a empresas (Nota 19) 11.929.456,00 10.303.802,77

61.496.753,52 55.735.975.42
Por moneda:
En euros 38.717.008,65 32.956.230,55
En moneda extranjera 22.779.744 .87 22.779.744,87

61.496.753,52 55.735.975,42

a) Instrumentos de patrimonio

A continuacién, se describe la informacién de los instrumentos de patrimonio del cuadro anterior al 31 de diciembre

de 2023 y 2022, atendiendo a la tipologia de la entidad participada:

Euros
2023 2022

Por entidad participada:

Entidades del Grupo 49.523.547,52 41.532.702,65
Falstacen, S.L. 3.488.452,80 3.488.452,80
Aparcamientos Mar Mediterrdneo, S.L. 1.002.719,03 1.002.719,03
BCLO Ocean Bav, S.L.U. 22.779.744,87 22.779.744,87
Los Zocos, S.L. 14.229.022,15 14.229.022,15
Azur Calgary, S.L. 3.000,00 3.000,00
Altair Golden, S.L. 3.000,00 3.000,00
Marina de Mar Levante, S.L. 28.930,80 23.763,80
Skip Tulum, S.L. 3.000,00 3.000,00
Compariia Ibérica de Barcos Remolcadores, S.L. 7.985.677,87 -

Entidades Asociadas 43.750,00 3.899.470,00
Compaiiia Ibérica de Barcos Remolcadores, S.L. - 3.855.720,00
Tramuntana Management, S.a.r.l. 43.750,00 43.750,00

49.567.297,52 45.432.172,65
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El movimiento habido durante los ejercicios 2023 y 2022 en el saldo del epigrafe “Inversiones en empresas
del grupo y asociadas a largo plazo — Instrumentos de patrimonio”, se muestra a continuacién:

Euros
. 2023 2022

Saldos al inicio del ejercicio 45.432.172,65 45.424.523,25
Adiciones:

Compariia Ibérica de Barcos Remolcadores, S.L. 4.129.957,87 -
Marina de Mar Levante, S.L. 5.167,00 4.649,40
Skip Tulum, S.L. - 3.000,00
Saldos al cierre del ejercicio 49.567.297,52 45.432.172,65

A continuacion, se indica determinada informacién relativa a las sociedades participadas.

Falstacen, S.L.

Falstacen, S.L. se constituy6 el 3 de agosto de 2001. Su objeto social consiste en la explotacion y gestion de
un complejo hotelero ubicado en la finca de su propiedad, situada en Playa Granada, término municipal de
Motril, Granada, lugar donde esta sociedad tiene también su domicilio social. Desde noviembre de 2016,
Falstacen, S.L. realiza la gestién del complejo hotelero que mantiene en su propiedad. Al 31 de diciembre de
2023y 2022 la Sociedad ostentaba una participacion social del 70,09% en el capital social de Falstacen, S.L.,
respectivamente (véase Anexo I).

El 10 de enero de 2018 la Sociedad formalizé con Falstacen, S.L. un contrato por el que la Sociedad le presta
asesoramiento y apoyo en materias de diversa indole, de duracién anual con renovaciones automaticas por
periodos de un afio. La remuneracion a la Sociedad por este servicio prestado ha alcanzado durante los
ejercicios 2023 y 2022 el importe de 250.000,00 euros, en ambos ejercicios, que se encuentran registrados
en el capitulo “Otros resultados de explotacion - Comisiones y otros ingresos percibidos - De asesoramiento
a empresas objeto de capital riesgo” de la cuenta pérdidas y ganancias (véase Nota 17). Al cierre del ejercicio
2023y 2022 la totalidad del importe se encontraba pendiente de cobro y registrado en el epigrafe “Deudores”
del balance junto con el IVA correspondiente, por importe de 302.500,00 euros en ambos ejercicios (véanse
Notas 7 y 19).

La Sociedad ha valorado la participacion a 31 de diciembre de 2023 en base a la utilizacién del método de
descuento de flujos de efectivo futuros estimados, obteniendo como resultado del mencionado método unas
plusvalias netas latentes por importe de 2.982.219,40 euros, que se incluyen en el epigrafe “Plusvalias
latentes (netas efecto impositivo)” de las cuentas de orden.

Al 31 de diciembre de 2023, el efecto que tendria la aplicacién del valor teérico contable en la valoracion de
la participacion mantenida por la Sociedad en Falstacen, S.L. en contraste con el método de valoracién
aplicado por la Sociedad a dicha fecha, supondria un aumento de la valoracién por importe 544.483 46 de
euros.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2023 de esta sociedad son objeto de auditoria por KPMG
Auditores, S.L.
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Aparcamientos Mar Mediterraneo, S.L.

Aparcamientos Mar Mediterraneo, S.L. fue constituida el 15 de diciembre de 2011 y tiene su domicilio social
en Madrid. Su objeto social es la adquisicién, gestion y explotacién de aparcamientos propios o en régimen
de concesion administrativa, la gestion de parquimetros y estacionamientos regulados en superficie mediante
concesiones de “zona azul” y el asesoramiento de toda clase de sociedades, especialmente, concesionarias
de servicios de aparcamiento. Con fecha 21 de diciembre de 2011, Aparcamientos Mar Mediterraneo, S.L.
suscribi6 un acuerdo de compraventa para la adquisicién de un aparcamiento situado en Palma de Mallorca,
para su explotacion y gestion.

La Sociedad ha valorado su participacion en Aparcamientos Mar Mediterraneo, S.L. por su coste de
adquisicion, sin que sea necesario registrar deterioro alguno por esta participacion (véase Anexo ).

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad mantiene una participacion del 99,99% en Aparcamientos
Mar Mediterraneo, S.L.

Las cuentas anuales de Aparcamientos Mar Mediterraneo, S.L. correspondientes al ejercicio 2023 no estan
sujetas a la obligacién de auditoria.

BCLO Ocean Bav, S.L.U.

La Sociedad ostenta el 100% del capital social de BCLO Ocean Bav, S.L., que ha declarado su condicién de
unipersonalidad en el Registro Mercantif de Madrid. La Sociedad tiene su domicilio en Madrid. El objeto social
de BCLO Ocean Bav S.L.U. es la explotacion de establecimientos hoteleros.

El 2 de enero de 2020 la Sociedad formalizé con BCLO Ocean Bav, S.L.U., un contrato por el que la Sociedad
presta servicios de asesoramiento corporativo, de apoyo en la gestién y generales, de duracién anual con
renovaciones automaticas por periodos de un afio. La remuneracion a la Sociedad por este servicio prestado
ha aicanzado durante los ejercicios 2023 y 2022 el importe de 200.000,00 euros, en ambos ejercicios, que se
encuentran registrados en el capitulo “Otros resultados de explotacion - Comisiones y ofros ingresos
percibidos - De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo” de la cuenta pérdidas y ganancias (véase
Nota 17). Al cierre del ejercicio 2023 la totalidad del importe se encontraba pendiente de cobro y registrado
en el epigrafe “Deudores” del balance (misma situacion al cierre del ejercicio 2022).

La Sociedad ha valorado la participacion a 31 de diciembre de 2023 en base a la utilizacién del método de
descuento de flujos de efectivo futuros estimados, obteniendo como resultado del mencionado método unas
plusvalias netas latentes por importe de 25.572.532,19 euros, que se incluyen en el epigrafe “Plusvalias
latentes (netas efecto impositivo)” de las cuentas de orden.

A 31 de diciembre de 2023, el efecto que tendria la aplicacién del valor tedrico contable en la valoracion de
la participacion mantenida por la Sociedad en BCLO Ocean Bav, S.L.U. en contraste con el método de
valoracién aplicado por la Sociedad a dicha fecha, supondria una disminucién de la valoracion por importe
de 35.956.683,00 euros.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de BCLO Ocean Bav, S.L.U. correspondientes al ejercicio
2023 son objeto de auditoria por KPMG Auditores, S.L.
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Los Zocos, S.L.
La Sociedad ostenta el 100% del capital social de Los Zocos, S.L.

El 10 de enero de 2018 la Sociedad formalizé con Los Zocos, S.L. un contrato por el que la Sociedad le presta
asesoramiento y apoyo en materias de diversa indole, de duracién anual con renovaciones automaticas por
periodos de un afio. La remuneracién a la Sociedad por este servicio prestado ha alcanzado durante los
ejercicios 2023 y 2022 el importe de 250.000,00 euros en ambos ejercicios que se encuentran registrados en
el capitulo “Otros resultados de explotacion - Comisiones y otros ingresos percibidos - De asesoramiento a
empresas objeto de capital riesgo” de la cuenta pérdidas y ganancias (véase Nota 17). Al cierre del ejercicio
2023 la totalidad del importe se encontraba pendiente de cobro y registrado en el epigrafe “Deudores” del
balance (véanse Notas 7 y 19), el cual ha sido liquidado en su totalidad con posterioridad al cierre del ejercicio
2023 (misma situacion al cierre del ejercicio 2022).

La Sociedad ha valorado la participacién en esta sociedad utilizando el método de descuento de flujos de
efectivo futuros estimados. Como consecuencia de dicha valoracion, al 31 de diciembre de 2023 se han
puesto de manifiesto plusvalias netas latentes asociadas a esta participacion por importe de 25.755.853,15
euros, que se incluyen en el epigrafe “Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)” de las cuentas de orden
del balance al 31 de diciembre de 2023 adjunto.

A 31 de diciembre de 2023, el efecto que tendria la aplicacién del valor tedrico contable en la valoracion de
la participacion mantenida por la Sociedad en Los Zocos, S.L. en contraste con el método de valoracion
aplicado por la Sociedad a dicha fecha, supondria una disminucién de la valoracién por importe de
16.142.898,76 euros.

Las cuentas anuales de Los Zocos, S.L. correspondientes al ejercicio 2023 son objeto de auditoria por KPMG
Auditores, S.L.

Azur Caigary, S.L. (Sociedad Unipersonal)

Azur Calgary, S.L. es una sociedad espafiola que se constituyé por tiempo indefinido el 7 de mayo de 2019
y cuyo domicilio social se encuentra en Madrid. Su objeto social consiste, entre otras actividades, en el
asesoramiento en la gestion de negocios.

El 7 de junio de 2019 la Sociedad adquirié el 100% de las participaciones que constituyen el capital social de
Azur Calgary, S.L. (Sociedad Unipersonal), por un precio fijo de 3.000,00 euros, que ha sido totalmente
desembolsado por la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad ha valorado la participacién en Azur Calgary, S.L. (Sociedad
Unipersonal) a su coste de adquisicion.

Las cuentas anuales de Azur Calgary, S.L. (Sociedad Unipersonal) correspondientes al ejercicio 2023 no
estan sujetas a la obligacion de auditoria.
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Altair Golden, S.L. (Sociedad Unipersonal)

Altair Golden, S.L. es una sociedad espafiola que se constituyd por tiempo indefinido el 3 de septiembre de
2019 y cuyo domicilio social se encuentra en Madrid. Su objeto social consiste, entre otras actividades, en el
asesoramiento en la gestién de negocios.

El 3 de marzo de 2021 la Sociedad adquirié el 100% de las participaciones que constituyen el capital social
de Altair Golden, S.L. (Sociedad Unipersonal) por un precio fijo de 3.000,00 euros, que ha sido totalmente
desembolsado por la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad ha valorado la participacién en Altair Golden, S.L. (Sociedad
Unipersonal) a su coste de adquisicién.

Las cuentas anuales de Altair Golden, S.L. (Sociedad Unipersonal) correspondientes al gjercicio 2023 no
estan sujetas a la obligacion de auditoria.

Skip Tulum, S.L. (Sociedad Unipersonal)

Skip Tulum, S.L. (Sociedad unipersonal) es una sociedad espafiola que se constituyé por tiempo indefinido
el 7 de enero de 2020 y cuyo domicilio social se encuentra en Madrid. Su objeto social consiste, entre otras
actividades, en el asesoramiento en la gestion de negocios.

El 10 de noviembre de 2022 la Sociedad adquirié el 100% de las participaciones que constituyen el capital
social de Skip Tulum, S.L. (Sociedad unipersonal) por un precio fijo de 3.000,00 euros, que ha sido totalmente
desembolsado por la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad ha valorado la participacién en Skip Tulum, S.L. (Sociedad
unipersonal) a su coste de adquisicién.

Las cuentas anuales de Skip Tulum, S.L. (Sociedad Unipersonal) correspondientes al ejercicio 2023 no estan
sujetas a la obligacion de auditoria.

Marina de Mar Levante, S.L.

Marina de Mar Levante, S.L. es una sociedad espafiola que se constituyd por tiempo indefinido el 23 de junio
de 2020 y cuyo domicilio social se encuentra en Madrid. Su objeto social consiste, entre otras actividades, en
el asesoramiento en la gestion de negocios.

El 24 de junio de 2021 la Sociedad adquirié 1.550 participaciones sociales (un 51,67% del capital social) de
Marina de Mar Levante, S.L. por un precio fijo de 1.550,00 euros, que fue totalmente desembolsado por la
Sociedad. Durante el ejercicio 2021 la Sociedad realiz6 dos aportaciones de socios por importe de 17.564,40
euros, encontrandose ambas satisfechas. Durante el ejercicio 2022 la Sociedad realizé una aportacion de
socios por importe de 4.649,40 euros, que se encuentra satisfecha en su totalidad. Adicionalmente, durante
el ejercicio 2023 la Sociedad ha realizado una aportacion de socios por importe de 5.167,00 euros, que se
encuentra satisfecha en su totalidad.

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad ha valorado la participacién en Marina de Mar Levante, S.L. a su
coste de adquisicion.

Las cuentas anuales de Marina de Mar Levante, S.L. correspondientes al ejercicio 2023 no estan sujetas a la
obligacion de auditoria.

0P2271674
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Compaiiia Ibérica de Barcos Remolcadores, S.L.

Compaiiia Ibérica de Barces Remolcadores, S.L. se constituyé el 24 de mayo de 2011, actualmente con
domicilio en Madrid, y es la sociedad dominante de un grupo de empresas cuyo objeto social consiste,
basicamente, en el establecimiento, adquisicion, explotacion y administracién de toda clase de empresas
relacionadas con el transporte maritimo o fluvial, nacional o internacional, de pasajeros, mercancias o
residuos; el remolque portuario de embarcaciones para su amarre, logistica portuaria, arrendamiento de
embarcaciones y otras actividades relacionadas con el transporte maritimo, asi como el asesoramiento de
toda clase de empresas (especialmente navieras, transporte maritimo o fluvial o logistica portuaria) y la
tenencia de participaciones en otras compaiiias. Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad ostentaba una
participacién del 41% en la Compaiiia Ibérica de Barcos Remoicadores, S.L.

En 2011 la Sociedad concedi6 un préstamo participativo a Compafiia Ibérica de Barcos Remolcadores, S.L.
por importe de 7.201.804,03 euros (véase apartado b) de la presente Nota).

En abril de 2023 la Sociedad ha adquirido 156.859 participaciones adicionales de Compafiia Ibérica de Barcos
Remolcadores, S.L. Adicionalmente, la Sociedad ha adquirido a los derechos de crédito de distintos
préstamos participativos por un importe agregado de 12.748.428,50 euros, incrementando asi su posicién
existente a la fecha (véase apartado b de esta Nota).

En la misma fecha, la Sociedad ha procedido a vender participaciones sociales de Compaifiia Ibérica de
Barcos Remolcadores, S.L. a la misma generando una plusvalia de 7.098.318,90 euros, registrada en el
epigrafe de “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) -
Resultados por enajenaciones (neto) - Instrumentos de patrimonio” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta. Con dicha fecha la sociedad participada procedi6 a realizar una reduccién de capital mediante
amortizacién de 1.085.960,00,00 euros (108.596 participaciones sociales).

Con fecha 31 de julio de 2023, la Sociedad vende 21.720 participaciones de Compaiiia Ibérica de Barcos
Remoicadores, S.L. a un tercero generando una plusvalia de 885.570,05 euros, registrada en el epigrafe de
“Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) - Resultados
por enajenaciones (neto) - Instrumentos de patrimonio” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
Adicionalmente, la Sociedad cede y transmite a la sociedad compradora los derechos de crédito sobre un
una parte de préstamo participativo del que es titular frente a Compafiia Ibérica de Barcos Remolcadores,
S.L., siendo el precio de dicha cesion de 4.534.708,43 euros.

Durante el ejercicio 2023, |la Sociedad ha realizado aportaciones de socios por importe de 3.753.051,54 euros.
Una de ellas ha consistido en la condonacion parcial de principal e intereses de préstamos participativos por
importe de 3.383.051,54 euros.

A raiz de las distintas operaciones indicadas anteriormente, la Sociedad ostenta, a 31 de diciembre de 2023,
un 54% de participacién en Compaiiia Ibérica de Barcos Remolcadores, S.L.

A 31 de diciembre de 2023 la Sociedad ha valorado su participacion Compafiia Ibérica de Barcos
Remolcadores en base a las transacciones acontecidas durante el ejercicio 2023 expuestas con anterioridad.
Como consecuencia de dicha valoracion, a 31 de diciembre de 2023 se han puesto de manifestd plusvalias
netas por importe de 2.254.824,05, que se incluyen en el epigrafe “Plusvalias latentes (netas de efecto
impositivo)” de las cuentas de orden del balance a 31 de diciembre de 2023 adjunto.

Al 31 de diciembre de 2023, el efecto que tendria la aplicacion del valor tedrico contable en la valoracion de
la participacion mantenida por la Sociedad en Compafiia Ibérica de Barcos Remolcadores, S.L. en contraste
con el método de valoracién aplicado por la Sociedad a dicha fecha, supondria una disminucién de la
valoracién por importe de 1.825.529,64 euros.
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Las cuentas anuales individuales y consolidadas correspondientes al ejercicio 2023 son objeto de auditoria
por KPMG Auditores, S.L.

Tramuntana Management, S.a.r.l.

Tramuntana Management, S.a.r.|. es una sociedad de responsabilidad limitada constituida el 7 de agosto de
2009. El domicilio social se encuentra establecido en Luxemburgo. Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, la
Sociedad ostentaba una participacion del 35% del capital social de la entidad (véase Anexo I) en ambos
ejercicios.

Esta sociedad gestiona de forma independiente con sus propios recursos humanos y materiales ubicados en
Luxemburgo un vehiculo de capital riesgo (Tramuntana S.C.A. SICAR -véase Nota 9.b) conforme a la
normativa aplicable luxemburguesa, sometida esta Ultima a la supervisién por parte de la Comision de
Surveillance du Secteur Financier (“CSSF”), equivalente a la C.N.M.V. espafiola, siendo ésta su Gnica
actividad. Por este motivo, los Administradores de la Sociedad también han considerado esta entidad como
objeto de capital riesgo.

Durante el ejercicio 2023, la Sociedad ha percibido un dividendo de la entidad participada por importe de
85.750,00 euros (un dividendo por importe de 94.500,00 euros en el ejercicio 2022), que se encuentran
registrados en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 16).

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad ha valorado su participacién en Tramuntana Management, S.a.r.l. a
su coste de adquisicion.

Las cuentas anuales de Tramuntana Management, S.a.r.l. del ejercicio 2023 no estan sujetas a la obligacion
de auditoria.

b) Préstamos y créditos a empresas

Desde su constitucion, la Sociedad ha concedido distintos préstamos a sus sociedades participadas con la
finalidad de que éstas obtengan la financiacion requerida para hacer frente a sus proyectos de inversién.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el saldo de los epigrafes “Inversiones en empresas del grupo y asociadas
a corto plazo” e “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - Préstamos y créditos a
empresas” del balance corresponde a varios préstamos participativos concedidos a sus entidades
participadas, cuyo detalle es el siguiente:
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Ejercicio 2023
- T
Prestatario Tipo Principal Intereses Total Concesién Vencimiento Anual
Falstacen, S.L. Préstamo 66.813,34 17.172,86 83.98620 | 04/11/2003 | 04-11-2024 (1) @
participativo
Compatiia Ibérica de Barcos | Préstamo 11.643401,15|  202.068,65| 11.845469,80 | 11/07/2011 31/12/2025 ®3)
Remolcadores, S.L. participativo
11.710.214,49 | 219.241,51|  11.929.456,00
Ejercicio 2022
R~ s
Prestatario Tipo Principal Intereses Total Concesion Vencimiento Anual
Falstacen, S.L. Fiestama 66.81334|  124.531,69 191.345,03 |  04/11/2003 | 04/11/2023 (1) @
participativo
Compatiia Ibérica de Barcos | Préstamo 7.201.804,03| 2910.653,71| 10.112.457,74| 11/07/2011 31/12/2025 3)
Remolcadores, S.L. participativo
7.268.617,37| 3.035.18540|  10.303.802,77

(1) Se ha prorrogado automaticamente por un periodo de un afio, de acuerdo con las condiciones del contrato de fecha 4 de

(2

3

)

=

noviembre de 2003.

La retribucién consiste en un porcentaje anual calculado sobre los beneficios netos, considerando asimismo otros
parametros financieros, obtenidos por Falstacen, S.L. Durante el ejercicio 2023 se han devengado intereses por importe
de 17.172,86 euros (23.526,76 euros durante el ejercicio 2022) que se encuentran registrados en el epigrafe “Intereses,
dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véanse Notas 16 y 19). Los intereses
devengados por este concepto seran satisfechos por la entidad participada segin los términos pactados
contractualmente.

La retribucion consiste en el Euribor a un afio, méas un diferencial variable en funcion del cumplimiento de determinados
parametros financieros de la entidad participada para aquellos ejercicios que comiencen con posterioridad al 31 de
diciembre de 2011. Durante el ejercicio 2023 se han devengado intereses por importe de 794.070,17 euros registrados
en el epigrafe de “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” (véanse Notas 16 y 19).

Correcciones de valor por deterioro

Durante el ejercicio 2023 la Sociedad ha registrado en el epigrafe “'Resultados y variaciones del valor razonable
de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) - Deterioros y pérdidas de inversiones financieras", entre otros,
un deterioro de 238.234,46 euros sobre determinados intereses devengados de los préstamos participativos
expuestos anteriormente.
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9. Inversiones financieras

a) Inversiones financieras a corto plazo

Este epigrafe del balance recoge las inversiones financieras propiedad de la Sociedad, que no tengan la
consideracion de inversiones en empresas del grupo y asociadas, con vencimiento no superior a un afio.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el detalle del saldo de este epigrafe, atendiendo a su clasificacion,
naturaleza, la moneda de contratacion y la admision o no a cotizacion en la Bolsa de valores, es el siguiente:

Euros
2023 2022
Clasificacion:
Instrumentos de patrimonio 16.901,14 16.656,19
16.901,14 16.656,19
Naturaleza:
Instrumentos de patrimonio 16.901,14 16.656,19
De los que cotizados 16.901,14 16.656,19
16.901,14 16.656,19
Por moneda:
En euros 16.901,14 16.656,19
16.901,14 16.656,19

Al 31 de diciembre de 2023, el saldo de la cuenta “Inversiones financieras a corto plazo - Instrumentos de
patrimonio” del detalle anterior recoge por importe de 16.901,14 euros el valor razonable de 4.536 acciones de
Caixabank, S.A. (16.656,19 euros al 31 de diciembre de 2022).

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, existen pérdidas por deterioro acumuladas que afectan al epigrafe “Inversiones
financieras a corto plazo” del balance de la Sociedad por importe de 133.098,86 y 133.343,81, respectivamente.

b) Inversiones financieras a largo plazo

Este epigrafe del balance recoge las inversiones financieras propiedad de la Sociedad, que no tengan la
consideracion de inversiones en empresas del grupo y asociadas, con vencimiento superior a un afio.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el detalle del saldo de este epigrafe, atendiendo a su clasificacion, naturaleza,
la moneda de contratacion y a la admisién o no a cotizacion en Bolsa de los valores, es el siguiente:
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Euros
2023 2022
Clasificacion:
Activos financieros a coste amortizado 27.000,00 27.000,00
Activos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto 4.373.558,47 5.565.658,97
Otros activos financieros 1.398.180,92 -
5.798.739,39 5.592.658,97
Naturaleza:
Instrumentos de patrimonio 4.373.558,47 5.565.658,97
De los que no cotizados 4.373.558,47 5.565.658,97
Otros activos financieros 1.425.180,92 27.000,00
5.798.739,39 5.592.658,97
Por moneda:
En euros 5.798.739,39 5.592.658,97
5.798.739,39 5.592.658,97

Al 31 de diciembre de 2023 el saldo del capitulo “Inversiones financieras a largo plazo — Otros activos financieros’
se corresponde con un préstamo cuyo detalle es el siguiente:

ta — ool
Prestatario Principal Intereses Total Concesion Vencimiento Anual
g{ Complejos Hoteleros, 1.348.100,00 50.080,92 1.398.180,92 |  12/12/2022 12/12/2027 N

(1) El importe del préstamo devenga intereses a razén de Euribor a un afio mas un diferencial de mercado.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2023 y 2022, en dicho epigrafe se recoge el importe de la fianza depositada
en relacion con el arrendamiento del local donde la Sociedad tiene su sede - véanse Notas 1y 18 -.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se recoge en este epigrafe como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto” los siguientes instrumentos de patrimonio (véase Anexo Il) atendiendo a la tipologia
de la entidad participada:

Euros
2023 2022

Por entidad participada:

Acciones y participaciones de entidades objeto de capital riesgo 4.373.558,47 | 5.565.658,97
Ferrocarril de Séller, S.A. 223.911,00 223.911,00
Tramuntana S.C.A., SICAR (Nota 8.a.) 658.956,83 772.725,37
Central Romana Corporation Limited 3.490.690,64 | 4.569.022,60

4.373.558,47 | 5.565.658,97
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A continuacién, se indica determinada informacion relativa a las sociedades participadas:

Ferrocarril de Soller, S.A.

Ferrocarril de Soller, S.A. se constituyd el 5 de noviembre de 1905. Su objeto social consiste en la construccion y
explotacion de las lineas férreas entre Soller y Palma, asi como los servicios de transporte adicionales a las
mismas. La actividad principal de Ferrocarril de Séller, S.A. es el transporte ferroviario de viajeros por via estrecha
a través de la explotacion de las lineas Palma — Soller y Soller — Port de Soller. Esta actividad se desarrolla bajo
el régimen de “concesién administrativa” cuya finalizacion originalmente estaba prevista para el 16 de abril de 2010,
pero que con fecha 30 de agosto de 2005 se renovd por un periodo de 50 afios, hasta el 29 de agosto de 2055,
fecha en la que deberan entregar al organismo publico competente los bienes afectos a la actividad principal de la
Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, el porcentaje de participacién que la Sociedad ostenta en Ferrocarril de
Soller, S.A. asciende al 1,115% del patrimonio (véase Anexo II).

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, esta participacion se encuentra valorada a su coste de adquisicion.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas correspondientes al ejercicio 2023 de Ferrocarril de Séller, S.A.
y sus sociedades dependientes son objeto de auditoria por parte de ADN Sbert y Asociados Auditores, S.L.

Tramuntana S.C.A., SICAR

Tramuntana S.C.A., SICAR (“Société d'investissement en capital a risque”) es una sociedad de capital riesgo
constituida el 7 de agosto de 2009 supervisada y regulada por la Comisién de Surveillance du Secteur Financier
(“CSSF") y regida por la ley de 15 de junio de 2004 -asi como por sus actualizaciones- de compaiiias de inversién
en capital riesgo. El domicilio social se encuentra establecido en Luxemburgo. Las decisiones de gestion y
administracion de esta sociedad estan encomendadas a la sociedad luxemburguesa Tramuntana Management
S.a.r.l. (véase Nota 8.a.).

Su objeto social es la inversidn en el sector del capital riesgo, y dentro de éste en sectores como la salud, el ocio,
energia, telecomunicaciones, y en general actividades industriales.

Al 31 de diciembre de 2023 el numero total de acciones emitidas por Tramuntana, S.C.A., SICAR correspondientes
al compartimento | es de 54.800 acciones, ostentando una participacion del 1,82% la Sociedad a dicha fecha. Al
31 de diciembre de 2023 y 2022, el importe pendiente de desembolso, exigible a peticion de su sociedad gestora,
asciende a 949.050,00 euros que se encuentra registrado en el epigrafe “Compromisos de compra de valores —
De empresas objeto de capital riesgo” de las cuentas de orden del balance (véase Nota 19).

Los Administradores de la Sociedad han aplicado el valor liquidativo publicado por la entidad participada
correspondiente al 31 de diciembre de 2023 y 2022 para su valoracion. Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad
tiene registrada una plusvalia por importe de 609.006,83 euros (722.775,37 euros al 31 de diciembre de 2022).

En el epigrafe “Ajustes por valoracion en patrimonio neto - Activos financieros a valor razonable con cambios en
el patrimonio neto” del balance se incluyen las plusvalias netas de su efecto impositivo por importe de 601.394,24
euros (713.740,68 euros al 31 de diciembre de 2022) y en el epigrafe “Pasivos por impuesto diferido” del balance,
el mencionado efecto impositivo que asciende a 7.612,59 euros (9.034,69 euros al 31 de diciembre de 2022)
(véase Nota 15).

Durante el ejercicio 2023, la Sociedad percibié un dividendo repartido por la entidad participada correspondiente
al ejercicio 2023 por importe de 116.797,58 euros (véase Nota 16).

0P2271680
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Las cuentas anuales de Tramuntana S.C.A., SICAR correspondientes al ejercicio 2023 son objeto de auditoria por
parte de Artemis Audit & Advisory, S.a.r.l.

Central Romana, Corporation Limited

Central Romana Corporation Limited es una sociedad constituida bajo las Leyes de las Islas Virgenes Britanicas,
con fecha 17 de mayo de 1988, de conformidad con la Ordenanza de Compafiias de Negocios Internacionales n®
8 de 1984. Su objeto social comprende la produccién y distribucién de aztcar y productos relacionados con el
metanol furfurilico, ganado, bienes inmuebles, complejos hoteleros y otras actividades relacionadas con el turismo,
principalmente, en la Republica Dominicana. Asimismo, desarrolla la produccion y la venta de metanol furfurilico
en los Paises Bajos y Bélgica.

La Sociedad ostenta una participacion del 0,83% del capital social de Central Romana Corporation Limited,
equivalente a 25 acciones de la mencionada Sociedad, que fue adquirida por un importe total de 3.455.000,00
euros.

Durante el ejercicio 2023, la Sociedad percibié un dividendo repartido por la entidad participada por importe de
197.613,85 euros (209.213,58 euros por este concepto durante el ejercicio 2022) (véase Nota 16).

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad ha valorado la participacion en base a la utilizacion del método de
descuento de flujos de efectivo futuros estimados, obteniendo como resultado del mencionado método una
plusvalia neta de efecto impositivo de 26.767,98 euros (835.516,95 euros al 31 de diciembre de 2022), que se
encuentran registradas en el epigrafe “Ajustes por valoraciéon en patrimonio neto - Activos financieros a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto” del balance. El efecto impositivo asociado a la valoracién de la
mencionada participada se encuentra registrado en el epigrafe “Pasivos por impuesto diferido” del balance que al
31 de diciembre de 2023 asciende a 8.922,66 euros (278.505,65 euros al 31 de diciembre de 2022) (véase Nota
15).

Al cierre del ejercicio de la Sociedad, el efecto que tendria la aplicacion del valor tetrico contable en la valoracion
de la participacion mantenida por la Sociedad en Central Romana, Corporation Limited en contraste con el método
de valoracion aplicado por la sociedad a dicha fecha, supondria un aumento de este dltimo por importe bruto de
1.102.749,05 euros (331.533,65 euros al cierre del ejercicio del afio 2022).

La informacién financiera auditada incluida en el Anexo Il corresponde al 30 de septiembre de 2023, que coincide
con el cierre de su ejercicio social.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2023 de Central Romana, Corporation Limited son
objeto de auditoria por KPMG, LLP.

Ajustes por valoracién

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Instrumentos de patrimonio — De entidades objeto de
capital riesgo” se registran, netos de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto como “Ajustes por
valoracion en patrimonio neto”. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el detalle del epigrafe “Ajustes por valoracién
en patrimonio neto — Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto” se encuentra
recogido en el Anexo Il

0P2271681
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El movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe “Ajustes por valoracién en patrimonio neto — Activos
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”, durante el ejercicio 2023, por la parte
correspondiente a los instrumentos de patrimonio de entidades objeto de capital riesgo, ha sido el siguiente:

Euros
2023
Ajuste pgrr;;z:loracwn Impuesto Diferido Ajuste por Valoracién Neto
Saldos al inicio del ejercicio 1.836.797,97 287.540,34 1.549.257,63
Ganancia (Pérdida) por valoracién (1.192.100,50) (271.005.09) (921.095.41)
Saldos al cierre del ejercicio 644.697.47 16.535,25 628.162,22

Correcciones de valor por deterioro

Durante los ejercicios 2023 y 2022, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a esta
partida del balance.

Resultados por enajenacién de Instrumentos de patrimonio

Durante los ejercicios 2023 y 2022 la Sociedad no ha obtenido resultado alguno por la enajenacion de instrumentos
de patrimonio.

Coeficientes de inversién y diversificacion

En este sentido, segin el articulo 13 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre (modificado por la Ley 18/2022, de 28
de septiembre, de creacién y crecimiento de empresas), como minimo el 60% del activo computable de la Sociedad
(entendido como el importe del patrimonio neto, mas los préstamos participativos recibidos y las plusvalias latentes
netas del efecto impositivo) se deberd mantener en acciones y participaciones en el capital de empresas que se
encuentren dentro de su ambito de actividad principal; préstamos participativos a empresas que se encuentren
dentro de su ambito de actividad principal, cuya rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o pérdidas
de la empresa de modo que sea nula si la empresa no obtiene beneficios; otros préstamos participativos a
empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal, hasta el 30% del total del activo
computable; facturas, préstamos, crédito y efectos comerciales de uso habitual en el ambito del trafico mercantil
de empresas en las que la entidad de capital riesgo ya tenga una participacion a través de alguno de los
instrumentos anteriores, hasta el 20% del total del activo computable (las sociedades gestoras que gestionen
entidades de capital riesgo que inviertan en este tipo de activos deberan cumplir los requisitos establecidos en las
letras a y b del articulo 4 bis de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre); y acciones y participaciones de entidades de
capital riesgo. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad cumplia este limite.

Adicionalmente, segln el articulo 16 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre (modificado por la Ley 18/2022, de 28
de septiembre, de creacion y crecimiento de empresas), las entidades de capital riesgo no podran invertir mas del
25% de su activo invertible (entendido como el patrimonio comprometido, que sera el correspondiente a la fecha
de la inversion, mas el endeudamiento recibido y menos las comisiones, cargas y gastos maximos indicados en el
Folleto) en el momento de la inversién en una misma empresa, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al
mismo grupo de sociedades. El mencionado limite puede incumplirse de forma temporal durante los primeros tres
afos, a partir de la fecha de inicio de operaciones que figura en el Reglamento de la entidad de capital riesgo o,
de no constar, desde su inscripcién en el correspondiente registro de la CNMV. Al 31 de diciembre de 2023, la
Sociedad cumplia con este limite.
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Gestion del riesgo

La actividad de la Sociedad se encuentra expuesta a varios tipos de riesgo inherentes a la propia naturaleza
inversora de la misma. Por ello, la Sociedad se expone, en diversos grados, a tres tipos fundamentales de riesgo:
de mercado, de crédito y de liquidez.

El riesgo de mercado de la Sociedad es aquél asociado a las fluctuaciones que pueden producirse en el
valor de mercado tanto de las sociedades participadas como de los instrumentos financieros en los que
invierte la Sociedad. Dicho riesgo es fruto tanto del entorno macroeconémico general como de aquellos
factores que afectan mas particularmente a sectores de actividad concretos. La Sociedad gestiona el riesgo
de mercado mediante el seguimiento periddico de la evolucién operativa de las sociedades participadas,
mediante el analisis del rating y solvencia crediticia de las inversiones y mediante una politica de
anticipacién. Esto permite adoptar, de una manera mas &gil, las decisiones que en cada momento sean
mas convenientes para las compariias participadas e instrumentos financieros en los que se invierte. A su
vez, el riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y de volatilidad.

En cuanto al riesgo de tipo de interés esta acotado en la medida en que la Sociedad negocia tipos fijos en
sus disposiciones bancarias. Por otro lado, y en lo que respecta a la financiacién concedida a sus empresas
participadas, la Sociedad ha impulsado la implementacién de las oportunas medidas de cobertura.

La Sociedad esta expuesta a riesge de tipo de cambio del délar y de la libra frente al euro al mantener
saldos en cuentas corrientes en dichas divisas e inversiones en entidades participadas cuya moneda
funcional es el délar.

El riesgo asociado a la volatilidad del precio de mercado de instrumentos financieros cotizados en mercados
de valores es aquél asociado a las fluctuaciones que pueden darse en la cotizacion de dichos instrumentos
financieros.

- El riesgo de crédito al que la Sociedad estd expuesta es el referente a los préstamos concedidos a
sociedades participadas y el correspondiente a las contrapartes en las que mantiene cuentas bancarias,
que son entidades financieras de primer orden. Los préstamos concedidos a las sociedades en las que
participa se facilitan como parte de la estructura de adquisicién de las participaciones, asi como al objeto
de apoyarlas financieramente para la ejecucion de sus planes de negocio. La Sociedad lleva un riguroso
analisis periddico de la evolucion de las sociedades participadas. Dicho andlisis comprende tanto la
vertiente operativa como la vertiente financiera. En este sentido, el riesgo de crédito de la Sociedad se
encuentra dentro de los parametros habituales asociados a la naturaleza de su actividad.

- En cuanto al riesgo de liquidez, la Sociedad invierte en el capital de las sociedades participadas con
vocacion de permanencia en el accionariado de las mismas en el medio y largo plazo, por lo que las
inversiones no son objeto de realizacion inmediata. De cara a la maximizacién del valor a generar en las
sociedades participadas, la Sociedad combina una supervision activa de la evolucién operativa y financiera
de las sociedades participadas. Adicionalmente, la participacién en los distintos proyectos de inversién
cuenta con contratos de inversién y pactos de socios a los que la Sociedad incorpora las clausulas que
estima convenientes y en las que se recogen pautas de gestion y protecciones que la Sociedad estima
como necesarias para cada proyecto concreto. En este sentido, el riesgo de liquidez es el asociado a la
naturaleza de su actividad como sociedad de capital riesgo y a su horizonte temporal de permanencia en el
accionariado de las sociedades participadas.

- En cuanto al riesgo de sostenibilidad, la Sociedad tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las
decisiones de inversion. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de
emisor, el sector de actividad o su localizacion geogréafica. De este modo, las inversiones que presenten un
mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucion del precio de los activos subyacentes Y,
por tanto, afectar negativamente en su valoracion. No obstante, las decisiones de inversion de la Sociedad
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en sus inversiones subyacentes no tienen en cuenta los criterios de la Unién Europea para las actividades
econdmicas medioambientales sostenibles.

10. Inmovilizado material

El movimiento de las cuentas de inmovilizado material de la Sociedad y de su correspondiente amortizacion

acumulada, durante los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

Euros

Equipos para

Procesos de

Informacién Mobiliario Total
Coste:
Saldos al 1 de enero de 2022 28.891,51 2.386,80 31.278,31
Adiciones 5.963,32 620,55 6.583,87
Retiros - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2022 34.854.83 3.007,35 37.862.18
Adiciones 9.291,42 - 9.291,42
Retiros (8.902,41) - (8.902,41)
Saldos al 31 de diciembre de 2023 35.243.84 3.007,35 38.251,19
Amortizaciéon acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2022 (16.742,79) (838.,46) (17.581,25)
Dotaciones (6.671,39) (280,03) (6.951,42)
Retiros - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2022 (23.414,18) (1.118,49) (24.532.67)
Dotaciones (6.016,91) (300,72) (6.317,63)
Retiros 8.902,41 - 8.902,41
Saldos al 31 de diciembre de 2023 (20.528.68) (1.419,21) (21.947.89)
Activo material neto:

Saldos netos al 31 de diciembre de 2022 11.440,65 1.888,86 13.329,51
Saldos netos al 31 de diciembre de 2023 14.715,16 1.588,14 16.303,30

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento financiero
ni activos clasificados como inmovilizaciones inmobitiarias.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro del inmovilizado material.

Al 31 de diciembre de 2023 habia equipos para procesos de informacién totalmente amortizados por importe de
7.700,35 euros (5.504,38 euros a 31 de diciembre de 2022).
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11. Inmovilizado intangible

El movimiento en el epigrafe del activo intangible al 31 de diciembre de 2023 y 2022, que incluye activos intangibles
de vida (til definida y su correspondiente amortizacién acumulada, es el siguiente:

Euros
Aplicaciones
Informaticas

Coste:
Saldos al 1 de enero de 2022 9.842,80
Adiciones 859,88
Retiros -
Saldos al 31 de diciembre de 2022 10.702,68
Adiciones -
Retiros -
Saldos al 31 de diciembre de 2022 10.702,68
Amortizacién acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2022 (9.170,67)
Dotaciones (785,24)
Retiros -
Saldos al 31 de diciembre de 2022 (9.955,91)
Dotaciones (263,09)
Retiros -
Saldos al 31 de diciembre de 2023 (10.219,00)
Activo material neto:

Saldos netos al 31 de diciembre de 2022 746,77

Saldos netos al 31 de diciembre de 2023 483.68

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 existian elementos de activos intangibles totalmente amortizados en uso por
importe de 9.842,80 euros y 9.072,80 euros, respectivamente.

Durante los ejercicios 2023 y 2022, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a esta
partida del balance.

12. Fondos reembolsables

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el capital social de la Sociedad estaba formalizado por 51.414 acciones
nominativas de 600 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones
constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos politicos y econémicos.

Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 habia dos personas fisicas que ostentaban una participacion del 13,15% y
25,00%, asi como dos personas juridicas, Compaiiia Insular de Participaciones Empresariales, S.L. y Euroafrique
de Comercio, S.L., con una participacion del 32,02% y 29,24% en el capital de la Sociedad, respectivamente, todas
ellas participaciones significativas (aquellas participaciones superiores al 10% del capital de la Sociedad).
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Prima de emision

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente Ia utilizacién del saldo de prima de emision para ampliar
capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2023 la Sociedad dispone de una prima de emisién por importe de 7.622.200,00
euros, en ambos ejercicios.

Reservas

La composicion del saldo del capitulo de “Reservas” del balance, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se muestra
a continuacion:

Euros
2023 2022

Reservas:
Reserva legal 3.598.736,87 3.598.736,87
Reserva voluntaria 15.086.727,83 | 15.086.727,83
Reserva Indisponible Reduccion de Capital 6.209.400,00 6.209.400,00
Otras reservas (10.218,42) (10.218,42)

24.884.646,28 | 24.884.646,28

(1) Tal'y como se establece en el articulo 335 de la Ley de Sociedades de Capital, cuando la reduccién se
realice con cargo a reservas libres, el importe correspondiente al nominal de las acciones amortizadas
debera destinarse a una reserva de la que solo ser4 posible disponer con los mismos requisitos exigidos
para la reduccién del capital social.

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios en el ejercicio econémico
deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social,
excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a
la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la compensacion de dichas pérdidas.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,

esta reserva solo podré destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 esta reserva no se encontraba completamente constituida.
Reservas Voluntarias

El saldo acumulado registrado en el epigrafe “Reservas voluntarias” del balance es de libre disposicion.
Resultados de ejercicios anteriores

El saldo de este epigrafe del balance recoge los resultados negativos de ejercicios anteriores pendientes de
compensar por la Sociedad.

41



CLASE 8 | "SREENRSOs |

13. Otros pasivos corrientes v otros pasivos no corrientes

0P2271687

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el epigrafe “Otros pasivos no corrientes” del pasivo del balance recoge por
importe de 1.450.000,00 euros, en ambos ejercicios, el saldo de cuentas de participacion (con partes vinculadas a
la Sociedad) formalizadas originalmente en dos contratos de fecha 23 de diciembre de 2015. Como
contraprestacion, la Sociedad satisfara una remuneracion calculada a partir de diferentes parametros operativos
obtenidos por BCLO Ocean Bav, S.L.U. en el desarrollo de su actividad en cada ejercicio fiscal. Durante el ejercicio
2023 la Sociedad ha devengado 683.878,13 euros y se han pagado 821.220,70 euros en concepto de
remuneracién de las cuentas de participacion, devengados en ejercicios anteriores y que se encontraban
pendientes de pago (508.861,78 euros y 338.130,88 euros, respectivamente, durante el ejercicio 2022). Al 31 de
diciembre de 2023, se encuentra pendiente de pago por la Sociedad 683.878,13 euros (821.220,69 euros al 31 de
diciembre de 2022) del importe devengado en 2023 en concepto de remuneracion de las cuentas de participacion,

registrado en el capitulo “Otros pasivos corrientes” del balance.

14. Deudas con empresas del grupo v asociadas a largo plazo

El detalle de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se indica a continuacion:

Euros
2023 2022
Deudas con empresas del grupo y asociadas 3.400.000,00 2.100.000,00
Intereses devengados 182.786,77 14.909,24
3.582.786,77 2.114.909,24

Con fecha 10 de julio de 2019 la Sociedad formalizé con Los Zocos, S.L. un contrato de préstamo, en la modalidad
de linea de crédito por un importe maximo de 5.000.000,00 euros y a un tipo de interés de mercado. El préstamo
concedido a la Sociedad tenia de vencimiento el dia 10 de julio de 2024, debiéndose encontrar liguidados en esa
fecha el principal dispuesto asi como los intereses devengados durante la vigencia del préstamo que se

encuentren pendientes de pago a dicha fecha.

A 15 de abril de 2023 se ha producido una adenda al contrato de préstamo indicado anteriormente entre la
Sociedad y Los Zocos, S.L. que ha incrementado el limite de la linea de crédito a 7.500.000,00 euros y ha
extendido el plazo de vigencia del contrato hasta el 10 de junio de 2029.

El importe dispuesto por la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es de 3.400.000,00 y 2.100.000,00 euros,
respectivamente, que se encuentran registrados en el epigrafe “‘Deudas con empresas del grupo y asociadas a
largo plazo” del balance junto con los intereses devengados y pendientes de pago a la fecha (véase Nota 19). Los
intereses devengados por este concepto durante el ejercicio 2023 han ascendido a 167.877,53 euros (4.042,50
euros durante el ejercicio 2022) que se encuentran registrados en el capitulo “Gastos financieros - Intereses y

cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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15. Situacion fiscal

La legislacién aplicable para la liquidacién del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2023, es, entre otras, la
correspondiente a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto de Sociedades, la cual se encuentra vigente.

i.  Saldos corrientes con las Administraciones Pablicas
La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente:
Saldos deudores

El saldo del epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2023 y 2022 incluye los siguientes saldos
(véase Nota 7);

Euros
2023 2022
Hacienda Piblica deudora por IVA 602.579,09 554.579,96
Hacienda Piiblica deudora por retenciones practicadas 1.237.463,62 162.741,97
1.840.042,71 | 717.321,93

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 en la cuenta "Hacienda Publica deudora por retenciones practicadas” del detalle
anterior recoge, principalmente, las retenciones practicadas por los rendimientos obtenidos durante el ejercicio
2023 y 2022 de los préstamos concedidos e intereses de las cuentas corrientes.

Saldos acreedores

El saldo del epigrafe “Acreedores y cuentas a pagar” del pasivo del balance incluye, al 31 de diciembre de 2023 y
2022, los siguientes saldos con las Administraciones Publicas:

Euros
2023 2022

Hacienda Piiblica acreedora por retenciones practicadas 99.820,03 101.700,36
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 28.218,30 22.771,59

128.038,33 | 124.471,95

ii. - Conciliacién def resultado contable y la base imponible fiscal

A continuacion, se presenta la conciliacion entre los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios 2023 y 2022:
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Ejercicio 2023
Euros
Cuenta de pérdidas y ganancias | Ingresos y gastos directamente Total
imputados al patrimonio
Saldo de ingresos y gastos del 6.431.633,77 (921.095,41) | 5.510.538,36
gjercicio
Aumentos Disminuciones | Aumentos |Disminuciones
Impuesto sobre Sociedades - - - (271.005,09) | (271.005,09)
Diferencias permanentes: - (7.780.017,86) - - (7.780.017,86)
Diferencias temporales: - - - - -
Con origen en el gjercicio- - - 1.192.100,50 - 1.192.100,50
Con origen en ejercicios - (244,95) - - (244,95)
anteriores-
Base imponible fiscal (1.348.629,04)
Ejercicio 2022
Euros
Cuenta de pérdidas y ganancias | Ingresos y gastos directamente Total

imputados al patrimonio

Saldo de ingresos y gastos del
ejercicio

(1.763.353,08)

(431.153,90)

(2.194.506,98)

Aumentos Disminuciones | Aumentos |Disminuciones
Impuesto sobre Sociedades - - - (166.715,32)| (166.715,32)
Diferencias permanentes: 33.635,30 (90.405,44) - - (56.770,14)
Diferencias temporales: - - - - -
Con origen en el gjercicio- - - 597.869,22 - 597.869,22
Con origen en ejercicios - (5.706,28) - - (5.706,28)
anteriores-
Base imponible fiscal (1.825.829,50)

Las diferencias permanentes negativas indicadas en los cuadros anteriores corresponden, en aplicacién de los
beneficios fiscales descritos en la Nota 3.1, con la exencién por doble imposicion interna de determinados

dividendos.
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Por doble imposicién

Euros
2023 2022
Resultado contable antes de impuestos 6.431.633,77 (1.763.353,08)
Impacto diferencias permanentes (7.780.017,86) (56.770,14)
Impacto diferencias temporales (244,95) (5.706,28)
Cuota - -
Deducciones:

Compensacion bases imponibles negativas

Otros: Ajuste Impuesto de Sociedades

cuenta de pérdidas y ganancias

Total gasto (ingreso) por impuesto de Sociedades en la

iv. Desglose del gasto por impuesto sobre sociedades

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no ha habido gasto por impuesto sobre sociedades:

v. Activos y pasivos por impuesto diferido registrados

El detalle y movimiento del saldo de estas cuentas al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 son los siguientes:

Ejercicio 2023

Euros

1 de enero de
2023

Aumentos

Disminuciones

31 de diciembre
de 2023

Pasivos fiscales - Diferidos:
Valoracién activos financieros

disponibles para la venta (Nota
9.b)

287.540,34

(271.005,09) 16.535,25

Total pasives por impuesto diferido

287.540,34

(271.005,09) 16.535,25

Activos fiscales - Diferidos:
Valoracién activos financieros
disponibles para la venta

Total activos por impuesto diferido
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Ejercicio 2022

Euros

1 de enero de 31 de diciembre
2022 Aumentos Disminuciones de 2022

Pasivos fiscales - Diferidos:
Valoracién activos financieros
disponibles para la venta (Nota 454.255,66 - (166.715,32) 287.540,34
9.b)

Total pasivos por impuesto diferido 454.255,66 - (166.715,32) 287.540,34

Activos fiscales - Diferidos:
Valoracion activos financieros
disponibles para la venta

Total activos por impuesto diferido - - - -

vi. Activos por impuesto diferido no registrados

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no ha registrado en el balance de situacion adjunto el activo por
impuesto diferido de importe 52.941,27 y 53.186,22 euros, respectivamente, asociados al deterioro que fue
devengado durante los ejercicios 2018 y 2017 de la participacion en Bankia, S.A., al considerar que su
compensacion futura no cumple con los requisitos de probabilidad previstos en la norma contable.

vii. Pérdidas fiscales a compensar

De acuerdo con la legislacion vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden compensarse a efectos
impositivos con los beneficios de los ejercicios siguientes, en determinadas condiciones. Conforme a la declaracion
del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2022 presentada en 2023, la Sociedad dispone de las siguientes
bases imponibles negativas a compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros:

Afio de origen Euros
2015 963.573,90
2016 17.672,45
2017 936.262,01
2018 1.149.139,55
2019 906.350,30
2020 750.263,79
2021 506.119,90
2022 1.825.829,50

7.055.211,40
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Dichas bases imponibles negativas se registran en el epigrafe “Otras cuentas de orden - Pérdidas fiscales a
compensar” de las cuentas de orden del balance.

Los Administradores de la Sociedad, estiman que actualmente no se dan las condiciones para la activacién de los
créditos fiscales derivados de las bases imponibles negativas a compensar, en la medida en que no consideran
suficientemente acreditada la probabilidad de que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan
la aplicacion de estos activos.

viii. Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2023 la Sociedad tiene abiertos a inspeccidn la totalidad
de los impuestos correspondientes a las operaciones efectuadas desde el ejercicio 2019. Los Administradores de
la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos,
por lo que, aln en caso de que surgieran discrepancias en la interpretaciéon de la normativa vigente por el
tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no
afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

16. Ingresos y gastos financieros

La composicion del saldo del epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, atendiendo a
su naturaleza, se indica a continuacién:

Euros
2023 2022
Naturaleza:
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados-
De préstamos participativos (Nota 8.b.) 811.243,03 242.508,63
De otros préstamos (Nota 9.b.) 20.116,01 -
Dividendos de entidades participadas (Notas 8.a. y 9.b.) 401.207,43 304.377,20
De efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 6) - 780,47
1.232.566,47 547.666,30
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La composicién del saldo del epigrafe “Otros resultados de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
atendiendo a su naturaleza, correspondiente a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se

indica a continuacién:

Euros

2023 2022
Comisiones de asesoramiento (Notas 7 y 8.a.): 700.000,00 700.000,00
Falstacen, S.L. 250.000,00 250.000,00
Los Zocos, S.L. 250.000,00 250.000,00
BCLO Ocean Bav, S.L.U. 200.000,00 200.000,00
Otras comisiones e ingresos: 240.000,00 305.657,30
Gastos repercutidos (Nota 18) - 64.657,30
Otras comisiones (Nota 7) 240.000,00 241.000,00
940.000,00 1.005.657,30

En este epigrafe se recogen principalmente los ingresos que ha percibido la Sociedad por los servicios prestados
de asesoramiento en materias de diversa indole, siendo esta actividad una de las permitidas a realizar por las
entidades de capital riesgo seglin se recoge en el articulo 10 de la ley 22/2014, de 12 de noviembre. Los importes
pendientes de cobro por este concepto se registran, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del activo del balance

(véase Nota 7).

Gastos de personal y otros gastos de explotacién

Gastos de personal

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias

era la siguiente:

Euros
2023 2022
Sueldos y salarios 1.403.944,01 | 1.238.756,51
Cuotas a la Seguridad social 196.484,49 226.224,43
Otros gastos de personal 21.875,73 19.648,65
1.622.304,23 | 1.484.629,59
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El niumero medio de empleados de la Sociedad, durante los ejercicios 2023 y 2022, asi como la distribucién por

categorias profesionales y por sexo, se muestra a continuacion:

2023 2022

Empleados al Cierre del Numero Empleados al Cierre del Numero

Ejercicio Medio de Ejercicio Medio de
Mujeres | Hombres| Total | Empleados | Mujeres | Hombres| Total | Empleados

Directivos 1 3 4 4 1 3 4 4
Técnicos - 6 6 6 1 5 6 6
Administrativos 2 4 6 6 2 4 6 6
3 13 16 16 4 12 16 16

Asimismo, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no tenia asumidos con su personal compromisos por

pensiones.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 la plantilla de la Sociedad no ha contado con empleados con discapacidad
mayor o igual al 33%.

Otros gastos de explotacién

El detalle al 31 de diciembre de 2023 y 2022 de la composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas

y ganancias era la siguiente:

Euros
2023 2022
Oftros gastos de explotacion-
Alquileres de inmuebles e instalaciones 687.099,00 668.336,72
Servicios profesionales independientes 140.621,78 556.353,83
Otros gastos 858.266,39 670.910,92
1.685.987,17 1.895.601,47

En la cuenta “Otros gastos de explotacion — Alquileres de inmuebles e instalaciones” de la cuenta de pérdidas y
ganancias al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se recoge fundamentalmente los importes devengados por las cuotas
de arrendamiento de la oficina, donde la Sociedad ha realizado su actividad (véanse Notas 1y 3.s), cuyo importe
durante los ejercicios 2023 y 2022 ha ascendido a 687.099,00 y 668.336,72 euros, respectivamente.

El 1 de octubre de 2018 la Sociedad formalizé un contrato de arrendamiento del inmueble que constituye la sede

operativa de la Sociedad en Madrid con la mencionada parte vinculada por un plazo obligatorio de diez afios, y
vencimiento a largo plazo.

La Sociedad ha satisfecho por anticipado el importe de 10.666,67 euros de cada una de las rentas mensuales
correspondientes al plazo de duracién del contrato y otros anticipos, que se encuentran registrados en los
epigrafes “Periodificaciones” y “Otros activos no corrientes” del activo corriente y no corriente por importes de
128.000,00 y 2.400.000,00 euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2023 (128.000,00 y 2.528.000,00 euros,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2022).
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Durante los ejercicios 2023 y 2022, los importes correspondientes al auditor de la sociedad, Deloitte, S.L., 0 a
cualquier empresa perteneciente a la misma red de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas, que se incluyen en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Servicios
profesionales independientes” de la cuenta de pérdidas y ganancias, han sido los siguientes:

2023 2022
Servicios de Auditoria 17.692,00 16.384,00
Servicios distintos de la auditoria-
Otros servicios de verificacién - 1.000,00
Otros servicios 3.440,00 3.440,00
Total servicios profesionales 21.132,00 | 20.824,00

El epigrafe "Otros gastos de explotacion — Otros gastos” recoge gastos corrientes derivados de la actividad de Ia

Sociedad, tales como viajes, suministros o mensajeria.

Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

A continuacion, se facilita la informacion requerida por la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, que
modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29
de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales. A
continuacion, se detalla la informacion relativa a los ejercicios 2023 y 2022:

Dias
2023 2022
Periodo medio de pago a proveedores 26,88 32,92
Ratio de operaciones pagadas 26,72 32,29
Ratio de operaciones pendientes de pago 6,77 37,60

Importe (Euros)

2023 2022

Total pagos realizados
Total pagos pendientes

1.277.560,70 | 1.288.666,76
31.211,35 187.809,45

A continuacion, se detalle el volumen monetario y nimero de facturas pagadas dentro del plazo legal establecido.

2023
Volumen monetario (euros) 1.015.640,09
Porcentaje sobre el total de pagos realizados 79,50%
Numero de facturas 466
Porcentaje sobre el total de facturas 89,10%
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Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre. Se consideran proveedores,
alos exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta Resolucién, a los acreedores comerciales por

deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en el epigrafe “Acreedores y cuentas a pagar’ del
pasivo del balance.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o
la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2023 y 2022 segun la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de
30 dias, salvo que exista acuerdo entre las partes en cuyo caso no podra exceder de 60 dias.
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A continuacién, se detallan los saldos al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y los ingresos y gastos con origen en las
transacciones realizadas por la Sociedad, durante los ejercicios 2023 y 2022, con partes vinculadas, todas ellas a

precios de mercado:

Euros
2023 2022
BALANCE:
Activo-
Periodificaciones (Nota 18) 128.000,00 128.000,00
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 8.b.) 83.986,20 191.345,03
Deudores (Nota 7) 1.622.979,08 2.261.761,25
Inversiones financieras a largo plazo - Otros activos financieros 27.000,00 27.000,00
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo — Instrumentos de 49.567.297.52 45.432.172,65

patrimonio (Nota 8.a.)
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo — Préstamos y créditos a
empresas (Nota 8.b.)

11.845.469,80

10.112.457,74

Otros activos no corrientes (Nota 18) 2.400.000,00 2.528.000,00
65.674.732,60 60.680.736,67
Pasivo-
Otros pasivos corrientes (Nota 13) 683.878,13 821.220,69
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo (Nota 14) 3.582.786,77 2.114.909,24
Otros pasivos no corrientes (Nota 13) 1.450.000,00 1.450.000,00
5.716.664.90 4.386.129,93
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
Ingresos-
Ingresos financieros - Intereses, dividendos y rendimientos asimilados (Nota 16) 811.243,03 242.508,63
Otros resultados de explotacién — De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo 700.000,00 700.000,00
(Notas 7,8.ay 17)
Otros resultados de explotacién — Otras comisiones e ingresos 240.000,00 305.657,30
1.444.791,51 1.248.165,93
Gastos-
Gastos financieros - Intereses y cargas asimiladas (Nota 14) 167.877,53 4.042,50
Otros gastos de explotacion — Alquileres, inmuebles e instalaciones (Nota 18) 684.265,71 665.838.80
852.143.24 669.881,30
CUENTAS DE ORDEN:
Cuentas de riesgo y compromiso-
Compromisos de compra de valores- De empresas objeto de capital riesgo (Nota 9.b.) 949.050,00 949.050,00
Otras cuentas de orden-
Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) (Nota 8.a.) 56.565.428,79 30.433.105,96
57.514.478,79 31.382.155,96

20. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningtin hecho significativo no descrito en las notas

anteriores.

52



0P2271638

v
g
£9
&2
U
wo
w
[
™

CLASE 8-

'S0INd 00'EZL 222 Gl op apodwi sod soanedionied soweisaid suay pepaioos e ()

's0INa 00'959°€0/ op apodwi Jod soAnedionted sowelsaid Uod BjUSND pepsIoos B (9)

‘oAlisodwl 0jo8)e |2 opedljde opusiqey sejuale| sejjeasn|d se| ap JO[eA [ eiodioou) (s)

" Sejudle| sejjeAsn|d — USpJO P SBUSNO SBI)O, ajeibida o ue oanisodw) 0j09e |op sejeu ueljsibal 8g ()

‘elojipne op ojalqo uos anb £z0g sp aiquualoip op ¢ B Sajenue Sejuand se| ap soplusiqo sojeq (g)

‘asJejipne ap ugoeblgo e| e sejslns ugjse ou SSPEpPaII0s SEJSS Sp S8|eNUE SEJUSND SeT @

‘elto)ipne ap 0}a[qo uos anb £zZ0Z op aiqWIBIDIP Sp | £ |B SBPEPIIOSUOD SS[enue Sejusnd Se| 8p Soplusigo sojeq (1)

6L°BTV'S9S'9S | LT'BLE'SIS POT - TS'L6TLIS 6F
- 00°000°E - 00°000°€ 60011 - (61°321) (@L19L0) E 00°000°€ %001 - Em_ww@oz ojjouesaq |  Buipjoy (@ 18 ‘wnny dog
- 08°0£6'8T - 08°0£6'8T LESIETT # (L068°S) (97°981°82) 0L'S66'TS 00000°E %L9°1S 120z 2p ony | oftouessq | BUPIOH | wyinn rary _%ﬁ_uhh
1202 @
- 00°000°€ - 00°000°¢ (80°z08) - (00'1) (80°851°€) 5 00°000°€ %001 apozmyy | ONOXERA | BUIpOH | (jeuosiadiuq pepatoos)
TS ‘uepjon seyy
@
- 00°000°€ E 00°000°¢ (€2'2Ld) - 00'vy1) (ez'8z1°¢) = 00°000°€ %001 6107 9p ok | ojjouseq | Suip[oH | (feuossdiun pepatoog)
“T'S ‘Ared[e)y mzy
SI'ES8'SSLST | 9L'868°01E°0F - SI'TTO'6TTYL | 00°000°891'vT 00°000°LLY 00°000°95+°T . 00°000°I¥¥ 11 | 000007656 %001 SI0Z3p Own( | OJjouess(] | BHaIRISOH (€) 18 ‘s0v0Z s0]
sojua TS
: €0°61L°200° 3 £061L°200'T | 00°19°1L6 - 00°980°L (00'zs1°05) 00'%L9°156 00°900°€9 %6666 1102 9p ofjouresay __Euawz Qaqzmgﬁwﬂwuwﬂa
alquaIq N :
. o P10z mns
61°TESTLS ST | 00°D86'SLYBY L8YYL'6LL'TT | 00°L6T6ILTL 00°VEE6LI T [ 007TE8'SST'L | (00°8Y6'€68°0%) | 00°6L0°09T'Sy | 00°000°81 %001 spowsofy | ClIOUESQ | epaIson ‘xvg wesog 0104
1102
SOYT8YSTT | 00°H0'69Z01 R 7 1 oCae (- R O cor . B oeel euenod €)Ts
L8°L9'686°'L | (L) 00°LST 19¢ 00922°91 (00°€59°828) 00'vLE'TID) | 00°096'S80°1 %bS op o oUOBRA || oo ismoy | “sosopeojousy sooreg
p eoLpq] ejyedwor
- 00°0SL '€ - 00°0SL'€Y 00°9€t°€6€ E 00°709'SST 439 00005°T1 00000571 %SE g ojjowesaq _w_ww_w @13 ¢ uewedrey
o op 03508y E.:wmuu BUBRIUNUIBI]
or'617°786T | 181248059 - 08°sy'88y'E | (9)00°L0v'69€°6 - 00°6£9°L08°1 5 00°080°155°S | 00889000 %60°0L %»%mmz oforesaqq | wspersory © *T's ‘wonspg
S3UOIIUIAQNS $01208
(5) (e-¢ moON) Jofea 3p oowyed K iopea sefousuen SoaoLiaie ap sauoweLode groedionieg oIsmbpy ot Tedpoutig
AMMV__MMNMMMM_ sjqeuozey Jo[ep | UOIWLOD | S0IqH U JOEA "0y ap soiqures A seprpipd S0k seno fede)y ap afeyuaniog 9p eyoay e[ opaseqd | peplanoy pephug
: Jo101319(] 10d sapsnfy 3p opejjasay £ seasosay
epedionIed peprua e 9p oruowLne J
soing

€20¢ dp aiquisidip 8p L ¢
|e sepejoose A odnib |ap sesaidwa us sauoIsIaAul 8p 8|[e1e(

[ oxauy




0P22716898

8
b3
g
z2
Uw
wa
("}
[
[~

CLASE 82

"SOPE}PNE OU S3[ENPIAIPUI SOISIOUBLY) SOPE}SS SO| 8p SOPIUS}JO soleq (9)
‘oAlsodwl 00840 |2 sjieoyde op sejue sejuale| selleash|d sej ap 10eA |8 eiodiodu] (s)
" S9JUSlE| sej|easn|d — UapIo ap sejuand seljp, ojelbids (9 us oasodwi 0joa)e [op sejeu ueysibal ag )
“elo)ipne ap o}alqo uos anb gzpz sp aIquLIIp Sp |LE [B Sa[eNUE SBIUSND SE| 9P SOPIUSIqO Soje(] (g)
"aslejipne ap uolehl|qo | e sejalns upjse ou Sapepaloos SejSe ap Ssjenue SEjuaNO se (2)
“ejlojipne ap o3a[qo uos anb Zzoz op siquisIdIp 8P L€ [ SEPEPIJOSLOD S8|ENUE SEJUBND SB[ 9p SOPIUSIHO Sojeq (1)
96'SOT'EEr0E | 08'LOSOSTIL - SOTLTZEV'SK
9
= 00°000°E o 00°000°€ 87'8€7 - (0L°s£8) (z0'988'1) - 00000°E %001 v_mwmswz oo Bupoq. (@ 18 ‘wnn, dpyg
- 08°€9L°€T - 08°E9L'ET PrpErTT N (0T°L59°) (90°706°LT) 0L'S66°Ty 00°000°€ %L9'IS umwwmz oty JuipjoH 18
: “OJUBADT IR [9P BULIRIN
. 1202 ©
= 00'000°¢ E 00000°€ (80'ssD) - (69°L1¥) (6e°0vLD) . 00°000°€ %001 op ozrep opruj Buiploy | (jeossediun pepatoos)
“T'S ‘UaploD A1ely
. 610¢ @
E 00°000°€ c 00°000°€ (ez'3zD) - (zo'epe) (1z's8L°0) - 00000°€ %001 5 o ooy Buipoyy | (jevostadiun peperoos)
P oke e
TS ‘AreBe) mzy
. . N it p - . oo o oc P $10T BUD[3ISOH
9LYOT'696'ST | 8°L9T'00V"0E - SI‘TZO6TZPL | 00°000°468°1T | 00°000°658 00°000°088°1 = 00°000'195'6 | 00°000°+65°6 %001 op oy ojjoLresa(y (£) T’ 50007 507
. 61L200° . ‘61L200" o . ‘900 (©0°16L%5) — 000060 %6666 110z 9 o so (2) “T'§ “odupusanpsy
€0°61L°200'1 £0°61L°200°T 00°675¥96 00°880°S 00 FEL DS 00'991°156 0 %66 usan__ua I (L §) [P—— e SostureaTedy
00°681°226° oo _ i e cern 1 on- A = ccorc) e - o ¥102 m-aTs
1'726'T 09°€T6'8EL'ST LEVPL6LLTT | 00TEFSEL'S 00°S01°19%' 00vIETOY (00°051°0Z5'8€) | 00°€91'SLETY | 00°000'81 %001 op 3508y ofjourEseq | EJR[RISOH ‘aeg wes00 010
00°68L'SSL'6 - 00°0ZL'SSE'E | 00°0¥9'E8Y'SI - (00°€59'825) - 00C1T'SL8'Z1 | 00°08TLET'E %Iy L1 ooumsaq | EHEmwed )18
00°000°SELET N PEPIAIOY ‘S2I0pEI[OWISY S0dIeg
ap oynp op eauiaq] efyedwo)
. ’ . . . . 6002 BRI | (2) 1 v v's uowsBeueiy
- 00°0SL'EY = 000SL°et 00°9€H'€6€ - 00409557 433 00005°Z1 00000°SZ1 %SE ap c1508y ojjoireseq hﬁmw pn—
0T°€20°98L°1 68°€80° L6T'S . 03'Z51°88Y°E 00°SS8"¥19°L 00'980°€9 00°500'€98'1 - 00°90'889°C | 00°889°000°C %60°0L %\.%Nmm_z ofjomsoq | epojesory (©) s ‘wsomsyea
$3UOIDUIAQNS 501008 u
(5) (e-¢ wON) AO[EA 3P owowed £10[eA sefouruED) saIoLa)e op sauoroepode req b fedioung
€ TuowILIe L i 1oediaieq QIISMbpy o1 1 out
Mvw—_w MMM”” sjqeuozey Jojey | UOIROALOD | sorqy us tofep [e0L op solquen £ sepIpiad sorjosfo seno Teided ap °p B2 ©] 9p ase] peplanoy pepnug
’ Jorouaq 1od saysnfy 3p opeinsay £ seatosay afejusolog
Sepedonted sopeplua se| ap oluowLye]
somng

¢20¢ ®p aiquisdip 8p L ¢
|e sepeioose A odnib [op sesaidwa ue sauoIsiaAul 8p a|eleq

| oXauy




0P2271700

‘goueleq |ap
ojau ojuouied [ap O)euU oluoulljed [8 US SOIqWED U0 8jqeUOZE] I0[EA B SOJSIOUBLI SOAOY — OJau ojuowjed [o ua ugoelofea Jod sejsnly, syeiBida jap opfes | ue sopinju sapodu| (9)
‘| ojuswipedwo [e sejUSIPLOdSaLINd £Z0Z 9P IGWISIDIP ap L ¢ | SSENUE SBJUBND SB| 8p SOPIUSIIO Soje( (g)
‘sepejipne £Z0zZ op aiqwandss sp Q¢ |e s9jenue sejusand sej ap sopIus}qo sojeq )
'£Z0T 9p 2IqWiaiolp 8p |L§ [e OAlepInbi| JOJeA s & opelojeA ey as ugpedpoiped ejsg (€)
'S0IN3 000666 € dpusiose enb peplus eise Ud ojuoshs [elded [Sp [e]o) |3p %G |8 Opesjoquasap BY pepalosos e (2)
'SEpE}IPNe £Z0Z Op 21qISIOIP 8P LE |8 SEPEPI|OSUOD S9|ENUE SEJUSND SE| 8P SOPIUS)JO Sojeq (1)
791’89 00°198'8TL°E |Lb'8SS'ELEY
() panuary
[a0:4 feonzy op | uoneiodio)
siquoplq [ugpnquisiq |  ‘euewoy
% 86°L9L°9T 00°000°SSH°E |P9°069°061°E [ 18°L9Y'9TH €SS ) - - (zv°2LT'185'808) - d E LY'SSOVTTSYS [9LVBO'ESL'OT |  %E8D < uoroonporg [enua)
20 ©©
Eg
Bg (@) uvoIs
)
CM 600C “vO's
m PTY6E 109 0005667 | £8°956°'859 | 00°5T8'L80°L6 ] - - - 00°789°6L1'1 = g 00°EVI'IS6'SE (0000025665 | %T8°1 spojsody | oSsony | euejunwesy
-
m
. e e owoziiz looossocrn |z6Les R R R ceoce | micacont |onicrerccr | orprey | 60023P V'S 101198
00°116'€TC | 00°116°€TZ | ZS01p9T1 1T [(00'0¥8'9E1'T) [T6'LE6TO S8Y6Y 1159 8r°€0€'6 | LT'685°L80F1 | 00°5T6°165°T %Il | oiqueiaon | awodsuery fop ruesonsg
sjueUIWIOp opiSixa sauoroudaqns £
¢ 0 " salouLjuR
€ B10] oluowye EP3LO0S B[ 3] SOUIRIXH SOID0! ou [e1d0s 10eA 3 solqued Sepueye, ugisiua q T
©) 00LIOISTY un_ﬂwnonwm ’ Pep 1ep d S ! SASESAL . somIafa B SeAI0sOY renden gwedioning fuoraisinbpy | - fediouttg pepnug
[e9s1y 0199Ja [op SEIOU 250D o1eA Te10], souoroedioned enden 10d saisnfy £ sepIpiag [N Sp ewig op ofejuadiod | apersa] | peplAnOY :
SBI[BASNUIIA]/SE[RAST [ £ souoioay P OpEINSY
epedionred pepnus e[ 9p ojuowLEy
soinyg

€20Z ©p aiquiadip ep |Lg
[e ,0}du ojuowjed |8 US SOIqUIED UOD S|qeuOZel JOjeA B SOISIOUBUL SOAIIOY, OWOD UQIDBIO[BA 8P SO0J09)0 B
sepeoljise|d ojuowiijed ap SOjJUBWINJISUl US SBISIOURUL SBUOISISAUI 8p 9||B}o(]

CLASE 82

Il oxauy




0P2271701

TIMOS

g
=
w
W
]

TRES CEl

CLASE 82

‘soue|eq |ap

ojau ouowlijed jep 030U ojuowLied |2 Us SOIqUIED UOD S|qBUDZE] JO[EA B SOISIUBUY SOAIOY — OjeU oluotul)ed | ua ugloeloleA Jod sajsnly, ajeibida op opjes |9 us sopinjpoul sapodu| (9)

| ojuewipedwod [e sajusipuodss.Iod ZZOZ Sp 2IGISIOIP 8p | ¢ [e SS|enue SBjuand Se| ap SopIua)qo sojeq (g)

'Sepejipne zz0z op 2iquandes ap O¢ |e ss|enue sejuand se| 8p sopiuslqo sojeq (¥)

'2202 8p 81quisiolp ap L¢ [e oAjepInbij JojeA ns e opelojea ey es uopedpied ejsg (g)

'S0INa 000666 B Spusiose anb peppus ejse us 0jLIsNS [ejided [ap [10) [P %G O OPES|OqUISSSp BY PEPaId0S B (2)

‘Sepejipne gzog op a1quisiolp 8p Lg |B SBPepIoSu0D sejenue Sejusnd sej ap sopiusjdo sojeq (1)

£9°LST6PS T 00°198'87L°E [ L6'859°595°S
() poruary
teonzy op | uonesodio)
10z ugronquIsiq ‘euRmIOy
6'915°6€8 00°000°SSK'E | 09°C20°69S > | 8TV9¥'8TH 065 - (6L°L89'%) - (vL'L8L'€09°08T) [PEELEELEETT | 19°PLLE6E OEL - 61'6L6'999°91 89218°T %E8°0 21quistolq | £ ugioonpoig lenua)
©)©@
6007 VOIS “V'O'S
ROOVLE1L 00°056'6% LE'STLTLL | 00'BEL’L6Y'E6 - 00°000°056) = 00°S0L'VTY'S - - 00°CE0'ETTPE | 00°000°008' %S %81 op orsofy ofsary |  eueunwesy
N I e gy ‘oo ccan- 5 . P——— = P <o 00 et g . 600T 2P (1) 'v's 121198
0011662z | 00'116'€C | TL'E06°0€L'91  [(00°000°0T) 16'580'79 0ELEE08Y'Y SV'E0EE | L6'ISTLO9'6 | 00°5T6'165T %Il axquitoy | svodsuery, | op uesouiay
SyueUILIOp opiFixa S2UOIUIAQNS K
satousjue
-€ 10} ouourted PEP3190S ] SOLWIAXY 50100S Ol 81208 JO[BA 3P SOIQUIBY SEISUBUERD) uQIsTW
) ougisiy a1s00) m__._w_s% sopotosafo sentosoy rendey | ugtudionieg i
|eosyy 0199y [9p SEIOU JopeA =L jenden 1o0d saisnfy & sepipipg op ewug op sfemaatog pEpIARY
SEI[BASOUIA]/SeI[RASTg £ souorooy op opeynsay
epedidiued peppus e op ouowLe]
soing

¢20¢ |p aiquisip 8p |L¢
[e ,0}ou oluowlljed |9 US SOIQUIBD UOD 8|GBUOZEI JOJBA B SOISIOUBUL SOANDY, OWOD UQIORIO[BA 8P SOJ09)0 B
Sepeoyiseo oluowlied ap SOJUSWINJISU| U SBIBIoUBUI SBUOISIBAU| 9P 9j[ele(

Il oxauy




0P2271702

CLASE 82

Financiera Fimar, S.A., S.C.R.

Informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023

Evolucion de los negocios

La actividad de la Sociedad, se centra en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras y no inmobiliarias, que no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente de la U.E. o del resto de paises miembro de O.C.D.E. Asimismo, su objeto social
se extiende a la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y no inmobiliarias
que si coticen en alguno de los mercados citados anteriormente siempre y cuando tales empresas sean excluidas
de la cotizacion dentro de los doce meses siguientes a la toma de la participacion.

Ademés, no descarta como parte de su actividad principal el resto de actividades descritas en la Ley 22/2014, de
12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, la toma de participaciones en otras
entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de
tipo cerrado, siempre dentro del marco, limites y coeficientes establecidos legalmente, tanto en territorio nacional
como extranjero.

El perfil inversor de la Sociedad tiene como bases fundamentales la inversion en compafiias lideres en sus
respectivos mercados, con un claro potencial de crecimiento y que cuenten con equipos gestores de probada
experiencia.

Asimismo, la Sociedad esta abierta a la toma de participaciones conjuntas con socios industriales que cuenten
con una sélida experiencia en sus respectivos sectores de actividad.

En fas inversiones donde cuenta con participaciones mayoritarias, la Sociedad apuesta por una participacion real
en la gestion de las sociedades participadas, colaborando y apoyando al equipo directivo en el disefio, ejecucién
y seguimiento de los planes estratégicos y financieros de las mismas, todo ello con el objetivo comuin de maximizar
la generacion de valor para los accionistas.

Situacion y evolucién previsible de la Sociedad

Durante el afio 2023 la Sociedad ha continuado con una labor de identificacién y analisis de oportunidades de
inversion en sectores de actividad diversos y donde, una vez mas, pueda apoyar los planes de crecimiento y de
desarrollo estratégico y financiero de las compafiias, asi como de supervision y apoyo a los equipos directivos de
sus sociedades participadas. En el ejercicio 2024 se prevé continuar con la identificacién y analisis y de aquellas
oportunidades de inversién que estime de interés.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad se limita a aquéllos asociados a sus objetivos
y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, liquidez y generacion de caja de conformidad con los
limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente (véase Nota 9 de la Memoria).
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Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene gastos, activos, ni provisiones o contingencias
de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera
y los resuitados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
respecto a informacion de cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos y
oportunidades de sostenibilidad en las decisiones o, en su caso, asesoramiento de inversién en el marco de su
actividad no puedan liegar a ser significativos.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

Nada a resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y Desarrollo

Dado su objeto social, la Sociedad no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.
Adquisicion de acciones propias

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad no contaba con acciones propias en cartera.

Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

El periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad, al cierre del ejercicio 2023, asciende a 26,88 dias (véase
Nota 18 de la memoria).



