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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Hijar Inversicnes, S.I.C.A V., S.A.:

Opinion
Hemos auditado las cuentas anuales de Hijar Inversiones, S.1.C.A.V., S.A, (la Sociedad), que

comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

L os aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
No expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Hijar Inversiones, S.1.C.A.V., S.A.

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es |la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el “Patrimonio atribuido a accionistas”
de la Sociedad, esta fundamentalmente
invertido en instrumentos financieros. La politica
contable aplicable a la cartera de inversiones
financieras (en adelante, la cartera) de la
Sociedad, se encuentra descrita en la nota 4 de
la memoria adjunta y en la nota 7 de la misma,
se detalla |a cartera a 31 de diciembre de 2022.
Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad, por la repercusion que la cartera tiene
en el calculo diario del valor liguidativo de la
misma.

Otra informacién: Informe de gestién_

A 31 de diciembre de 2022, la Sociedad
mantiene un contrato de gestién con Bankinter
Gestién de Activos, S.A., S.G.LI.C., como
Sociedad gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la misma, en la determinacién
del valor razonable de los instrumentos
financieros de la Sociedad.

Adicionalmente, hemos realizado ciertos
procedimientos sobre |a cartera de la Sociedad,
entre los que destacan los siguientes:

Obtencién de confirmaciones de la Entidad
depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad depositaria, las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera de
la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, sin
encontrar excepciones o diferencias
significativas entre las respuestas recibidas de
la Entidad depositaria y los registros contables
de la Sociedad, proporcionados por la Sociedad
gestora.

Valoracién de [a cartera

Comprobamos la valoracién de la totalidad de
los activos que se encuentran en la cartera de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2022, mediante
la re-ejecucion de los calculos realizados por la
Sociedad gestora y utilizando para ello valores
fiables de mercado a la fecha de analisis.

Al realizar dichas re-ejecuciones no s& han
detectado diferencias significativas entre las
obtenidas en nuestros calculos y las
valoraciones registradas en la contabilidad de la
Sociedad.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.
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Hijar Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de |as citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de fos administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formutar las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control inferno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencidn de ligquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alio grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidén material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.



Hijar Inversiones, S.I1.C.A.V., S.A.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe ¢ no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gue existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre |a
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Scociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, ia estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

Pricewatqﬂm_sgaoopérs Auditores, S.L. (S0242)
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CLASE 82

Hijar Inversiones, S.I.C.A.V,, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2022

(Expresado en euros)

TRES CENTIMOS
DE EURC _

£l

008508446

ACTIVO 2022 2021
Activo no corriente - -
Inmaovilizado intangible - -
Inmovilizado material - -
Bienes inmuebles de uso propio - -
Mobifliario y enseres - -
Activos por impuesto diferido - -
Activo corriente 5086 618,39 5227782,80
Deudores 9893,53 26 054,45
Cartera de inversiones financieras 4 670771,36 4 383 609,99
Cartera interior 117 683,68 81 709,05
Valores representativos de deuda 95 253,58 -
Instrumentos de patrimanio 22 430,10 81 709,05
Instituciones de Inversion Colectiva - -
Depdsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros - -
Cartera exterior 4 550 555,10 4301168,71
Valores representativos de deuda 1674057,60 523 442,00
tnstrumentos de patrimonio 687 227,16 102070144
Instituciones de Inversian Colectiva 2189 270,34 2750812,63
Depdsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados - B 212,64
Otros - -
intereses de la cartera de inversidn 2532,58 732,23
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Pericdificaciones . _
Tesoreria 405 953,50 818 118,36
TOTAL ACTIVO 5 086 618,39 5227 782,80

Las Notas 1 a 15, descritas en la memaoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2022.



CLASE 87

Hijar Inversiones, 5.1.C.A.V., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

008508447

PATRIMONIO Y PASIVO 2022 2021
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 5075 229,40 5208 483,84
Fondos reembalsables atribuidos a participes o accionistas 5075 229,40 5208 483,84
Capital 4 525 850,00 4525 850,00
Participes -
Prima de emision 136 710,22 45907,88
Reservas 1636834,87 1117068,11

(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Qtras aportaciones de socios

{795 308,43)

{1000 468,47)

Resultado del gjercicio (428 857,26) 520126,32
(Dividendo a cuenta) . -
Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso
propio
Otro patrimonio atribuido .
Pasivo no corriente -
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido
Pasivo corriente 11 388,99 19 298,96
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo - -
Acreedores 11 388,99 15 316,44
Pasivos financieros
Derivados 3982,52
Periodificaciones :
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 5086 618,39 5227 782,80
CUENTAS DE ORDEN 2022 2021
Cuentas de compromiso - 253 692,51
Compramisos por operaciones largas de derivados - 128 750,68
Compromisos por operaciones cortas de derivados - 124 941,83
Otras cuentas de orden 21824 369,09 20107 582,58

Valores cedidos en préstamo por la lIC
Valores aportados como garantia por la [IC
Valores recibidos en garantia por la 1IC
Capital nominal ne suscrito ni en circulacion

19474 150,00

19474 150,00

Pérdidas fiscales a compensar 428 857,26
Otros 1921361,83 633 432,58
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 21824 369,09 20361 275,09

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2022.
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Hijar Inversiones, S..C.A\V., 5.A.

008508448

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

2022 2021
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos -
Comisiones retrocedidas a |a Institucién de Inversidn Colectiva -
Gastos de personal -
Otros gastos de explotacion (49 963,23) {46 956,41)
Comision de gestidn (31 215,56} (30 059,34)
Comisidn de depositario (5 202,60} (5 009,94)
Ingreso/gasta por compensacion compartimento - -
Ctros (13 545,07) (11 886,93)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesas de provisiones 821 -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacidn (49 955,02) {46 956,41)
Ingresos financieros 42583,28 39 764,56
Gastos financieros (3783,77) (4 299,79)
Variacian del valor razonable en instrumentas financieros (319 600,75) 407 620,12
Por operaciones de la cartera interior (18 555,96) 143,31
Por operaciones de la cartera exterior (289 450,26) 411 774,41
Por operaciones con derivados {11 594,53) (4 297,60)
Dtros - -
Diferencias de cambio 2273,80 2 439,21
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros {100 374,80) 126 812,43
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interiar (15 863,37) 3 549,32
Resultados por operaciones de la cartera exterior {113 107,80} 140 360,92
Resultados por operaciones con derivados 28 596,37 (17 097,81)
Otras - -
Resultado financiero (378902,24) 572 336,53
Resultado antes de impuestos {428 857,26) 525 380,12
Impuesto sobre beneficios - {5 253,80)
RESULTADO DEL EJERCICIO (428 857,26) 520 126,32

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, farman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022,
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CLASE 872

Hijar Inversiones, 5.1.C.A.V., 5.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2022
(Expresada en euros)

a)

Actividad y gestidn del riesgo
Actividad

Hijar Inversiones, S..C.AV., 5.A., en lo sucesiva la Sociedad, fue constituida en Zaragoza el 28 de junio
de 2011. Tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana 29, Madrid.

La Saciedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversion de Capital Variable de [a
Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 6 de septiembre de 2011 con el ndmero
3.710, adquiriendo, a efectos legales, la consideracién de Sociedad de Inversidn de Capital Variable a
partir de entonces.

De canfarmidad con lo dispuesto en ef articulo 1° de la Ley 35/2003, y sucesivas madificaciones, el objeto
social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la captacion de fandos, bienes o derechos del pblico
para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no,
siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcidn de los resultados colectivos.

La gestion, administracion y representacion de la Sociedad estd encomendada a Bankinter Gestion de
Activos, 5.4, 5.G.1.1.C., sociedad participada al 99,99% por Bankinter, 5.A., que adicionalmente es la
Entidad Depositaria de la Sociedad. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones
de vigilancia, supervisidn, custodia y administracion para la Sociedad, de acuerdo con lo establecido en
la normativa en vigor.

La Sociedad estd sometida a la normativa legal especifica de las Sociedades de Inversion de Capital
Variable, recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva. Los principates aspectos de esta normativa que
le son aplicables son los siguientes:

e El capital minimo desembolsado deberd situarse en 2.400.000 euros. El capital estatutario maximo
no podra superar en mas de diez veces el capital inicial.

¢ Elndmero de accionistas de la Sociedad no pedrd ser inferior a 100,

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado cumplimiento de la ley o de las
prescripciones del texto refundido de la Ley de Saciedades de Capital, el capital o el ndmero de
accionistas de una sociedad de inversion, o de uno de sus compartimentos, descendieran de los
minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, y sucesivas modificacionaes, dichasinstituciones
gozaran del plazo de un afio, durante el cual padrdn continuar operando comoa tales.
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CLASE 82 ‘

Hijar Inversiones, S.I.C.A.V,, 5.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2022
(Expresada en euros)

® Las acciones representativas del capital estatutario méximo gue no estén suscritas o las que
posteriormente haya adquiride la Sociedad, deben mantenerse en eartera hasta que sean puestas en
circulacion por los 6rganos gestores. Las acciones en cartera deberdn estar en poder del Depositario,
tal y como se menciona en el articulo 80 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones.

e Los valores mobiliarios y demas activas financieros de la Sociedad no pueden pignorarse ni
constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que la
Sociedad realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia
de las Entidades legalmente habilitadas para el ejercicic de esta funcion.

e Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de concentracion de
inversiones.

® La Sociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio mensual de su
patrimonie, que debe materializarse en efectivo, en depdsitos o cuentas a la vista en et Depositario o
en otra entidad de crédito si el Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto
de recompra a un dia de valores de Deuda Piblica.

e LaSociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizacion de instrumentos derivados
por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.

La Sociedad Gestora percibe una comisidn anual en concepto de gastos de gestidn calculada sobre el
patrimonio de la Sociedad. En los ejercicios 2022 y 2021 la comisién de gestion ha sido del 0,60%.

Igualmente se establece una remuneracién de la Entidad Depositaria calculada sobre el patrimanio
custadiado. En los ejercicios 2022 y 2021 la comisidn de depositaria ha sido del 0,10%.

b} Gestidn del riesgo

La politica de inversion de fa Soctedad, asi tomo la descripcian de los principales riesgos asociados, se
detallan en al folleto registrado y a disposicion del pablico en el registro correspondiente de la C.N.M.V,

Dehbido a la operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos a los que se
encuentra expuesta san los siguientes:

e Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos adversos en
los precios de mercado de los activos financieras en los que opera la Sociedad. Entre dichos riesgos,
los mas significativos son los tipos de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que
la Sociedad tenga en cartera.
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2.

a)

e Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan ariginarse pérdidas potenciales debidas a
cambios en la capacidad ¢ intencidn de la contraparte de cumplir sus obligaciones financieras con la
Sociedad.

e Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de realizar en el mercado
los activos en cartera.

¢ Riesgo operacional: aquel gue puede provocar pérdidas como resultado de errores humanos,
procesos intermos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o como consecuencia de
acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la expasicion a los
riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo operacional. En este sentido, el
contral de los coeficientes normatives mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la expaosician a
dichos riesgos.

La invasion de Ucrania por parte de Rusia estd provocando, entre otros efectas, una variacidn del precio
de determinadas materias primas y de! coste de la energia, asi como el mantenimiento de sanciones,
embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y a las empresas con
operaciones con y en Rusia, especificamente. La medida en la que este conflicto bélico impacte en la
cartera de inversiones de la Sociedad dependera del desarrolio de acontecimientos futuros que no se
pueden predecir fiablemente a la fecha de farmulacién de las presentes cuentas anuales.

Bases de presentacidn de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido preparadas a partir de
los registros contables de |a Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones |legales vigentes en materia
contable que le son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién
financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprabacién por la Junta de Accionistas de la
Sociedad, si bien los Administradores estiman que seran aprobadas sin madificaciones significativas.
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)

d)

e)

Princigios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contables y de
clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas
madificaciones. Los principios mas significativos se describen en a Nota 4. No existe ningdn principio
contable de aplicacién obligataria que, sienda significativo su efecto sohre estas cuentas anuales, se
haya dejado de aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto, ademés de
las cifras del ejercicio 2022, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han praducido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacién entre las
cuentas anuales de los ejercicios 2022 y 2021.

Consolidacion
Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad, no esta ohligada, de acuerdo con el cantenida del articulo 42
del Cadigo de Comercio, a farmular cuentas anuales consolidadas o bien por no ser sociedad dominante

de un grupo de sociedades o no formar parte de un grupo de sociedades, segun lo previsto en dicho
articulo.

Estimaciones contables y correccidn de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de 1a Sociedad han realizado estimaciones para obtener
la valoracitn de algunas activos, pasivos, ingrescs, gastos y compromisaos que figuran registrados en fas
cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activas financieros, si los hubiera. Aun cuando éstas se
consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacidn existente en el momenta del
calcula, acontecimientos futuros podrian obligar a madificarlas prospectivamente, de acuerdo con la
normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidative por accién de la Sociedad se ver4 afectado por |as fluctuaciones de
los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.
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No existen cambios en las estimaciones contables ni errores gue se hubieran producido en ejercicios
anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2022 y 2021.

Las cifras contenidas en los documentos gue componen estas cuentas anuales, el balance, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimanio neto y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto
cuando se indique expresamente.

3. Propuesta y aprobacidn de distribucidn de resultados

El detalle de la propuesta de distribucian del resultado del ejercicio 2022, por el Consejo de Administracion a a
Junta de Accionistas, asi coma la aprobacién de la distribucidn del resultado del ejercicio 2021, es la siguiente:

2022 2021
Base de reparto
Resultado del ejercicio (428 857,26) 520126,32
(428 857,26) 520 126,32
Propuesta de distribucion
Reserva legal - 52 012,63
Reserva voluntaria - 468 113,69
Resultados de ejercicios anteriores {428 857,26) -
(428 857,26) 520 126,32
4, Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas anuales han sido los
siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elabaracion de las cuentas anuales se ha considerade que la gestion de la Sociedad continuara en
el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no estd encaminada a determinar el
valor del patrimonio a efectos de su transmisian global o parcial ni el importe resultante en caso de su
liquidacian.
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b)

d)

Princigio del devengo

Las ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se devengan, con
independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

Deudores

La valoracian inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrarfo, es el precio de la
transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mds los costes de
transaccién gue les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amaortizado. Los intereses devengados se cantabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor
nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimienta. Las correcciones valorativas por deterioro, asi coma su reversion se recenacen como un
gasto o un ingreso en la cuenta de perdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversienes financieras han sido considerados coma activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productes financieros
recogidos en la cartera, asi como la determinacian de su valor razonable se describen a continuacién:

e Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor | gque devengan
Una remuneracion consistente en un interés establecido contractualmente.

El valor razonable de los valores representativas de deuda cotizados se determina por los precios de
cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios se obtengan de forma
consistente. Cuando no estén disponibles precios de catizacién el valor razonable se corresponde con
el precio de la transaccidn mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las
circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se periodifican de
acuerda con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado del ejercicio.
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¢ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

Elvalor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el cambio oficial de cierre
del dfa de la fecha del balance, si existe, o inmediato hahil anterior o el cambic medio ponderado si
no existiera precio oficial de cierre.

e Depésitos en entidades de crédito: depositas que la Sociedad mantiene en entidades de crédito, a
excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesareria”.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la inversion a los tipos de
mercado vigentes en cada momento.

e Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversidn Colectiva: su valor razonable se
estahlece en funcidn del valor liquidativo o vator de cotizacion del dia de referencia. En el caso de que
para el dia de referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el dltimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre,
Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e
Instituciones de Inversién Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

e Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valar en los contratos de futuros y forwards, las
primas pagadas/cabradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a
los contratos de permuta financiera, asi coma las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable. Para los no
negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un modelo de valoracién en
funcion de las condiciones especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V,, y sucesivas
maodificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversidn se daran de baja con
carga a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivas financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustancialmente,
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de estos.
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e)

f)

9)

Adpuisicidn y cesion temporal de activoes

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se contabilizan por el
importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los instrurmentos subyacentes, en la cuenta de
activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando el métado del tipe de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de
*Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”

La cesidn en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacian por el valor
razonable de la contraprestacién entregada, inclugyendo los costes de transaccién explicitos
directamente atribuibles a la operacidn.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en fa cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas a diferencias
positivas se registran bajo el epigrafe de *Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros” o de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera
interior o exterior”, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta
de “Instrumentos de patrimanio”, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

l.os valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién por el valor razonable
de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valar razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o diferencias
positivas se registran bajo el epigrafe de *Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros” o de “Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera
interior o exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de
"Valores representativos de deuda”, de |a cartera interiar o exterior del activo del balance.
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h)

i

Operaciones de derivados. excepto permutas financieras

Las aperaciones de derivados se registran en el momento de su contratacién y hasta el momento de
cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de orden,
por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de depasito cedido,
registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de "Deudores” del activo en el balance de
situacion.

El valor razonable de los valares aportados en garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe de
"Valores aportados como garantia por la Institucian de Inversidn Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de "Derivados” del
activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucidn de |a operacion.

Las diferencias que surjan como censecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o diferencias
positivas se registran baja el epigrafe de “Resultados por operaciones con derivades” o de *Variacién del
valor razonable en instrumentos financieras por operaciones con derivados”, segun astos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera interior o exterior
del activo o del pasivo corriente del balance.

Al 31 de diciembre de 2022 no existen en la cartera operaciones de derivados.

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesorerfa, débitos y créditos, las diferencias de cambio, tanto
positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de
"Diferencias de cambio”.

Para el resto de |as partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas

de la valoracion.

Acciones propias y prima de emisién

La adquisicion por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el patrimonio neto de ésta,
con signo negativo, por el valor razonable de la contraprestacion entregada.
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k)

Las diferencias positivas o negativas que se producen entre la contraprestacion recibida en |a colocacion
o enajenacion y el valor nominal o el valor razanable de dichas acciones, segun se trate de acciones
puestas en circulacion por primera vez o previamente adquiridas por la Sociedad, se registraran en el
epigrafe de "Prima de emision" del patrimonio atribuida a accionistas.

Los gastos y costes de transaccin inherentes a estas operaciones se registran directamente contra el
patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto impositivo, a menos que se haya desistido de
la transaccidn o se haya abandonado, en cuyo caso se imputard a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el apartado octavo del articulo 32 de la Ley 35/2003 y sucesivas madificaciones, se establece que la
adquisicion per la Sociedad de sus acciones propias, entre el capitalinicial y el capital estatutaric maximo,
no estaré sujeta a las limitaciones establecidas sobre adquisicion derivativa de acciones propias en la Ley
de Sociedades de Capital. Por debajo de dicho capital minimo la Sociedad podra adquirir acciones con los
limites y condiciones establecidos en {a citada Ley de Sociedades de Capital.

Valor liquidativo de las acciones

La determinacién del patrimonio de la Sociedad, a los efectos del célculo del valor liquidativo de las
correspondientes acciones que lo componen, se realiza de acuerdo con los eriterios establecidos en la
Circular 8/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas madificaciones.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesta sobre beneficios, en cuyo calculo se
contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del impuesto
y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierte en periados subsiguientes.

Los pasivas por impuestos diferidos se recanocen siempre, en cambio los activos por impuestos diferidos
s6lo se reconocen en la medida en que resulte probable gue la Institucién disponga de ganancias fiscales
futuras gue permitan la aplicacion de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al
reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y sdlo se reconocen mediante la
compensacidn del gasto por impuesto con la frecuencia del célculo del valor liquidativo. Las pérdidas
fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a
compensar”
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. Deudares

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Depdsitos de garantia - 11 685,23
Administraciones Publicas deudoras 588347 10798,03
Operaciones pendientes de liquidar - 3,34
Qtros 4 010,06 3 557,85
9 893,53 26 054,45

El capitulo "Depésitos de garantia” al 31 de diciembre de 2021 recogia los importes cedidos en garantia por
posiciones vivas en derivados al cierre de cada ejercicio.

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras" al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se desglosa tal y como
sigue:

2022 2021
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mabiliario 5 883,47 6 703,00
Retenciones practicadas en ejercicios anteriores sobre intereses y
otros rendimientos de capital mobiliario - 4 085,03
5 883,47 10 798,03
6. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Administraciones Publicas acreedoras - 5 253,80
Operaciones pendientes de liquidar - 3,34
Otros 11 388,99 10 059,30
11 388,99 15 316,44

11
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El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2021 recoge el Impuesto sobre
beneficios devengado en el ejercicio.

El capitulo de "Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de gestidn y depositaria
pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores de la Sociedad, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se
muestra a continuacian:

2022 2021

Cartera interior 117 683,68 81 709,05
Valores representativos de deuda 95 253,58 -
Instrumentos de patrimonio 22 430,10 81 709,05
Cartera exterior 4 550555,10 4301 168,71
Valores representativos de deuda 1674 057,60 523 442,00
Instrumentos de patrimanio 687 227,16 102070144
Instituciones de Inversidn Colectiva 2189270,34 2750812,63
Derivados - 6 212,64
Intereses de la cartera de inversion 2532,58 732,23
4670771,36 4383 609,99

En los Anexos | y |l adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de inversiones
financieras de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente. En el Anexo Hl adjunto, parte
integrante de esta memaria, se detalla la cartera de inversiones en derivados de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2021.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 todos los titulos recogidas dentro de la cartera de inversiones financieras se
encuentran depositados en Bankinter, 5.A.
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8. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, se muestra a continuacidn:

2022 2021
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 378 242,71 810 480,24
Cuentas en divisa 27 710,79 7 638,12
405 953,50 818 118,36

Durante los ejercicios 2022 y 2021 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en el Depositario ha sido
un tipo de interés de mercado.

9. Patrimonio atribuido a accionistas

El movimiento del Patrimoniao atribuido a accionistas durante los ejercicios 2022 y 2021 se detalla en el Estado
de cambios en el patrimonio neto.

a) Capital social
El mavimiento del capital social durante los ejercicios 2022 y 2021, se muestra a continuacién:

Operaciones

2021 con acciones Otros 2022
Capital inicial 2 400 000,00 - - 2400000,00
Capital estatutario emitido 2 125850,00 - - 2125850,00
4 525 850,00 - -  4525850,00

Operaciones

2020 con acciones Otros 2021
Capital inicial 2 400 000,60 - 2400000,00
Capital estatutario emitido 2 125 850,00 . - 2125850,00
4 525 850,00 . - 452585k0,00
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CLASE 8°

Hijar Inversiones, S.1.C.A.V., 5.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2022
(Expresada en euros)

b)

El capital social inicial esta representado por 240.000 acciones de 10,00 euros nominales cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas.

Las accianes de la Sociedad estan admitidas a negociacién en Bolsas y Mercados Esparioles.

El capital estatutario maximo se establece en 24.000.000,00 euros representado por 2.400.000
acciones de 10,00 euros neminales cada una.

Reservas

El movimiento de las reservas y el resultado durante los ejercicios 2022 y 2021, se muestra a
continuacion:

Distribucidon

resultados de

2021 2021 Otros 2022
Reserva legal 146 695,09 52012,63 - 198 767,72
Reserva voluntaria 970373,02 468 113,69 (359,56) 1438127,15
1117 068,11 520126,32 (359,56) 1636 834,87

Distribucion
resultados de

2020 2020 Otros 2021
Reserva legal 133 942,79 12 752,30 - 146 695,09
Reserva voluntaria 855 602,28 114770,74 970 373,02
989 545,07 127 523,04 - 1117068,11

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinard a ésta
hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital sacial. No puede ser distribuida y si es usada para
compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para taf fin, debe
ser repuesta con heneficios futuros.
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008508465

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2022
(Expresada en euros)

c}

d)

e)

Acciones propias

Ef movimiento del epigrafe de "Acciones propias" durante fos ejercicios 2022 y 2021, ha sido el siguiente:

Saldo al 1 de enera

Entradas
Salidas

Saldo al 31 de diciembre

2022

2021

{1000 468,47) (1 000 468,47)

(2 780,28) -
207 940,32 -

(795 308,43) (1000 468,47)

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad mantenia 79.500 y 100.116 acciones propias en cartera,

respectivamente.

Valor liguidativo

El valor liquidative de las acciones al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se ha obtenido de la siguiente

farma:

Patrimonio atribuido a accionistas
Numera de acciones en circulacidn
Valar liquidativo por accién
Numero de accionistas

Accionistas

2022 2021
5075 229,40 5208 483,84
373085 352 4695
13,60 14,78
202 104

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, 1 accionista y 2 accionistas, poseian acciones que representaban
el 75,14% y 99,97%, respectivamente, de la cifra de capital social en circulacion, por lo que al poseer un
porcentaje de participacian superior al 20%, se considera participacidn significativa de acuerdo con el
articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversidn Colectiva, y sucesivas

modificaciones.
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CLASE 82 | A

Hijar Inversiones, S..C.A.V., 5.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2022
(Expresada en euros)

Al ser uno de los accionistas con participacion significativa una persona juridica, se incluye el detalle de
este:

2022 2021

Carmelo Pastor Pina, 5.L.U. - 20,44%

10. Cuentas de compromiso

En el Anexo Il adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones en derivados de |a
Sociedad al 31 de diciembre de 2021.

11. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Capital nominal no suscrito ni en circulacian 19 474 150,00 19474 150,00
Pérdidas fiscales a compensar 428 857,26 .
Otros 1921 361,83 633 432,58
21824 369,09 20107 582,58

12.  Administraciones publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2022, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravamen del
1% o del 25%, en funcidn de lo estabtecido en el articulo 29.4. de dicha Ley. Adicionalmente, el articulo 26 de la
Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2022 una limitacion del importe de las bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores a compensar, en funcion de la situacion de la Sociedad respecto a las mismas.

Durante el ejercicio 2022 el tipo impasitivo de la Sociedad ha sido del 1%.
Las bases imponibles del Impueste sobre beneficios del ejercicio se han incorporado al importe de las Bases

Imponibles Negativas pendientes de compensar de ejercicios anteriores, en el epigrafe "Pérdidas fiscales a
compensar’ en Cuentas de Orden.
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CLASE 87

Hijar Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales carrespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2022
{Expresada en euros)

No existen diferencias significativas entre el resuftado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible del “impuesto sobre beneficios”.

De acuerda con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestaos a los que la Sociedad se
halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haber transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos [os impuestos a las que estd sujeta de los dltimos cuatro ejercicios.
No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.
13. Informacion sobre el perioda medio de pago a proveedores.

En relacién con la infarmacion a incorparar en la memaria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago
a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la Resolucion de 29 de enero de
2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el periodo medio de pago a proveedores efectuado
durante los ejercicios 2022 y 2021 esta dentro de los limites legales establecidos en la legislacion vigente.

14. Otra informacidn

La Sociedad Gestara ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la Sociedad y a precios de mercado. Los informes
periddicos incluyen, segin lo establecido en la Circular 4/2008 de la CN.M.V., y sucesivas modificaciones,
infarmacion sobre las operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestién del riesgo” se indica el importe de las comisiones retrocedidas
con origen en las Instituciones de inversidn Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la
Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran producido durante el ejercicia.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de "Tesoreria” se indican las cuentas que
mantiene la Sociedad con el éste al 31 de diciembre de 2022y 2021.

Al tratarse de una Sociedad que por sus peculiaridades no dispone de empleadaos ni oficinas y que por su
naturaleza esté gestionada por una Saciedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, los temas relativos
ala proteccién del medio ambiente y la sequridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad

Gestora.
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GLASE 82

Hijar inversiones, S.L.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2022
(Expresada en euros)

Las honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, 5.L., por servicios de auditoria de cuentas
anuales de los ejercicios 2022 y 2021, ascienden a 2 miles de euros, en cada ejercicio.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no han existido remuneraciones a los miembros del Organa de
Administracién, ni existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y de segures de vida respecto a los

miembros del Consejo de Administracién, ni anticipos o créditos concedidos a los mismos, ni se han asumido
otras obligaciones por su cuenta a tftulo de garantia.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2022, se compone de:

2022
Hombres Mujeres Entidad Juridica

Cansejeros 3 = -

Al 31 de diciembre de 2022, los Administradares de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, tal y
como se describen en el articulo 231 del Texto Refundida de 1a Ley de Sociedades de Capital, manifiestan que
ne han incurrido en ninguna situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser incluida en esta memaoria,
de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

Por lo que hace referencia al resto de la informacion solicitada por la Ley de Sociedades de Capital en su articulo
260 y que no ha sido desarrollada en esta memaria, debemos indicar que la misma nao es de aplicacion a la
Sociedad pues no se encuentra en las situaciones contempladas por los apartados correspondientes de dicho
articulo.

15. Hechos posteriores

Desde el cierre del gjercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta 1a fecha de formulacidn de las presentes cuentas
anuzles, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que sean objeto de incluir en esta
memaria.

18



an
0
=F
o &)
(-
Lo
O
-
(o

(9Z'w8E %) 89'c89 LTT 0Z'EZ8 #6'L90 77T JouFu| BIA1IE] TYL0L
(v8'z06 T) 0T'0Er 22 - #6'ZEEHT UQIEZI30] SEPIHWPE S3ULIDY STTVLOL
6T0/9060T0S3 (¥8'Z06 T) 0T'0EY Z¢ - #E6'TEE HT an3 Tvg019 SNIAYWY
UQIIRZI}0I SEPIJIWPE SBUODY
(zw'1817 27) 85'€57 96 0Z'€Z8 00'GEL LB sopezijueleb 031ppad 8p SApepIIUR 3p saojep $STTVLIOL
8%8006ETHOSA (ZH'IBW 2) 85'EST 56 0Z'€EZ8 0O0'GEL LB IE] 80-60-/707 BE'Z LOdIH 033 HAANVINYS
sopezijueseb o)paJs ap sapepijua ap SAJ0RA
NISI EJ|eAsn|d / Jlgeuozed  SISIIIIU| e esialg JoLi]u| BIRLIED
o {ereasnuiw) 10[BA upideio|eA

CLASE 82

(soins ua opesasdx])
2202 2p 34quI3dIp ap T |€ Se1d1dueuly SAUOISIDALL 3p Blalle) 7| axauy

V'S “AYTYI'S 'sauoisiaau Jefiy



Q
_.fl.
4
8.0]
-
Lo
Qo
(-
(-

CLASE 87

Z

500707800030
/SEBZTEOOOL
£5.89T.00099
LT00AVE0003a
267568600089
04EEIBBEOOHD
£08TS0000044
Z09tdN®8003
TLZ0ZT0000u8d
Strvo0rTO0Yd
9007LE200049D

£SX8HTY000N3
#£0£82v000N3

T6ZHTOEOTEZSX
TEZEESB90TSX
EELOERETOONUAS
#RTRETOBTZSX
EBSHTBESCTISX
SEL9/9BCZESX
GOBINITLRTSX
8T890£990¢SX
TEZBYSZLBTSX
9LL50BOEBTSX

NISH

LB'OEO Y
e LTS T
(e9'c9s)
(89'ZTT 7)
I8'670E
89'ST9 T
L6'00T T
LE'BSH ES
T6'228 9
{9z'9.8)
{72'58¢E)

{L%'9GG GE)
(€2'ETT 92)
(r2'etrt 6)

(002ZT DE)
(o%'8LT)
(sH'8T7)
(66'B9¢E)
{55'926 B)
(08'8L0+)
{09'zz8 1)
{TS'/H52)
{(#B'EXEE)
(I8'ZET %)
(50't70%7 €)

ejjeasn|d /
(ejeASnUIN)

0Z'T9Z EE
0£'9EZ IE
LZ'EEB EC
9S'6E6 TT
GH'€Z7 92
LL'GBS DE
0G'EBE €T
78'%5G THT
56’096 25
EG'WEE ET
BL'TEBOE

EO'LHWT 8TL
£2'0L0962
9/'9/02Zh

£5'0T6 556
09'Z%6 98
G0'€95 96
80'909 88
Si'G0W €6
0.'0C6 66
04'1¢Z 66
6%'TLB L6
99'wet 776
6T'ECL 56
G6'T9T €0T

a|qeuozel
Jojep

£z'0TL 62
- 96'8TL 67
06'965 %7
z EC'250%T
BY'ELT ET
5 60'086 87
€5'78Z 2T
- i%'S6088
#0'8ET 9%
- 6L'0TT 7T
- 70'LTZ TE

0£'9H0T 0S'E0L €SL
(70'675 T) 0S'EQT TZE
%4'GL57 00'0ZS TEh

99'799 LG'7E0 986
o'DES  00'TZC L8
67’729 T 05'18L 96
79'06 /0'S/688
(£8'79%) 0O0'ZEE £0T
(5£'€E0 T) 0G'666 EOT
TE'GS 00740 TOT
86'#EB  00'6TH 00T
wE'MBY  0S'8EB /6
BZ'LT# 00'95866
{LT'9%6 T) 00'995 90T

sasalagu| (e
UQIJEJO[EA

dn3
N3
dga9
- {E!
dg9
dHd
dn3
asn
Hn3
un3
dgo

dn3
¥n3

dan3
4n3
dnd
Hn3a
un3
ynd
dan3
qn3
dnd
un3

esilq

ZNVITIV
vdS 1INT
J1d OLNIL O
¥3AvE
J1d ¥DaINIZvHLSY
VS I11S3IN
IDNYWHOMIdTTIL
INIIOUNIVIE
¥'S V101
NITIHIIW
A8 TVLIdYI 039VIa
Cﬁ_umN_u.Ou MM—H_H__E_UM S2U0IDIY
mm_um_m>m mm_.__n._m_Em_ Wmnn<._.0._.
#0-TT-£Z0Z 06'Z 330
Z0-90-8707 #9'Z 33D
sepejeae sauoisiwg
epezijod epeand efy eusy STIVIOL
6Z-60-L707 BE'0 DY NO'3

0Z-90-920¢ BE'7 J1d IINVYNIJ 03DVId

T0-£0-9Z0¢ 88°0 TvH¥INIT 2131208

9T-90-9Z02 SZ'T ONYITY.LI OLIG3YIINN

T0-90-720T S¢'T INI ALY

ST-60-€20Z #6'T 011 Q) HOLOW NVSSIN
ZT-70-%Z0Z ET'T ¥ONLY0d GvaIDLI3 T

LT-90-7Z0Z Z0'T ¥dS T1ANT
TO-0T-%Z02 06'T DY NIDVMSHI0A

T0-Z0-7207 BE'Z ANVAVXIY]
epeziiod epealid elly eyuay

101493%3 Bl331e]

(souna ua opesaldx3)

ZZ0Z °p 2Iqanip ap TE |e SESIIDUBUIY SSUOISIIAUL IP BIDIE) °| OXBUY

V'S "AY'DI'S 'sauoisiaau ey



]
[~
4
o)
o
L&
0
o
(o)

RO

TRES E NTIMOS
D

CLASE 82

£865/8Z79%75N
OEOT4Z9%8/SN

SEATXLWE003!
488T#BBEBTM
9ZEBI9BBTIM
L9ZZSBESETNT
SEAWAr1acoal
0LT9MAYE003]
TROELORESTM
#98LE0TB9TM
6658E0TBITM
8TO0MZEFO03I

00255500030
L9¢500¢TO0HD
S0CEDZTOOHD
8T9Z2/000001

FTOTZTO000HS
ZLBTZTO000HS
BEESZTO000HS
#OTTETO000HS

NISI

E£QIEEYL

n8'LZL 6L
£8'89E 7
TO'6GE L1

(ST'0TLST)
{64'9€L 1)
£T'0SS
76756 T
{90'855 7)
{0€'688 £7)
{7€'098 OT)
(E9'%L6 T)
LB'EEB S
(6Z'E50 1)
ZE'ET0 /T

T9'866 6L
(ET'G8S T)
(0T'87)
(ET'THH T)
(TE'SE0T)
Lt'965 €
08'zZT
T8'0LTT
06'6476 £

eljeAsn|g /
(eljeasnuw)

0T'S55 066

8%'698 L0S
S#'9ZZ 6L
ED'ERY ZEW

98'007 T8I T
£9'018 L¥r
60'78L L6Z
#6756 92T
#6'Thh LB
SE'BT96.T
EE'Z6W 29T
L0’ T €5
50507 0ZT
0L'98% 0¢
ZLBT GLT

9T'LZZ LBY
B9'zZ0 Tt
LL'T08 %2
#8'ELR 9T
62'9.5 9%
OT'€ET6 9
70°€98 9€
S5°LTT 0T
SL'ETBEE

ajqeuozel
lojep

SE'GOLT L7'LTZ9Ln%y

79'IHT 87K
79'L587L
70'787 9G€E

- TO'TTTL69T
97" /%5 55
96'1E7 £6€
00'000 57T

- 00’000 00T
59'/0G £0€
L19'ZSEELT
0L'SBE 557
BT'TLZEHTT

- 66'6ES 1T
Of'79T W T

- S5'87Z 119
- T8'/09 €7
- i18'6Z8 17T
- L6'HT6 LT
- 09'T/9 /%
- E9'/SE EY
- #7'058 9€
- #4'9%6 8T
- GB'EY8 5¢

Sasa4a) 1e13ul
UQIIRIOBA

asn
asn

asn
dn3
yn3
4n3
dn3
4n3
dn3
un3
qn3
dn3a

dn3
dHD
dHD
4n3
an3
4n3
N3
qn3

esiAg

JouEIxy elalle} 1vLoL

BAI3I21g ou sauopedpnied f sauoPdy SIVYLOL
ANND AHI0AIVIE
IvE019 L3FHLS ALVIS
eARRaJ1g ou sauopedpiled A sauooy
earpaaaiqg sauopedpised fi ssuody SITVLOL
135SV AHIO0EADVID
O02dNEWIXNT WYIHANYD
LNIWLSIANI XN 98W
INIWIDOYNYW SAONNS VXV
SHPAIVHLX
FDVYNYW 13SSY OISIANIE
OYNVYW 1355V IHIS1N3A
LNIWISIAN] IONNWY
LINIWISIANI IGNOWY
L3ASSY AH20UXDVIE
eaipa.iqg ssuonedipiled f ssuopoy
uoI3EZ1303 SEPIMWPE S3UCDIY SITYLOL
150d JH151N3d
SILYVAON
SONIJT0OH IHI0Y
V'd'S D8 vSIALNI
IH LJ0OW NOLINA SINGT
L3713 ¥3AEANHDS
INIWAS dYD
T¥YNOIDVYN OINVE

Jouax3 e1aie)

{50.4na ua opesaldx3)

ZZ0Z 2P 3IqWIIPDIP 2P TE | Sed|3ULUL} SIUOISISAUI 3P BIIHE) | OX3UY

V'S "A'Y"D'I'S 'sauoisianu| JefiH



008508472

R AcwesuT

CLASE 87

(z6'L0T)

(ze'LoT)
£00899050T053 (8€'7.8)
£0096EBHTOST (BE'DGH)
#TADBSHRTOSI GB'WTICT

NISI EJleasn|d /
(etjeasnuiy)

50'60L T8

50'60L 18
9E'Z69 52
89'w/Z LT
TO'¢h. BT

ajqeuozel

lojep

- LB'OTE T8

- L6'OTB T8
¥74'%95 92
L0'seL Le
- 9T'L25 LT

SasasAIU| |eiuj
uolIeIO[RA

4n3
Hn3
Hna

esing

JoLjL| B133JE] Y101

UQIDEZI}AD SEPIWIPE SAUOPIY SITV.LOL
NODITAL XANTTID
X3LIAN]

Y10udy34€|
uQII221103 SEPIILUPE SAUOIIIY

JolaU] elalle)

(souna us opesaudx3)

TZ0Z 9P 21quadIp 3p T € |e SeJIDUBLIY SIUOISIIAU! 3P BIIHE) °|| OXaUY

V'S "AY'DI'S ‘sauoissaau| Jefiy



008508473

NTIMOS
DE EURO

TRES

CLASE 8-

Z

870ZE£0ZTO0HD
GOOTHSZ99%SN
€400ZT0000H
8£50ZT0000Yd
#T0TZT100008d
¥6EGLO0TTOOHD
BEESZTO000HS
Z/05H000004A
900%/ £Z00089
#00T£Z900030
767568600049
0SEEYBBEOOHD
£08TS000004d
STZELZOTODIN
0TTT93100030
Z09EAN7a003l
60TO00STOOIN
Z/BTZTO000YA

#BTRETO6TZSX
EBSHTBSITISX
9650ZETSETSX
9L/L5089EBTSX

BH86THS000LI

NISH

09'066 9
#8'THT OT
£6'EGY
98'/4E9
8072w €
£6'EGS
9e'RTB ST
LO'TGY
89471 6
8£'505
£5'719
B/'868 4T
#5'66% 02
6%'6%8 02
(#S'STOT)
BE'ZOZ oh
05'80E
Z6'7T0 92

0L'SHT
(zT'0%2)
G.'/08
Z0'08G T
G0'87

{0£'SBS)
(0£'565)

ejjeasnid /
(eeAsnUIN)

84’59, 9%
75'azz 9%
9g'res 9z
9zZ'0%7L T9
00'tHE 26
8G'€E8/ /T
05'9T8 0F
GZ'EhG 9z
BY'768 T9
98'/57 /T
Y58 LT
HE'ERL €9
00'889
05'TO8 TE
07'9/7 52
98'/6C €ET
86'€8%7 5T
8/'0€G 05

0L'6ET ZTY
88'T60 €0T
S7'/08 40T
7g'ons 10T
G0'%765 90T

0€'Z0Z TOT
OE'Z0Z IOT

a|qeuozel

Io|ep

- 88'%// GE
- 89'E80 9%
S EV'0L092
- O%'Z6E G5

76'TZ6 8

899677 {2

w1'166 1T
- 81'26092
- 08'6/1 25

BL'15Z L2
- IB'IVELZ
- 95'748 BY
- 94'76T #Z
- T0'ZS6 0T
- #L'TBT 9T
- L%'G60 88
- Bh7'GLT 67
- 98'/16 £2

TO'9€6  00'%60 OZY
07'09T 00'ZEE EOT
{0E'99T T) 05666 E0T
BE'/E9T 0S'96T 90T
€L'7O0E  00'99G 90T

(8£'€07) 00'86L TOT
(8£'€0Z) 00'86L TOT

CEECYERT (el

ugdeIojeA

4HD
asn
4n3
dn3
yn3
4HD
qn3
un3
dgd
dan3
ddd
dHJ
4nd
un3
dan3
asn
an3
4qn3

4n3
dn3a
un3
un3

dn3

esing

SHNIATOH FHI0Y

008 dr NvDHOW

V'S 3andn v

SLLNIAV-IJONVYS

3H 130 NOLINA SINGT

VIONVNIJ HJIHNZ

INIWAD dvD

F700119Y LIg3dD

Ad vV LIdYD 039vId

AID0TONHIZL NOINIANI

J1d ¥OIANFZVYLSY

VS d11S3aN

EBN A [0ET-El ERERE

AN SONITTOH TWSY

NITTIE0OWNI 937

INIAJ0HAOYE

AN SILNVTIALS

210373 ¥IAENHIS
COMUMN_MDU WM—U_“_._E—UM mﬂ—.:u_uu<
epezij0d epeaud efly pjuay s3TYLI0L

9T-90-9707 6Z'T ONVITYLI OLIQIHIING

10-90-%Z0¢ SZ'T INI AIA8aY

GT-20-%20¢ 94 'E MNVEYXIv]

T0-Z0-%20¢ BE'Z JINVEVXIV)
epeziiod epeaid el eausy
edqnd epne@ $31V1O0L

T0-70-9Z07 06'0 VYLl 0QV.L53 Yan3d
edijqnd epnag

10U31x7 eIdE)

(s04na ua opesaldx3)

T70Z 3p 21qWaIdIp 3p TE | SRJIDUBUL} SDUOISIBAU] 3P BIIME) °[| OX3UY

V'S "A'Y'DI'S 'sauoisiaaly JefjH



<r
P
=¥
o
o
Lo
CO
-
o

CLASE 8.

LBBSL8ZHITSN
DEOTJZORBLSN
5559/8Z#9%7SN

£9ZZG6ESETMT
SEETTOROOTM
SEJNYILE003I
0£79M3490031
LZTHTESKEITN
59101758003

THOELORESTN
798/ €0T89T
Z9ZHHXAGO03I
BTN0MZEL00T!

7OTTETO000HS
78dZHAL80099
777957000049
¢5%0ET0000UA
S00%0%80003C
16508600089

NISI

56'T56 919

L8'TS9 68T
9/'6%6 §
TH'ZER TLT
0L'60Z TT

ZO0'0ER ETZ
ZT'798
{z9'ze6 )
GE'LTHHT
08'0¢7 LE
on'ons
£0'89. €
{6E'DE)
99°'809 6T
T.'065
96'7LE GET

90'0ZE ZTC
9/'€8T ¢
(8967 £)
{(#£'999 £)
S8 £
09'508 ¢
GR'E98 Y

eleasnyg f
(eneasnuiw)

L0'956 76Z 7

69'7ZZ SE9
ET'0L5 48
6L'E59 68%
£1'866 09

#6685 GTT 2
Z1'798 00T
ZE'16/ 86T
#9'9Z7 T1¢
9/'006 £07
66'8£9 TSE
T0'89/ 09
T9'09% 667
©70'896 €177
T4'06G 00T
74'047T BTk

' T0L0Z0 T
BE'ZLT L9
HT'EST €2
OE'QET EZ
99'/£06Z
59'6T8 9T
TZ'TTIT O

a|qeuoze.
Iojep

ETCEL

S3SBIBIU|

¢T'H00BL9E

78°0LG St
LE'QTI9 8L
BE'TIT L1E
LO'68L BY

Z6'pST Z06 T
00'000 00T
76'6TL TOZ
6Z'600 £6T
96'6£9 99T
65'860 TGE
B6'666 95
00'£6% 552
BE'BSE 76T
00°000 00T
84’561 817

8€'T8E 808
£9'880 5%
78'0%5 92
#0'€08 92
18'965 TZ
SO'WTIOHT
ZL't2TSE

et
TL]R1-TLTT-TY

asn
asn
asn

dan3
4n3
yn3
qn3
4n3
dn3
gnd
an3
yn3
qn3

4nd
dg9
dg9
4n3
an3
d49

esilg

J0M23X3 BIOME) TYLOL

earpraag ou sauopedpiied fi ssuopay SITVLOL
aNNd 20WDvTg
IvE019 L33H1S ALVIS

ANN4X00P10vd
eAlldaag ou sauopedpied fi ssuooy

eAI323.41q sauonedpiled A sauopoy $3TVYLIOL
ANIWIADYNYIN SONND VXV
aNN4 NOSHAANIH
SHIVELX
ADVNYIN LI5SV 0ISIANI
FOVYNYIN 13SSY 13 L0Id
ar103 % HINIZNW
OYNYW 135SV FHISLN3Ad
INIWISIANI IONAWY
a.L1023%® HIINIZNW
1355V Y208XHIvIg
eAldaaIg sauopedniued f sauoay
ugIEeZiNd SEPRIWPE SAU0DIY S3TVI0L
TYNOIDVN OINVE
J7d LArASvY3
J1d VLSVIVAOLNY
39v4413
ZNVYITY
Jd d8

JoLa)XT BIDYIE)

(soina ua opesaldx3)

1707 3P 21qWiadIp 3p TE [e SEI3IDUBUL SRUDISIAAUL BP BIIIIR) *|§ OX3BUY

V'S "A'YYI'S 'sauoisiaau) Jefiy



Lo
_.fu...
=T
cO
o
Lo
cO
(]
(-
T1'555 6472 TG'Z69 EST SITVLOL
7T'€69T 9T'0€EZ T J11e3, ssuondo ap ugisiwg SITVI0L
7Z0Z/E0IST #T'€66 91'9Z8 asn TE-E0-ZZ07 § ZHYMH
Z7Z0ZIEBT 00'00L 00'0% EEE TE-€0-2Z02 OT 05 XX01508N3
Jl€d, mm:D_Un_D m_u ugisiwg
LB'SEQ G TE'99Z 0T ,»And, sauopado ap esdwo) SFVLIOL
ZZ0T/IC0/BT £8'GBG E TE'B6EY asn TE-€0-7207 G ZHYMH
ZZ0ZIEOIST 00'080 ¢ 00'898 € 4n3 T£-E0-7Z07 0T 06 XX01504N3
and,, sauoindo ap eadwo)
95'799 #1IT QE'GHR ETT SOpIPUdA S04MINg SITVLOL
20Z/E0ieT 95'/99 #TT 9€'Ghy ETT asn TE-€0-ZZ0Z T BZTTST%GZT €SN
SOPIPpUIA so04njng
8E'687 C 6%'569 % Jnd, sauopdo ap ugisig SITVLOL
7Z0Z/E0/8T QETHY T 6h'GE6 7 asn TE-£0-2207 G ZHYMH
7Z0Z/E0/3T 00'8h8 00’09l T Hn3 TE-E0-220Z 0T 06 XX01508N3
Jnd, sauondo ap ugisiy
91'69Z SZT 6T'GS0 7T sopesdwo? soaning SITVLGLE
ZT0Z/EOMT 9T1'697 97T BT'SSOHET asn #T-€0-ZZ07 00052ZT ASN/asn

sopeJdwol souning

a

Qleijuod 39|qeuDzel JOjBA opnawoidwo) BSIAI] ugndudsag
3P OJUIBRUIIIDA |eunuop alioduwy

CLASE 8

(soJna ua opesaidx3)
TZ0Z 2p 91quIa1dIp 3P TE |€ SOPEALIDP U SHUOISIZAUI 9P BIBHIE] '|{] OX3uy

V'S "A'YDI'S 'sauoisiaaul Jefiy



008508476

GLASE 82

Hijar Inversiones, 5.1.C.A.V., 5.A.

Informe de gestion del ejercicio 2022

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

El afic 2022 estuvo marcado por la invasién rusa de Ucrania. Ademas de una crisis humanitaria de gran
magnitud, supuso una perturbacidn economica severa. Entre otros aspectos, el conflicto intensifico las
presiones inflacionistas derivadas del encarecimienta provocado en diversas materias primas.

La economia mundial fue perdiendo dinamismo a lo largo del afio como consecuencia de los efectos adversos
de la invasian de Ucrania, |as elevadas tasas de inflacidn y el endurecimiento de las condiciones financieras.

En Europa, la situacion fue especialmente compleja por su vulnerabilidad energética. Asi, cuando en verano se
interrumpié el suministro de gas ruso por e gasoducto Nord Stream, se acentuaron los riesgos de recesién.

No obstante, en los ditimos compases del afio se fue observando que la actividad econdmica global aguantaba
mejor de lo previsto debido a factores como las medidas de politica fiscal para ayudar a familias y empresas, y
la salidez de los mercados de trabajo.

La Reserva Federal cerré el ejercicio habiendo subido el tipo de intervencién 425 puntos bdsicos cuando a
comienzos de afio sdlo se esperaba que lo subiera en 75 p.h. La persistencia de la inflacidn obligd al banco
central a responder de una forma muy contundente. Llegd a realizar cuatro subidas consecutivas de +75 p.b.
pero en diciembre aminord el ritmo y dejé el alza en +50 p.b., haciendo pensar que el final del ciclo de subidas
estaba cerca.

Por su parte, el Banco Central Europeo también se vio forzado a acelerar su estrategia de salida y pusofina la
era de tipos negativos que habia estado imperando desde 2014. Inaugurd el ciclo de subidas en el mes de julio
y finalizd el ejercicio con un alza total de 250 p.b.

Esta oleada de subidas de tipos, no sdlo en EEUU y la UEM sino a nivel global, provoca una caida histérica en los
mercados de renta fija.

El precio del bono aleman a 10 afios cayd un -19%, mientras el del americano sufrié un -15%. También los bonos
a corta plazo, activos considerados generalmente coma de muy bajo riesgo, sufrieron fuertes caidas en precio.
La curva de tipos alemana pasd a tener pendiente negativa, fendmena que no se producia desde 1392.

En el conjunto del afio, la rentabilidad del bono americano a diez afios subid +237 puntos basicos hasta 3,87%
y la del bono aleman a ese mismo plazo, escalé +275 puntos basicos hasta 2,57%. Las rentabilidades de los
bonos a dos afios cerraron el ejercicio en 4,43% y 2,76%, respectivamente.
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Informe de gestidn del ejercicio 2022

Este comportamienta diferencial de los tipos de interés en [a zona del euro y en Estados Unidos propicio la
apreciacion del délar frente al euro. La divisa europea se depreci6 -5,8% en el conjunto del afio.

Los diferenciales de la deuda soberana periférica se ampliaron y cerraron el ejercicio en 109 p.b. en el caso de
la prima de riesgo espafiolay 214 p.b. en |a prima italiana. Esos niveles implican ampliaciones anuales de +35
p.b. en Espafia y de +45 p.b. en Italia, incrementos moderados teniendo en cuenta la elevada volatilidad de la
renta fija, el cambio de gobierno en Italia y fos planes del Banco Central Europeo para ir reduciendo su balance.

Los diferenciales de rentabilidad de la deuda corporativa cayeron en el segundo semestre, pero el afio se saldd
con notables ampliaciones, especialmente en los segmentos de mayor riesgo.

Los principales indices bursatiles cansiguieron rebotar en la segunda mitad del afio, gracias a la expectativa de
una reversidn en el endurecimiento de |a politica monetaria giobal. Con todo, los mercados experimentaron
varios episodios de acusada volatilidad y cerraron el ejercicio con impartantes pérdidas.

El S&P500 cayd -19,4% en el conjunta del afio, su pear evolucién anual desde la crisis financiera (2008). El saldo
anual fue menos desfavarable para la renta variable espafiola (Ibex35 -5,6%) y la europea (Eurostoxx50 -
11,7%).

Por su parte, los indices de los mercados bursétiles de las economias emergentes mostraron grandes
contrastes, con bolsas como la india y la brasilefia subiendo +5% mientras que China cerrd el ejercicio con
importantes descensos, como consecuencia del impacto de su politica de covid cero, entre otros factores
(CSI300 -22%). En conjunto, el indice MSCI emerging markets en dalares registrd una caida de -22,4%.

Los descensos fueron generalizados y sélo los sectores de energia y de materias primas escaparon a las
pérdidas. Dentro del indice europeo Stoxx600 dichos sectores cerraron con revalorizaciones anuales de +24%
y +4%, respectivamente. Por el contrario, los gue peor se comportaron fueron real estate (~40%), retai/(-33%)
y tecnologia (-28%).

Finalmente, en el mercado de materias primas lo mas destacado fue la escalada en el precio del petrdleo (Brent
+11%) y del gas {referencia europea +11%) si bien los saldos anuales fueron muche mas suaves que los que
llegaron a registrarse tras la invasion de Ucrania.

Las proyecciones apuntan que la actividad giobal seguiré ralentizandose durante el primer semestre de 2023,
aungue en menor medida de lo que se temia hace unos meses. De hecho, muchos organismos internacionales
estan mejorando sus proyecciones de crecimiento para este afio de forma que |a zona euro podria esquivar la

recesion economica.
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La pérdida de poder adquisitive de los hogares y el endurecimiento de las condiciones financieras provocaran
cierta debilidad del consumo y de la inversion empresarial que lastraran el crecimiento. No obstante, la
saludahle situacién financiera de partida y las ayudas fiscales amortiguaran la pérdida de momento de la

actividad,

Dicha ralentizacién econémica deberia contribuir al debilitamiento de las presiones inflacionistas. En este
sentido, las materias primas han tendido, en su mayorfa, a abaratarse en los ultimos meses.

A pesar de |a desaceleracion reciente del componente energético, la inflacion subyacente permanece en tasas
muy elevadas y sélo se espera una gradual normalizacidn.

En consecuencia, los principales bancos centrales mundiales han reafirmado su intencidn de proseguir con el
proceso de endurecimienta monetario, aunque a menor ritmo del registrado en la sequnda mitad de 2022.

En concreto, se estima que la Reserva Federal siga subiendo el tipo de intervencién durante el primer semestre
de 2023 para situarlo en el entorno de 5,25% y que el BCE situe el tipo de referencia por encima de 3,25%.

A pesar de las correcciones bursatiles de 2022, el panorama sigue sin estar del todo despejado para |a renta
variable. Por el lado positivo, durante 2023 deberia producirse cierto proceso de desinflacion y, en
consecuencia, el final de los ciclos de subidas de tipas que tanto han penalizado a los activos de riesgo en 2022.
Por el lado negativo, las perspectivas de recesién econdmica san todo un reto para las compafiias, asf como la
retirada de liquidez de los bancos centrales.

Los beneficios corporativos han tenido un comportamiento muy positivo en 2022, que dificilmente tendra
continuidad en 2023, en un contexto de desaceleracion econamica. Asi, pensamos que las estimaciones
actuales son optimistas y que deberia producirse un recorte en los beneficios empresariales que podria
penalizar a las cotizaciones.

Con los movimientos que hemaos tenido en los tipos de interés y en los diferenciales de crédito nos parece
razonable apostar por mercados y sectores con valoraciones relativas mas atractivas. Prestaremos especial
atencion a la salud del halance de las empresas, apostando por compafiias de calidad y poco endeudadas, con
capacidad de fijacion de precios y que se beneficien de las subidas de los tipos de interés.

Tras las fuertes correcciones de precio en 2022, los activos de renta fija han incrementado su atractivo. No
obstante, |a volatilidad podria continuar en funcion de la lectura que vaya haciendo el mercado de los mensajes
de los bancos centrales.
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Portipologia de activos, la renta fija corporativa parece més interesante gracias al elevado diferencial que ofrece
sobre la deuda soberana. Dentro de este segmento, destaca la deuda financiera. El sector bancario deberia
verse beneficiado en un contexto de tipos de interés al alza y, ademads, cuenta con unos colchones de capital
suficientemente holgados para hacer frente a un eventual deterioro macroecondmico.

En renta fija high yield mantendriamos una visiGn menos positiva, pues este segmento es muy vulnerable al
deterioro ciclico y al tensionamiento de las condiciones financieras.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentas financieros por la Sociedad, tal y como se describe en la memoria
adjunta, esta destinado a la consecurién de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de
los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley
35/2003, de 4 de naviembre, y sucesivas modificaciones, de Institucianes de Inversién Colectiva y desarrollados
por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Ley y
las carrespondientes Circulares emitidas por la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la Unién Europea
para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Gastos de |+D y medioambiente
Alo largo del ejercicio 2022 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2022 no existe ninguna
partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad no ha realizada pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria de las Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre del
ejercicio 2022, la Sociedad no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al
plazo legal establecido.
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Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo largo del pasado ejercicio
2022, distinto al previsto en su objeto social exclusivo coma Institucion de Inversidn Colectiva sujeta a la Ley
35/2003 y sucesivas madificaciones, reguladora de las Instituciones de Inversién Colectiva y a la Orden del
Ministerio de Economia y Hacienda de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las Sociedades
de Inversion Colectiva de Capital Variable. En la memoria se seffala el movimiento de acciones propias que ha
tenido lugar durante el ejercicio 2022.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2022

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de este informe de gestion, no se han
praducido hechos posteriares de especial relevancia que no se sefialen en la memaria.



Hijar Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Hijar Inversiones, S.1.C.A.V., 5.A., en fecha 17 de febrero de 2023, y en cumplimiente de
|la legislacién vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestién del ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito:

a) Balance, Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2022.

b} Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.
c) Informe de gestidn del ejercicio 2022,

FIRMANTES:

D. Carmelo-Manuel Pastor Pina D. David Pastor Vintaned

Presidente Secretario Consejero

D. Oscar Paster Vintaned
Consejero



Hijar Inversiones, 5.1.C.A.V., 5.A.

Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestion

El presente documento comprensivo del balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, la memoria y el informe de gestién a 31 de diciembre de 2022 de Hijar Inversiones, 5..C.AV,, 5.A,, el
cual viene constituido por los documentos anexos que preceden a este escrito y se encuentran impresos en papel
timbrado del Estado, segiin la numeracidn que se indica a continuacion, habiendo estampadeo sus firmas los miembros
del Consejo de Administracién de la Sociedad en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacién.

Ejemplar Documento

Nimero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales
Informe de Gestion

Segundo ejemplar Cuentas anuales
Informe de Gestion

Tercer ejemplar Cuentas anuales
Informe de Gestion

D. Andrés Palmer Arrom
Vicesecretario no Consejero

Del 008508446 al 008508475
Del 008508476 al 008508430

Del 008508481 al 008508510
Del 008508511 al 008508515

Del 008508516 al 008508545
Del 008508546 al 008508550

Madrid, 17 de febrero de 2023



