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INFORME DE AUMTORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Bankinter Dinero 2, Fondo de Inversion (en adelante. el Fondo). por encargo del
Consejo de Administracion de Bankinter Geston de Activos, S A, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva {en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013,
la cuenta de pérdidas y ganancias, ¢l estado de cambios en el patrimonio neto v la memoria
correspondientes al e¢jercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
(estora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo. de acuerdo con et marco
normativo de informacion financiera apliicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) v,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto. basada en ¢! trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y fa evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables wilizados v las
estimactones realizadas, estén de acuerdo con el marco normativo de informacion financicra que resulta
de aplicacion.

En nuestra opimion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacién financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con las principios v criterios contables contenidos en ef mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene fas explicaciones gue los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de sus negocios v
sobre otros asuntos v no forma parte integrante de Jas cuentas anuales. Hemos verificado que ia
informacidn contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
del gjercicio 2013, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo parrafo v no incluyve la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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iy 2014 2 0114/08579
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BANKINTER DINERO 2, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{Euros)

0L8883369

ACTIVO

34-12-2013

31-12-2012 ¢}

FATRHACONIO Y PASIVO

31-12-2013

31-12-2012 ("}

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizada intangible

fnmovilizade material
Biemes inmuehtes de uso gropie
Mobidiario y enseres
Activos por impuesto diferido
ACTIVG CORRIENTE
Deudores
Cartera de inversiones financieras
Cartera interior
Yalores representativos de deuds
instrumentos de patrimonic
instfuciones de inversidn Colectiva
Deposing &n
Denvados
Dtrog
Carters exterior
Valores represantativos de deuda
instrumentos de parimonc
instituciones de inversitn Colectva
Depdsitos en EECC
Darivados
Citrovs
Intereses de fa cartera de inversion
Inverstones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones
Tesoreria

308.328.724,37

237.504.400,78

1.308.525 56

1.009.162.56

272.591.944,58

221.052.643,31

265841.273,98

214.878 145,57

106 841 273,88

1% 150 GU0.00

140.250 456,56

T4 63178374
i4.134,73)

4.565.801,80

4.027.896,24

4 565,801 .90

4027 896,34

2184 888,70

34.428.254,23

214660148

15.532 504 51

PATRIMONIO ATRIBUIDG A PARTICIPES O
ACCIONISTAS
Fondos  reembolsables
participes o ascionistas
Capital
Farticipes
Prima de emison
Reservas
{Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aporiaciones de 50008
Resuliado del gercicic
{Dividendo a cuants)
Ajustes por cambios de valer  en
inmovilizado material de uso prapic

atribuidos 2

I Dtro patrimonio atribuido

PASIVO NGO CORRIENTE
Frovisiones a largo plazo
beudas a largo plazo
Pasives por impueste diferide

PASIWVO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo
Deudas a corte glaze
Acreedores
Pasives financieros
Derivados
Periodificaciones

308.119.543,60

237.414.45810

308.119.543,60

237.414.458,10

1BGTBE TEG TS
15888 50
121 87666 32

5.664 699 63

127670 196 32

6445 17136
210.180,77 175.942 68
210.180.77 178.842,68

TOTAL ACTIVO

308.328.724,37

237.594.400,78

TOTAL PATRIMONIO ¥ PASIVO

308.329.724,37

237.594.400,78

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO

Comproniisos paf opersciones largas de
dervados

Compromises por operaciones conas de

derivados

GTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por ia O
Valores aportados come garantia por iz [IC
Valores recibidos en garantfa poria i
Capita! nomingl no suscrito ai en girgulacion
[SICAY)
Pordidas fiscatas & compensar
Crros
L TOTAL CUENTAS DE ORDEN

7. 360.066.00

2 300.009.00

143.324.000.00

112.542 000,60

24 GO 00

i

433
145.624.000 00

Las Notas 1 a @ descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(*} Se prasenta. Unica v exclusivamente, a efecios comparatives.

det halance al 31 de diciembre de 2013
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BANKINTER DINERO 2, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADQS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{Euros}
2043 20129

Comisiones de descuento por suscripciones ylo reembolsos - v

Comisiones retrocedidas a 12 110 - -

Gastos de Personal - -

Ctros gastos de explotacion (1.761.924 07} {1.457.178,13)
Cornisién de gestién 1106 047,123 (1.075.331.30;)
Cormision depositario {436 34501 {3B7.725.51)
Ingreso/gasto por COMPensacion compartimento - -

Ciros {16 627 .54} (14.121,32)
Amertizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro v resultados por enajenaciones de inmovilizado - B
RESULTADC DE EXPLOTACION {1.761.924.07) {1.457.178,13}
ingresos financieros 5.848.422.00 518021183
Gastos financierss - (438,64} ¢
Variacion del vator razonable en instrumentos financieros 668,587 .05 1.331.820,05 |

Por operaciones dg |2 carers interior GRZ. 26360 1.304.338 67

Por operacionas de |3 canera exterior 65.303.45 2T 442 38

Por operaciones con derivados B -

Otros .

Diferencias de cambio - “

Deteriore y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros 966.833,84 1.449.890,40
Detenorss . .
Resultados por operaciones de la cansra infericor 1.08%.834.07 T AR T 8
Resultados por operaciones de |z cartere exieres 24 30% 30 46,245 12
Resulados por opgraciones con denvados (147 21038} (1645870}

Hros - -

RESULTADD FINANCIERG 7.483.842.89 7.971.492,64

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 5.721.818.82 6.514.314,51

impuesto sobre beneficios {57.278,19) (65.143.15)

RESULTADO DEL EJERCICIO 5.664 699,63 6.449.171.36

i*} Se presena, vhica v exclusivamente, 2 gfacios comparatives,

Las MNotas 1 a 8 descritas en la Memona adjunda forman parie integrante
de la cuenta de pérdidas v ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013,
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BANKINTER DINERO 2, FONDO DE INVERSION-

Estados de carmbios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2613 y 2012

4)  Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados ef 31
de diciembre de 2013 y 2012:

Euros
2013 2012 {*}
Resuitado dt‘a‘miﬂa cuenia de pérdidas y ganancias 5.664.699,67 @ 644917136
Total ingresos y gastos imputados directaments en el patrimenio atribuido a participes o accionistas : :
Total transferencias & {a cuenta de pérdidas y ganancias - - E
1 Total de ingresos y gasios reconocidos 5664.699.63 ;1 6.448.171,36 E

1y Se presenia. gning y exclosivamente, a efecics comparativos,
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Bankinter Dinero 2, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Resefia del Fondo

Bankinter Dinero 2, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituyd el 15 de diciembre de 1997 bajo ta
denominacién de BK Dinero 98, Fondo de Inversion en Activos del Mercado Monetario. Con fecha 9 de enero de
2003 el Fondo cambié su denominacion por la de Bankinter Dinero 2, Fondo de Inversidn en Activos del
Mercade Monetario v, finalmente, con fecha 5 de febrero de 2004 el Fondo cambid su denominacion por la
actual. Ef Fondo se encuentra sujeto a lo dispuestc en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instifuciones de
Inversion Colectiva, en o dispuests en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por ef que se reglamenta
dicha ley y en la restante normativa aplicable.

Et Fondo figura inscrito en ef registre administrativo especifico de la Comision Nacional def Mercado de Valores
con ef nimero 3573, en la categoria de ammonizados conforme a la definician establecids en e articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objelc del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bieres, derachos, valores U otros instrumentos, financieros ¢ no, siempre que el rendimiento dal inversor se
establezca en funcion de los resultados colectives. Dada fa actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiens responsabilidades, gastes, actives, provisiones o contingencias de naluraleza medicambiental que
pudisran ser significativas en relacion con el patrimonio. la situacion financiera v los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgioses especificos en la presente memaoria de 1as cuentas anuales respecto a la
informacién de cuestiones medicambientates.

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en el Foliete que se encuenira registrado v a disposicién
del piblico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Segun se indica en la Nota 7, la direccion y administracion del Fondo estéan encomendadas a Bankinter Gestidn
de Activos, S.A. Scciedad Gestora de Instituciones de inversion Colectiva, entidad perteneciente al Grupo
Bankinter.

Los valores mobiliarios estan baic la custodia de Bankinter, 5 A (Grupo Bankinter), entidad depositaria del
Forwdo {véase Nota 4).

Bases de presentacion de [as cuentas anuales

aj Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo v se formulan de acuerds con
el marce normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es ef establecido en la
Circular 3/2008. de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cusntas anuales v astados de informacién reserveda de las instituciones de inversion colectiva,

d
CAd



b)

c}

dj

e

que constituye el desarrollo v adaptacion, para las instituciones de Inversion colectiva, de lo previsio en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que fe resulta de aplicacidn, de forma que muestran la imagen fiel def patimonio y de la situacién
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y de los resultades de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminade en esa fecha.

{ as cuentas anuales de! Fondo, que han sida formuladas por los Administradores de su sociedad geslora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por e Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cugntas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

£n la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningGn principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
tenienda un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya delado de aplicar en su preparacion,

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion v estimaciones seguidos por os Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

Sn ias cuentas anuales del Fondo se han uiilizado ccasionalmente estimaciones realizadas por los
Adminisiradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los actives, pasivos, ingrescs. gastos v
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, ostas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacien del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de fa mejor
infarmacion disponibie al cierre del sfercicio 2013, s posible que acontecimientos gue puedan tener lugar en
el futyro obliguen a medificarlas (2l alza o a ia baja) en los proximos ejercicios, to que s& realizaria, en su
caso. de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, astan sujelas a las
fluctuaciones del mercado v otros riesgos inherentes a la inversidn en valores {(vease Nota 4}, o que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacion fluctde tanto al alza como a iz baja,

Comparacion de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2012 se presenta dnica vy
exclusivamente, a efoctos comparativas, junto con la informacion comespondients al ejercicio 2013,

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facHitar su comprension, st bien, en determinados
casos, se ha incluide informacion desagregada en las correspondientes notas de fla memoria.

Cambios de critferios contables

Durante el siercicic 2013 no se han producido cambios de coriterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2012.

0L8883374
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fi Correccion de errores

En la elaboracion de lss cuentas anuales adiuntas no se ha detectado ningdn error significativo que haya
supuesto la reexpresién de los importes incluldos en las cuentas anuales del gjercicio 2012,

Normas de registro y valoracion

En ia elaboracion de las cuentas anusles del Fondo correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y crilerios de valoracion:

a) Clasificacion de ios instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracién

i, Clasificacion de los activos financieros

Los aclivos financieros se desglosan a efecios de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes def
balancs!

. Tesoreria este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositos a la vista destinados a dar
cumplimisnto al coeficiente de liquitdez, va sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de credito,
o en caso contrario. la entidad de crédite designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas comientes o saidos gue ef Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarroffar su actividad y, en su caso, el sfectivo recibida por et Fondo en concepto de garantias
aportadas.

. Carera de inversiones firancieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interor y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efeclos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias’™

«  Valores representativos de deuda: obligaciones y demds valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracidn consistente en un interss, implicito o explicito,
astablecida contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea &l sujeto emisor.

« Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades. tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para &l
emiscr.

e instituciones de Inversion Colectiva: incluve, en su caso, las participaciones en otras institucienes
de Inversién Colectiva.

+  Depositos en entidades de crédito (EECC) depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, & excapcion de los saldos que se recogen en el epigrafe "Tasoreria’,

« Derivados incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de fuluros v forwards, el valor
razanabla de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados. asi como los derivados implicitos
incorporados, en su case, en los productos estructurados mantenidos por e Fondo.



»  Otros: recoge, en su case, las acciones y participaciones de las enlidades de capital-riesgo
requladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

« intereses en la carera de inversién: recoge. en su caso, ia periodificacion de los infereses actives
de la cartera de inversiones financieras.

e Inversiones morosas, dudosas o en hitigio: incluye, en su caso. y a los meros efeclos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico vy, en tode caso, de aquelias respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dlas desde su vencimiento total o parcial.

- Deudorss: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos v el tolal de derechos de crédito y
cuentas deudoras gue por cualauier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La iotalidad de jos deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Parlidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asi como su réversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respactivamente, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de fos pasivos financieros

{ os pasives financiercs se desglosan a efectos de presentacion v valoracidn en los sigulentes epigrafes del
balance;

- Deudas a largo/corto plazo: recoge. en su caso, las deudas contraldas con terceros por préstamos
recibidos v atros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasdfican a efectos de vatoracion
como “Débitos y partidas a pagar’”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contraios de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos v opciones emitidas v el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como ios derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurades mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy

ganancias”

- Pasivos financierns: recoge, en su caso, pasivos distintos de dertvades que han side clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
gananciag®, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débltos, que no deban ser clasificados en olros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administracionas Piblicas y los imporles pendientes de pago por
comisiones de gestion v deposito. Se clasifican a efectos de valoracion come "Débitos y partidas &
pagar”.

0L888337
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b} Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los aclivos financieros

Los activas financieros clasificados a efectos de valoracion como “Parlidas a cobrar”, y los activos
ciasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razenable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrandc los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Postenormente, los activas se valoran por su coste amortizado. conlabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financiercs” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
de tipo de interés efectivo, No obstante, si et efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
agquelias partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se vaioran inicialmente por su "valor razonable” {que salve evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién), inclhuyendo los costes de transaccién explicitos directamente
atributbles a la oparacién v excluyendo, en su caso, 1os intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la dltima liquidacién se registran en el epigrafe “‘Cartera de inversiones
financieras - Iniereses de la cartera de inversion” da! active de! balance. Posteriormente, l0s actives se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera INCUrmir en su
enajenacién. Los cambios que se produzean en el valor razonable se imputan en ia cuenta de pérdidas v
ganancias {véase apartado 3.g.0i}.

Tn todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se alendera a lo siguiente:

- instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado gue resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de clerre. utllizando el mercado mas representativo por volumery de
negociacion.

- Valores no admitidos atn a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante tos cambios que resuflan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representatives de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de colizacion en un mercado
active y siempre v cuasndo ésle se oblenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de ia transaccién mas recientie, siempre
que no haya habido un cambio significative en las circunstancias econdmicas desde el momento de ia
transaccion. En este caso, se reflefaran las nuevas condiciones utilizanda como referencia precios o tipos de
interés v primas de resgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion {precios suministrados por inermediarios, emisores o difusores de
informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustanciaimente ef mismo, modelos de descuento de fujos y valoracion de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible dalos observables de
mercado {an particular, la situacion de Bpos de interés v de riesgo de credito del emiscr).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio gue iguala el rendimiento
intermo de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momenic de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
ieérico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable gjustado de la entidad
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participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas v calculadas en el momente de la adquisicion, v que subsistan en el momento de la
valoracion,

- Depésitos en entidades de crédito y adouisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generaimente, de acuerdo al pracio que iguale el rendimiento interno de la invarsion a los tipes de mercado
vigentes en cada momento, sin perfuicio de otras consideracicnes, como las condiciones de cancelacién
anticipada ¢ de riesgo de crédito de |z entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversién colectiva y entidades de capiai-riesgo: su
valor razonable es ef valor liquidative del dia de referencia. De no existir, se utilizara el ultimo valor liquidativo
disponible. £n el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multiiateral
de negociacion, se vaioraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo,
Para las inversiones en G de inversion fibre, IC de lIC de invarsion libre e [IC exiranjeras similares, segin
los articulos 73 v 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su casa, valores liquidativos estimados,

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regutades, su valor razonable es o
que resulta de aplicar &l cambio oficial de cierre del dia de referencia. kn el caso de que el mercado no sea
suficienternente liquido o se trate de instrumenios derivados no negociados en mercados regutados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valorardan mediante la aplicacién de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocides conforme a lo estipulado en ia Circular §/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisién Nacional del Mercado de Vaiores.

En ef saldo del epigrafe "Otras cuentas de orden — Otros” se recoge, a titdlo informative, el valor nominal de
los titulos de la carfera del Fondo.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Debitos y partidas a pagar’. se valoran
inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en contraric sera el precio de la tansaccidn}
integrando [os costes de transaccion directaments atribuibles a la operacidn, Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amorizado, contabilizandose los intereses devengades en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el meétode del tipo de interes efectivo. Mo
ohatante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aguellas partidas cuyo importe
se aspara pagar en un plazo inferior a un afo se valoran a su valor nominal,

.08 pasivos financieros clasificados a efectos de valgracion como "Pasivos financieros a vator razonable con
cambios en pérdidas v ganancias’, se valoran inicialmente por su "valer razonable” {que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccién) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasives se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccitn en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en fa cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g i},

En paricular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en prestamo y pasives surgidos por
verta en firme de aclivos adguiridos temporalmente o activos aportades en garantia, se atendera, en su
casc, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adguiridos bien temporalmente o bien aportades en garantia.
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Baja delf balance de los activos y pasivos financieros

Ef tratamiento contable de fas transferencias de activos financieros estd condiclonado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los actives que se transfierem:

1. Silos riesqgos vy bensficios se traspasan sustanciaimente a terceros — caso de 1as ventas incondicionales
fque constituyen et supuesto habitual} o de las ventas con pacto de recompra par su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el active financiero transferido se dard de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de ios costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasive asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o perdida surgida al dar de baja dicho activo,

Se dardan de baja los activos en los que concurra un deterioro notoric e irrecuperable despues de sy
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias,

2. §i se retienen sustancialmente los riesgos v beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacio de recampra por un precio fijo o por el precic de venia méas
un interés, de los contratos de préstamo de valores an los gue el prestatanio tene la obligacion de
devolver los mismos o simiares activos U oiros cases andlogos -, el active financiero transferido no se
daréd de baja del balance v se continuard valorandolo con los mismos oriterios utilizades antes de la
transferencia. Por af contrario, se reconocerd conlablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorarad posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se dardn de baja los activos financieros cedides en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a2 menos gue se incumplan los términos del contrato vy se plerda el derecho a recuperar los
actives en garantia, en cuye caso se darén de baja. £1 valor de los activos prestados o cedidos en
garaniia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la HHC" o
“alores aportados come garamtia por la IC", respectivamente. en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfisren ni se retienen sustancialmente los riesgoes v heneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baia cuando no se hubiese retenido el contral del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financiercs s6lo se dan de baia del hatance cuando se han extinguide
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferide sustancialmente a ferceres los riesgos y
bensficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han axtinguido las obligaciones gue generan o cuando se adguieran.

Contabilizacion de cperaciones

i. Compravenia de valores al confado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, s2 contabilizan el dia de liguidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe "Carters de
inversiones financieras” interior o exterior, segun comresponda, del activo del balance, segin su haturaleza y
e resultado de las operaciones de venta se registra en ef epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados par oparaciones de la cartera interor (o exieror)” de la cuenta de
perdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instiiuciones de inversidn colectiva, se entiende como dia de
sjecucion el de confrmacion de la operacion. aunque se desconozea el nimero de participaciones o

9
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acciones a asignar. La operaciin no se valorard hasta que no se adiudiquen éstas. Los imporles enfregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su casc, en & epigrafe "Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compravenias de valores a plazo se registran en &l moments de fa contralacion v hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los eplgrafes "Compromisos por
operaciones Jargas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segln su naturaleza y por el importe nominat comprometido.

En los epigrafes “Deterioro v resultado por engjenaciones de instrumentos financieros —~ Resultado por
operaciones con derivados” o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros - Por operaciones
con derivades”. dependiende de si los cambios de valor se han liquidado o no en el siercicio. se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cusnias se registra en el epigrafe "Derivados” de fa cartera interior o exterior y del
active o del pasivo, segln su saldo, del balance, hasta !a fecha de su liquidacion.

i, Adquisicion temporal de activos

Cuandc existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda’ de la cartera inferior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentas a los que haga referencia.

Las diferencias de vaior razonable gue surian en las adquisiciones temporales de activos. se imputan a i
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variscion del valor razonable en instrurmentos
financleros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior}”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warranis y ofros denvados

Cuando existen operaciones de contratos de fuluros, opciones y/o warrants se registran en &l momento de
su contratacidn y hasta el momento det cierre de ta posicion o el vencimiento del contrato en los epigrates
“Compromises por operaciones largas de derivados” ¢ "Compromisos por operacionss conas de derivados”
de ias cuentas de orden, segin su naturaleza y por &l importe nominal comprometide.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en ios epigrafes “Derivados” de la carlera interlor o exterior del active (0 pasivo) del balance, en la
facha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe "Deudores” del activo del balance se registran. adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro vy resultado por ensjenaciones de instrumentos financieros —~ Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacion del valor razonabie en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de fa realizacion ¢ no de la liquidacién de {a operacidn, se registran fas
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior del
active ¢ de! pasive, segln su saldo, del balance, hasta la fecha de su fiquidacion.
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En aquelics casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se confabilizarsn en la cuenta “Deteriors y resultado por enajenaciongs de instrumentos
financieras — Resultados por operacicnes con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, sila opcidn es ejercida, su valor se incorpora a la valoracidn micial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedanda excluidas las operaciones que se liquidan
nor diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
regisira en el epigrafe “Valores racibidos en garantia por la IC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconcce un pasive financiero por el valor razonable de su
obligacion de devoiverlos, Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo}

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, 2 gastos e ingresos Hquidados por anticipado que
se devengaran en e siguienta ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” det batance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe ‘Patrimonio atrbuido & participes o accionistas - Fondos
reemboisables atribuldos a participes o accionistas — Participes” del balance.

t as participaciones del Fondo se valoran, a efeclos de su suscripcidn vy reembolso, en funcidn del valor
iquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerds con los criterios establacidos
en la Circular 672008, de 26 de noviembre, de ia Comision Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones v reembolses se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atrivuido 2 participes o accionistas - Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionisias
— Participes” del balance.

El resultade del efercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, v que no vaya a ser distribuide en dividendos
(en caso de beneficios), se impula al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido @ participes o accionistas -
Fandos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” det balance. Al 31 de diciembre de
2013 y 2012, en el epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o acclonistas - Fondos reembolsables
atribuidos a pardicipes o accionistas — Resultados de ejercicios anteriores™ se recogen los resultados
(positivos o negativos) que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 v que se
habian generade en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha,

Reconocimiento de ingresos y gastos

Sequidamente se resumen los criterios mas significativos utilizades, en su caso, por ef Fendo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:



h)

i Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al memento de la adquisicidn se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devenge, por aplicacion det método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los Intereses correspondientes a inversiones morgsas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momente efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras - intereses de
la cartera de inversion” del activo del balance. La contrapariida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“ingresos financiercs” de a cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“‘Ingresos financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace sl derecho a
nercibirles por el Fondo,

ii. Comisiones y conceplos asimilados

Los ingresos generados a favor def Fondo como consecuencia de la aplicacion a 10s inversores, en su ¢asc,
de comisiones de suscripcidn y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones yio reambalsos” de fa cuenta de perdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fonde como consscuencia de |3 retracesion de comisiones previaments
sopodadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso. en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la HC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisicnes de gestion, de deposito asi como otros gastos de geslion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, seglin su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion”
de la cuenia de pérdidas y ganancias.

Los costas directamente atribuibles 2 la operative con dervados, tales como correlajes y comisiones

pagadas & infermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe *Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias,

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

E1 heneficio ¢ pérdida derivade de variaciones del velor razonable de los activos y pasivos finansieres,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes "Deterforc vy resultadc por enajenacionss de
insirumentos financieres” y "Variacion def valor razonable en instrumentos financieros”, segun caresponda.
de la cuents de pérdidas y ganancias del Fondo {véanse apariados 3.0t 3.bidy 34}

iv. Ingresos y gastos no financieros

Sa reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo,

impuesto sobre beneficios
Ef impuesto sobre benaficios se considera como un gasto a reconccer en la cuenta de perdidas y ganancias,

y estd constituido por el gasto o ingreso por el impussto corrierde v el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.
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Ei impuesto cormiente se corresponde con la cantidad que satisface e Fondo como consecuencia de las
auidaciones fiscales del Impugsto sobre beneficios, considerando, en su casc, las deducciones v ef derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retencionss y pagos a cuenta,

El gasto o ingreso por impueste diferido, en caso de que exisla, se corresponde con el reconocimienio v la
cancelacién de ios pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporanas
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de jos elemenios patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan fugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles v los crédites por dedusciones v ventajas fiscales gue queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a actives por impuesto diferido.

En caso de qua existan derechos a compensar en gjercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso v sblo se reconoceran mediante la
compansacién del gasto por impuasto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pusden comMpensarse, en su caso, se registran en la cuenta *Pérdidas fiscales a compensar’ de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen slempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momenio de su reversion, En caso de
modificaciones en las normas tributanias, se produciran los correspondienies ajustes de valoracion,

Transacciohes en moneda extranjera

ia moneda funcional del Fondo es el esurc. Consecuentemente, lodes los saldos y transacciones
dencminados en monedas diferentes al euro se cansideran denominados en "moneada extranjera’

Cuandn existen transacciones dencminadas en moneda exiranjera se convierten a suros utibzando los tipos
de cambio de contado de iz fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambic de contado et mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o. en su defecto. del tltimo dia habil anterior a esa fecha.

(a5 diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a fa
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son {esoreria, débitos v creditos, por
su importe neto, en el epigrafe "Diferencias de Cambio”, de fa cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias vy las partidas no monetarias que forman parte de ia carlera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se Hevardn conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
ta valoracion {(véase Nota 3.g.i).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenia del Fonde operaciones vinculadas de las previstas en el articuio 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 def Real Decreto 1.082/2012. Para efio, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por fa independencia en la
siecucion de fas distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizade de aguellas operaciones y aclividades desempefadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicte de interés, Adicionalmente la sociedad
gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo v & precios o en condiciones iguales o mejores que 108
de mercado. Segun lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comision Nacional def Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacidn sobre las operaciones
vinculsdas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liguidacidn e intermediacién, comisiones
retrocedidas con ofigen en las instituciones de inversidn colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
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al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depdsitos y adquisiciones termporales de activos
mantenidos con el depositario v el importe efectivo por compras vy ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

Fl detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes "Tlepdsitos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de lnversion” se incluye como
Anexo, e cual forma parte integranie de esta nota.

Al 31 de diciemnbre de 2013 ef desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda. es &l
siguiente:

Veneimiento Furos
Inferiora ¥ ano 98 884,245 11
Comprendido entre 1 v 2 afios 12.372.6830.77

111.257.075,88:

Al 31 de diciembre de 2013, en el epigrafe “Carlera Interior — Valores representativos de deuda” del activo del
balance se inciuyen 8.642 miles de euros correspondienies a adquisiciones temporales de aclivos (Deuds
Pablica)cuya contraparie es la entidad depositaria,

Los depdsitos con entidades de crédito se valoran conforme a lo dispuesto en la Nota 3.b.. A continuacion se
detatian ios depositos con entidades de grédito mantenidos por el Fondo at 31 de diclembre de 2013, junto con
el interés que devengan y su vencimiento!



Tipo de
Entidad PHvisa Fures Vencimiento Interés
Banco Rilbao Vizeava Argentaria, S A Fure 9.400.600.00 o094 1.60%
Banco Bithao Vizcaya Argentaria. S A Furo G 300.000.00 14082014 1.235%5]
Bance Bilbao Vizeaya Argentaria, 5.A Furo Q.000.000,00 22:07:2014 1.60%
Banco Bilbao Vizeaya Argentaria, S.A Euro &, 10000600 021272614 1.15%
Banco Bilbao Vizeava Argentaria, 5.A Euro 5.800.000.00 02062014 1.60%
Banco de Sabadell, & Furo 6.000,0900.00 030172084 3.75%
Banco de Sabadell, 5 Furo 4.600.000.00 21:04/2014 2.00%
Banco Popular Espannl SA Euro 9.200.000,00 061172014 1.60%
Banco Popular Espafiol, 5.4 Furo §.600.000.06 2340572014 2510
Banco Popular E 1 SA. Euro 8.300.000.00 (9052014 2.60%
Banco Popular Espafiol, S A Euro 3.900.000,00 (4606/2014 2.40%
Banco Popular Espanol, S A Furo 3.300.000.60 27123014 1.30%
Banco Popular Espadel 5.A Buro IR00.000.00 07:02.2014 3.05%
Banco Santander. S A, Euro 10 RGG.00G.00 141712014 1.40%
Banco Santander, S A Euro TO00.0006.00 022014 2 90%
Banco Santander, § A, Euro 5.400.000.00 04/04: 2014 2.00%;
Banco Santander, S AL Euro 5.300.000.00 F2:002014 2.40%
Banco Santander, S A, Furo 5.250.000.00 13/C12014 1.05%
Banco Samtander, 5.A. Furo 30000 ( (), {){) 06:02/2014 2.40%,
Banco Santander, S A Furo 4.600.000.00 05322014 1. 40%,
Bankinter. S.A. Furo 15_”(]0.(}{) 1,00 32004 3.00%
Bankinter, S.A. Fure §.300.000,00 4012014 1459
''''' 159.150.000,60

Los valores v activos gue integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, o estan én
Bankinter, S A. 0 en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y demas
activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garanila de ninguna clase. salvo para
sarvir de garantia de las operacionaes que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, v
deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esla funcion,

Gestion del riesgo:!

La gestibn de ios resgos financieros gue lleva a cabo la sccledad gestora det Fondo estd dirgida al
astablecimientn de mecanismos necesarios para controlar fa exposicion a las variaciones en 108 tipos de interes
y tipos de cambio, asi coma a los riesgos de orédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, esteblece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion v cuyo condrof se realiza
nor la sociedad gestora. A continuacidn se indican los principales cosficlentes normativos & los que estd sujeto el
Fondeo:

e Limites 2 la inversion en otras [nstituciones de inversidn Colectiva:

La inversién en acciones o parlicipaciones emitidas por una Gnica [IC, de las mencionadas en el articulo
48.1.¢cyy d}, no podra superar ei 20% del patrimonio, salvo en las HC cuya politica de inversion se base
en la inversion en un Gnico fondo. Asimismo, ia inversion lotal en HC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% det patrimonio det Fondo.
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Limite general a la inversidn en valores cotizados:

La inversian en los activos e instrumentos financieros emilidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo, Este limite quedard ampliade al 10%, siempre que la inversion en los
ermisoras en los que supere el 5% no sxceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampiiado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Union Eurcpea, una comunidad autonoma, una ertidad logal, un organismo internacional del que
Espafa sea miembro o por cualguier otre bEstado que presente ung calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calficacion de riesgos da reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar e limite del 35%, en el folleto y en toda publicacion de
nromocion del Fondo debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertic o se tieng inveriido mas del
35% del pairimonio. Para que ef Fondo pueda invertir hasta el 100% de su palrimonio en valores
smitidos o avalados por un ente de los sefialados en ef articufo 50.2.b} del Real Decrelo 1.082/2012,
serd necesans que se diversifique, al menos, en seis emisicnes diferantes y que la inversion en valores
de una misma emision no supere el 30% del activo del Fondo. Quedard ampliado al 25% cuando se
trale de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito gue tengan su sede en un
Estade Miembro de la Unién Europea, cuyo importe esté garaniizado por aclivos que cubran
suficientementa los compromises de 1a emision vy que queden afectades de forma privilegiada al
reembolso del principat v &l pago de los intereses en of caso de situacion concursal del emisor, £l total
de las inversionas en este tipo de obiipaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar
el 80% det patrimonio del Fondo.

& estos efecios, las entidades perenscienies & un mismo grupo econtmico se consideran un Gnico
emisor.

Limite general a la inversidn en derivados:

La exposicion total al riesgo de mearcado asociada a instrumentos fnancieros derivados no podra
superar e patrimonia neto det Fondo. Por exposicion total &l resge se entendera cualquier obligacidn
actual o potencial que sea consecuencia de la utiizacién de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluirdn fas ventas al descubierio.

Las primas pagadas por la compra de cpciones, bien sean contratadas  aisladamente, bilen
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningun caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo,

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados QTC se limita al 8% dei patrimonio con caracter
general v al 10% del patrimonio si la contraparts s una entidad de crédito con ciertas limifaciones.

Las posicicnes frente a un unico emisor en productes derivados, obligaciones emilidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos Gue cubran suficientemante los compromisos de la
amision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principat e intereses y depdsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados. activos e instrumentos financieros y
depositos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar & 20% del patrimonio de! Fondo,

4 estos efecios, las entidades pertenecientas a un MISMC grupo sconomics se consideran wi dnico
emisor.
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«  Limites a la inversidn en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presermtar ninguna limitacién a su libre
transmisidn.

Queda prohibida la inversidn del Fonde en valores no cotizados emitidos por entidades perienecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonic en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmante, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertide en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo
Qrupo.

Se autoriza la inversidn, con un Hmite maximo conjunio del 10% det patrimenio, en accionas vy
participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguiadas en la Ley 2672005,

« Coeficiente de liquidez:

E{ Fondo debera mantener un coeficiente minimo de Hquidez del 3% de su patrimanio calculade sobre
el promedio mensual del Fonda.

«  Obligacionas frente a tercercs:

£i Fonde podra endeudarse hasta e limite conjunto del 10% de su patrimonia para resolver dificuliades
ransitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un meas, ¢ por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezoa la Comisidn Naciona! del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financisros en el periodo de liquidacion de la operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratado,

Los coeficientes legales anteriores mitigan ios siguientas resgos a los que se expone e Fondo gue, en todo
caso, son objelo de seguimiento especifico por 1a sociedad yestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédio representa las pérdidas que sufriria ef Fondo en el caso de que alguna contraparie
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el misma. Diche riesga se veria mitigado con fos limites
a la inversion v concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En & caso de que el Fondo invitese on valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimensién v limitado volumen de contratacion, o inversidén en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversicnes podrian quedar privadas de liguidez, Por elio, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes.

Riesgo de mercado
Fi riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva coma

consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de resgo mas significativos
podrian agruparse en los sigulentes:
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- Riesgo de tipo de interds: fa inversidn en activos de renta fijlz conllevs un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de fipos es reducida para activos a corte plazo v elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: |a inversion en actives denominados en divises distintas del euro conlieva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipes de cambio.

- Riesgo de precio de accionss o Indices bursatiles: ia Inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte,
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar at valor de las inversiones, hacigndolas mas volatiles,

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por las Instituciones de Inversion Colectiva se encuentran
descritos en ef Folieto informativo de cada instifucion de inversidn Colectiva, segin lo establecido en la
narmativa aplicable. Adicionalmente, en dicho Folleto se indican en el apartado de politica de inversion de las
Instituciones de Invarsion Colectiva de forma especifica los limites internos a los que estan sujetos al sefialarse
los tipos de activos en los que pueden invertir, asi como los mercadas, niveles medios de duracion de la carlera
de renia fija, exposicidn al riesgo divisa de las Instituciones de Inversion Colective, efc.. 1o cual marca el riesgo
de mercado que pueden asumir las instituciones de Inversidn Colectiva,

8. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013, la composicion del salde de este capitulo del balance es la siguiente:

i Fures

“uentas en el depositario:
ankinter, S AL {cuentas en euros) 34 4082542
34.428.254.2

-
)

';

Los saldos positivas de las cuentas corrienies an euros mantenidas pot &l Fondo han devengado en el ejercicio
2013 un tipo de interés anual medio de 1.25 puntos porcentuales, revisable v liquidable mensualmente. Hasta el
17 de enero de 2013, las cuentas corrientes en euros mantenidas por &l Fondo han devengado un tipo de
interés anual medio de 2,25 puntos porcentuales, revisable v liquidable mensualmente.

6. Participes
Ab 31 de diciembire de 2013 v 2012, ef patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguates
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el caloulo del valor de cada participacion se ha sfectuado de la siguiente
manera:
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Eurcs
31-12-2013 31-12-2012

Patrimonio atribuideo a participes o accionistas del Fondo

. L 308.119.543,60;  237.414.458.10
al cierre del ejercicio

Valor Higuidativo de la participacion 88991 87237
(N Participaciones 346.236.14 27214430
:N° Participes G.666 8515

Conforme a la normativa apiicable, e nimero minimo de parlicipes de los Fondes de Inversién no debe ser
infarior a 100, en cuye caso dispondran del plazo de un afo para Hevar a cabo la reconstifucion permanente del
numers minimo de participes.

Qtros gastos de explotacion

Seqin se indica en la Nota 1, la direccion y gestion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. FPor
este senviclo, durante los ejercicios 2013 y 2012, ef Fondo ha devengado una comision det 0.45% anual,
catculada sobre el patrimonio diario medio del Fondo v que se satisface mensuaimente. Hasta ef 13 de marzo ds
2017 la comision ha ascendido a 0,35%. Conforme al articulo 14.2 del Reglamento de instituciones de Inversion
Cotectiva, & raiz ge este cambio, se ofrecid g los particines del Fondo ef derecho de separacion.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1} ha percibido una comision del §,15% anual calculada sobre e
patrimonio diario medio del Fondo durante los ejercicios 2013 v 2012, gue se satisface mensualimante.

Ef porcentaje directa ¢ indirectameante aplicado en concepto de comision de gestion y depdsito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso. en instituciones de inversidn colectiva gestionadas por entidades pertenecientss al
Grupo Bankinter, no supera los limites méximos legales establecidos. Adiclonalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestion v deposito que soporta, sobre ja parte de cartera inverlida, en su caso, en instituciones de
inversién colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Bankinter. no supera los limites
establecidos a tal efecic en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceplos, al 31 de diclembre de 2013 y 2012, se incluyen en el
saldo dei epigrafe "Acreedores” del balance.

La Orden EHA/SGE/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julic, por ef que se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecitn v desarrciio de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién de las entidades depositarias de las Instituciones
de inversion Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las cperaciones realizadas 10 han sido en régimen de mercado,

2. Comprobar que las operacionss realizadas han respetado ios coeficientes v criterios de inversion
establecidos en la normativa vigante.

3. Supervisar los criterics, rmulas y procedimientos utilizados por la socledad gestora para el calculo det
vator liquidativo de las participaciones del Fondo.

4. Contrastar con caracter pravic a la remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores. la exactitud,
catidad v suficiencia de 1a informacion piblica periddica det Fondo.
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5. VYerificar que los procedinientos de comercializacidn establacidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la nommativa aplicable.

5. Custodia de todos los valores mobiliarios v demas activos financieros que integran el patrimonia del Fondo,
hien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de ia realizacion de dicha funcidn.

7. Comprobar gue las liquidaciones de valorss y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacion que rijan los correspondientes mercados.

8.  Asegurar que las suscripciones y reemboisos cumplen con los procedimientos establecidos en ef folleto del
Fondo asi como en ia legislacion vigente,

{ o3 honorarios relativos a servicios de auditoria de cuenias anuales dal Fondo de los ejercicios 2013 y 2012 han
ascendido a 3 miles de euros, en ambas ejercicios, que se incluyen en el saldo def epigrafe "Otros gastos de
explotacion — Otros” de ias cuentas de perdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, el Fondo no tenfa ningun importe significative pendiente de pago a
proveedoras en operaciones comerciales que a dichas fechas acumutara un aplazamiento supetior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en fos efercicios 2013 v 2012 a dichos proveedores se
nan realizada denfro de los limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

El £ondo tiene abieros a inspeccién por parie de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestas
corraspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2009 y siguientes.

Af 31 de diciembre de 2013 y 2012, en el epigrafe "Deudores” del balance s& recogen saidus deudores con la
Administracion Plblica en concepio de retenciones y/o otres saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 1.310 y 1.009 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. Eliipo de gravamen a efectos del
impusesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Lagislativo 4/2004, de 5 de Marzo).

Cuando se generan resuliados positives, el Fondo registra en el epigrafe “impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en conceplo de impuesto sobre peneficios neto, en su caso, del efecto
de la compansacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto scbre peneficios en el caso de
que el Fondo abtenga resultados negatives (vease Nota 3-hj.

Los Administradores de |a sociedad gestora no esperan que. en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de imponancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningdn hacho significativo no descrite en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Carfera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

BANKINTER DINERQ 2, FONDO DE INVERSION

Drivisa ISIN Deseripeion Euros

FUR | ESOSI3495KI4 | pAGAREBANCO SANTANDERI 014-09-10 3.160.392.60
FUR | ESOL0T408223 | REPOIESTADO ESPAROLID.252014-01-02 864151257
EUR | ESOLOT40TISS L ETRAITESORO PUBLICO! 382014-07-18 6.035.406.47

FUR ESOLOT40SI63 [ ETRAITESORO PUBLICO.122014-05-16 626307113
FSOLGIAI2ZI28 | L ETRATESORO PUBLICOB872014-12-12 6.141.682.61
ESOLOT41017E 1] ETRATESORO PUBLICOD. 81 2014-10-17 3171.977.50
ESOLUT41017T L ETRATESORO PUBLICOI0.852014-10-17 6.143.673.14
ESOLGI409199 1L ETRATESORO PUBLICON 8202014-09-19 2.87&782.34;
ESOLOT409199 [ ETRATESORO PUBLICOI 822014-09-16 1.785.589.02 |
ESOLOT4G9199 | [ FTRAITESORO PUBLICO! 1812014-06-] 311930044
ESULOT408225 [ ETRATESORO PUBLICO1.2212014-08-22 7820741 .54 |
ESOLOT4G6203 | [ FTRATESORO PUBLICOI.522014-06-20 6.918.706 .46
ESOS40609322 | pAGARECAIXABANKIL312014-04-15 2.791.096.50
ESO513862403 I PAGAREBANCO DE SABADELLI 4512014-12-31 453317406
ESOS1386240G9 | PAGAREDBANCO DE SABADELLI.802014-10-22 6.108.687.87
ESOSI38623Y4 I pPAGARFIBANCO DE SABADELLI3.782014-01-2 2.393.710.42
ESOSI38624T2 | PAGAREBANCO DI SABADELL2.02:2014-01-02 7.499.274 .63
ESO313862202 1 PAGAREBANCO DE SABADELLI2872014-05-07 8.913.663.67

EuUR | ESO312342001 { CEDULASAYT CEDULAS CAJAS X0362015-066-301 1237283077

TOTAL Cartera interior- Valores representatives de deuda 1 106.691.273.98

FUR | XS0201271045 | BONOBANCA INTESA SPAID.4212014-10-01 4.565.801.90

}()l ﬁi Carters exterior- Valores representativos de deuda 4.565.801,%0
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Bankinter Dinero 2, Fondo de Inversion

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucién de los negocios {mercados), situacion del Fondo y evolucion
previsible

£1 afo 2013 ha traido una gran revalorizacidn de las principates bolsas del mundao, con la espafiola entre fas
mas alcisias.

Ao largo del 2° semestre ios datos de actividad en Europa han ido consolidando 1a recuperacion modesta. En el
tercer rimestre la economia espaficla crecid (por primera vez en nueve timestres) a una tasa del 0,1%, aun
muy modesta, pero marcando un cambio de tendencia atentador tras los fueries recories de actividad v empieo
registrados en los dos Uitimos afos.

La sconomia de la zona euro en su conjurto orecid un 0,1% en érminos reales en el tercer rimestre, con una
desaceleracian respecto al segunde, con Alemania liderando la recuperacidn, mientras que {as economias de
Francia e italia han tenido una evolucion mas débil.

Por su parte, la economia americana ha seguido ganando velocidad en su crecimiento a lo fargo def afo v eso 8
pesar de los recories automaticos de gasto aplicados a principics de afio y el clerre parcial del goblemno
americano en las primeras semanas del pasado octubre. El crecimiento del cuarto trimestre del afio se espera
que supere el 3% en tasa anualizada y ef nivel de desemplec ha caido por debajo det 7%. Esto ha llevado a la
Reserva Federal a empezar la reduccién de compras de banos en los mercados en ef mes de diciembre y se
sspera que siga reduciendo estas compras en los préximos meses, para acabar completamente hacia el otofio,

Con estos factores, las bolsas de los paises desarroliados han registrado una evolucion muy positiva durante la
segunda mitad de 2013, con subidas de 16.1% en ei S&PS00 de Estados Unidos, 19.4% en el Eurostoxx
Europeo, 27,7% en ef thex 35 v 19,1% en e Nikkei japonés. Por sectores, en Europa fos movimientos mas
destacados al alza han sido fabricantes de coches (+30,1%), telecomunicaciones (+26.1%) v Bancos (+21.0%}.
Dor el contranio, Ins sectores de alimentacion v bebidas (+4.7%), productos del hogar (+6,5%) v farmacéuticos
(+7.3%} han tenido un comportamiento mucho mas moderado, aunque todos los seclores registran retornos
positivos en el semestre.

Por lo que se refiere a los bonos, destaca la positiva evelucion de la deuda espanola, con el bono a 10 afos a
una TIR de 4,15% a cierre de diciembre (frente a 4.77% a finales de junio) y una rentabilidad acumulada en el
afo de mas del 10%. Mientras. el bono aleman s 10 afos cerrd e afio con una TIR de 1.83% (vs 1,73% en
junio} v el bonos americano a 10 afkos cerrd a 3.63% frente al 2.48% de junio. Este tltimo movimiento arrastro a
la baja tanto a los mercados de renta fija de los paises emergentes como a muchas de sus divisas.

El entorno econdmico mundial sigue consolidado progresivamente su mejora. En 2014 todes las principales
regiones del mundo registraran crecimiento sincronizado por primera vez desde la crisis, una vez que en Evropa
narace consclidarse una timida recuperacion. tanto por una aceleracion en Alemania como por una mejora en fa
pariferia del euro.
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Durante el primer semestre del afio los mercados estardn pendientes del ritmo de reductidn de los estimulos
monetarios en Estados Unidos, Estos vendran ligados a una mejora en 1z actividad interna del pals v su refleje
en la creacion de empleo, que parece ser ahora ia variable determinanie pare la velocidad de este ajuste
monetario,

Por el lado europeo, estaremos pendientes de la consolidacién de la mejora del crecimiento vy del impacto que
esto tenga en los beneficics empresariales v en la creacion de empleo. La consolidacion fiscal y la velocidad de
las reformas parecen haber quedado temporalmente en segundo planc. Asi mismo, serd relevante ver los
efecios de las reformas econtémicas emprendidas en Japon, que tras un inicio baslante vigorose parecen
haberse ralentizado en ios Glitimos meses.

Mantenemos una vision mas positiva hacia la renta variable que la renta fija en general, dada la dificultad de
encontrar valoraciones airactivas en esta Gtima clase de activos.

En términos de valoracion, las bolsas europeas ofrecen unos niveles de precios mas atractivas que la rents
variable de Fstados Unidos. Sin embargo, las fuertes revaiorizaciones registradas en 2013 en todos los
mercados de acciones obligan a ser mas selectivos en el proceso de la construccion de las carteras, centrando
ia seleccidn de sectores v valores en aquelios nombres que ofrezocan mayor potencial de crecimiento por su
exposicion al ciclo, por su apalancamientc operativo ¢ por los procesos de reestructuracion que, en su casg,
puadan estar levando a cabo.

La bolsa americana seguramente ofrece un potencial de ravalorizacian més limitado en 2014, ras cinco afios
consecutivos de subidas v con los indicas principales en médximos hisioricos. Sin embargo, con la economia
acelerandose durante 2014, los beneficios empresanates sequramente segulrdn dandc soporte a sus bolsas.

En Japon af potencial alcista, de momento parece circunscrito a la devaluacién del yen y su impacta sobre los
sectores exporiadores de su ecanomia. En los bolsas de los paises emergentes, tras su pobre evolucion durante
los Gltimos afios, empieza a haber valoraciones atractivas. Sin embargo, los problemas econdmicos de varios de
afios hacen gue mantengamos todavia prudencia sobre una gran exposicion estos mercados. Dada su actividad,
el uso de instumentos financieros por la Sociedad (véase Nota 5 de la Memoria) esta destinado a ia
consecucién de su objeto social, ajustando sus objetivos v politicas de gestidn de los riesgos de precio, credito,
lguidez v nesgo de fiuios de caja de acuerdo a los limites v coeficientes establecidos por la nommativa vigente
(Ley 35/2003, Reat Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores).

Uso de instrumentos financieres por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumeantos financieros por el Fondoe {(véase Nota 4 de la Memoria} esta destinado
a ta consecucion de su obisto, alustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, credito,
liquidez v riesgo de fluios de caja de acuerdo a los limites v coeficlentes establecidos por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional del
sercado de Valores) asf como a la politica de inversién establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2013

MNada que resenar distinto de lo comentado en la Memaoria,
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Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, ef Fondo o ha desamroliade ninguna actividad en materia de investigacidén y desarrolio.

Adquisicion de acciones propias

Mo aplicable,



La Directora de Administracion de Bankinter Gestion de Activos, 3.A., 5.G.1L.C., Doha Rosa Maria Martin
Finez. por los poderes otargados por el Consejo de Administracion de Bankinter Gestidn de Activos, S.A.,
S G.1LC. celebrada el 24 de febrero de 2005, procede a firmar ef presente documento. que se compone
de 26 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracién OLB883369 a
OLBB8A394. ambas inclusive, comprensivo de la memoria, balance. cuenta de pérdidas y ganacias.
estado total de cambios en e patrimonic neto e informe de gestion de Bankinter Dinerc 2. Fondo de
inversion, correspondientes al gjercicio cerrado el 31 de diciembre de 2013, que han sido formulados por
el Consejo de Administracion de Bankinter Gestion de Activos, $ A, S.G.LLLC. en su reunion de fecha 18
de febrero de 2014,

aria Martin Finez
Directora de Abiministracion



