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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de Mutuactivos, S.A.U., S.G.LLC.

Hemos auditado las cuentas anuales de Mutuafondo Corto Plazo, F.I., que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de la formulacién de las cuentas anuales del
Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo (que se
identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la
actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluaci6n de si su
presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estin de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Mutuafondo Corto Plazo,
F.I. al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informaci6n contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2013, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE 82

Mutuafondo Corto Plazo, F.I.

Balances de situacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en euros)

0L5941921

ACTIVO

2013

2012

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depositos en Entidades de Credito
Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversion
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones

Tesoreria

322338 132,11
790 439,41

308 204 171,77

271497 972,30
546 941,52

270 363 477,52

220 423 158,19 140 348 384,22
131123 158,19 103 858 802,92
89 300 000,00 36 400 000,00
- 89 581,30

86 557 712,59 128 091 968,92
86 557 712,59 128 091 968,92
1223 300,99 1923 124,38
13 343 520,93 587 553,26

TOTAL ACTIVO

322 338 132,11

271 497 972,30
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Mutuafondo Corto Plazo, F.l.

Balances de situacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en euros)

0L5941922

PATRIMONIO Y PASIVO

2013

2012

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas

Capital

Participes

Prima de emision

Reservas

(Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportacicnes de socios
Resultado del ejercicio

(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio

Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

321 869 886,79

321 869 886,79

271 151 470,04

271 151 470,04

144 153 50?,21-
1636 436.77-'
168 415 882.76
7 664 060.1;

468 245,32

468 245,32

97 386 974,87—
1636 436,7;
168 415 882.7[-]
3702 175.76

346 502,26

346 502,26

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

322 338 132,11

271 497 972,30

CUENTAS DE ORDEN

2013

2012

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la |IC
Valores aportados como garantia por la lIC
Valores recibidos en garantia por la lIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

16 400 000,00

16 400 000,00

21719 273,20

21719 273,20

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

16 400 000,00

21719 273,20
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Mutuafondo Corto Plazo, F.l.

0L5941923

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresadas en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comision de gestién
Comision de depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacién del inmovilizado material
Excesos de pravisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizada

Resultado de explotacién

2013 2012
(787 666,82) (877 552,52)
(726 033,28) (722 186,98)
(45 169,47) (139 736,05)
(16 464,07) (15 629,49)

(787 666,82)

(877 552,52)

Ingresos financieras 6 854 336,47 5 694 006,35
Gastos financieros (289,77) (48,08)
Variacion de! valor razonable en instrumentos financieros 1261 879,38 (15 583,94)
Por operaciones de la cartera interior (2 784 608,51) (1775 204,42)
Por operaciones de la cartera exterior (6 268 994,46) (8 207 037,93)
Por operaciones con derivados 333 240,00 (1 561 135,11)
Otros 0882 242,35 11 527 793,52
Diferencias de cambio - -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 413 215,60 (1 061 250,40)
Deterioros - .
Resultados por operaciones de la cartera interior 226 343,84 191 394,75
Resultados por operaciones de la cartera exterior 167 797,34 (1072238,74)
Resultados por operaciones con derivados 19 074,42 (208 404,54)
Otros - 27 998,13
Resultado financiero B 529 141,68 4617 123,93
Resultado antes de impuestos 7 741 474,86 3739571,41
Impuesto sobre beneficios (77 414,75) (37 395,71)
RESULTADO DEL EJERCICIO 7 664 060,11 3702175,70
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CLASE 87

Mutuafondo Corto Plazo, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestion del riesgo
a) Actividad

Mutuafondo Corto Plazo, F.l., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el
14 de mayo de 2001. Tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana, 33,
Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 5 de julio de 2001
con el numero 2.425, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de
Inversion a partir de entonces.

Durante el ejercicio 2010, la Sociedad Gestora del Fondo establecié dos clases de
series de participaciones en las que se divide el Patrimonio atribuido a participes
del Fondo:

. Clase A: engloba a los participes existentes a la fecha de inscripcion del
folleto del Fondo en los registros de C.N.M.V. y, a todos los que suscriban
posteriormente a través de Mutuactives, S.A.U., S.G.LLC., o de otros
comercializadores habilitados al efecto, segun se indica en su contrato de
comercializacion.

. Clase D: clase de participaciones que engloba a los participes que suscriban
a través de cualquiera de los comercializadores.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarlos e invertirlos
en bienes, derechaos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestién y administracion del Fondo estd encomendada a Mutuactivos, S.A.U.,
S.G.lI.C., sociedad participada al 100% por Mutua Madrileia Automovilista,
Sociedad de Seguros a Prima Fija, siendo la Entidad Depositaria del Fondo
Santander Investment, S.A. Dicha Entidad Depositaria debe desarroliar
determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion para el
Fondo, de acuerdo a lo establecido en la Orden EHA 596/2008, de 5 de marzo.
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Mutuafondo Corto Plazo, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
de Instituciones de Inversién Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa
que le son aplicables son los siguientes:

Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada
Ley, de la denominacién "Fondo de Inversion Mobiliaria" (F.I.M.) y sus
diferentes variantes, por "Fondo de Inversion” (F.l.).

El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de
uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el
Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo de un afio,
durante el cual podran continuar operando como tales.

Los valores mobiliarios y demés activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados
secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las
Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y
de concentracion de inversiones.

El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 3% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depdsitos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de credito si
el Depositario no tiene esta consideracién, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por
riesgo de contraparte.
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CLASE 8-

Mutuafondo Corto Plazo, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

De acuerdo con el Folleto del Fondo, la Sociedad Gestora percibira una comision
anual en concepto de gastos de gestion que no excedera los siguientes
porcentajes:

- 2,25% anual si se calcula sobre el patrimonio del Fondo

- 18% si se calcula sobre los resultados positivos anuales del Fondo

- 1,35% anual sobre el patrimonio mas el 9% sobre los resultados positivos
anuales del Fondo si se calcula sobre ambas variables.

Por la parte de patrimonio invertido en IIC del grupo, las comisiones acumuladas
aplicadas directa o indirectamente al Fondo y sus participes no superaran el 2,25%
para la comision de gestion.

Igualmente el Folleto del Fondo establece una remuneracion de la Entidad
Depositaria que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio custodiado.

En los ejercicios 2013 y 2012, las comisiones de gestién y de depositaria han sido
las siguientes:

Clase A Clase D

Comision de gestion
Sobre patrimanio 0,25% 0,5%
Sobre resultados positivos anuales - -
Comisian de depositaria (*) 0,02% 0,02%

Comisién de suscripcion
Comisian de reembolso - -

(*) Con un importe méaximo de 100.000 euros por afio.

Adicionalmente se devenga una comisién del 0,04% sobre el patrimonio efectivo
invertido en valores extranjeros.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad Gestora no aplica a los participes
del Fondo comision ni descuento sobre el importe de las participaciones suscritas,
ni sobre el importe de las participaciones reembolsadas, siendo la maxima aplicada
segtin Folleto del 5% sobre el precio de las participaciones. Se exime al Fondo del
pago de comisiones de suscripcion y reembolso por la inversion en acciones 0
participaciones de IIC del grupo.
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Mutuafondo Corto Plazo, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

b)

Gestion del riesgo

La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcion de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en
el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

. Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros
en los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los
tipos de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el
Fondo tenga en cartera.

. Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en |a capacidad o intencién de la contraparte
de cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

. Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las
peticiones de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en
el momento de realizar en mercado los activos en cartera.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
la exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el control
de los coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la
exposicion a dichos riesgos.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le
son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su
situacion financiera y de sus resultados.
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Mutuafondo Corto Plazo, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

b)  Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios Y
criterios contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular
3/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, la cual entré en vigor con
fecha 31 de diciembre de 2008. Los principios mas significativos se describen en la
Nota 3. No existe ningn principio contable de aplicacion obligatoria que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2013 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la
C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del
gjercicio 2013, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012,

d) Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos Y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la

informacion existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.
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CLASE 8?

Mutuafondo Corto Plazo, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2013y 2012.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indigue
expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)  Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del
Fondo continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada méas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.
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d)

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en
un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas
por deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como
la determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

s Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneracion consistente en un interés
establecido contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando
éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no
estén disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con
el precio de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un
cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de
la transaccion.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda se
aplican técnicas de valoracién, como precios suministrados por
intermediarios, emisores, o difusores de informacion, utilizacion de
transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si
estan disponibles, valor razonable en el momento actual de otro instrumento
que sea sustancialmente el mismo o modelos de descuento de flujos y
valoracion de opciones en su caso.
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El valor razonable de los valores representativos de deuda no cotizados se
define como el precio que iguale el rendimiento interno de |a inversién a los
tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la Deuda Publica
asimilable por sus caracteristicas financieras, incrementando en una prima o
margen que sea representativo del grado de liquidez, condiciones concretas
de la emision, solvencia del emisor y, en su caso, riesgo pais.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda
se periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.

. Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen |a
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

E| valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
habil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de
cierre.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio no cotizados se
considera el valor tedrico que corresponda a dichas inversiones en el
patrimonio contable ajustado de la entidad o grupo consolidado, corregido por
el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos,
existentes en el momento de la valoracion.

. Depositos en entidades de crédito: depositos que el Fondo mantiene en
entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe
de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.
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. Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su
valor razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de
cotizacion del dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia
no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el Ultimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de
Inversién Libre, Instituciones de Inversién Colectiva de Instituciones de
Inversion Colectiva de Inversion Libre e Instituciones de Inversion Colectiva
extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

. Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asl como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracion en funcion de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre de 2010.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se
traspasan, sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a |a propiedad
de los mismos.

e) Adquisicidn v cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion
se contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en |a cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso
en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés
efectivo.
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Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesiéon en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo

financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacién por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“ariacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“\ariacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de |a
cartera interior o exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda’, de la cartera

interior o exterior del activo del balance.
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h)  Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacién y
hasta el momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el
epigrafe correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal
comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracién contable
de depdsito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance de situacion.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de
Inversion Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de gjecucion de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacién del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de ‘Derivados’, de la
cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Al 31 de diciembre de 2013 no existen en |a cartera operaciones de derivados.

i) Cesion de valores en préstamo

El valor razonable de los valores cedidos en préstamo se registra, desde el
momento de la cesion y hasta la fecha de cancelacion, en la cuenta de “Valores
cedidos en préstamo por la Institucion de Inversion Colectiva” de las cuentas de
orden.

Dichos valores contintan figurando en el activo del balance valorados a valor
razonable con cambio en pérdidas y ganancias.

11
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)

k)

Los ingresos obtenidos como consecuencia de la consecuencia de la concesién se
periodifican hasta el vencimiento de la operacion imputandose a la cuenta de
resultados de acuerdo al tipo de interés efectivo.

En caso de venta de los activos financieros recibidos en garantia de la operacion se
reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de la obligacion de devolverlos
reconociendo la modificacion del valor en la cuenta de resultados.

QOperaciones de permuta financiera

Las operaciones de permuta financiera se registran en el momento de su
contratacién y hasta el momento de cierre de la posicion o vencimiento de contrato,
en los epigrafes de "Compromisos por operaciones largas de derivados” o de
“Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden,
seguin su naturaleza y por el importe nominal comprometido. La contrapartida de los
cobros o pagos asociados a cada contrato se registran en el epigrafe de
“Derivados” de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del
balance de situacion, segtn corresponda.

En los eplgrafes de “Resultado por operaciones con derivados” o de “Variacion del
valor razonable en instrumentos financieros - Por operaciones con derivados”,
dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe de
“Derivados” de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente, segun
su saldo, del balance de situacién, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato presente una liquidacion diaria, las
correspondientes diferencias se contabilizaran en el epigrafe de “Resultados por
operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, debitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracidn.

12
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)] Valor liguidativo de las participaciones

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del célculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones gue lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de
la C.N.M.V.

m) Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes" de pasivo del balance de situacién del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el numero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcion pendientes de asignar participaciones" del pasivo del balance de
situacion del Fondo.

n) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre
beneficios, en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias
producidas entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de
aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos
por impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida en que resulte probable
que la Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion
de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no
dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso Y
sélo se reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la
frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan
compensarse se registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a
compensar”.

13
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4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012
Depasitos de garantia 310 400,00 349 880,00
Administraciones Publicas deudoras 374 401,81 197 061,52
Operaciones pendientes de liquidar 105 637,60 -
790 439,41 546 941,52

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2013 y 2012

se desglosa tal y como sigue:

2013 2012
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 337 050,22 55 886,07
Retenciones practicadas en ejercicios anteriores sobre intereses y
otros rendimientos de capital mobiliario 37 351,59 141 17545
374 401,81 197 061,52

El saldo del capitulo de “Operaciones pendientes de liquidar” al 31 de diciembre de 2013

se ha liquidado en los primeros dias de enero de 2014.

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012
Administraciones Publicas acreedoras 216 672,29 104 731,73
Operaciones pendientes de liquidar 21611,88 25 301,28
Otros 229 961,15 216 469,25
468 245,32 346 502,26
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El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2013 y 2012
se desglosa tal y como sigue:

2013 2012
Retenciones sobre reembolsos 138 388,08 23 331,59
H.P. acreedora por IS ejercicios anteriores 869,46 44 004,43
Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio 77 414,75 37 395,71
216 672,29 104 731,73

Al 31 de diciembre 2013 y 2012, el capitulo de “Acreedores - Otros" recoge,
principalmente, el importe de las comisiones de gestion y depositaria pendientes de pago
al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2013 y 2012, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Al cierre de los ejercicios 2013 y
2012, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento
superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de
2013 y 2012 se muestra a continuacion:

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados

Cartera exterior
Valores representativos de deuda

Intereses de la cartera de inversién

2013 2012
220 423 158,19 140 348 384,22
131123 158,19 103 858 802,92
89 300 000,00 36 400 000,00
- 89 581,30

86 557 712,59

128 091 968,92

86 557 712,59

1223 300,99

128 091 968,92

1923 124,38

308 204 171,77

270 363 477,52
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En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera
de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al
31 de diciembre de 2013. En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta
memoria, se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados
del Fondo, respectivamente, al 31 de diciembre de 2012.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Santander Investment, S.A.,
excepto los depoésitos con ofras entidades financieras distintas del Depositario,
registrados al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, se muestra a
continuacion:

2013 2012
Cuentas en el depositario 13 213 439,50 458 771,00
Ofras cuentas de tesoreria - Citibank 130 081,43 128 782,26
13 343 520,93 587 553,26

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de este epigrafe del balance de situacion
adjunto corresponde al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en el
Depositario, remuneradas a un tipo de interés de Euribor -0,25% para los saldos
acreedores y Euribor +1% para los saldos deudores. Asimismo, el tipo de interés de
remuneracion de la cuenta de Citibank ha sido del EONIA -0,25% (spread bid) y EONIA
+1% (spread offer) para ambos ejercicios.

8. Patrimonio atribuido a participes
Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales

caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que
confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.
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El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se ha

obtenido de la siguiente forma:

Clase A 2013 2012

Patrimonio atribuido a participes 321 581 260,85 271 141 761,89
Numero de participaciones emitidas 2 408 931,51 2 086 620,74
Valor liquidativo por participacion 133,44 129,85
Numero de participes 1542 1141
Clase D 2013 2012

Patrimonio atribuido a participes 288 625,94 9 708,15
Numero de participaciones emitidas 2218,86 76,45
Valor liquidativo por participacion 130,07 126,99
Numero de participes 12 4

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2013 y 2012 se

recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira

en la cuenta de "Participes” del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el numero de participes con un porcentaje de
participacion individualmente superior al 20% asciende al cierre ambos ejercicios a uno,
representando el 69,78% y 70,29%, respectivamente, de la cifra de patrimonio del Fondo,
por lo que se considera participacion significativa de acuerdo con el articulo 31 del Real

Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversién Colectiva.
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Al ser el participe con participacién significativa una persona juridica, se incluye el detalle
del mismo:

Participes: 2013 2012
Directo {(*)  _Indirecto Directo (*) indirecto
Grupo MMA - 63,08% 6,69% 65,71% 4,58%

como grupo de participes con unidad de decision
69,78% 70,29%

(*) El porcentaje direclo commesponde a Mutua Madrilefia Automovilista, S.S.P.F.
9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera
de inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
respectivamente.

10. Administraciones Publicas y situacion fiscal

El régimen fiscal del Fondo esta regulado por el Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo, por
el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
modificado por la Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia tributaria
para el impulso a la productividad, por su desarrollo reglamentario recogido en el Real
Decreto 1777/2004, de 30 de julio, y sus modificaciones posteriores, encontrandose
sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el nimero de
participes sea como minimo el previsto en el articulo quinto de la Ley 35/2003 Yy
sucesivas modificaciones.

El capitulo de "Acreedores - Administraciones Publicas” recoge el Impuesto sobre
beneficios devengado en el ejercicio. No existen diferencias significativas entre el
resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base imponible del Impuesto
sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afos.
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El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que estd sujeto de los
Gltimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las
autoridades fiscales.

11. Otra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las
previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo
139 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los
informes periodicos incluyen, segin lo establecido en la Circular 4/2008, informacion
sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posibles
operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora o con
personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando la naturaleza, riesgos
y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva
gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de
que se hubieran producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se
indican las cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario y en los Anexos | y Ill se
recogen las adquisiciones temporales de activos realizadas con éste, al 31 de diciembre
de 2013 y 2012.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio
ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad
Gestora.
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CLASE 82

Mutuafondo Corto Plazo, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012, ascienden a 3 miles de euros,
en ambos casos.

12. Hechos posteriores

Desde cierre del ejercicio a 31 de diciembre de 2013 hasta la fecha de formulacién, no se
han producido hechos posteriores de especial relevancia.

20




0L5941946

CLASE 8?

(6Z'122 291 €)
(e6'0v9 2)
(va'ciy ¥b)
(zz'seL 28L)
€6'LV6 LY
£6'289 ¥
(z8'vs8 z82)
(zv'68L 99Y)
(19'009)
{€5'g)
(62'2€9041)
GZ'LiEl €L
18°016 2
(z0'18L2)
(29'600 L€1)
(8v'¥61L Lb)
(LG'vYE £S)
(c0'681 L2)
(og'zee £2)
(19'ce)
(52'6vi 608 1)
12'€L8 8L

ze'o0L £81
GL'ESL 29
vO'BZL |
89'6/9 €2
20'ZSE G
20299 81
1’608 01
6L'€20 L
08'6YvL 1
S1'00S
LG'ovL b
Zr'z06 eV

eljeasn|d /
(eieasnuin)

BZ'ZYT SV 8L
vG'LEE LG
L6'8Lz 05¢
GL'zLLBER |
€6'/806/0 €
€6'229 IBOE
G6'leT 6B L
9¥'G20 969 |
6E'F08 168 €
LE'T0Z CE
Lv'6ve L08
8L'/GL LL
LL'Z9E9ES T
va'oze 02t
G.'20E GBE
0zZ'i2v GLL
GLYVZ ¥ZS )
Z0'861 BZE
GZ'EPL VIS
gz'09l L1
Z2°1BEBCB S
09'I6L €2E

6£'825 GOL 6
05210 ¥69 £
¥0'816 660 9
89'/bF 0/9 1
06'29L 8¥F |
0£'688 98¥ 9
29'0¥Z LOD EL
61'€lE 1BB T
08'/BE06LEZ
81'1G6 LBG L
15'926 96E €
Zy'z09 2852

ajqeuozes
10[BA

v8°0€1 812
GL'8E
8€'65
o8'gle
G6'VED £8
G6'6GE TG
8E'861
g1'018
¥E'SSL vhl
A
919/l
(10’080 €1)
15'8E0 8
6Y'GY
(68'zey)
(c0'es)
81'0z9
(SL'ELR)
G9'es

62°L
08'1ES 0L
(1z's5L BE)

0L'E0S V15
05'299 8¢
00'1EE 9Vl
0z'Lve
rANL 8
IE'LEZEL
68'66Z 961
65'400 81
04'6/9 L
GB'65. 62
28'69.L ZE
05929 61

sasalaju]

1G'E19 209 LE
L¥'Z16 66l
G1'269 62
161151202
00'0vL LE0E
00’06 30 €
11'91020L 2
88'¥98 291 T
00'S0Y 258 €
06'L0Z 2E
0Z'288 L6
£6'G29 ¥9
og'LGy 8252
99'/00 €21
Zv'eie ezs
89129 ¢ze
g92'685 18G |
80'/8E SO
GG'GL6 PG
£6'E6L L1
16'9€8 1E9 L
6£'8L6 ¥¥T

10'TZ8 LTS 6¥
GL'BSB IE9 L
00061 8609
00'8929¥9 |
BB'GIV EEV L
8Z'2cz BIV 9
£5'LEY 066 Z1
00'0G€ 086 ¢
00'8YZ 68LC
€9'15P 266 L
00981 ZBE €
00°00L €6V C

[eqaul
UOIDBIDIEA

Hn3
yn3
dn3
Hn3

yn3
dn3
yun3
dn3
un3a
yn3
dn3
yn3a
yn3l
yn3
un3a
dn3
yn3
yn3a
dn3
yn3a

dqn3a
dn3
yn3
dn3
dn3
N3
dn3
dn3
dun3a
dn3
dn3a

ESIAIQ

epezpoo epeaud el Bjuay SITVIOL
o.£16'Z IMYLNIOHY VAYOZIA OvElld OONvE sauoioebiiqo
1-€0-CE0Z %0S8°E Z 12N LoV INLIL OONO sauowebiqo
4, 20E'Z ‘I1dIH LIL OONO4 'Z HOLSvd WI sauowebiqo
%,062'E 1OV 111 OONO4 'v SY1NA30 Wi sauowebiqo
11-10-510Z %000'v SINOIDVIONVNI4 349 sauoioebiqo
9%4166'Z ¥Z YOL SY1NA3D LoV INLLL OONO4 sauopebiqo
o, ZvZ'€ 1'4°9°S 'NOIDVZITNLIL A OHHOHY sauoebiqo
P10Z %005 v NYLSIY MNVE 03¥IaYO aNn4 sauowebigo
ZZ-Z\-9£0Z YryONvE sauotebyqo
90-G80Z %06£'Z 6 19N "LV “INLIL OANO4 sauorebiqo
%862' INV.LNIOHY YAVYDZIA OvVE118 OONYE sauonebiqo
62-01-10Z %000'E WXIV¥D V1 sauoebiqo
%pG L'y IMY.LNIOHY YAVIZIA OVE118 OONYE ssuowebiag
91-01-8€0Z %6E8'E YILNDINVE sauoioebiqo
Z1-11-8€0Z %¥9b'c ¥ILNDINVE seuowebiqo
91-G0-£¥0Z %GE6'E HILNNYE sauooebiqo
%/.v6'C 0621 VSNYg8310dIH sauopebliao
% £ZG'E 0621 VSNvE3L0dIH sauoebiqo
%pZ6'E ZdIWT ¥IANY.LNVS 1OV INLIL OaNO4 sauoiebiqo
11-11-610Z %G6.'E SILHOL sauonebigo
% 160'E ¥OID SONHOHY SYIYD dS3'Q34NOD sauopebliqo
epez{jod epeapd efy) ejuay
eayjgnd epnad S3TVLOL
¥Z-60-v 102 %00Z'v QINavW 3a avaINAWOD sauoebiqo
90-£0-b10Z %S0E ¥ GIHaYW 30 AYaINNNOD sauopebiqo
0Z-1 1-¥10Z %01 L'E YI2NVYO 30 VANNF sauoebiqo
Z1-Z1-v10Z %000'S VIOINVO 3a VLNNF ssuooebiqo
12-50-91 02 %00L'S VIDIYD 30 YANNP sauoebigo
vZ-10-¢1L0Z %215’} YNYAS3 3a OONYE SENA
¥2-10-710Z %0E6'0 YNVJS3 3d OONVE seie
1 Z-Z0-710Z %528'0 YNVYJAS3 30 OONvd seaia
%GIE'Y 10 TVIDIH0 OLIdIYD OLNLILSNI sauoebigo
%005’y 10 TVIDIH0 OLIGI™D OLNLILSNI sauoebiqo
©,6/€'Z 10 TVIDIH0 OLIa34O OLNLILSNI Sauoebigo
ealqnd epnag
Jouaju] elaHE]D

(soina ua opesaldx3)

€1.0Z 3P 21qWaIdIp ap LE |B SEIBIdUBUY SAUOISIaAU 3P BIIUED °| OX3UY

‘I'4 ‘oze|d oH0] opuojenminiy



0L5941847

TRES CI

MOS

DE EURD

a
.

CLASE 8

(zs'o¥0 592 2) 61°8S) £2¥ 02T BO'BSL O6Y T 12'vOZ BAL £22

Sv'8L9 €LT
vL'olg v
LE'LLL L
00'LGE 8E
LL'96L BL
19'06¥ €6
Zz'oLo oy
0v'9LS L

EljeASN|d /
{ejeasnuii)

00°000 00E 68
00'000 00E 91
00'000 000 9
00'000 000 O}
00'000 000 ¥
00'000 000 €
00°000 000 €2
00'000 000 €
00°000 000 6
00'000 000 O}
00’000 000 S

00°'000 00Z 81
00'000 002 8L

TS'LBETLLVE
¥1'920 IGO0 €
16'v299¥8 L
00'105 ¥31 9
LL'518 9%0 0L
0L'v9 /50 6
08'99¥ 001 ¢
08'82Z S0S

a|qeuozes
Jojep

£9'265 940 1 00°000 00E 68

0v'G98 GEY
¥6'19E EL
0.'ce8 22
95’687 9EL
Gy'esy v6
Ze'619 15
gz'ova v
0Z'0lv BE
04’680 OF
09'vES 8LL

62611
6E'6L1

ZL'ZLP 189
06'20v 58
gr'ov v
66'GL0 /5L
18'GLL 61T
00'95L 661
rAsira: LARA
9g'esLE

sasalaju)

00°000 00€ 9t
00'000 000 9
00'000 000 O
00°000 000 ¥
00'000 000 €
00'000 000 £2
00'000 000 €
00°000 000 6
00'000 000 0L
00'000 000 S

00'000 00Z 81
00000 00Z 81

10'69L B85S ¥E
00092 9V0 €
99'lpyy GEB |
00'051 924 9
00’619 820 01
Er'E81 ¥96 B
85'95¥ 090 v
0¥'2S9 L6¥

epa1u}
uoI2BIO[BA

un3
yn3
dn3
yn3
dn3a
yn3
yn3a
dun3d
dn3d
yn3

yn3a

°n3a
dn3
un3
dan3
dn3
un3
dan3

esing

Jopaju| elaped YLOL

sasaw gL e ho_._mn——m OU "OJA UDD O BJSIA EB| B "DD'33 ua wou_m.mnm_u SIVvLIOL
¥Z 10 ¥10Z %052Z'E V'S YNVEYXIvYD ojisedag
72 S0 $10Z %000'Z V'S ¥NvavXivd olisodag
LL LL PLOZ %059°L YASS OMYLISOd3a OONvE olisodeg
0L L0 ¥10Z %005'E V'S HIANY.LNYS OONVE oisodag
90 20 ¥10Z %005'€ 'Y'S ¥IANV.LNYS OONvE olisodsg
21 Ll 102 %069'L '¥'S YIANVLINYS ODNVE olisedag
9z 11 PLOZ %059’ "Y'S YIANYLNVS OONVE olisodag
Gl 10 #L0Z %b8Y'L "3'V'S MNVE IHOSLNIA oisodag
v10Z %009’} IMY.LNIDUY YAVIZIA OVE1I8 OONYA oisodag
vl 20 ¥L0Z %00.'Z HOMYW YONVE olisodsg

sassw gL e ._o_._w.u_._m Ou "OJA UOD O E)SIA E| B 'Oo'g3 us mc.:mm_n_mn

D_»S_mcnwﬁ_ uod SoAljae ap _EDQEE :ﬂ_u_m_—_w_ud SIVvLIOL
20-L0-¥L0Z %0v2'0 S'1'S oday

ouejsodag uod soaljae ap jesodwal uoisinbpy

m....._umu_._:ﬂ._mm o)|palta ap umnm_“:.—:u ap S5310|EA SIIVvLIOL
LE-E0-1L0Z %G28'y QIMAYN 30 YryD sauoioebiqo
%p 81721 A SYIYD SY1NA30 LAY Sauorebiqo
%052'E 1'4'D'S 'NOIDVZINLIL A OHM¥OHY sauoioebiqo
%,000'y 1'4'9°S "NOIDVZITNLIL A O¥HOHY sauoebigo
%,006'y "1OV'LIL OGNOH ‘P SYINA3D Wi sauoebigo
5,000t LOY 111 OGNO4 '€ SYINA3D Wi sauoiwebigo
£2-01-710Z %005'E HYWVYrvD sauonebiiqo

maﬁ_mﬂ_uzmhmm ojipaJla ap sapepijua ap SaI0|eN

Jouaju] eladED

(souna ua opesaidx3y)

£10Z 3p 24qWaiIp ap LE |e SeJ3|dUBUY S3UOISIAAUI 8P BIBUED °| OX3UY

‘I'4 ‘oze|d opo) opuojeniniy



0L5941948

a

CLASE 8

90'ze6 8
Z1'966 095
LL'0v6 61
(9e'vzL qas)
06°9/9 91
(ez'66E)
Tr'eg9 L
(8v'0L0 £Y)
(£1'cp9 9)
(€9'122 961)
(00'0£Z 02)
(z9'g06 81)
(zs'zbL 102 1)
(ee'9Ls €)
09'562 €
(81L'ze6 921)
(v6'0sE £EV)
€L'1Z0 GL
(v9'L2y 92)
(82'28S €00 )
(19'v28)
£6'95E vZy
G'86l 8y
£8'8E5 G¥
(EP'158)
(25'82Z 91)
15'v85 2L
(29'951 £5)
(9g'vze 91)
(LL'1zr €)
18'6/6 9
£8'70L L
(9/'852 €€6)

eljeAsn|d /
(eieasnuip)

90’209 921 €
8.'elL E¥B 0L
LG'ZS Ovp
9.'262 615 ¢
09'vGS 621 €
G0'96. €65
Zy'829geo |
8G'8LL 16T ¥
09'vL0 L66
06'2vZ 8E6 |
8S'IEP TLL
68'0/6 911
vL'ob8 985 T
£9'992 /51
czZ'lgl g
£5'£86 505
89'6/0 G¥8 |
£L'vPL 0109
YE'¥8L 600 L
v0'6.G 6YT ¥
£0'086 0L
16218 09 €
IZ'vL6 L6S 2
Z1'SEL 088
ZL'65F 9
9e'EzZeE IBE L
IG'vlLOEL €
Z8'EGL LIB L
Z1'886 /2E
Ze'bhL LS
18's06 vP0 2
€8'ZSZ LI0Z
99'690 0LL €

a|feuozel
J0[BA

(06's18 £)
Z6'2v0 80l
g.'c18 v
(z5'025 06)
Ov'S8E 82
90’18l
09'658 S
11961 €
62'610 D}
£L'G0S €
(62'962)
as'vly
€0'Eha 66
E6'7L
Lg'agt
v e
80'05SZ 2}
09'859 1
(06'665 28)
BE'vEL
£0'vS
(09'€E9 046)
(98'5ag /+2)
L¥'00E €
(so'zt)
JE'Va0 L
0v'6£9 96
(16'ce8)
16'851
6182
08'099 62
IL'1SLS
ze'09l ¥2L

sasalaju|

00049 12} €
99'//) Z8Z 0L
ov'209 0z¥
ZL'21010L €
02'2/8CLL E
82'G61 vGS
00'096 0£0 L
90'6¥8 OVE ¥
11'659 166
£S'VI0GEL 2
85°199 28
11'€88 664
99'886 /8L E
G6'2k0 191
59'6Z8 80T
12'S16 2£9
29'0ev 8IZ T
09'€ZL 566 5
86112980 L
ZE191 €52 S
y9'vSs L
g6'09F €81 €
Z8'siL oL e
pE'965 vER
Gs'ole
€6'L5S L6E |
00'06L 8L1 €
65016 YEO T
86'Z18 ¥¥E
66'G9l GGl
00'0£6 2£0C
00’055 €002
Zr'BZEEOL ¥

|e121U]
uoloeiojEA

und
un3
yn3l
dn3
dn3d
un3a
yn3a
dn3
dn3
yn3a
yn3a
yn3
dn3
yn3a
Hn3
dun3
yn3
°n3a
yn3
yn3
dn3
yn3
dn3l
dn3
Hn3
yn3a
yn3
yn3
dn3
yn3a
dn3
yn3
d4n3

ESING

-50-v1 02 %0S4'P INYHINID INOIZVHNDISSY ssuopebiqo
GZ-v0-SE0Z %018'Y AdS sauoebiqo

01-20-020Z %ELY'Z 01D HOYIA ¥IATIS sauoebiqo
G1-01-2202 %EZ6'F A8 012 NHivD sauowebiqo
LE-20-710Z %000'9 OLIQ3IUDINA souoq

%992'Z A IONVNI4 IDVOLHON WNIWOLY sauoRebliqo
9z-60-p1 02 %SZ9'y MNE I9LW ANY13HI 40 MNvalsouog
22-01-610Z %P01'y SEND IHIWHIANIM sauoebiqo
%EEL'0L0 TVIDIHO OLIaTHD OLNLILSNI sauoebingo
%,626' (TVONLHOd) QILIWIT STLNV1LY sauowebigo
G2-10-220Z %0¢EL v ¥IAD YHIdO sauopebigqo

LL-11-1202 %E6E'Z 0aD 0NN WY sauopebiqo
£Z-01-1202 %.LbP'E AXT193 sauopebiqo

2Z-2L-SZ0T %SHZ ¥ IONYNIJ YSTHUdWISYT] sauonebiqo
GZ-01-Z¥0Z %2t L'y 14S IWOH V13A sauoebiqo
GZ-10-9E0T %ELE'Z DVN-T sauaebiqo

GZ-10-LE0Z %91E'Z DVW-3 sauoebiqo

0E-£0-G10Z %045’} OTOVdINYS ¥S3LNIIsouog

0€-10-v20Z %.Lbv'y A8 0a2 33TI8nr sauoebliqo
12-11-0902 %88¢'t D1S SIHOVYS sauapebyqo

01-ZE0Z %8YR'Y 21d IONYNI4 WNILNYZAG sauoiebiqo
0L-610Z %b¥S'2 052L O1d MNvYE SAV1D0Hva souog
0Z-90-120Z %266'Z NOADTVH sauonebiiqo

9Z-01-0£0Z %E22'2Z 1| NIMYWY sauopebiigo

82-80-920Z %915’y 0210340 sauaebiqo

81-80-2102 %CES'Z 03THANOYU 224 sauoebiqo
v0-GL0Z %S.8'F ANY1LODS 40 MNVE TYAOY sauooebiao
L1-G10Z %S.E'Y ONV1LODS 40 YNvE TYAOY sauonebiligo
0Z-20-61L0Z %L 8Y'E € 2-900Z 3541103 sauoebigo
%,6E0'F THS TDIHIA 1LIMNO3S IONYNISTVL sauaebiqo
62-80-¥1L0Z %054 OLIAIYDINN souog

S10Z %S29't IONVNI4 HIWNSNOD HIANVLNYS seuonebiao

¥Z-G0-E202 %88E'Y 070 ONNLJIN Sauowebgo

epezijod epeaud efl) ejusy
J0M3)xX] BIBUED

(soina us opesaidx3)

£10Z op 2IqUIBIJIP 3P LE |B SBIIIUBUL} SUOISIBAU] 8P BISUED °| OX3UY

‘I'd4 ‘0ze|d o0 opuojenin|y



0L5941949

{8s'9.L €81 9)

(8s'azL £a1 9)
8v'2Z0S 962
12'62€ 002
(60'298 959 £)
(0z'zs9 2)
01'st6 291
(v0'€0L EL)
£8'090 €2

a
|

Bl[RAST|d |

CLASE 8

(eyjeasnuiw)

65'ZLL LG5 98

6S'ZLL 255 98
£6°109 YIS
ZSvSLv0L 2
¥E€'0¥6 992 €
0v'vZB 85¥
EE'LIZGL0E
95'.2L ¥9€
05'1898v.L 2

a|qeuozes
10jBA

(s0‘25% 292 1)

(60°LSt 292 L)
(56'€16 550 1)
18'LVE 62
11688 9%
00'L8

ZZ'ZEE 18
65'192
60'GE6 LE

sasalaju)

L1'68Y WYL Z6

L1'68Y LVL 26
SP'660 SPES
GL'8Ck vOS 2
€9'208 €269
09'9.t 93¢
XAAXAALTA
09'0EY BLE
19'029¢6zL T

fejotul

uoiaBIo|EA

gn3
un3
yn3
yn3
dn3
yn3
dn3

esing

Jopsx3y elape] jyLOL

epezjjod epeaud efy) ejuay S3TVLOL
Gi-01-Z20Z %EZL'y AS 012 NYIvD sauopebiqo
vZ-20-€20Z %9G.'v 010 IHVYNOS NYDOavD sauoebiigo
6Z-10-020Z %L.b'v AG 1130 9vaSaw sauopebigo
S1-Z1-820Z %PS2'Z ASYAT V13A seuonebigo
G0-v0-vZ0Z %E6Y' ¥ 012 1S3IAYVH sauoebiqo
LE-G0-E¥0Z %.LEP'E INOLSINTY sauonebiqo
%01 L 'S YHIATIM HINS LTVLSNYLIGIYM MdIN sauoebigo
epezjjo2 epeaud efij ejuay
Jola)x3 BI1aUED

(soina ua opesaldx3)

£10Z ap 24qLUa121p ap L€ |E SEJ3I12UBUL SBUOISISAUL 3P BIDUED °|] OX3Uy

'I'4 ‘ozejd 0109 opuojeniniy



o
LO
(0]
—
4
(o)
Lo
]
=)

a
.

CLASE 8

v10Z/E0/9
vLoz/en/9
rLOZ/e0/9
v10Z/E0/9
vLocre09
v10Z/E0r9

ojeljuoa
|2p ojuaiWiduap

00'0SZ €688 61

00°'05Z £88 61
00'0vY S66
00'0.LL 6EL
00'008 088 ¢
00'0¥9 09€ £
00°00€ 225 ¥
00°00% 86 L

ajqeuozes
lojep

00'000 00¥ 91

00°'000 00 94
00'000 008
00'000 00k
00'000 000 ¢
00°'000 009 &
00'000 001 ¥
00'000 008 L

opnswoadwon
|eujwopn apodu)

dn3
gn3
dn3
dn3
dn3
dn3

esiAIg

S3TVIOL

SOPJpUaA SOIMNI STTVLIOL
LOP0OLA  %SL'E "dIH ANVIHOSLNIQ oiming
€2-20-5L'OLA %05t NOILYOI180S3ANNE cining
-L0V00LA  %SZ'v d3H ONVIHOSLNIQ aning
€2-0L-STOIN  %SZ'v "L'V'O JONVY4 oininyg
SLZLLEOLA 0 OM8 MNYZLYHOSSIANNS oining

SLCLLEOLA 0 OXMY MNVYZLYHOSSIANNg cinng
SOp|PU2A SoININ4

uojaduasag

(souna ua opesaldx3)

£10Z 3P 2iquIaIaIp ap Lg B SOPEALIAP U3 S3UOISIIAU] 8p BISUED °|| OXaUY

‘I'4 ‘ozejd oHo9 opuojeniniy



0L5941951

CLASE 87

(98'v06 551)
19'860 9
61'€E86 €28 |
66'0LE Gl
G1'v6T
(88'601 80L)
68'G/9 9t
(30910 16V)
(ze'06b L1)
(85'voE 582)
(c0'sse 6)
89'00Z S
G6'860 L
6R'/GS €
12'10E8
(9180 2)
(Lv'L1av)
(eo'saz 2)
(02'82F S1)
(1¥'666 82)
(6£'20Z O¥)
(c9'syv 561)
(6524t 09)
(6£'600 881)
65'G55 T
(zv'vOv 6¥0 1)
(gz'sel z8)

86'95Z 9¥
GE'GAS ¥T
vi'lEh L
1Z'0/552
80'/£0 €
z0's88 €
(8v'asz L1)

eljeAsnid /
(ejeasnu)

Lriereze  (16'916)
S6'V0LZS0E LZ'LOL LS
99'999 6¢Z Z1 EE'¥S0 601
Zv'Lzo 061 T (€6°068 LE)
GL'OPEZ0LZ ZE'E09EL
60'2PO V08B L tL'¥OL
GR'ES5 €992 ¥1'0SS 9L
GO'6LL P98 L €Z'E9L
L9'L/BGIE  62'LS
€L'L1569.  06'8GL
zZe'sLo 18l EL'EL
v0'y0L ZPYP € G8'PBEZ SOL
og'tbZ Zl 98'6E
68’605 9192 85'8v9 oY
L1'0/9210€E 06'vL96Y
£5'800€0Y  CL'vP
gL'91390¢  18'¢e)
LE'EVS ¥6 gz'ol
GE'VES LY €6'L6
lo'gigese  (bL'v)
85'066 9z  99'0F
80'CZS ¥90Z 9g£'L.8
gz'ess 861 (peE'ZY)
zg'29L 00 (22'2v8)
6S'SE6EEOF  00'99L€
15'09€ 660 0 (SE'Z66 96E)
79'088 255 6¢'68
65'cBY 199 0Z 15'08C PE
[0'0vZ 998G GZ'E9Z 0Ll
Z6'L108E6C GL'OSCE
12'0222505 06'889 L2
10020996  v5'8LT L
Z0'685 €252 06'60C ¥S
$Z'00r GLEE €0'089 ¥6
2|qeuozed sasalajuy)
J0|en

£9'060 vav
¥£'908 9F0 €
LP'€89 GLEOL
£¥'959 v¥0 2
00'9¥020L T
I6'15L TIS ¢
00'e88 928 ¢
L1'GELGSEZ
86'49€ iCS
LE'ZB8 ¥S0 }
/€'0.6 06}
9¢'€06 9EV €
LLvPL L
00'sv6 2i9 e
96°Z9€ 600 €
91'0.0 SOV
6G'EET LLE
oy'iie 2ol
G0'€L0 28
Tv'118 29
16'85) 19V
£€L'0/6 652 T
GB'GZ0 652
L0'LLL 829
00'08€E LOY
£6'¥9L BYL LI
06'G10 GEQ

19'9ZZ 519 0Z
LYo LB G
81'08G 0£6 2
00059 920 §
66'286 £36
00'00L6ISZ
Z1'859 ZEE €

egaguy
uQIBIOEA

dn3
Hn3a
yn3a
yn3d
un3a
dn3
ynd
yn3a
yn3
yn3a
dan3
dn3d
yn3
dn3
asn
Hn3
Hn3
yn3a
dn3
ynd
dun3
dn3
dun3a
dn3
dn3
yun3
un3

yna
yun3
N3
yn3a
dn3
yn3

BSIAIQ

GL-01-GE0Z %16Y'E ¥OID SOUHOHY SYIvD'dS3'a34NOD SINOIDVOINE0
62-r0-€102 %005'Y 113AVEVYS SINOIDVYOI80

GZ-¥0-GEOZ %018 AdS SANOIDVYIINEO

0Z-90-120Z %.L66'C NOADTVYH S3INOIDVDINE0

LZ-L0-EL0T %5 .8'y YILNDINYE SINOIOYOITE0

Z2-50-0v02 %165'Z ¥Z VAL SYINA3AD LoV INLIL OGNOd SINOIDVIITE0
11-90-710Z %005y "LOV'LIL OONO4 'v SYINa3D WI SINOIDVOINE0
7Z-60-L¥0Z %20E'2 ‘T1dIH 1IL OONOS ‘Z ¥O1Svd WI SINOIDYOITE0
11-€0-€£0Z %068'E £ 12N°LOV 1NLIL OONO4 SANOIOYOITE0

61-90-G£02 %06E'Z 6 12N "1OV “INLIL OANO4 S3INOIDVOITE0

ZZ-Z1-980Z YryINvd SINOIDVOITE0

v0-20-€10Z %005y TONVAST ¥YINdOd OONVE SINOIOYOITE0
61-01-610Z %2ZE v OLIQ3 4D 30 TONVLSI OONVE SINOIOYOINE0
82-20-£10Z %529'Z 0110340 30 TONYdS3 OONVE SINOIOVOIE0
81-10-E102 %S8Y'Z NYdSIH TVHLNID ¥IANYLNYS OONYE SINOIOVOE0
02-Z4-v10Z %82Z'y IDNYNIJ HIWNSNOD HIANYLNYS SONOH
£2-90-050Z %¥Z6'E TAW3 HIANYLNYS 1OV INLIL OONO4 SINOIOVOITE0
02-10-5E0Z %9.28'E 1 D¥NI4 ONVLNYS LOV INLIL OONOd SAINOIOVOIE0
1-900Z %EL6'Z V14 | OWNSNOD YASE SINOIDVYOITE0

G1-20-GE0Z %L v6'C 0621 YSNYEILOdIH SANOIDYOINE0

9Z-v0-120Z %¥S1'y Y14 SOLNY VIZNYNI4 YAEE SINOIDVOIE0
91-G0-EV0Z %GE6'E HALNDINYE SANOIDYOITEO

Z1-11-8E£02 %P9v'E HILNDNYE SINOIDVOIIBO

91-01-8E0Z %6£8'€ HILNIMNVE SINO

12vOI80

£Z-60-€10Z %054 HILNDNYE SINOIDVOITE0
JL-11-610Z %S6L'E SILHO-4 SINOIDVDINE0
8L-E0-VE0Z %EZS'E 0621 YSNYEILOdIH SANOIDYOINEO

epezfjod epeapd efi ejuay

eayqnd epnag S3TVIOL
61-¥0-E10Z %E£.19'Z YNYJS3 30 OONVE SV 131
€1-Z1-E10Z %925'2 YNV4S3 30 OONVE Svdla1
G1-20-€10Z %0GL'E L0 TYIDI40 OLIa3HD OLNLILSNI SINOIOVYOINE0
GZ-€0-¢10Z %EEL'0 10 TWIDIH0 OLIATUD OLNLILSNI SINCIOVYOIE0
91-50-€10Z %G28'E L0 TVIDI40 011034 OLNLILSNI SINOIDVDIT80
¥1-S0-€10Z %0GH'S TVHOL NOIDVLNdIG-YHHYAYN SONOHE

eajjqnd epnaq

10113JU| BIBLIED

{soina ua opesaldxd)
Z1,0Z 2P 21qIBIdIP ap LE [e SBJajoueul) SBUOISIaAU] 8p BISHED ||| OXauy

‘I'4 ‘ozejd oHu0D Opuoieniniy



0L5941952

CLASE 8.

{zv'¥0Z GZZ ) Z6'208 8SZ OPL LZ'vYyy 0S50 L vE'L00 ¥EO ZVL

9£'126 61
66'6/99
LEWEEL

(92Z8E LY8 1)
(L0'80Z €55)
(zr'2iz 1)
ZE'865 9
£6'EVS €
G1'8G9 G5

el{eAsn|d /
(efieasnuiy)

00°000 00¥ 9€
00'000 000 &
00'000 000 S
00'000 000 S
00°000 005 2
00'000 000 8
00'000 006 &
00°000 000 S

98580 506 8
98'680 506 8

9e‘'zZ9z 61021
66'020 800 9
LE'WWZELOY

LL'LL6 222 29
Ly'€88 698 |
ZL'eBZ 821
ZE'912€68 )
Gl'6LT L66C
£8'80F 9C1L €

ajqeuozes
1ojep

BE'G6E 9.E
G6'ELZ Ol
GLyrB 1S
69'v0T L2
88'L€06
vZ'v8s 2y
98'68€ 002
S0'v30 62

29'6
Z9'6

L'} 8P 0L
¥1'892 ¥E
€9'ElZ 9t

18'2LT 952
€£0'G6Y
00'6
18'LEG BS
8.'L62C 1O}
2L'6.6

sasalaju]

00'000 00¥ SE
00'000 000 §
00°000 000 §
00'000 000 §
00'000 00S
00'000 000 8
00'000 006 §
00’000 000 &

98'580 506 B
98'G80 S06 8

00'LYE 666 LL
00°I¥E 666 S
00'000 000 9

L8'ESE vLL ¥9
8r'L60 €2V T
¥2'09G 621
00'8LL /88 L
ZR'SELEBB T
89'05L 021 T

il
ugjaeiojep

Jousju] elgHED TTVLOL

sasalll Z| e Jopadns ou "OJA UDD O EjS|A | B 'DD"33 Ud sojjsodag S3TV.IOL
un3 8Z-1 1-£10Z %0S5S'E YASE OIHYLISOd43d OONYE 0LISOd3d
Hn3 £10Z %000t OLIa34D 30 TONYdS3 OONvE 011S0d3d
dun3 £10Z %009'€ NVdSIH TYHLINID HIONVLINYS OONYE OLISOd3d
dn3a £10Z %0S6'E NVdSIH TvHLINID ¥3ANYLNYS OONVE OLISOd3d
dn3a £10Z %025'E IMVYLNIOHY YAVIZIA OvE1i8 OONYE OLISOd3d
Hn3a ¥1-Z0-£102 %058'E HOYVN YONVYE OL1SOd3d
an3 90-1 L-E10Z %088’ HOHVW YONVYH OLISOd3d

sasall Z| e Jopadns ou "o0jA U0 0 E]SIA ] B "0D'33 U soj|sodaq

oueysodag uoo soande ap jedodws) ugpoisinbpy S37V.10L
Hn3 Z0-L0-E10Z %0r0'0 YNVYdS3 30 OONYE SINOIDVOINB0

oueysodag uoo soajjoe ap |etodws) ugaisinbpy
olE}BUOW OPEIISW 3P SOJUBWINSY] SFTVLIOL
dgn3a 10-L1-€L0Z %000'Y V'S "0’ 4'3"HIWNSNOD HIANYLINYS S3HVOVd
an3 90-1 1-€10Z %000'Y IYV.LNIDHY VAVYIZIA OvE1i8 OONVE STUVYOYd
OLIE}AUOLLI OPEIIBW |3P SOJUBWNISU|
epezfjoo epeapd ey ejusy SITVLOL
Hn3 Z1-90-Lr02 %2P2'E L 4'9°S 'NOIOYZITNLIL A OMYOHY S3INOIJVOITE0
N3 ZZ-£0-970Z %B6Z'Y IMVINIDHY YAVIZIA OvE1i8 OONVE S3INOIOVYOINE0

Hn3 vL-£0-€10Z %005'E AIHaYW 34 vYrvd SINOIDYIITE0
dn3 CL-€0-SL0Z %P 8L/2L A SYIVI SYINGID LAY SINOIDVOINE0
dn3 ¥0-Z1-€102 %528'9 O7d HONOLYIY INO4VOOA SONOE
epez[jod epeand el ejuay
-] Jopaju] elaue)
siAlIg

(soina ua opesaidx3)

Z10Z 8P 21qaI2Ip 8P L |B SBISIOUBUY SUOISIAU] 3p BISHED °[]| OXBUY

‘14 ‘ozeld o100 opuojemniy



0L5941953

a
.

CLASE 8

(€9'tLL bLy)
GE'Z9E 97
B60'cZ8 €L
£1°295 81
(6E'€0L PPi)
(e0'esz vei)
(92’598 ¥11)
BO'EEE §
(19'z69¥50 1)
£G'SPL 1
(VEVIL )
{ov'v0OE 821)
(zs'8v6 v18)
18'6.€ 58
(2L'vh¥ 6)
(e8'998 €25 |)
(99'128 5E)
£8'920 L1
05'vS0 1
(v9'0z9 L0¥)
LE'BL9S
15'189 €
Li'Zss 00l
(22’191 6)
(v2'598 92)
(18'1vL G12)
(65'€0Z v&)
(99'v26 605 L)
(e9'sar z1)
gg8'av0 2
65'0Z8 85
20'9¥9 9
€1'08E L}

90'zey 26
19'L65 Z9L
€L'1ze 8l
ZLZIS LL

El|EASNd /
(eneasnuy)

€8'V98 GL6 ¥
€7C8B IGL T
60°2192/6 |
LZ'SPEOPL €
9.'969 8.V T
96'208 152

22'125256 L
80'€8E BE0 €
SO'6LBEVLT
19681 229

Lv'vGO 261

G6'BYG 8¥S

€.'925098 |
S0'606 951 &
11’868 ¥86

89'8Z1 920 v
80'802 201

95'ELS LEL E
06'/9€060 €
v0'¥2y 0BE 2
GB'0El BOO €
16’121 SS6 €
G0'€S0 L0E |
vy'6LY GET

¥8'€86 Z6E |
GZ'GGZ 68L L
Lv'vS0 082 |
0s'vavevl e
80606 E£Z

£1'862 000 €
GZ'IEL OV S
L0'9/F 90 €
EE'EYBGBEE

¥5°280 Y00 0L
Z5'9lr SiLL )
OE'E0L LEES
Z21'296956 ¢

a|qeuozed
10jeA

£6'G/0 L1
L1012 ¥E
6v'99k L1
95°'L6E Y
SO'8BLLY
(z9'9z)
vLBIZ L
0lL'990 2L
v2'Gr0 912
LL'BEY
99'g/}
19'2i52
00'EL0 vE
8Z'Z06 §
(vs'vor 95)
69'EVL T
9.kl
11'#60 05
02'9/8 Iy
(60'961 82)
(86002 551)
80°0EY 8
9E'Ev8 L
£6'GL
GE'Loh
v6'688 8Y
£8°119
66'62 ¥
£5'8¢
£6'vE9
J9'E18 €9
00'6E€ 19
¥G'0E6 €I

90'vSY €5
oLl ¥

80'LiB 0L
15'926 LE

S3salaju]

9’946 0S¥ S
B8'61G SZLE
00'v6L 856 |
80'BLL IZLE
G1'09L226¢
66'S50 948

BY'Z6E L30T
00’050 €EE0 €
zL'11986LE
yL'ovy 19

18'89. 961

GE'€58 9ZL

GZ'GiP GEV €
81625 1296
62'CVE V66

| L'GB6 665 G
v2'620 8EL

69'9Ey 921 €
00'ELEBL0€
89'vv0 88L 2
¥5'257 200 €
009k LS6 €
¥9'00G 902 }
12'08S v¥e

85'6v8 69V |
2L't005002
00'BSZ VIE |
gl'sleese v
69'vLE AV

12’152 866 €
99'gLE I1BS G
00'0€8 6EO €
0Z'eav bit e

87'059 LIB 6
16'81B 2SS |
IG'IBEELES
0005t S¥6 €

1efa1uy
uojaeIojep

un3 ZZ-01-6102 ¥0L'v SBWD IYIWHIANIM SINOIDVOITEO
Hn3 ZE-L0-€102Z L'Z ATV S31 130 IMTYNNIINOd INONE OY3D NOdND
un3 2L-L0-E10Z 2'Z ATV.LI S3L 130 NYNN3INOd INONE O¥3D NOdNI
dn3a 12-S0-€102 %052'9 0522 "0 2 HONAT TIIHH3IW SONOE
dn3 L1-10-9£02 %626V (T¥DNLYOd) A3 LIWIN STINVILY SINOIOVYOITE0
4n3 GZ-10-2202 %0El'v Y39 YH3dO S3INOIDVOII80
un3d Li-L1-1202 %E6E'Z 00D 0HN3 4WH SANOIDYDINE0
HN3 vI-Z0-€10Z %0SL'E ALNI'DVYNYIW 13SSVY SHOVS NYWAT09 SINOIDVOITE0
dun3d ¥2-G0-£20Z %88E'Y 012 ONNLJIN SANOIOVYOITHO
dn3 GZ-01-2¥0Z %211 'Y 1S IWOH Y13A SANOIDYOITE0
dn3 SL-80-0F0T %6€L'E 052 D1d JONVNI4 OIHO SINOIOVYOIIE0
°n3 G2-20-950Z %ELE'Z IVN-T SINOIDYDINE0
un3 GZ-10-LE0Z %9LEZ DVIN-T SINOIDVOITEO
yn3 6L-ZL-EL0Z %S.LE'G OTOVANYS VYSILNI SINOIDVOITEO
dn3 0£-10-v20Z %.L¥¥'v A8 00D 33718NF SINOIDYOITE0
°n3 12-1 L-090Z %88€'y D1S SIHOYS SANOIIVOIE0
yn3 Z1-01L-ZE0Z %8P8'Y O1d IDONVYNIJ WNLLNVZAE SINOIDYOITEO
dan3 1Z-€0-E10C %00F'9 ONI dNOYUDILID SONOE
dn3 0E-v0-€L02 %S529'F VdS IN3 SANOIDVOINE0
dn3 vZ-10-€202 %9G.'Y 01D IHVYNOS NYDOAvI SANOIDYOINEO
und G1-01-610Z %¥PS'Z 0522 O11d MNVE SAVIOHYE SONOS
dan3 G0-80-€402 %S2Z1'9 NOANOT ISSINS 110340 SINOIDVIINE0
dn3 92-01-0£02 %EL2'Z Il NIHVNY SINOIDVOINE0
dn3 2T-ZV-S20T %S8Z' AONVYNIL YSIHAWISYT SINOIDVYOITE0
yn3d 81-80-L10Z %2ES'2 d334AN0Yd 324 SINOIDYDINE0
dn3 91-11-610Z %S.LE'Y ANV1LOJS 40 MNVE TVAOH SINOIDVOII80
dn3 0Z-20-610Z %\ 8¥'t 8 2-9002 3541123 SANOIDVYOIN80
dn3 GZ-01-9102 %¥ZS'v O1d IONVYNI4 13341S 13374 SANOIIVOITEO
yn3 v1L-£0-E202 %6£0'Y THS TOIHIA 1LIMND3S IONVYNIZTYL SINOIDVOIE0
dun3a L0-€0-EL0Z %882'0 ATTINYLS NVOHOW SONOE
dn3 LZ-80-EL0Z %529'E OLIGIUIINN SONOH
dn3 LO-€0-€10Z %G4'E HILLIM NV3d AFTNYLS NYDHOW S3INOIOVIITBO
und £0-90-€L0Z %528 TY.LLINHOT3DHY SINOIDYOITE0

epeznod epeaud efl) ejuay
ealqnd epnag S3TVLIOL

dn3 6Z-01-0Z0Z %¥SE'y AINFWLHVYIWOO S8BY OLNY SINOIOVYIINEO
yn3 vL-L1-€10Z 91 ATVLI S3L13ad NYNNIIT0d INON8 0d3D NOdMND
dn3 0E-70-€L02 022'L IHOS3L 130 OLIA3XD Id 133D OH3D NOdND

eajjqnd epnag

esialg 10143}X3 BIGHED

(so.na ua opesaidx3y)

Z10Z 2p 21quwaioIp p LE |B SEISI12UBUY SBUOISIAAUL 8p BIBHE] ‘||| OX3UY

‘I'4 ‘oze|d 010D opuojeniniy



0L5941954

(c6'2c0 £0Z 8) 26°896 160 8Z} LL'089 2.8 S8'000 662 9t} Jopayxg eiaped TVLI0L
(66'69% GGE B8) BL'988 280 8LL L1'9ZZ 618 LL'0SE LBY 921 epezijoo epeaud efy ejusy SATYIOL
(86'zZL 08Y) 12'00L860C G6'E8Y90Z SL'62Z8LGZ  ¥N3 G1-0L-2Z0Z %EZ6'v A8 012 NHIYI SANOIOVOINEO
Zr'GeL €6 Qg9'lZ20LGL be'brOTL PT'98SLipL  HNI 01-20-020Z %EL¥'2 012 HOHIg ¥3ATIS SINOIDYOITE0
(ov'c6L 68G 1) 91'206 1OV S (/6°1182) 95’660 1669  MN3 5Z-10-0202 %.LL¥'v A8 17130 OYAS3IW SINOIDYOITEO
(00'tEl S2)  60'tZE BO6 16'LLL 60°LG €E6 N3 g1-Z1-820Z %¥FSe'Z 35SV Y13A SINOIDVOIIE0
(zo'cLL opl) 66'ZEb66ZY (EL'6Z9°LIE) 19'9VGpYy P HN3 G1-10-¥20Z %YES'y D1d IONVNIZ 3LVIAIWYILNI SINOIDVOIEO
(82’89t 9) ZE'ZGG 801 Ze'89 09'0ZL PLL un3 6Z-€0-L10Z %.E'Z 01D 1SIAYYH S3INOIDVOIE0
(v0'660 120) 21'8V6108Z Ov'0.9Z lZ'iv0ElrE  HN3 G0-¥0-vZ0Z %E6Y'Y 010 1SIAYYH SANOIDVOIE0
(Bz'8zs €1)  BO'VEL E6E l0'ss8 ¥ 9E'799 SO dn3 LE-S0-E¥0Z %.LEP'E ANOLSINTE SANOIDYOIE0
0/'g96 /96 LO'IPO 120G 96'2.6) STP.9ESO¥  HN3 0Z-60-990Z %9vE'Z SIOVOLHOW AITIVA JHiIV SINOIDVIINE0
19’1918y  EG'E0BEELT <CT06ZZ 98'1p9589C N3 £7-20-910Z %01 L'S YHIAIIM HINd LIVLSNVLIAIHN MM SINOIOVOITEO
98'896 £ og'BEZ GEL € OE'/0P 98 000/9/ZLE  HN3 Z1-60-10Z %062y IMYH3INID INOIZVENIISSY SINOIDVOINE0
BZ'BELB 62'9£6 0882 B9'ESS9S 00864 k28T  WN3 vZ¥OELOC %5Z1'G ILNI'OVNYIN 13SSY SHOVS NVING109 SINOIDVOIE0
(p0'1522F) 92’008 L08 9/'vIZ 0c'1LS6 058 Hn3 10-60-910Z %L0F'Z IONYNI4 WMOND SINOIDVOITE0
(6L'zc008L) €2'2.L 6600 L2'¥666LG TY'60Z6LCY  HN3 £Z-01-1Z0Z %ivy'e AX19D3 SINOIOVOINE0
(so'avg 2) Or'L .16 61 (ce'81) s0'8L8 22 un3 8Z-80-920Z %91S'¥ 02103HD SANOIQVYDIIF0
@, = £9'cz00Ll  /zZ'8i18 vt (vL'LO6ES) vOvELSEZY  WN3 GL-01-220Z %EZL'Y A8 071D NYIYD SINOIDYOITE0
0 (o8'vsy 6) 6£'861 9.8 6EGYE GZ'€5C 988 un3 LO-20-VE0Z %392'Z A8 JONYNI4 FOVOLHOW WNIWOLY SINOIQVOIE0
% 19'662 L 89'2Z0 €5 65'1GL L0'L2L SY dn3 Z0-LL-€202 %S/P'Z 062y THS ONIANNL 0210340 SINOIJVOIE0
et epezijod epeand efyj ejusy
et eljeasn|d | a]qeuozel sasala| jelojuy esing Jol9)x3 BISHED
oL (eneasnuy) 10]ep uojoRIoIEA

(soina ua opesaldx3)

Z1,0Z 9P 21GWS3I2IP 3P LE |8 SBIB|IUBUL SBUOISIIAUL 3P BISUED “li] oxauy

‘I'4 ‘oze|d oH0) opuojeminiy



0L5941955

CLASE 8°

£10Z/20/02

€L0c/eEd/L
EL0Z/E0/L
£102/€0/L
£102/E0/L
eloc/en/L

ojenuol

|ap ojuajWIDUBA

06'989 995 92

06'169 620 €
06169620 €

00'S66 9E5 £2
00'00Z 842
00'0v9 ¥l
00009 LLv S
00'09S 986 8
00'G66 8Y9 L

a|qeuozel
10jep

oz'eLzT 6LL T

0Z'ELZ6LLE
0Z'ELZ6LLE

00000 009 8i
00'000 000 }
00'000 00L
00'000 000 ¥
00'000 008 9
00'000 006 9

opnswoidwo)n
|eujwoN apodu|

asn

qn3a
dn3
yn3
Hn3
dn3

BSIAIQ

s3viol

ozeyd e sejuaa seNO SIIVIOL
BaIS|4 ASN/YN3 esiig aHYMYOS

oze|d e sejuan senQ

sop|puaa soimingd S3V.1O0L
L0-v0'OLA  %00'v d3Y ANYTHOSLN3Aa odNLnd
2Z-10-v0°'0OLA Z NOLLYDI1190S3aNN8 odnin4d
10-¥0'OLA %621t d3H ANVIHOSLN3d odnLnd
0L-G2 01N °4GZ2'e L'Y'O IDNYH4 oHNLnd

vLZL'ZLEOLA 0 OXM8 MNYZLYHDSSIANNg odnind
sopj|puaA soiming

uopaduasag

(souna ua opesaldx3)

Z1L0Z @p 2Jqaldip ap L |B SOPEALIAP US S3UOISIaAUI 9p BISUED “A| OXBUY

‘I'4 ‘oze|d OHOD opuojeniniy



0L5941956

CLASE 8?

Mutuafondo Corto Plazo, F.l.

Informe de gestion del ejercicio 2013

Durante la primera mitad del afio |a recuperacion de la actividad economica a nivel global
ha continuado siendo modesta y no uniforme, manteniéndose las perspectivas de un
crecimiento lento para el futuro, tal y como han ido reflejando algunos indicadores
adelantados. En Estados Unidos, aunque los ultimos indices econdmicos publicados han
sido mixtos, algunos mostrando cierta mejoria en la actividad y en la confianza de
algunos de los agentes econémicos, lo cierto es que en el mercado han pesado factores
tales como el problema del techo de la deuda ( respecto al que finalmente se decidio
aprobar su suspension temporal), el efecto que sobre la economia americana podrian
tener las medidas automaticas de recorte de gasto publico ( que comenzaron en marzo) y
sobre todo los comunicados de la Reserva Federal, a finales del semestre, advirtiendo
sobre la posibilidad de salir del mercado. A este respecto la FED, aunque a lo largo del
semestre ha mantenido el tono continuista de una politica monetaria expansiva y de
apoyo a la economia, sin cambiar su tipo de referencia y sin reducir las medidas
extraordinarias de compra de activos; si que ha advertido sobre la posibilidad de un
cambio en su actitud si las condiciones del mercado laboral y las perspectivas de inflacion

lo permiten.

En este entorno, el tipo a diez afios americano tuvo un comportamiento lateral durante los
primeros meses del afio (entre 1,8% y 2,2%), en marzo comienza a caef, hasta hacer
minimos en el 1,6%, desde donde se recupero hasta el 2,6%.

En Europa, aunque las encuestas sobre perspectivas de crecimiento mostraron algo de
mejoria respecto del afio anterior, lo cierto es que un mercado laboral débil, la
persistencia de riesgos a la baja sobre la actividad econémica ( demanda domestica
débil, lenta implementacion de las necesarias reformas estructurales a nivel nacional,
entre otras) y unas perspectivas de inflacion ancladas a medio plazo, provocaron la
continuidad de medidas de politica monetaria acomodaticia por parte del BCE, que
termind bajando 25p.b. a finales del semestre, colocando el tipo de referencia en 0,5%.

Sobre el mercado europeo han pesado la crisis de gobierno en Italia, el problema del
rescate a Chipre, que generd importantes dudas en cuanto al tratamiento de los
depasitos bancarios, la ya mencionada advertencia por parte de la FED, el lento avance
en el proceso de fortalecimiento del sector bancario en aras de la consecucion de la
Unién Bancaria.

En este entorno, el tipo a diez afios en Europa ha terminado el semestre en niveles en
torno a 1,7% después de haber caido desde ese nivel en el periodo febrero-abril, mes en
el que se alcanzaron minimos de tires (por debajo del 1,2%) y a partir del que empezaron
a aumentar hasta 1,8%, cerrando el semestre en el ya mencionado 1,7%; este
comportamiento ha sido reflejo de la aversion-complacencia por el riesgo, originadas por
las incertidumbres ya mencionadas anteriormente.

1
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El comportamiento del tipo de cambio euro/ddlar también ha estado marcado por las
expectativas en cuanto a la evolucion de la economia a cada lado del Atlantico,
comenzando el afio en 1,32, desde donde se alcanzo el 1,36 en febrero, para luego vivir
un periodo de apreciacién del dolar, que llegd hasta el 1,28 a finales de marzo,
manteniéndose en abril de nuevo en torno al 1,32, para |uego volver a perder posiciones
contra el euro, llegando a 1,34 a mediados de junio, desde donde corrigid hasta los
niveles de 1,30 en los que termind el semestre.

En relacion al resto de economias, destaca el giro adoptado por el Banco de Japoén (BoJ)
en cuanto a su politica monetaria, ya que durante la sequnda parte del semestre anuncid
nuevas medidas extraordinarias, que consistieron en incrementar el volumen de compra
de bonos en el mercado hasta los 4 trillones de yenes mensuales, lo cual genero
bastantes dudas en cuanto a la futura reaccion de los activos en el resto de mercados.
Por lo que se refiere a las economias asiaticas, el crecimiento fue algo mas debil de lo
que se esperaba, con disminucion de la demanda. En concreto China mostré signos de
ralentizacion en su actividad econémica por una inversion mas débil, que no pudo ser
compensada con el aumento del consumo privado. En las economias arabes continud la
inestabilidad politica y social. Y en cuanto a Latino Ameérica, destacar el aumento de los
niveles de inflacion, que en algunos paises como Brasil, obligaron a adoptar subida de
tipos. En este primer semestre, y como en parte reflejando un enfriamiento en las
expectativas de crecimiento, el petréleo, que habia alcanzado casi los 115 dolares/barril,
después de tocar el nivel de 97,6, termind el periodo en 103. El resto de las materias
primas también tuvieron un comportamiento negativo en el periodo de referencia. Por lo
que se refiere al comportamiento del crédito corporativo, destacd la volatilidad de spreads
en el periodo, y que ha sido reflejo de los factores mencionados mas arriba (tapering de
la FED, dudas sobre posible burbuja de crédito en China, crisis politica en Italia, rescate
de Chipre, etc).

Asi tanto el diferencial de los bonos con grado de inversién como de los bonos de alto
rendimiento, que se mantuvieron durante los dos primeros meses del afio en niveles
entre 100-120 para el grado de inversion y 420-475 en el caso de los bonos de alto
rendimiento, ampliaron hasta 130 y 500 respectivamente, para perder dichos niveles a
mediados del semestre, cayendo por debajo de 90 pb el IG y 360 pb Xover, para terminar
ampliando por encima de los niveles de apertura, cerrando el semestre en 114 pb y 459
pb respectivamente. Ha destacado también el volumen emitido en el mercado primario,
que denota un cambio en la actitud de las empresas en relacion con sus fuentes de
financiacion. aumentando la financiacién en el mercado de capitales que ha sustituido a
la financiacion bancaria; estas nuevas emisiones han sido ampliamente absorbidas por
los inversores, que en su busqueda de mayores tires, han aumentado los plazos de sus
inversiones y han ido reduciendo la categoria crediticia de las mismas.
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El comportamiento del fondo ha sido positivo durante el periodo de analisis, no
habiéndose visto perjudicado por la subida de tipos, ya que no ha tenido riesgo de
duracion. El buen comportamiento del sector de ABS ha pesado positivamente en el
fondo. Con una duracién media de 0,14 afios, el fondo se ha beneficiado de la inversion
en depositos bancarios. Se ha aumentado la exposicion del fondo a bonos del sector
publico y a cedulas, reduciéndose el peso de los bonos emitidos por banco y entidades
de seguros. Se ha reducido el peso de los bonos corporativos privados, ha caido algo la
exposicién a ABS. El entorno de una posible subida de tipos de interés hace que no se
prevea el aumento del riesgo de duracién en la cartera. Se intentara aprovechar el
posible estrechamiento de spreads corporativos.

A finales del primer semestre de 2013, asistimos a un periodo de elevada volatilidad y
fuertes caidas en los mercados financieros. La razén era el anuncio de Bernanke,
presidente de la Reserva Federal estadounidense, de su intencién de ir reduciendo poco
a poco las compras de Deuda Publica americana y activos hipotecarios. Los inversores,
acostumbrados a una politica monetaria ultra expansiva que viene provocando la llamada
inflacion de activos (todo sube mas alld de lo que los fundamentales parecen sugerir),
recibieron con recelo esta noticia y redujeron su exposicion a riesgo.

Los dos sectores de los mercados financieros que se vieron mas negativamente
afectados fueron la deuda publica americana y de aquellos paises considerados mas
seguros como Alemania, que habian recibido muchos flujos durante la crisis y estaban
extraordinariamente caros, y los activos tanto de renta fija como de renta variable de los
paises emergentes.

Empezamos asi el segundo semestre, con muchas dudas sobre los efectos que dicho
anuncio del fin de las compras iba a provocar. De hecho, la propia Reserva Federal no
parecié conforme con los movimientos del mercado, ya que en repetidas ocasiones
intent6 suavizar el mensaje aludiendo que sélo se reducirian las compras en caso de una
buena evolucion de la economia y que esperaban mantener los tipos bajos (entre el 0% y
el 0,25%) por lo menos hasta el 2015. Estas matizaciones y unos datos econémicos
mejores de lo esperado provocaron fuertes subidas en los mercados de riesgo, tanto en
renta variable como en renta fija corporativa. A la buena evolucién de la economia
americana se le sumaban dos factores importantes: la recuperacion tanto politica como
econémica de la Eurozona y la gran liquidez existente a nivel mundial.
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En cuanto a la Eurozona hemos disfrutado de un semestre de gran estabilidad politica
que junto con la mejora de los datos macroecondmicos, que auguran la vuelta a un
crecimiento positivo en 2014, ha provocado que los flujos de entrada de capitales sean
elevados en la periferia. La prima de riesgo espafiola se reducia de 300 a 200 puntos
reflejando el mayor apetito inversor por activos de la periferia, que sin duda se vieron
también beneficiados por las dudas respecto de los paises emergentes. El mensaje del
Banco Central Europeo y de Bruselas habla calado por fin en el inversor. el Euro es
irreversible y la Eurozona, con todos sus defectos, ira hacia una mayor integracion
(bancaria, fiscal, etc.) y no hacia una separacion como vaticinaban, a veces
interesadamente, algunos participantes de los mercados financieros. La consolidacion
fiscal ha exigido muchos sacrificios pero junto con las mejores perspectivas de
crecimiento ha cimentado las bases para que la periferia haya sido vista como tierra de
oportunidad en 2013 por los inversores extranjeros.

En cuanto al segundo factor, es indudable que las politicas monetarias expansivas,
implementadas por la mayoria de los Bancos Centrales ante la virulencia de la crisis
financiera, han provocado que los tipos de interés a corto plazo estén proximos a cero y
que muchos inversores se vean obligados a incrementar sus posiciones en activos de
riesgo para obtener algo de rentabilidad. Esto ha producido subidas elevadas en el precio
de muchos activos.

En este entorno los fondos de renta fija de Mutuactivos han tenido un excelente
rendimiento. Nuestra sobreponderacién a Espafia ha sido clave asl como la posicion
corta con futuros que hemos mantenido en el activo que peor se ha comportado, la deuda
publica alemana. Por ofro lado hemos favorecido el sector financiero respecto al
empresarial donde vemos pocas oportunidades de inversion. Por (ltimo, destacar la
inversion en las Comunidades Autonomas, que han corregido el déficit y cuyos bonos han
sufrido una fuerte apreciacion.

De cara a 2014 creemos que aunque la renta fija se ha comportado de manera excelente
en los vltimos afos y la TIR que ofrecen muchos bonos es baja, todavia se pueden
aprovechar algunas oportunidades. Creemos que al menos durante el primer semestre
del 2014 el bono aleman no deberia sufrir mas caldas en precio o en todo caso estas
deberian ser moderadas. En la periferia preferimos centrarnos en deuda publica o activos
asociados (agencias, Comunidades), en el sector financiero y en emisiones nuevas de
empresas que participan por primera Vez en el mercado. Seguiremos apostando también
por el sector financiero internacional con compras de deuda subordinada dado los nuevos
requerimientos de capital existentes que estan provocando un desapalancamiento
importante en el sector.
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Las decisiones de inversion en este semestre han sido muy positivas. Destaca nuestra
vision favorable sobre la periferia y mas en concreto sobre Espafia que nos ha llevado a
tener una fuerte exposicion a nuestro pais. También ha sido importante el aumento de la
exposicion al sector financiero. Por Ultimo el fondo ha reducido su exposicién a
Titulizacién por el buen comportamiento de este sector.

La cartera ha estado con una exposicion reducida al riesgo de tipos de interés con una
duracion modificada de 0,12 afios. Sin embargo la exposicion a crédito ha sido de 1,6
afos. Esta exposicién a crédito ha venido principalmente por Espafia en cuanto a zona
geografica, seguida de ltalia. Las inversiones se han centrado en activos a corto plazo
con vencimiento proximo a un afio. Dadas las perspectivas comentadas el fondo
mantendra una exposicion baja a tipos de interés. Mantendremos el sesgo hacia la
periferia y el sector financiero. No se descarta una mayor proteccion del fondo mediante
la venta de activos que lleguen al objetivo de rentabilidad si los mercados siguen
comportandose positivamente

Evoluciéon de mercados

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo esta destinado a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los
riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes
establecidos por |a Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion
Colectiva y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.

Gastos de I+D y Medio Ambiente

A lo largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.
En la contabilidad de la Entidad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2013
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental previsto en la Orden del Ministerio de Justicia de 8 de octubre de 2001.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
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Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2013

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2013 hasta la fecha de este informe de
gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se
sefalen en la Memoria.
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Reunidos los Administradores de Mutuactives, S.A.U., S.G.l.I.C., en fecha 27 de Marzo
de 2014, y en cumplimiento de la legislacién vigente, proceden a formular las cuentas
anuales del ejercicio 2013 de Mutuafondo Corto Plazo, F.I., que forman un solo cuerpo,
compuesta por: balance de situacién, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios
en el patrimonio neto, memoria e informe de gestion.

FIRMANTES:

Los Sres. Consejeros de Mutuactivos, S.A.U., S.G.|.|.C. abajo firmantes, manifiestan que
en la reunién del Consejo de Administracion adoptaron el acuerdo de formular las
cuentas anuales y el informe de gestion del Fondo en los términos antes indicados.
Igualmente manifiestan conocer y aceptar el contenido integro de los mencionados
documentos contables. Todo ello extendido e identificado en 41 folios de papel timbrado
numerado;ﬂﬁﬁ%% 971 al 0L5941961. P

_~D. Ignacio Garralda Ruiz de Velasco D. Luis Rodriguez Durdn
Presidente - i Consejero
/
0 ’ N
e o e
Il
D. Rafael Rubio Rubio D. Emilio[Ontiveros Baeza

Cogejgm Conseje

D. Jaime Lamo de Espinosa Michels D. José Luis Marin Lopez-Otero

de Champourcin Consejero
Consejero / {
D. José Periel Martin \ Dfa. Coloma Armero-Nontes
Consejero Consejera

Yo, Antonio Lépez Taracena, Secretario No-Consejero del consejo de Administracion de
Mutuactivos, S.A.U. Sociedad Gestora de Fondos de Inversion, certifico la autenticidad de
las firmas que anteceden de los sefiores cuyo nombre figura a su pie, que son todos los
miembros del Consejo de Administracjon de |la Sociedad.

L \,., —
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Declaracién Negativa acerca de la informacion medioambiental en las cuentas
anuales

Los abajo firmantes, como Administradores del Fondo citado, manifiestan que en la
contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales, extendidas e identificadas
en 41 folios de papel timbrado numerados del 0L5941921 al 0L5941961, no existe
ninguna partida de naturaleza medioambiental que deba ser incluida en la Memoria, de
acuerdo a las indicaciones de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real
Decreto 1514/2007 de 16 de Noviembre).
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/\ (/
D. Ignatio Garralda Ruiz dé Velasco D. Luis Rodriguez Durén
Presidente /{, Consejero
> o
D. Rafael Rubio Rubio D. Emilip Qntiveros Baeza
Consejero Consejero
,/'/
r'/
e -
il D. Jaime Lamo de Espinosa Michels D. José& tuis Marin Lopez-Otero

de Champourcin Consejero
Consejero
D. José Periel Martin \ Dfia. Coloma Armero Montes
Consejero Consejerz

Yo, Antonio Lopez Taracena, Secretario No-Consejero del consejo de Administracién de
Mutuactivos, S.A.U. Sociedad Gestora de Fondos de Inversion, certifico la autenticidad de
las firmas que anteceden de los sefiores cuyo nombre figura a su pie, que son todos los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad.
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