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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de LINK SECURITIES, 8.V., 5.A.

QeINIoN

Hemos auditado las cuentas anuales de LINK SECURITIES, 8.Y., S.A. (cn adelante "l
Socicdad”), que comprenden el balance a 31 de didiembre de 2023, la cuenta de pérdidas
y ganancias, ¢l estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y
la memoria corvespondiente al ejercicio terminado en dicha fecha,

En nuestra opinitn, las ceentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significatives, la imagen fiel del patrimonio y de la sitvacién financiera de la Seciedad a 31
de diciembre de 2023, asi como de sus resultados y [ujos de efectivo correspendientes al
ejercicio anval terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacibn (que se identifica en la nota 2 de la

memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el misma.

FUNDAMENTOS DE LA QPINION

Hemos levado a cabso nuestra auditoria de conformidad con la normativa rcgu]i-ciﬂ-ﬂ de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nucsiras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mis adelante en la scecion Repensabilidades del awditor en

relacidn con o auditoria de las cuentas anuales de muestro informe,

Somaos independicntes de la Sociedsd de conformidad con los recucrimientos de &tica,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
en Espafia sepin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cucntas, En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a lext e la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido
en b eitada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de mado
que s¢ haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una basc
suficiente y adecuada para nuestra opinion sin salvedades.
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LINK SECURITIES, 5.V,, 5.A.

ASPECTOR AMAS RELE VANTES B LA ARND oAl

Los aspectos mis relevantes de la auditoria son aguellos que, segin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riespos de incorreccion material mmis
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratades en ¢l contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion por
separado sobre esos riesgos,

Hemos determinado que los riesgos que se describen a continuacion son los riesgos s

significativos considerados en la auditoria que s¢ deben comunicar en nuestro informe:

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Recemocimiente de ingresos por comisiones

Tal como se indica en la Nota 13.1 de la
memoria, la Sociedad ha  reconocido
ingresos  derivados de  comisiones  por
importe de 1.603.975,60 curos cn el
ejercicio 2023 {1,261.639,49 curos on el
ejercicio ankerior).

Estas comisiones devengan en funcibn de
los contratos con sus clientes y en su
registro intervienen procesos automaticos
y manuales. Este hecho, junto con la
significatividad del importe en el conjunto
de las Cuentas Anuales nos ha llevado a
considerar esta drca como aspecto mids
relevante de la auditoria.

Hemos llevado a cabe, entee otros, los
siguientes prm-ulkminntm de auditoria;

~ Entemdimicnto  del  procedimiento
sepuido por la Sociedad en relacion
can ¢l reconocimiento de ingresos por
COmisiones,

=+ Descripcion y evaluacitm del control
interna Hevado a cabo por la Sociedad,

Hemos  elrcularizado una  muestra
representativa de  clientes y hemos
obtenido confirmacitn de estos a los
saldos y transacciones registrados.

=% Hemos drculardzade a todos  los
intermeciarios financicros ¥
depositarios, abteniendo

confirmacion de los saldoes mantenidos
a cierre con los mismos.

3% Para una muesira aleatoria de dias del
cjercicio, hemos  obtenido  la
confirmaciém  de  movimicntos  del
depositario y hemos cuadrado los
importes con contabilidad.

Munt Audit & Forensic | 3



o

| I I LINK SECURITIES, 5.V., 5.A.

forensic

Créditos fiscales por Impuesto sobre Sociedades

Tal y como sc indica en la nota 15 de la . Hemos  obtenido  copia  del  Plan

memoria, la sociedad tiene rugi!tradm F_.nnl.:':glm ¥ el de Viabilidad
activos por criditos fiscales por un importe presentando ante fa CMMY, asi como
de 1,862,787 curos, otra  documentaciim  extracontable

realizada por la alta Direccion cuyas
conclusiones y estimaciones razonacas
reflefan Beneficios antes de Impuestos
significativos de manera recurrente.

—» Hemos obienldo  unos  estados
financieras intermedios a 31 de mareo
de 2024 los cuales reflejan un cambio
de tendencia (beneficios).

Tal y como indicibamos en el apartado “Aspectos mis relevantes de la auditoria” y sin que
afecte a nuestra opinion de auditaria, llamamos la atencidm respecto de lo sehalado en la
nota 15 de la memoria adjunta, en la que se informa del saldo contable activado por
eréditos fiscales, los cuales bisicamente se peneraron como consecuencia de las pérdidas
recurrentes en ejercicios anteriores. La recuperabilidad y compenscibn del saldo del
epigrafe “Activos fiscales” del Balance queda supeditada a los benelicios futuros estimadios
por el brgano de administracion y cumplimiento del Plan Estratégico, el cual no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

La otra informacién comprende el informe de gestién del ejercicio 2023 cuya formulaciin
es responsabilidad del érgano de administracion - de la Sociedad y no [arman parte
integrante de las cuentas anuales.

Muestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre ¢l informe de gestion.
Muestra responsabilidad sobre ¢l informe de gestion, de conformidad con lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de coentas, consiste en evaluar ¢
informar sobre la concordancia del informe de pestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimicnta de la entidad obtenido en la realizacién de la anditoria de las citadas coentas,
asi como evaluar ¢ informar de si su contenido y presentacion son conformes a la normativa
gue resulta de aplicacion. Si, basindonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos

que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello,
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Sobre la base del wrabajo realizado, la informacion que contiens ¢l informe de pestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su contenido y presentacion

s conformes a la normativa que resulta de aplicacion,

ANUALES

El érgano de administracion son los responsables de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion linanciera y de los
resultados de la Socicdad, de conformidad con ¢l marco normative de informacion
financicra aplicable a la entidad en Espania, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a

Fraude o error,

En la preparacitn de las cuentas anuales, ¢l Consejo de Administracion es responsable de
la valoracifm de la capacidad de la Sociedad para continuar como cmpresa cn
funcionamiento, revelando, sepln corresponda, las cucstiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si bos administradores tienen intencidn de liquidar la Sociedad o de cesar sus

operaciones, o bien no exista otra alternativa realista,

RESPONSABIIDAD DEL AUDITOR EN RELACION CON LA AUDITORIA DE LAS CUENTAS
ANITALES

Nuestros objctivos son obtencr una sepuridad razonable de que las coentas anuales en su
conjunto estin libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditorfa que contiene nuestra apinitn,

Seguridad razonable es un alto grade de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorrecciom material cuando existe, Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales i,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las

decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en las cuentas anuales,

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de uccl:lti.c'l'.ﬂ'nl:r pmﬁ'!!'mml durante toda la auditorfa, También:
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"% Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a frawde o error, disciamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
r:'spun:h:r a dichos riesgos ¥ obtenemos evidencia de auditoria suficiente ¥ sdecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mis elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusiin,
falsificaciéin, omisiones deliberadas, manifestaciones intenclonadamente crrimeas, o la
elusién del contral nterne.

% Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditora con el fin de
disefiar procedimicntos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidsd de expresar una opinitn sobre la eficacia del
control intemo de la Entidad.

% Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el Consejo de
Administracion.

% Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el Consejo de Administracién, del
principio contable de empresa en funcienamiento y, basindonos en la evidendia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiclones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. 5i
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que lamemaos la
atencién en nuestre informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuacdas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones sc basan cn la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que ha Sociedad deje de ser una

empresa en funcionamiento,

% Evaluamos la presentacién global, la estructura y ¢l contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anvales representan las transacciones

¥ hechos subyacentes de un mado que logean expresar la imagen fiel,

Maos comunicamos con ¢l Consejo de Administracion de la Entidad en relacion con, entre
otras cuestiones, ¢l alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi coma cualquier deficiencia significativa del

control interno que identificamos en ¢l transcurso de la awditoria.
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Entre los ricsgos significativos que han sido objeto de comunicacion al Consejo de
Administracién de la Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad
en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consccuencia, los
riespos considerados mis significativos.

Diescribimeos esos resgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales

o n-.g[amunlal:'h.i pt'nhfb.ln revelar piblicamente la enestidn,

MUNT AUDIT&FORENSIC, S.L.P. {Niimero de ROAC 32072)

AUDITORZS

26 de abril de 2024 ) a3t Ecnseas s
David Garcta Muntané

Mamero de ROAC 21.718

Munt Audit & Forensic, 5.L.P. :-:;rm
C/Roger de Llaria 118, 4 1* ——

08037, Barcelona HLS poarmaTry D00 BUR

........................

ielgimes de dsskicoly 08 Cap=li 3Rp0

o la smim Ty e apitory de dserdam
l““ o ey rapcionsl
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LINK SECURITIES, 5.V, 5.4,
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
{Exprasado en euros)

INota| 31mzre023 | sima2roz2
1. Tesoreria B.1 13.361, 54 13.516,56
1.1. Caja 13,381,654 13.516,56

2. Criditos a Imermediarios financieros B.2 1584117718 5.2T540332
2.1. Depdsitos a la visla 1ATT 21881 04221157
2.2. Crédilos por operaciones por cuenia propia pendientes de Bquidar 4570768839 18R 145,13
2.2.1. Con la Sociedad de Sistemas 4.381.771,18 24.B20,06
2:2.2. Con MEFF 0,00 0,00
2.2.3. Con obros infermedianios nancieros 147.097.23 153,325,007

2.3. Depdsitos a plazo 0,00 84 0BT 95
2.4, Adquisicldn lermporal activos B.834.1B9.98 3.495.200 51
2.4.1, Colizables B834.160.98 3490 20061

2.5, Otros crédites 0,00  5E0.640 06

3. Crédito a particulares B4 B45.252,49  BOS5.44B 66
3.2. Crédilos y anticipos por operaciones de valores 233247 22 30808530
3.3, Qros crédites v anticipos B12.04527 497.35336
3.5, Activos dudosos 8.B44, 58 8844 58
A6, Ajusies por valoracidn: (/) -8, 844 58 8844 58
3.8.3, Deerioro de valor de créditos con paniculares {-) -8.844 58 -8.844 58

B. Acciones y participaciones 1.400,00 220.21598
€.1. Acciones y particlpaciones carlera inderior 1.400,00  128.445.42
B.1.1, Cotizables 8.3 000 12724542
6.1.2. No Cotlzables 8.3 1.400,00 1.200,00

8.2, Acciones y parficipaciones carlera exleror 0,00 1.788 57
6.2.1, Cotizables 8.3 0,00 81.7686,57

6.3, Paricipacionss: i .00 0,00
6.3.3, Enfidades asaciadas 0,00 0.00

7. Derivados a,00 2 675,00
7.1, Dervados de negociacion 0,00 287500
T.1.1. Opciones compradas 0,00 267500

8. Inmovilizado material & 21662 6T 12.228 06
8.1, De uso propio 2266267 1222808
8.1.2. Mobdiario, equipos informéticos, Instalaciones, vehiculos v alros 22662 67 12.228,08

10, Inmovilizado intangible 10 546446 6.881,18
10.2. Aplicaciones informalicas 546442 6.881,14
10,3, Qiros aclivos inangibles 0,04 0,04
11, Actives fiscales 18  1.862.78730 1.B53.073,57
11.2. Difaridos 1.862.787,30 1.863.073,57
1. Perlodificaciones 83.353 47 79.216,02
12.1. Comisiones y gastos pagados no devengados B61.68299  43.760,88
12.2. Obras penpdificaciones 21.760, 48 A5.455 14
13, Ofros actives B.OZT.OT 31.776,48
13.1. Adméndstraciones plbdicas 6.770,24 2B.TEL, TS
133, Otros 125683 501273
TOTAL ACTIVO 16.683.626,28 B.300.434 84

V<



LINK SECURITIES, 5.V., 8.4,

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

{Expresado an auros)
PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO | Hota | 3in 1!2-0231 IN22022 |
1. Deudas con Intermediarios financieros 452564371 232,704,668
1.2 Deudas por operaciones por cusnta propia pendientes de liquidar B.5 452064371 232,704,568
1.2.1, Con la Sockdad de Sislemas 4,381.332.31 76.250,00
1,22, Con MEFF 118,15 118,15
1.2 3. Con olros intermediarios financieros 148.103,25 166.336,53
2. Deudas con particulares BE 10.6T3ATT,A0  4,286.926,03
2.2 Saldos transforios por aperaciones con valones 106T3ATT. 30  4.288.826,03
2.2.1. Residantes 10648 568 91  4.347 66005
2.2.2. Wo residenlos 24,8908 30 2h.085.18
13, Periodificaciones 202.766,57 143,768,61
13,1, Comisiones y ofros productos cobrados ¥ no devengados 126.638,00 G7.5831,B8
13.2, Gaslos devenpados md VENCHEGS 5. 6104 36 L L
13.3, Olras periodificaciones TO.434,12 70.805,87
14, Otros pasivos 135.834,33 75.253,01
14.1, Administraciones pdblicas 100,562 06 44.TEG 48
14.4, Olras deudas no relacionadiss con operacionas de valores 35,372.2TF 3046653
TOTAL PASIVD 15.544.821,91 4.738.652.33
16. Fondos propios 3.941.704,37  3.561.782.51
16.1. Capital 4 507804 02 4507 604,02
16.1.1. Emilido v swscrifo 6.1 450780402 450760402
16.3. Roservas 6.2 444237823 4.680.049,02
16.3.1. Reserva legal 1 623,34 801,523,348
16.3.3. {Mras resarvas 3 E40B6585 3.778.525 64
16 4. Valores propios () 6.3 (06030925 (969,3890,25)
16.5. Resultados de efercickos anteriores (+1=) B2 (4.656.471.28) (3.937.735.38)
16.5.2. Resultados negatives de ejercicios anteriores (-) {4.656.471,28) (3.937.735,38)
16.7. Resullado del ejercicio (+-) 6.4  (182.408,35) (T1B.735,90)
| TOTAL PATRIMONIO NETO N 3.141.704,37  3.561.78251
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 18.683.526.28  8.300.434 B4 |




LINK SECURITIES, 8.V, 5.A,

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

(Expresadeo en euros)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

1. Avales y garantias concedidas 1.256.83 565,881,789
1.1. Participacidn &n la fianza coleciiva 0,00 F&0.849,08
1.1.1. Enlregada en eleclivo 0,00 580,840 06

1.4, Otros 1.256,83 012,73

B, Derivados financieros 0,00 20.000,00
8.6, Opolones sobre valores o indices 0,00 20.000,00
£.6.1. Compradas 000 20.000,00
TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 121 1.266,83  585.861,79

OTRAS CUENTAS DE ORDEN |Nota| 3tmzizozs | 3inzzo2z
2. Ordenes do clientes de compra de valores pendlentes de ligguidar TEE. 041,43 1.160.936,26
2.1. Con la Sociedad de Sistemas G25.307.57  1.160.039 .88
2.3. Con abros infermadiarios financienses 142, 733,55 10,896,348
3. Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de Hguidar 1.046.215,53 B02.281,08
3.1, Con la Sociedsd de Siglemas TI0.870 66 £20,369,27
3.3, Con otros intermediarics financienos A0 235 A7 810127
4. Depdsitos de instrumentos. financierss (valor de merzada) 518.878.373,49  B82.030.346,50
4.1, Propios 0,00 127.249,49
42 De lercenns SE.T11.44828  61,900.087,01
4.3, Recbidos da olra entidad depositaria 452 266924 21 0,00
5. Instrumentes financicros los y de terceras on rde ofras
entidades (valor de maﬂ:adn]?mp pece WHLA0E 3120
5.1. Proplos 0,00 B2 3785
5.2. D tercaros 765700508 26.031.143,34
7. Carteras gestionadas 1347127178 11.913.003,48
7.1, Inwerido en acclones y paricipaciones inaroras colizadas G.EE2EB4 57 874543837
T.3. Invertido en valores de renta fija interiones cotizados 585382308 285064794
7.7, Efeclivo en intermediarios financieros 42486413 316.019,17
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 12.2 571.821.867,31 102,930.029,51

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

571.823.124.14

103.515.691,30



LINK SECURITIES, 5V, 5.A,
CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADD

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en Euras)

[DEBE I | Nota | 311212023 [ 311212022

1. Intereses y cargas asimiladas de los pasives financieros 4.061,47 14.300,97

1.1.  Inermediarios financieros 4,081,117 14.300,97

1.1.1. Depositos 2.086.24 11.846.28

1.1.3. Reslo 1.8974 88 &.454 56

2. Comisiones y corretajes satisfechos 13.4 E53,088,42 EEB.007.06

24, Comisiones salisfechas 8 mercados y sisbemas de compansacion y

Bepusdaciin 14357016 143002 58

2.5, Avales comespondienies a la fanza colectiva al mercado 67,18 1.198,71

26, Comisiones cedidas a representantes y a otras enlidades 41945108  S23.TE4.TT

1, Pérdidas en inversiones financieras 13.2 187.643,58  297.186,96

32 Oiros valores de renta fifa cartera interios 1.116,06 13438 68
3.2.1. Colizable 1,116,068 13428 GA

14, Acclones y participaciones castera inberior 5320586  158.000,27

4.1, Colrahle 5320588  150.090.27

3.6 Acclones y participaciongs canera extarior 11070156 40520,23

3.5.1, Cotizabla 110.701 56 40,520,725

36. Derivados de negociacein 22 620,30 B1.256 84

3.6.1. Contralos a plazo 0,00 10.268 44

3.8.2. Fulurog 22 5630,30 G7.158,50

3.6.4. Opoiones 1,00 3.830,00

311, Oiras pérdidas 0,00 2 BE0 B4

5. Pérdidas por diferencias de cambio 11 80.258,92 4.073.811,37

6. Gastos de personal 4.1 75330229  4508.364,79

6.1, Sueldos v gralificaciones 611,179,386  35L.DE3, M

6.2, Cuolas a b Seguridad Social 1421200 10478108

6.8. Olros gastos de personal 0,00 1.000,00

7. Gastos generales 14,2 62651421 53493572

7.1,  Alquiteres de inmuebles & inslalaciones 7261050 BT.037, T4

7.2.  Comunicaclones G0.497 14 72.913.81

72 Sistemas informilicos 124, 795,58 7058540

74, Suministros 11.424,10 12.008.30

7.5 Congervacidn y reparacion 116,827,082 11568932

7.7.  Rapraseniacin y desplazamiento 16. 758,67 14.508,13

7.6,  Organos de gobiemo {dietas, primas, elc.) 45 668 86 0,00

749, Sericios adminisirativos subconiratados 2756618 AE0T G

7.10. Otros sarvicios de profesionales independionies 148.102,71  125660,24

T.11. Resto de gastos 25,284 55 24,355,563

8. Otras cargas de explotacidn 4858688  BR124.96

E.1. Apotaciones al Fondo de Garandia de Invarsiones 48,988 59 55,124 96

f.  Contribuciones & impusstos 14.2 ITG.O6E.58  193.191.%0

10, Amortizaciones 9y 10 1483725 18115853

10.2. Mobiliario, instalacionas y vehiculos 1493725  1B115.53

13. Otras pérdidas 181424 260,019,586

13.5,  Otras phrdidas 1,814,224 260,015 56

4. Impuesto sobre beneficios del poriodo 15 (9.713,73) (264.765,23)

16. Resultada neto [+ 6 (182.408,35) (718.73530)




CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADC

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado an Euras)

| HABER | Nota | 31122023 | 3111212022 |
1. Imtereses, dividendos y rendimientes asimilados de los actives financieros 309,167,490 2541946
1.2, Intermediarios financianos 3546187 a24, 21
1.2.1. Depbsios a plazo a62 048 0,00
1.2.3, Resto 35.108,79 024,29
1.3. Padiculanes residentas 687417 1.257.31
1.3.2. Adquisicidn lermporal da aclives 6.974,17 1.257 .31
1.6, Activos monetarios v Deuda Poblica 13.2 28131270 13,636,858
18,  (Hros valores de renda fija 3.9 67 0,00
1.6.1. Colizados 3.791,67 0,00
1.8. Dividiendos de acciones y particlpaciones 13.8 922,28 8.801,08
1.8.1. Carlera iniarior 822 28 0,801 06
111, Odros infereses v rendimientos 704,71 0,00
2. Comisiones percibidas 131 160397560 1.261.639,49
21, Tramitacidn y efecucidn de drdenes de clientes para compraventa de valones 621.028.24  904.514.97
2.1.1. En mercados secundarios oficlales 31080578 458002 16
2.1.1.1. Operaciones de nenta variable 201.317.27 367,750,656
2.1.1.2. Operaciones de renta fija 100,676,597 G2.750,00
2.1.1.3. Operacionas con dervados 8.812 .55 38,3892 60
2.1.3. En mercados exiranjeros 0122245 44571281
2131, Operacionas de renla variable 12254220 220,206 51
2.1.3.3. Operaciones con derivados 17868025 235416830
2.2 Assguramieno ¥ colocacion de emisiones 620,514 52 0,00
2.2.1, Colocacién G20.514 52 0,00
2.3, Comercializaciin de Inslitecionas de Inversitn Colaclive B45 44 328,00
24. Depdsilo y anodacidn de valores 103.361,55 6132155
2.5, GGestibn de carleras 15456693  156.556 57
2.7.  Biasgueda y colocaclén de paquides de valores en mercados secundanos 0,00 0,00
242, Ddras comisiones 103.638,02  138.818.40
3. Ganancias on inversiones financieras 13.2 220.518,63 178.448,72
32, ros valores de renta fija carlera infarior .00 240,00
3.2.1. Colizables 0.00 240,00
34, Accones y parficipaciones carera inlerior 192 671,51 ¥B8,112.32
3.4.1. Collzables 182671 ,51 TE.112 32
35, Acciones v participaciones caera extaror 271828 168652 73
3.5.1. Colizablas 2718349 1B.652,73
6. Dervados de negociacian 2512873 B1.443.87
3.6.1. Conlralos a plazo 1.561,43 10.790,57
3.6.2. Fuluros 23,567,230 7064410
3.6.4. Opeciones 0,00 0,00
5. Ganancias por diferencias de cambio " B81.748,64 4.078.56275
4, Otras ganancias 149.230,30 48 48T 27
9.5.  Diras ganancias 145.230,30 AG.4BT 27




LINK SECURITIES, 5.V., 5.4,

ESTADODE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
AMUAL TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

A) ESTADO DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS
(Expresado en suras)

ESTADD DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS | Neta | Elercicio 2023 | Ejercicio 2022
Resultada ded gjercicio (182.408.35) | (T18.735,90)
Otros gastos e ingresos reconacidos 0,00 0.00
TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS DEL EJERCICID (182.408,35) | (718.735,90)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL
31 DE DICIEMERE DE 2023
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMOMNIO NETO
(expresado en euros)

fBencs: Total
Valores | Resuliado dal | Totsl Fendos | Patrimonio
| = Capital Resarvas propios apercich Prropios Hato
;f'.‘!'.lm AL CIERRE DEL EJERCICIO |, oo enano | cas2e7.30 | (960.396,25) | (280.816,31) | 4.274.85585 | 4.274.85585
SALDO NI, WUSTADO ALTDE | 4507.60402) aBa.267.30 | (969.399,26) | (261.616.31) 427485505 | 4.274.85585
Todal Ingresos I |gastos) reconackios 0,00 00 0,00 (718,735,090 (718,735,590 {718, 735,80)
tras variachones dol patrimonic nuto 0,00 (245.953,75) 0,00 251 616,31 5 662,56 5 652,56
e B Fuioy Oy 0.00 0,00 D.00 0,00 .00 0,00
Nmﬁ;?'” pgTEay O 0,00 {251 616,300 0,00 251,616,311 0,00 0,00
Otros mevienientos 0,00 5.562,55 0,00 000 5 662,55 5,862, 55
SALIL AT EJERGIGIO |4 ooncoinn| 74231380 | (96099925 | (ME73800) | 356178250 | 186178281
gﬁ‘égg INICIAL AJUSTADO AL TDE | 4.507.604,02 74231364 | (969.39925) | (METIES0) | 356178281 | 388178251
Total ingrosos | (gastos) reconacidos 0,00 0,00 000 | (1B240835) | (1B2.408.35) | (182408,38)
DOtras variaciones dol patrimonks ek 00 (856 405,659} i E] 718.735.80 (2AT.666.75) (X3 669, 79)
e R 0,00 0,00 .00 0.00 0.00 0,00
Pu:”:&m“ piiden da 0,00 (718.735,50) 0,00 718.735,80 0,00 0,00
owns ckladedod 0,00 (237.669,79) 0,00 0,00 (23T669.79) | (23766879
DL CIERRE DEL BJERCICIO | 4 por i 02 (@16.092,08) | (86930025) | (182408,35) | SAO1TOAT | 344170437
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LINK SECURITIES, 5.V, 8.4,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMIKADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
{Expresado an Euros)

I 212023

31212022 |

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTAGION

7046, 460 57

1,373.741.21

Resultado antes de Impuestos
Ajustes para obtener fos flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Ampatizacion { + )
Pérdidas netas por deferiono da valor de los acthos { +=)
Dotaciones netas a provisiones para riesgos | +/- )
Resullado por venla de activos no financieros { +/-)
Resullado por venta de paricipaciones {4/~ )
Ofras parfidas { +- )

(192.122,08)
14.937,25
14.937,25

{583.501,13)
18.115.53
18.115,63

Resultado Ajustado
Aumento (Disminucidn) neta en los activos de explotacion { +/- )
Irvarsiones cradificias
Cartera de negociacion
Otros Activos financiercs a valor razonable con cambios en pérdidas y gan
Activos financieres disponibles para la venta A
Obres activos de explolacisn
Aumento (Disminucion) neta en los pasivos de explotacion | +/-)
Fasivos financieros a coste amortizado
Carera negociaciin
DOiros Pasivos inanciers a valor razonable con cambios en pérdidas y
gananckas
rros pasivos de explolacian
| Cobros | pagos por impuesto sobre beneficios

(177.184,83)
(3,580,230 31)
(3.810.730,17)

221 490,86

10.812.893 51
10,812,893 &1
0,00

(BG5. 385 60)
271,585,590
48.810,37
222 775,22

2,087 541,22
Z.067.041,22
.00

2, FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

e e T i e e e,

(23,055, 14)

355,340 52

Carlera di inversion a vencimlents

Participaciones

Activos materabss

Activos imMangibles

Offas unidades de negocio

Activios no coffientes y pasivos asoclados en venla

Olres pagos relacdonados con aclividades de inversitn
Cobros {+ )

Cartera de inversion a vencimiento

Parlicipaciones

Actvos malerales

Activos infangibles

Hras unidades de negocio

Aclivos no cormenies v pasivos asociados en venta

Otrog refacionades con actividades de inversion

{23,055, 14)

(23055 14)

0.00
0,0

255,340 52

355,340 52

0, e
0,00

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos (- -
Amoizacion instrumentos de patrimonio
Adguisicién instrumenios de capilal propio
Devolucidn y Amartizacidn obligaciones y ofros valores negociables
Devolucion y Amorizacion de pasives subordinados, préstames y otras
fmanciaciones recibidas
Cobros
Emigidn instrumantas de palrimonio
Emisidn y enajenacion de instrumentas de capital propio
Emisidn abligaciones y ofros valores negociables
Ernision de pasios subordinades, présiamos y ofras financaciones
Dividendos pagades y remuneracidn de otros Instrumentos de patrimonio {~)

Rt

(237.660,70)

0,00

(237 689, 70)
(237 869, 79)

0,00

0.00

0,0

0,00

4. Efecto da las varlaciones de los tipos de cambio en el efectivo y equivalentes

0.00

000

_ﬂ?..l;“![%ﬂ.".’“_ﬁl—b"_ e e
5. AUMENTO |DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO (142+3+4)

G.TB4 844 74

1.728.080,73 k

Efectivo y equivalentes do efectivo al inicio del ejercicio
Elective y equivalentes de efective al final del ejerciclo

4,530,025 89

11.324.770,43

| 4,539 025 59

2810834 96

A



LINKS SECURITIES, 5.V., 5.4,
MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Mota 1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Link Securities, S.., 5.A. (en adelants, la Sociedad) se fundd y constituyb al amparo de la Ley 2411568, de 28 de julio,
dal Mercado de Valores, mediante escilura pablica olorgada ante ol Netario D. José Maria Madridejos Femdandez,
eon facha & de abril de 1992, Bl 14 de abril de 1992 $e inscribid y ragistrd con el nimero 141 en e Registro de Agoencias
de Valores de ta Comision Macional ded Mercado de valores (C.N.M.V.) ¥ con fecha 27 de junio de 1882 fue admilida

coma miembra de |a Balsa da Madrid, comenzando su actividad al 2 da noviembne de 1882,

El dia 6 de agosio de 2003, k Sochedad fus reconocida comd miembro de la Bolsa de Barcelona, comanzando a

operar a fravis de la miema en octubre del mismo ejercicio.

La Sochedad fiene como aclivided fundamental fa negociacidn e intarmediaciin por cuenta propia y ajena en
oparacionts del mercado bursatil, tante de renta fija como renta variable, asi como la negociacidn ¢ intermediackon an
operaciones de fubures en MEFF y EUREX, y se rige por las disposiciones legales aplicables, en especial por la Loy
2411908 de 28 de julio del Mercado de Valores y Real Decreto 21772008, de 15 de febrero, sobre &l régimen juridico
de las emprosas de servicios de invarsidn y de tas demas Scciedades que prestan servicios de inversidn, asi coma

edras normas dictadas por la Comisién Macional del Mercado de Valores (C.N.M.V).
El 16 di junio de 2023 ka entidad solicitd ka baja como miembro del mercada MWEFF RV,
El programa de actividades de ka Sochedad ncluya:

La recepcitn v transmision de Grdenes de clientes en relacidn con uno ¢ mas instrumentos inancierncs.

La ejecucitn de dichas drdenes por cuenta de clientes.

La negockacion par cuanta prapia,

La gestidn discrecional e individunlizada de carleras de inversion con ameglo a los mandatos conlerdos por los
cliantes.

La colocacisn de instrumentos financioros sin base &n un compaomiso firme,

El aseguramiento o colocacln de instrumantos financieros sobre la base de un COMPromiso firma.

El asesoramients en malera de imersiin,

Asimismo, la Sociedad podré realizar los siguienies senvicios aulianes:

Los cilados servicios de inversion y servicios auxikares g prestardn sobre los instrurmentos financiencs a los que se refiera

La custadia v administracidn por cusnia de clienies de instrumentos inanciercs.

La concesitn de créditos o préstamos @ inversores, para que puedan realizar una operacion sobre uno o mas
instrumentos financieros, slampee que en dicha operacion intervenga la enfidad de crédito.

El asesoramiente a empresas sobre estuctura del capital, estratagla industrial y cuestiones afines, asi como el
asesoramiento y demds servicios en relacidn con fusiones y adquisiciones da empresas.

Los servicios relacionados con las operaciones de aseguramients de emisiones o de colacidn de instrumentos
financiaros.

La elaboracion de informes de inversiones y andlisis financieros u otres formas de recomendacitn general relativa
a las operaciones sobe instrumentod financleros.

o articuls 2° de la Ley 24/19688 de 24 da julio sobre of Mercado de Valores que se cian a continuscion:

Los valores negociables (lal y como se definen en el articulo 2.1 de la citada Ley) emilidos por personas o
enlidades, piblicas o privadas, ¥ agrupados en amisiones.

Conlralos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de inferés a plazo y olros contratos deé instrumentos
financieros derivados relacionados con valores, divisas, tipes de interds o rendimientos, u otros instumentos
fnancieros derivados, indices financiers o medidas financieras que puedan quidarse on espece 0 en efectivo.
Conlratos de opchones, fuburos, permutas acuerdos de tipos de inlerés a plazo y olros conlratos de instnamentos
financieros dervados relacionados con maleias primas gque deban liguidarse en efeclivo o que puedan liquidarse
en efeclivo a pelicidn de una de las parles (por molivos distintas al incumplimianto o a obfo Suceso que lleve & la
rescisian del contralo).

Contralos financieros por diferencias.

\,
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Las sociedades de valores tienen definidos los aspectos fundamentales de su régimen paidico en la normativa
mencionada en el pamafo lercero de asta misma nola y regulan los siguientes aspectos:

a) La Sockedad debe revestic [a forma de sociedad andnima y sus acciones deben tener cardcler naminative.

b) Su capital social minkmo debe siluarse en 750 miles de eures, debiendo estar lotakmente desembolsada en
momanto de k& constifucion.

c} Debe cumplic con determinados niveles de Recursos Propios, coeficientes de bquicez v niveles solvencia de
acuardo con lo establecido por el Reglamenta (LUE) n® 201972033 y el Reglamento (UE) 575/2013, en cuanto a la
composicion de Fondos Proplos.

dy Deben adherirse a un Fondo de Garantia de Invarsiones @n los lrminos establecidos en o Real Decreto 16422008
de 10 de oclubre que garantiza, en términos ganerales, que todo Inversor perciba el valor monetass de sy pasicidn
acreedora global frente a la Sociedad, con el limite cuantitative de 100.000 euros,

) Sélo podran oblener financiacion de Secledades financieras inscritas en los registros al efects mantenidos por la
Comision Macional del Mercado de Valores (CNMV), e Banco de Espafia o la Direccidn General de Seguros o en
regisiros de igual naturaleza de la Unidn Europea, o bien de personas dislintas de las mencionadas, pero solo en
concaplo de;

= Emisidn de acciones.

= Financiaciones subordinadas,

- Emisidn de valores admitidos a negociacion en algin mercado secundario oficlal,

= Cuentas de caracter Instrumental y transilorio ablertas a dientes en relacién con la ejecucion de las
operacionas desarrolladas por cuanta de elios,

La CHNMV tiene concedida la potestad de supervision e inspeccién de las empresas de servicios de Inversitn y ha
emilido la reglamentacidn correspondiente para determinar la forma ¥ contenddo de los balances plblicos y s
principios contables para su preparacion.

El domicilio social y fiscal de la Sockedad se encuenira en Calle Serrano, 41, Madrid,

En fechas 2, B y 14 de marzo de 2023 se ha formalizado un cambio en la estruciura de control de |a Sociedad, pasando
a ser accionista mayoritario la Sociedad LINK SECURITIES CAPITAL SL {ostentando un 83 59% sobre ol iotal de las
acciones). Como resullado de esta adquisicion, ha habido cambios en el Consejo de Administracién de la Sociedad
duranie & efercicio 2023,

El Consejo de Administracion de LINK SECURITIES, 5.V, 5.A., celebrado &l 20 de marzo de 2024, fermula las cuentas
anuales ¢ informe de gestion de ka Sociedad comespondiantes al ejercicio anual terminado ef 31 de diciernbre de 2023,
firmando fodos los Consejeros, cuyo defalle se presenta a continsacion:

- [ Joaquin Poblet Marinez Presidante y Consejero Delegado
- [ Baniago Verelerra Gutiemez — Matwrana  Vocal

= D Eduard Romeu Barcely Vocal

= [ Jacobo del Como Garcis - Lomas Secrelanio No Consejero

Dichas cuenlas anuales se someterdn a aprobacion por ka Junta General Ordinaria de Accionistas &l 20 de abril de
2024, esliméindose que serdn aprobadas sin modificacion alguna. Por su pare, las cuentas anuales del sjercicio 2022
lueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 28 de abed de 2023,
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Mota 2.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

1. Imagen fiel

Las cuentas anuakes adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad, y se presentan de
acuerdo con los principios de contabilidad y normas de valoracion generalmenta aceplados establecidos en la
Circular 172021, del 25 de marzo, de la Comision Macional del Mercado de Valores sobire normas condables,
cuentas anuales y estados financieros de las empresas de Servicios de Inversidn y su grupos consolidables,
Sociedades Gesloras de Institucionas de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo
carrado, asi coma en k demas legisiacion mercantil vigente, de forma que muestran la imagen fiel del patrimanio
y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de dicembre de 2023 y de los resullados de sus operaciones,
de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio anual
terminado en esa facha,

Mo existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplcado disposiciones
legales en materia confalie,

2. Principios contables no obligatorios aplicados

Con o objelo de que las cuenias anuales muestren la Imagen fiel, no ha side necesano aplicar principios
comables no obligatonios,

3. Utilizacion de julclos y estimaciones en la elaboraclén de los estados financieros

La preparacién de las cuentas anuales exige el uso por parte de los administradores de ta Sociedad de clerlas
estimaciones y juicios en relacidn con el fulwe que se evalian continuamente y se basan en la expenencia
histérica y olros faclores, incluidas |as expectativas de sucesos fuluros que s& Creen razonables bajo las
circunstancias actuabis.

Las eshmaciones conlables rasullantes, por definicidn, diferrdn de los cormespondientes resultados reales.

Frincipaimente, se refieren a;

—  Lavida (il de los activos materiales @ inlangibles {weane Motas 5.5 y 506,

—  El valor razonable de delerminados instrumentos inancieres (véase Mola 5.1),

~  El céikculo del gasto por impuesio sobre beneficios y de ks aclives y pasivos diferidos (viase Nota 5.17).
—  Larecuperabilidad de los activos fiscales diferidos (véase Nota 15).

- Remuneradones al personal basadas en instrumenios de capital (wéase Mota 5.12),

- El caleulo de ks provisiones (weasa Nota 5,10

Si bien las estimaciones se han realizado de acuerds a la mejor informacian disponible al ciere del ejercicio 2023,
pudiera sor que aconfecimientos futuros obliguen a modificar dichas estimaciones en préximes ejercicios, ko que
se haria conforme a lo determinado en la Circular 172021 de la CNM.V., de forma prospectiva.

4. Aspectos criticos de la valoracidn y estimacion de la incertidumbre

En Marzo de 2023 y tras ta “No Oposicitn” de la CNMVY un grupo de accionistas tomd e control de la Socledad a
fravés di LINK SECURITIES CAPITAL 5L, Como consecuancia de este camblo acchonaral, LINK SECURITIES
CAPITAL pasa a oslentar al £3,59% del Capital de LINK SECURITIES 5V, 5.A,

El Expediente de NO Oposician incorpora los Planes estralégicos del nuevo equipo directivo de manera que ks
adminisiradores consideran que no existen dudas razonables sobre el funcionamiento normal de la Socedad,
reforzdndose los niveles de Recursos Propios a nivel de Grupo Consolidable. En consecuencia, dadas las
prenisiones favorables a medso v kargo plazo, a juicio del Organo de Administracidn, no existen dudas razonabiles
del cumplimiento ded principio de empresa en funclonamiento. El patimonio neto de la Socledad es superior a
dos tercios del capilal sccial, asi como a 31 de diciembre de 2023 la Socledad tiene un fondo de maniobra positivo.

r
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3 Comparacidén de la infermacidn

El Organo de Administraciin de la Sociedad presanta, 8 efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance de siluacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonic neto y del
estado de flujos de efectivo, ademds de las cifras del ejercicio 2023, las cormespondientes al ejerciclo anterior, no
habiando resultado necesaria réalizar la adaptacion del ejercicio precedente.

La informacién comenida en la memoria relativa ol ejercicio 2022 se presenta, dnica y exclusivamente, a efecios
comparalivos, junto con la infarmacidn correspondiente al ejercico 2023 v, por consiguiente, no conslituye las
cuentas anuales de la Sociedad de 2022

En el Estado de Flujos de Efectiva de las presantes cuentas anuales, el Efeclivo v equivalenies de efectivos
incluye lag partidas de caja, depositos a la vista, depésiios a plazo y adquisiciones temporales de aclives por
enlenderse qua son aclives llquidos como si de tesoreria &n su conjunto se iratase. Estas parfides son
comparativas con las del ejercicio 2022,

. Camblos en criterios contables

Durante o sjercicio al que coresponden las presentes cuentas anuales no se han producido cambios en los
criterios contables con respecto a los aplicados en el ejercicio anterior.

7. Cambios en estimaciones contables

Durante el ejercicio al que comesponden las presentes cuenlas anuales no se han producide canbios on las
estimacionas contables con respecto a las aplicados en o ejercicio anfarior.

B. Correccidn de errores

Durante el gjercicio al que hacen referencia las prasentes cueniag anuales no ha sido necesarla cormegir ningdn
ammor procedente de ejercicios anterionas,

9. Agrupacidn de partidas

A efeclos de facilitar la compresidn del balance, de la cuanta de pérdidas y ganancias, dal estado de cambios en
el patrimonio nelo y del estado de flujos de efectivo, dichos estados se presentan de forma agrupada, tal y comao
establecen los modelos a tal efecto contenidos en la Circular 172021, presemandose bos andlisis requenidos en
las notas comespondientes de ka memaria,

10, Recursos proplos minimos

Las empresas de servicios de inversidn v sus grupos se encueniran sujetos al chlculo de los requariméenios de
recursos propios minimos de acuerdo con lo dispuesio en el anliculo 9 Reglamente UE 201 8/2033 UE/STER2013
sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito v las empresas de inversian,

Al 31 de diclembre de 2023, 1a Sociedad cumplia con los requisitos minimos de recurses propios establecidos an
la citada normativa,

Asi mismo, conforme al art 43 del reglamento UE 2019/2033, las sociedades de valores deben manfener un
coaficlente de bquidez equivalente como minkmo a 1/3 del requisito de gastos fijos generales calculados conforme
al art 13.1 de este mismo Reglamente. Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad cumpdia dicho coeficients,

Mota3d, PARTICIPACIONES \(

Los fondos Momenio Europa, F.I. ¥ Momanto Espafia, F I, se conglituyeron el ¥ de diclernbre ge 2017, iniciando su
activided el 13 de julio de 2018. Durante el ejercicio 2020 estos Fondos se convitieron en un Fondo por
Compartimientos, siando la deneminacidn del mismo Momeanla, FI
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Durante el ajercicio 2022 ka Sociedad vendsd toda Ia paricipacion en el mencionado Fonda, por ko gue dejh de sef una
Enfidad Asociada. En consecuencia, la Socledad no proporciona informacion adicional al respecto correspendiente al
ejercicio 2023,

Nota 4. HECHOS POSTERIORES

Mo se han producido, entre |a fecha de ciere del gjercicio 2023 y la fecha de formulacidn de estas cuentas, ningn
hecho significativo que pudiera afectar a kas mismas.

Mota 5. NORMAS DE REGISTRO ¥ VALORACION

En la elaboracién de las cuemas anuales de la Sociedad comespondienies al ejercicio 2023 ee han aplicado los
siguientes principios y polilica contables y criteros de valoracian, de acuerdo con lo establecido en la Circutar 172021,
de 25 de marzo:

1. Parlicipaclones

Se consideran “Entidades dal Grupo® aquellas que, junto con la Sociedad, constituyen una unidad de decision;
@ala unidad de decisibn se manifiesta, en general, sungue no Gnicamante, por la propiedad de la Sociedad,
diracta & Indirecta, del 50% o mas de los derachos de volo de las enlidades participadas o, adn sienda inferior o
nulo este porcentaje, & la existencia de obras cireunstancias o acuerdos determinan la existencia de unidad de
decisidn,

Se consideran “negocios conjuntos” 108 que, no siendo entidades dependientas, estan controlados conjunamente
por dos 0 més entidades no vinculadas antre si. Ello $e evidencia mediante acugrdos cantraciuales an virbud do
ks cudles dos o mds enfidades (“paricipes”) parficipan en enfidades "multigrupo’) o realizan Operaciones o
manfienen activos de forma tal que cualquier decisibn estralbgica de carbcter financieno u eperativo que los alecte
requiere al consentiméento unanime de todos los parlicipes,

Las entidades asociadas son aquellas sobre las que la Sociedad liene capacidad para ejercer influencia
gignificativa, aunque no control o confrol conjunio. Habitualmente, esta capacdad sa maniliesia an uwna
participackin igual o superior al 20% de los derechos de volo de la enlidad participada.

En la Nota 3 de esta mamosia se facilita formacian significativa sobae las panlicipaciones mas relevanes &n este
tipo de sociedades.

Las parlicipaciones en entidades del Grupo, mulligrupe y asociadas se presentan en eslas cuentas anuales
registradas en el capliulo *Parficipaciones” del balance y valoradas a su coste di adquisiciGn, medo de los
deferioros que, en su caso, pudiagen haber sufrido dichas parlicipacionas.

Cuanda, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 172021 de la Comision Macional del Mercado de Valores, existen
evidencias de deterioro de estas paricipaciones, el importe de dicho deferioro se estima como la diferencia
negativa entre su imporle recuperable (calculade como el mayor importe entre el valor razanabla da la
parficipacidn menos los cosles necesarios para su venta, o su valet en uso, definkdo éste como el valor aciual de
log flujos de efeclive que se eeperan recibin de la participacibn en forma de dividendos ¥ los comespondientes a
su enajenacidn o disposicién por obros medios) y su valor contable. Salvo mejor evidancia del importe recuperable
de las mwersiones, en la estimacion dol delerioro de estas clases de aclivos se lomard en consideracion el
patrimenic neo de la enlidad parficipada {consolidado, en su caso), corregido por las plusvalias 1Acitas existanias
en la fecha de valoracion. Las pérdidas por deterioro sobre estas paricipacionaes sa ragisiran con cargo al capltulo
“Pérdidas por deterioro del valor de activos financieros” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias. La reversion del
delesiorn tendra como limite el valor en libros de la inversion que estarfa reconocido en la fecha de reversion si
no so hubiese ragisirado el deteriond del valor,

2. Definiciones y clasificacién de los instrumentos financierss

i Definiciones \

Un Sinstrumento firanciers” a5 un contraio que da lgar a un activo manciero en una endidad y, simultineamiente,
a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Lin “instrumento de capital (o de patrimonio neto)” es un negosio juridics que evidencia una participacion residual
en kos aclives de la entidad qua ko emile una vez deduckdos todos suUs pasios,

Un “derivado financiers” es un nstrumento financiera cuyo valor cambia como respuesta a log cambios en una
varinble obsemnvable da mercado (lal como un tipo de interis, de cambso, e precio de un instruments financiero o
un indice de mercado), cuya inversion inicial es muy pequefia en relacidn con elros instrumentos financieros con

: r's



respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado v que se iquida, generalmente, en una fecha
futura,

Las operaciones sefialadas a contineacion no se tratan, a eleclos comables, como instrumentos financieros:
= Las paricipaciones en entidades dependientes, mulligrupo y asociadas (véasze Nota 1),

- Los contrétos ¥ abligaciones relativos a remwneraciones para los empleados basadas en Instrumentos di
capital propio {vaasa Noka 8.3}

i, Clagificaciin de los scthvos fnancieros a efectos de valoracidn

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en pmer lugar, dentro de las diferentes calegorias
en las que s clasifican a efeclos de su gestidn y valoracién, salvo que se deban presemtar, en su caso, como
"Activos no cormentas én venla®, o comespondan a “Tesoraria”, "“Derivados de coberura” o “Parlicipaciones”, qua
s& muesiran de fooma independiente,

For tanlo, los activos financieros se incluyen a efecios de su valeracion en alguna de las siguientes carteras:

- Cartera de negociacion (a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias): incluye los acivos
financieros adguiridos con el objelo de benefidarse a corte plazo con las variaciones fguE experimentan sus
precios ¥ los derivados financieros que no se consideran de coberiura contable.

- Activos financieros disponibles para la venta: en osia categoria ss inchiyen los valores representalives do
dewda no calificados como “inversion a vencimiento®, “cartern de negociacion” u "olros activas financiaros a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias®, v los instumentos de capilal emitidos por enidades
dislintas de las dependientes, asociadas o mulfigrupo, slempre que no se hayan considerada como “Cartera
e negociackhn®,

- Inversiones crediticias: incluye log actives financieros que no negoclandose en un mercado active nl siendo
obligado valorarlos por su valor razonable, sus fujos de efectivo son de importe determinado o determinable
¥ an los que se recuperars lodo of desembolso realizado por la Socledad, excluidas las razones imputables a
la solvencia ded deudor. Por tanto, recoge los valores no cofizados representativos de deuda, la financiacian
presiada a tercaros con origen en las actividades tipicas realizadas por la Sociedad y las deudas condraldas
con ella por kos usuarios de los semvicios que presta.

i, Clasiicackin de fos activos fnancienos a efeclos de presenfacion

Los actives financieros se desglosan en funcidn de su instrumentacidn en los sigulentes epigrafes del balance de

situacién:

- Tesoreria: saldos en efective y salkdos deudores con disponibdidad inmediata en el Banco de Espafia y otros
bancos cantrabes,

- Crédito a intermesiarios financieros: créditos de cualkpuier naturaleza a nombre de intermedianios financieros,
siivo los instrumentados por algin procedimiento que los haga negociablos.

- Cradito a particulares: saldos deudores da todos los criditos o préstames concadidos por la Sociedad, salvo
los instrumentados como valores negociables, asi como los concedidos o entidades de cridito,

- Vakores representalives de deuda: obligaciones y demdas valores que supongan una deuda para su emisar,
que devengan una remuneracion consistente en un interis, implicito o explicite, establecido conlractualmente,
& Instrumentados en titlkos o en anataciones en cuenta, cualquiera que sea ol sujeto emisor,

Ofros instrumenios de capital; instrumentos financleros emilidos por otras entidades, tales como acciones y
cuplas paricipativas o participackdn en fondos y sociedades de inversidn colectiva, que tienen ta naluraleza
de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades dependientas,
miuftigrupo y azocladas,

. Clasifcaci de los pasivas francieros o efeclos de valaracidn

Los pasivos financiercs se presentan sgrupados en el balance de situacion, en primer |lugar, denira da las
diferentas categorias en las que se dasifican a efectos de su gestion y valoracian, salve que se deban presantar,
e EU casd, comoe TFasivos asociados con aclivos no comentes en venta®, o cormespondan a *Dervados da
caberura®, qua se muestran de form independiania,

La totafidad de los pasives financieros de |a Socledsd se clasifican como pasivos financierss a coste amarizsdo,
que =on los que no tienen cabida en los restantes capitulos del balance de siuacién y que responden a
actvidades de financiacion, cualquiera que sea su forma de ingtrumentalizacin y su plazo de vencmisnio. \ﬁ

v. Clasificacidn de los pasivos fnancieros o efectos de prasenfacitn
Les pasivos finandieros se incluyen, en funcién de su instrumentacién, en las siguientes partidas:
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- Deudas con intermediarios financierss: Sakdos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
intermediarios financieros, tales como préstamos ¥ cridilos recibidos, cesiones lemporales de sctivos,
provisiones de fondos para ejecular compra de valores, depdsitos on efeciive recibides en garantia de
operaciones, saldos @ pagar a las camaras v entidades compensacidn y liquidacion, saldos ransitonios por
operaciones con valores por cuenta de los dienles, desembolsos pendientes por la suscripcion da valores y
otros ditbilos similanes, excepts los instrumeantades en vabwas nagociables.

Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a pariculanes,
fales como los préstamos y créditos recibidos, cesiones lemporales de activos, provisiones para ejecutar
dedenes de compra de valores, depdsitos en efactivo recibides en garantia de operaciongs, desembolsos
pendientes por la suscripcibn da valores y obros débilos similares, exceplo los instrumentados en valores

negociables.

3. Valoracidn y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los aclivos y pasivos financieros se registran inicialmende por su valor rezonable gque, salvo
evidancia en conlra, serd of precio de ka ransaccidn. Dicho importe sa ajustara por los costes de ransaccin que
sean directamente atribuibles & la adquisicidn del actvo financiens o a la emisién del pasive financiaro, excepio
para los instrumentos financharos que se induyan an la categoria de valorados a valor razenable eon cambios en
pérdidas y ganancias, Posteriormente, ¥ con ocasién de cada cierre contable, se procede a valorarios de acuerdo
con los sigulentes criterios:

L Valoacion de los achivos Francianns

Loz aciivos financiercs {excepto las mwersiones crediicias, tas inversiones & vencimianto, los instrumentos de
capilal cuye valor razonable no pueda detarminarse de forma suficientemaente abjetiva y los derivados financiercs
que lengan como activo subyacenie a eslos instrumentos de capital v se liguiden mediante enirega de los
frismos) se valoran & su “vabor razonable”, sin deducir ningon coste de fransaccidn en que pueda incumirse en
50U venta o cuskpuier alra fosma de dsposbclon,

Se antiende por “valor razonable” de un instruments financiero, en una facha dada, el importe por el gue podria
ser comprado o vendido en esa fecha entre dos pares inleresadas, en condiciones de independencia mutua y
debidamente infoemadas en la matera, El valor razonable se determinara sin deducir los costes de transaccion
en los que pudiera incwrirse en la enajenacion, La referencia mds objetiva y habitual del valor razonable de un
instrements financkero es e precio que se pagaria por él en un mercado organizads, ransparenta y profundo
(“precio de cofizacion® o “precio de mercada),

Cuando no exisbe precio de mercado para un delerminado mstrumendo financiero para estimar su valor razonabe,
se recurre al establecido en transacciones recienles de instrumentes analogos y, en su defecto, a modelos de
valoracion suficientemente conlrastados por la comunidad financiera internacional; tenidndose en conslderacidn
las paculiaidades especificas del instrumenio a valorar y, muy especialments, los distintos tipos de niesgos que
gl mstruments Beva asociados, Mo obstante [0 anferior, |as propeas limitaciones de los modelos de valoracian
desarroliados v las posibles Inexactitudes en las asunciones axigidas por estos modelos, pueden dar lugar a que
gl valor razonable asi eslimads de un mstumenlo inancen no coincida exactaments con e precio al que el
instrurmnenio podria ser comprado o vandido en |a fecha de su valoracidn.

Las “Irversiones crediicias” se valoran a su “coste amorizado”, wilizéndose en su deferminaciin el mélodo deal
ipo de interds efective”. Por “coste amodizads” se enliende el coste de adquisicion de un aclive o pasivo
financigro corregido (en Mas o en Menos, segin sea el caso) por los reembolsos de principal y la pane imputada
sistamaticamenta a las cuentas de pdrdidas y ganancias de la diferencia enfre el coste inicial y el cormespondiente
valor de reembalso al vencimienio. En of caso de los activos financkeros, el coste amortizado incluye, adamds,
las cormecciongs @ 50 valor motivadas por el deterioro que hayan exparimentado.

El Ttipo de interés efective™ o5 &l lipo de aclualizackin que iguala exactamenta al valor inicial da un instruments
financiers a la (otalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos kos conceptos a lo largo de su vida
remanante, Para los inslrumentos financleros a tipo de interéds fijo, el lipo de interés efeclive coincide con el tipo
de intenés contraciual establecido en el momente de su adquisicidn mas, en su caso, las comisionas qua, por su
naluraleza, sean asimilables a un tipo de interdés. En los instrumenios financieros a lipos de inberés vanable, el
tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con ta tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la
primera revisidn del tipo de inlerds do referencia que vaya a lener higar,

Las paticpaciones en ef capital de ofras enfidades cuyo valor razonable no pueds delerminarze de fonma
suficientemente objeliva e manlienen a su cosle de adquisicién, cormegido, en su caso, por fas pérdidas por
delesiarg que hayan expetimentado. 5(

Los importes por los que figuran registrados los aclivos financioros representan, en lodes los aspectos
shgnificativos, el méximo nivel de exposicidn al rlesgo de crédite de la Sociedad en cada fecha de presentacion

de los estados financieros.
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ii, Viloracidn de oz pasios Ananoers

Lot pasives financieros se valoran generalments a su cosle amortizedo, 1al y comd aste ha sida definido
anleriormente,

iii, Regisiro de resultados

Coma norma genaral, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se nsgistran con
contraparfida an la cuenta da pérdidas y ganancias; diferencidndose entre las que fienen su origen en el devenge
de intereses o dvidendos (que se registran en los capliules *Infereses v rendimientos asim#ados®, “Inlereses ¥
cargas asimiladas” y “Rendimientos de instrumentos de capital®, segin proceda); las eriginadas por ef deterioro
en [a calidad crediticia de los activos y las que comespondan a olras causas, que se regisiran, por su impore
neto, en el capiulo "Resultados de Operaciones Financleras® de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta,

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos financieros disponibles para la venta® se
regisiran transitoriamenta en el patrimaonio neto como “Ajusias por Valoraeion™, salvo que procedan de diferencias
de cambio con origen en activos financieros monetarios que se reconocen en ka cuenta de pérdidas y ganancias.
Las partidas cargadas o abonadas en e epigrafe “Ajustes por valoracidn® permanecen formando pare del
patrimaonio nedo de la Sociedad hasta que se produce la baja en & balance del activo en el que tienen U Qi
en cuyo momento sa cancalan contra la cuenta de pérdidas v ganancias.

. Baja del balance de lps acthos § pasivos Mmancioros

Los aclivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujes de efeciivo que
generan o cuando se han transferido sustanciaslmente a terceros los resgos y beneficios que Bevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han exiinguldo las obligaciones
que generan o cuando se adguieren (bien sea con la inlencdn de cancelardos, blen eon & intencidn de
recolocaros de nueva),

Deteriora del valor de los actlvos financieros

Un activo financiaro se considera deleriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar el
efects de su deferiors) ceando existe una evidencia objetiva der que se han producido eventos que dan lugar a:

+ En ol caso de instrumentos de dewda (crédilos y valores representativos de dewda), un impacio negative en
los flujos de efectivo iiluros que se estimaron en el momento de formalizarse |a ransaccibn.

= En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros,

Como critario general, ia comeccidn del valor an libros de los instrumentos fnancieros por causa de su delerior
8@ efeclira con carge a la cuenta de pérdidas y gananclas del periodo en el que tal deterioro se manifiesta y las
recuparacionss de fas péndidas por detarioro previaments registradas, an caso de producirss, 50 reconocan en
la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo on el que el deferioro defa de existir o 56 reduca.

I Instumenios de deodn valorados a se cosfe amontizado

El importe de las pérdidas por detenore experimeniadas por estos nsbrumentos coincde con la diferencia
nagativa entre sus respectivos valones on libros y los valores actuabes de sus flujos de efectivo futuros previstos
y se presentan minorando los saldos de los activos que cormigen,

& Mnstnvnentos fnancioros disponibles para M verla

La pérdida por delerioro equivale a la diferencia positiva enfre su coste de adquisicion (nelo de cualquier
amadizacion de principal, en el caso de instrumentos de dewda) v su valor razonable; una vez deducida cualquier
pérdida por delerioro praviamente reconacida en la coenta de pérdidas y ganancias,

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en |a valoracidn de estos aclivas
lienen su ongen en un detarioro de los mismos, dejan de presentarse en el capiulo de palrimonio “Ajuestes por
valoracion” y sa registran por todo el imporie acumulado hasta entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias.
De recuperarse posteriarments ka totalidad o para da las pérdidas por deteriono, su importe se reconocesia en ka
cuents de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce |a recuperacidn (en “Ajustes por Valoracion®™ del
balance de sifuacidn, en el case de inslnementos de capital).

ili, Instrumentos oe capim valorados af coslo \<

Las pérdidas por deterioro equivalen a la diferencia posiiva enfre su valor en libros v el imporis recuperable,
entendido éste como el mayor impode enlre su valor razonable menos log costes de venla, y el valor achual de
loa fgos de caja fuluros esperados, Salvo mejor evidencla del imporie recuparabla, se tomaria en consideracion
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el patimonio neto de la entidad participada (consolidado, en su caso) corregido por las plusvalias Bhcilas
exlsientes en la fecha de valoracian,

Las péecliddas por delarioro e regisiran en la cusnta de péndidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan,
minorandg directamente @l coste del instrumento, Estas pérdidas s6lo puaden recuparanse poslerormente en el
caso de venia da los activos.

4. Activos materiales

Incluye e impode del mob#ans, instalaciones, equipes informatices ¥y de comunicacidn y olbras instalaciones
propledad de la Sociedad; todos ellos, dado su desfing, coma “inmovilizado material de wso propio”.

Dicho inemovilizado (que incleye, basicaments, los activos materiales a los que s¢ prevd dales un uso contbinaeado
¥ propio) e presenta 8 su costa de adquisicion, menos su correspondiente amortizaciin acumudada y, si procede,
las pérdidas estimadas que resultan de comparar o valor nefo de cada parlida con su correspondients importe
racuparabla,

La amorizacitn se calcula, aplicando el método lineal, sobre @l coste de adguisicidn de los aclives menos su
valor residual; entendibndose que los termencs sobre los que se asientan los edificios ¥ olras consirucciones
tienen una vida indefinida y que, por tanio, no Son objeto de amortizacidn.

Las dataciones anuales en conceplo de amortizackdn de los aclives matedrales se reallzan con contrapartida en
&l capitulo “Amorizacidn” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamaente, equivalen a los porcentajes de
amorizacién siguiantes (determinados en funcion de los aflos de la vida Gl estimada, como promedio, de ks
diferenies elementbos):

e
P amortizacidn
Otras inslalaciones 8%
Mobiliaria 10%
Equipos Procesos de Informackin 25%
Elemenios de ranspara {6%

Con ocasitn de cada cierre contable, s¢ analiza s existen indicios de que el valor nato de los elementos de su
activa matenal excede de su comespondiente importe recuperable; en cuys caso, s& reduce ¢ valor en libros del
activo de que se trale hasta su impone recuperable ¥ se ajustarin los cargos futuros en conceplo de amodizacion
&n proporcidn a su valor en Bbros ajusiado v a su nuava vida Ol remanente, en el caso de sar necesaria una
regsfimacian da kb misma.

De forma simar, cuando existen indicies de que se ha recuperado e valor de un activo matarial, la Sociedad
registra la reversidn de la pérdida por daterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en consecuencia,
los cargos fuluros an concepbs de amornizacidn, En ningdn caso, la reversion de la pérdida por detenano de un
active puede suponer al mcremants de su valor en libros por encema de agquel que lendria si no se hubiaran
reconccido pirdidas por deterions en ejercicios anteriores.

La Seciedad reconcce contablements cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor regisirada de
aclivos maleriales con origen en su deterdoro, vilizando ¢ epigrafe "Pérdidas por deteroro dal resto de activos
(nato) = Activos makeriales® de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

Agimismo, al menos al final del ejercicio e procede a reviear |a vida Otil estimada, el vabor residual y método de
amorizacion de oz elementos del inmovilizade material de uso propio, de cara a detectar cambios significativos
en los mismos que, do producirse, s ajustardn mediante la correspondiente comeccidn dal cargo a la cugnta de
pérdidas y ganancias de ejercicios fuburas de la dokacion a su amaorizacibn an virted da ks nuevas vidas Oliles.

Los gastos de consenacion y manlanimiento de los actives materales de uso propio se cargan a os resullados
dal ejerchcio an que S8 incumen.

Al 31 de diclembre de 2023 y 2022, la Sociedad no ha registrado pérdidas por deteriore de activos.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 no exislian activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamients
financlers ni activos clasiicados coma imersiones mmoblllanas.

B, Actives intangibles

La practica totalidad de los *Otros activos intangibles” (fodos eflos con vida Ol definida) existenies en la Sociedad
al 31 de diciembra de 2023 y 2022, conresponde a aplicaciones informaticas adquiridas a titulo oneroso.

Estos activas intangibles se amorizan en funcidn de la vida 0l definidp, apicindose criteros similares a los
edoptados para la amoddizacion de los aclives matenales. Los porcentajes anuales de amorizacian aphicados
como promedio a les mencionadas aplicaciones informalicas estan antre un 25%-33%.



Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacion de estos activos se registran en el capitulo
“Amortizacion”.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida gue haya podido producirse en el valor registrado de los
activos intangibles con arigen en su deterioro, utilizandase como contrapariida el epigrafe "Pérdidas por Deterioro
del Resto de Aclivos — Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el
reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas
por delerioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicades para los activos materiales,

Operaciones de arrendamiento

En las operaciones de arrendamiente operative, la propiedad del bien arrendado, y sustancialmente todos los
riesgos y veniajas gue recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando la Sociedad acttia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos,
en su case, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo “Gastos
generales”,

6. Activos fiscales

El capitulo "Activos fiscales” del balance incluye el importe de todos los activos de naturaleza fiscal,
diferenciandose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar por impuestos en ios proximos doce meses)
y "Diferidos” (importes de los impuesios a recuperar en ejercicios futuros, incluidos los derivados de bases
imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

7. Resto de activos y pasivos

E! capitulo "Resto de activos” recoge el importe de los activos no registrados en ofras partidas, entre los que
figuran las fianzas constituidas por la Sociedad en garantia de arrendamientos, anticipos y créditos al personal y
otros activos.

El capitulo "Resto de pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaieza de pasivos financieros
no incluidos en otras categorias, entre los gue incluiran los saidos acreedores por operaciones de arrendamiento
financiero.

Ambos capitulos incluyen los saidos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes a
intereses devengados gue se recogen en ios epigrafes en ios que estén recogidos los instrumentos financieros
que los generan.

8. Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a ia que se refieren los estados financieros, pero
resultan indeterminadas en cuanto a su imperte o momento de cancelacion, a cuyo vencimiento, y para
cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos.

Los pasivos contingentes sen obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a gue ocurra, o no, unc 6 mas eventos futuros independientes de Ia voluntad de la
Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacién no es probable que origine una disminucion de
recursos que incorporen beneficios econémicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la suficiente
fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes
no se reconocen en las cuenias anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre ellos en la memoria.

Las provisiones {que se cuantifican teniende en consideracion ia mejor infermacion dispenible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasién de cada cierre contable) se
utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las gque fueron originalmente reconocidas; procediéndose
a su reversién, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen,

9. instrumentos de capital propic
Se consideran instrumentos de capital propio sélo cuando se cumplan las siguientes condiciones:

- Noincluyen ningin tipo de obligacién para la Seciedad emisora que suponga: (i) entregar efectivo u otro aciive
financiero a un tercero; o (i} intercambiar activos financieros ¢ pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables para la Sociedad.

- Si pueden ser, o seran, liguidados con los propios instrumentos de capital de la Sociedad emisora: {i} cuando
sea un instrumento financiero no derivado, no supondra una obligacion de entregar un nimero variable de

18



sus proplos instrumenios de capilal; o {i§) cuamde sea un dervado, siempre que s liquide por una cantidad
fija de efectivo, u ofro active financkens, a cambio de un nOmens 5o de sus proplos instrumentos de capital.

Los negocios realizados con instrumenios de capilal propis, incluidas su emisidn Y amorizacedn, Serdn
registrados direclamente conlra patrimonio nato. Asimismo, kos cosles de Transaccidn Incurmidos an operacionas
con instrumentos e capial propio se adewdardn con patrimonio nelo, una vez ajustado cualquier incenltivo fiscal
relackonado,

Los cambios de vabor de los instrementos caliicados coma de capital proplo no 88 regisirardn an los estados
financieros; las confrapresiaciones recibidas o eniregadas a cambio de dichos insirumentos se afadisdin o
deducirén directamenta del patimonio nato,

10, Remunaracienes al personal basadas en instrumentos de capital

La enirega a los empleados de instrumentos de capital propio como confraprestacidn a sus senvicios, cuando
dichos instrumentos ee entfegan una vez termingdo un parfedo especlfico de sanvicios, 58 reconoce Como un
gasto por sarvicios (con el correspondiente sumanto ¢n palimonie neta) & medida que los empleados kos presian
durante el periodo citado. En la fecha de la concesidn, se valoran los sarvicios recibidos (y o comespondients
aumanto de paltimonio nebo) @l valor razonable de los instrumenios de capltal concedidos. Si los instrumentos da
palrimonio concedidos se consolidan inmediatarments, la Sociedad reconoce inlegramente, en la fecha de
concesidn, el gaslo por los services recibldos.

11. Reconocimients de ingresos v gastos

Seguidamente se resumen los criterics més significativos wlilizados por la Sociedad paa el reconbcimieno de
BUS INGIS0S ¥ Gastos:

L lngrasos y gastos por infereses y conceplos asimilados

Con cardcler general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablamenie en los capitlos “Intereses v mndimientos asimilsdos” @ “Inlereses v cargas asimiladas”™ de ka
cuenla de pérdides v ganancias, respeclivamenta, en funcion de su periodo de devengo, por aphcacin ol
mitodo de inbens elective, Los dividendos percibldos de ofres sociededes se reconocen como ingreso en e
capliulo *Rendimiantos de instrumantos de capilal® de la cuenta di phrdidas ¥ ganancias en e momeanto en quoe
nace el derecho a percibidos por la Socledad. Los impores comespondiendes a interesas v dividendos
davengados con anterioridad a kb fecha de adquisicién, no e registran en la ceenta de pardidas y ganancias,
cancalandose el activo correspondiente cuwando 58 cobire.

i, Corsiones, honoranog y conceplos asimitados

Los ingrescs v gastos en conceplo de comisiones v honoranios asimilados se reconocen en la cuenia de pérdidas
¥y ganancias con critenios distintos segun sea su naturaleza. Los més significativos son:

- Los que Benen su origen en Iransacconss o sandclos gue se prolongan a lo largo del tiempo, durante |a vida
de iales ransaccionas o sanvicios.

= Losque responden a un gelo singular, cuando =e produce el acto que los ongina.

- Los que fienen su origen an ransaccionas & servicios prestados en un periodo de lempo no especifico se
reconocen an la cuenia de pardidas y ganancias en funcidn de su grado de realizaciin,

= Cumngo no estd determinado el periodo de flamgo de prestacidn del semvicks y el importe es una canfidad fia,
s& aslimard dicho periodo de una mianera razonable v coharente,
W, Igresos ¥ gastos no franclenos
Se reconocan contablamanie de acuerds con el crilefio d& devendgo,

12. Patrimanios gestionados

Los patrimonios gestionades por Ia Sociedad que son propiedad de terceres no se incluyen en el balance. Las
comisiones generadas por esla actividad se incluyen en el saldo del capifulo "Comisiones percibidag” de la cuenda
de pérdidas y ganancias, En la Mota 12.2 se facllits informacién sobre los patrimonios de lercerss gesfionados
por la Sociedad.



13, Depdsito de valores

La Sociedad ragisira el valor de mercado de ks valores ¥ obros instrumenios financieros tanio propios como de
lercaros &l la Socledad asume el desgo de custodia de los mismos en la cuenta "Otras cuentas de orden (véase
Nata 12).

14, Indemnizaciones por despido

De acuerdo con ka legistacidn vigenbe, la Sociedad esid obligada a indemnizar a aquellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. Mo exste plan alguno de reduccldn de personal en la Sociedad que haga
nacesaria la conslifucidn de una provisidn por esle concepio,

15 Impuesto sobre Beneficios

El gasio por impuesio sobra baneficios del ejerdcio viene delerminado por o impuesto a pagar respecto al
resullado fiscal de dicho ejercicio, una ver considaradas las variaciones, en su caso, producidas en dicho ejercicio
e 108 aclives ¥ pasivos registrades dervadas de las diferenclas temporariag, de los crédilos por deducciones v
bonificaciones fiscales y de basas las imponibles negathvas,

Existe una diferencia lemporania cuando existe una diferencia entre el vabor an libros v @ base fiscal de un
elemeno palrimoenial. Se considera como base fiscal de un elemenlo patdimania el imporbe atibuide al misme a
afectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generard en el future la obligackén para la
Sociedad de realizar algin pago a la Administracién comespondienta. Una diferencia temporaria deducible s
aquella que generard para la Socledsd algin derecho de reembolso o un menor pago a realizar & la
Adrmdndstracian correspondiente en el Tubura,

Log cridites por deducciones y bonificaciones y los crédilos por bases imponibles negativas son importes que,
habiéndose producido o realizado la aclividad u oblenido el resultado para generar su derecho, no se aplican
fiscatments en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los condiclonanes establecidos & la
narmativa tributaria para ello, considerdandose probable por parte de la Sociedad su aplicacién en ejercicios
fuluros.

Se congideran aclives ¥ pasivos por impuesios comientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos da la Administracidn correspondients én un plazs que no excede a los 12 meses desde la fecha de
su registro. Por su parte, se consideran activos v pasivos por impuesios diferidos aquelios importes que se aspera
PECUpErar o pagar, respeclivamante, de la Administraciin cormespondienie en ejercicios fuluros,

Se reconocen pasives por impuestos diferdos para fodas las diferencias temporanias imponibles significativas.
Por su pare, la Sociedad sodo registra actives por impuestos diferidos con origen en diferenclas lemporarias
deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases imponibles negativas si se
cumplen determinadas condiciones.

Mo se regisiran ni aclivos ni pasivos con origen en impuesios diferdos cuando iniclalmente se registre un
elemanto pabimonial, que no surfa en una combinackin de negocios ¥ que en el momento de su registro no haya
afectado nd al resullade contable nl &l resultads fscal,

Amupimenbe, s revisan ko impuesios diferidos registrados (lante activos como pasives) con obiets de comphobar
que s mantisnen vigenies, efecluandose las oporiunas comeccionas @ los mismos de aceerdo con los resultados
de [os analisks realizados,

18, Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Socledad es el euro, Consecuenbemente, todos los saldos vy transacciones
denominados en monedas diferenies al ewro 5o consideran denominados en "moneda extranjera”,

En general, los saldos denominados en moneda exiranjera s han comeris a eunss ulilizando los tipos de
cambio de ciere del Banco Ceniral Europen

Las diferencips de cambio que $e producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
maneda funcional se registran, generalmente, por su importe neto, en e capiiule "Diferéncias de cambio (nato)”,
de |a cuenta de pérdidas y ganancias a excepcion de las diferencias de cambio producidas en instrumentos
financieros clasifcados a 5u valor razonable con cambios en péndidas v ganancias, las cuales se regisiran en la
cuenia de pdrdidas y ganancias sin diferenciatas del resto de vadaciones que pueda sufrir su valor razonable y
laz diferencias de cambby produckdas en instrumentas clasificades como aclivas financleros disponibles para la
Wenla que Se reconocEnin an patrimonio neo, \(

17, Transacciones con vinculadas

La Sociedad reallza lodas sus operaciones con vinculsdas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de
transfergncia s¢ encueniran adecuadamente sopodados por o que se considera gue no existen riesgos
significativos por este aspacto de los que puedan denvarse pasives di consideracidn an ef Tubuno,
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Nota 6.

6.2

PATRIMONIO NETO ¥ PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADD

Ca | cial

El Capilal social de la Sociedsd al 31 de diciembre de 2023 v 2022 asciende a 4.507.604 02 euros, representsdo
por 100536 acciones nominativas de 427,83 eurcs da valor nominal cada una, todas ellas da la misma clasa,
totalmente suscrilas v desemboizadas.

Los accionistas con un porcantaje de participacidn an el capital social igual o swpedor al 5% al 31 de diciembre da
2023y 2022 son los sigulentes;

_Acclonista JNMZ2023 31M22022

Rafine Gallago Bermal - 04, 26%

Link Secunties Capital SL B3 59% -

Minguna de las acclonas de la Sochedad estd admilida a colizacion al 31 de diciembre de 2023 y 2022,
Daranie bos ejercicios 2023 y 2022, a Sociedad no ha recibido ni subvenciones ni legados de sus accionistas,

Rosorvas
El detalle de asls epigrafe ded balance &l 31 de diciembre de 2023 y 2022 s el siguienia:

M 22023 HiHaznz2

Raserva legal 901,623,380 o0 523,38
Olras reservas 3.5040,85585 J.TTRS2554
Total Resarvas 444237923 4.6B0.0459.02

Resultados negativos de ejerciclos anteriores  (4.656.471,28) (3.837.735,38)
Taotal (214.092,05) TA2. 13,64

La disponibilidad de eslas resernas es ka siguienia:

a) Resenm legal: la reserca legal ha sido constifuida de conformidad con of articulo 271 del Texlo Refundido de
iz Ley de Sociedades de Capital, que establace que ta Sociedad debe dotar un 10%: del benaficio para reserva
legal hasta que Gsia alcance & 20% del capital social.

La reserva legal podra utfizarse para sumeantar el capilal secial an la parle de su salde que exceda del 10% del
capltal ya aumentado,

Salvo para ba finaldad mencionada anteriormonte y migntras no supene ¢ 20% del capital social e5ta resenm
solo podrd destinarse a la compensacién de pérdidas y slempre guee no exista olras reservas disponibles
suficientes para este fin,

La resanva legal podra vlilizarse para aumentar el capital en la parbe de su sabdo que exceda dell 10% dal capital
social v aumentade. Esla reserva o puede ser distribulda y sl se destina para compensar péndidas, en el caso
e que nio aastan olfas resendas disponibles sulicientes para tal fin, debe ser repuesta con benabcios fufuras.

Al 31 de diclembre de 2023 v 2022, la reserva legal de ta Sociedad esta telalmente constituida.
b} Odras reservas: no exisie ninguna restriceion para ka disponibilidad de estas resemnvas.
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6.3

Valores propios
El movimignie de los instrumentes de capifal en peder de la Socledad se presenta a conlinuacidn;

N.° de acciones Valor nominal Imprarte ;::'r: Eﬂﬂi’
Saldo a 31 de diciembre de 2021 1.420 427 .83 869,390, 25 TE3 44
Compras . - - -
Ventas . : . N
Salde a 31 de diciembre de 2022 1.420 427 B3 960,3949,28 76344
Compras - - - -
Viantas - - - -
‘Saldo a 31 de diciembre de 2023 1.420 427 83 969.399,25 TB3, 44

6.4

En los Esfatutos de la Sociedad se establece una cldusula de sindicaciin, segin la cual los sccionistas tienen
darechs de adquisicion preferente sobre las acciones de la Sociedad en el caso de gue alguno de ellos quisiera
vender su paricipaciin. Durante los ejarcicios 2023 y 2022 no han tenido lugar eperaciones relacionadas con las
acciones proplas.

La Sociadad concadid a un empleado una opcitn de compra sobre accicnes de la Socledad, a un precio de ejerchsio
de 583,13 euros por acclén. La opcldn es ejercilable en cualguier momento desde B firma del conbrado, v se
axlinguird an ciso de que dicho empleado cose en la presiacidn de sus sarvicios a la Sociedad. Mo obsiante, el
emplepds o sus herederos consancarin dicho derecho an e supuesto de fallecimients, ubilacion, invalider o

incapiscidad, asi como &n el di daspide improcedenia,

&3 de diciembre da 2023, el potencial maxime de compra de acciones es de 273, no habiéndose elerckdos derecho
de compra alguna durante el presente ejerclcio nl en el efercicio anlerior,

Resultado del ejercicie
La propuesla de distribucion de kes resullados oblenidos en el efercicic 2023, que el Consejo de Administrackn de

la Sociedad propondrd para su aprobacidn a la Junta General de Acciomnstas, asi como b distibucion del resuliado
clel gjercicsn 2022 agrobada por la Junta General Ordinaria de Accionistas, sa delallan a confinuacian:

Ejercicio 2023 _Ejercicio 2022
Resultado neto del ejerciclo (pérdida) {182.408,35] (T18.735,90)

Aplicacin a:
Resultados negatives de ejercicios anteriores (182.408,35] {718.73590)

Boneficio por accidn
i. Benaficlo basico por aceldn

El benaficis bisico por acsion se determing divichendo & resultado neto de la Sociedad en un periodo entre of
numens madio ponderado de ks acciones en circulacin durante esae periodo, excluido al ndmens madio de las
accionas propias mantenidas a lo largo ded mismo.

D acuendo con ella;
Ejercicio 2023 _ Ejercicio 2022
Resuliado nato del ejercicio {péedida) (182 408 35) (T18. 735,900
Total acciones en circulacian 10.536 10535
Beneficio basico por accidn - -
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i, Beneficio diluldo por accidn

El beneficic por accitn diluldo se calcula como el cociente enfre el resultado neto del periodo slribuible a kos
accionistas ordinarios ajusiados por el efeclo atribuible a las acciones ondinarias patencliales con efecto dilusivo y
al ndmers medio ponderade de acciones ordinarias en crculacidn duranie al pariodo, ajustada por el promedio
ponderado de las scciones ordinaras gue serlan amifidas si se comvirtieran lodes |85 acciones ordinarias
potenciales en acchones ordinarias de ks Sociedad.

Las opclones concadidas en vigor al 31 de diclembre de 2023 y 2022 (wkase Nola 6.3) tenlan un efecto dilusive en
ol beneficio por accion equivalante a 273 acciones. De esla manera, el beneficio diluido por accidn de los ejercicios
2023 y 2022 se ha determinade de ka siguiente forma:

___ Ejorcicio 2023 Ejerciclo 2022

Resuliada neto del ejercicie (pérdida) (1682.408,35) (T18.736,90)
MWumero medio ponderade de accones en circulacidn 10.536 10.538
Efects dilusive de:

Derechos de acciomes ara 73
Mismero medio ajustado de acciones para el caloulo 10.089 10,068
Beneficie basico par accidn = .

Mota 7. INFORMACION POR SEGMENTOS

La préctica totalidad del impone neto de la cifra de negocios proviene de la aclividad prncipal de la Seciedad (vbase Nota
1). La distribucién de los ingresos por comisiones de compraventa diferenciando las dervadas de operaciones en el
miercado nacional ¥ en los mercados exiranjeros se presenta en la Mola 13 de la presante memaona.

Mofa B. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
El detale de cada una de las categorias de instrumentes financieros es el siguisnte:

81 Tesoreria

Euros

Saldo a 31/122023  Saldo a 311212022

_Descripcidn
Caja : 13.361,64 13.516,56
Tasoreria 13.361,64 13,516,56

B2  Criditos a intermediarios financieros.

La composician de los saldos de este epigrafe del activo del balance, alendiendo a la clasificacion, naluraleza y
moneda de las oparaciones 5@ indica a continuacion:

Salde a 311212023  Saldo a 311212022

Clasificacion
Inversiones credificias 1584147708 527540332
15.841.177,18 5.275.403,32
Maturaleza
Operaciones pendienbes de liquidar 4 529, 76839 166.145,13 \
Fianzas constituidas a largo plazo 0,00 BG0.8459,08
Depdsilos a la vista 147721881 042, 211,57
Acquisicion lemporal de aclives (Repos) 0834, 189,98 3499, 208,61
Deposites a plazo 0,00 B4.987 05
15841 177,18 §.275.403,32 k



8.3

TR e
Euirg 16.433.065,23 5.210.850,10
_Oibras monedas (Mota 11) B A408.111,95 B4, 753,22

15.841.177,18 527540332

La cuenta “Sakdos por venta de valores pendientes de liquidar™ del detalle anterior al 31 de diciembre de 2023 y
2022 inchaye las drdenes comespondientes a los dos Glimos dias de contratacin del ejercicio, cuya liquidacidn se
ha producido los primeros dias del mes de enero de los ejercicios 2023 y 2022 respectivamente.

En el gjercicio 2023, la cuenta *Fianzas constituidas a largo plazo® tiene un saldo cero. A 31 de diciembre de 2022
esta cuenta se compane, fundamentalmente, la garantia colectiva que la totalidad de miembros de la EEC debian
asumir en funcsdn del riesgo colectivo de la ECC, por valor de 580,000 auros.

El saldo de la cuenta "Depdsitos a la vista® incluye los saldos en cuentas corientes en entidades de crédito,
lilizados en la operativa habitual de la Sociedad. La remuneracién percibida por los saldos mantenidos o la vista
de las dversas cuentas se basa en lipos de interits de mercado referenciados a Euribor, y se encuentra registrada
en al epigrafe “Intereses y rendimientos asimiados” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 13.3),

El salde de [a cuenta “Depdsitos a plazo” incluye imposiciones a plazo fijo con vencimiento no superior a un afio.

A 31 do diciembre de 2023 existen saldos deudores con clientes que la Sociedad ha considerado como de dudoso
cobro por un imparte lotal de 8,844 .58 eurcs {mismeo Importe que en o efercicio anterion), los cuales se encusntran
deteriorsdos on su totalidad,

da [tal

El desglose del saldo de eslos epigrafos atendiendo a su clasificacion, colizacién, moneda v naluraleza os of
siguienti;

Eurgs
Saldo a 31122023  Baldo a M1 32022

Clasificacion
Cartera de negociacidn 0,00 219.015,949
_Activos financiercs disponibiles para |a vanta. 1400, 00 1.200,00
1.400,00 220,215,599
Cotizacion i
Colizados 0,00 215.015.58
Mo colizados 1.400,00 120000
1.400,00 210.215,94
Moneda o
Euro 1, 400,00 184 482 80
Oiras momsedas 000 3573310
1.400,00 220,215,995
Maturalezrs o
Acciones en socadades sdpaiolss 1.400,00 127106862
Acciones en sockedades exiranjoras . 0,00 H3.108,07
1.400,00 220.215,99

El valor razonable de estos instrumentos financieros se ha oblenido de la colizacién de los 1Hulos en un mencado
aclivo vy, en el caso de las instiluciones de inversion colectiva, de su valor liquidativo al cieme de cada ung de los
ajercicios,

v
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Al 31 de diclembre de 2023 la Sociedad mantiene una parficipacidn en la Geslora del Fondo General de Gt
de Inversiones, 5.4, par imporie de 1.400 euros, representativos de 7 acciones de 200 euros de valor nominal cada
una (1.200 euros, reprasentativos de & acciones, al 31 de dickembre de 2022). Dichos titulos no colizan y se han
valorado al cosbe,

B4  Crédito a particulares
A confinuacitn, se indica e desglose del saldo de este epigrale atendiends a la clasificacion y madalidad de las

operaciones:
Euros
Saldo & Saldo a
31212023 MM22022
Claslficacion
Invwersionas credificias . B45.202 45 B05 448,60
B45.292 49 B0G. 448,66
Por modalidad y situacitn de las
_operaciones
Clientes 254 664 47 32093377
OHros cradites con Socios v Administradoras 630,549,680 300.365,31
_Emplaados S 60.078,33 175.148,58
B45.202 48 BO5. 448 68

El aaldo de la cuanta “Crédios con socios, adminisiradores ¥ empleados” incluye 530,548,698 auros (300.363,31
auras en @l gjerdelo antariar),

85 De d fimaniche

La composicdn del saldo de esle epigrate, al 31 de diciembre de 203 20E2, mlendiendo a kos criterios de
clasificacion, a su naturaleza, ¥ 8 su moneda, se indica a coninuaciin:
Euros

Saldo a 3122023  Saldo a 31M12/2022

Clasificacion
Pasiwos financenss a cosle amorizada 452064371 232.704,68
4.5268.643.71 232. 704,68
Naturaleza S
Prastameos y crédibos pendientas de liquidar 4520643 71 32,704,658
4.5249.643,71 232.704.68
_Monedas ;
Euro 4 520,643, 71 232,704 B8
4.529.643,71 232.704 6B

El saldo de esta cusnta al 31 de diclembre de 2023 v 2022, corresponde a las drdenes de compras realizadas 108
dos Glfimos dias de contratacion de los ejerciclos 2023 y 2022, liquidadas en los primeros dias de los ejercicios
2024 y 2023, respecivaments,

B8  Deudss con particulares

La composicién del saldo de este epigrafe alendiendo a los crilerios de clasificacibn, naluraleza, y & su moneda al
3 de diciembre de 2023 v 2022 se indica a conbivsacion:

. A




Euros

Saldo a 311212023 Saldo a 31122022

Clasificacldn

_Pasivos financierss a coste amortizado 10873477 30 4.266.928,03
10.673.477,30 4.286.926,03
Maturaleza —
_Saldos fransiorios por operacionas con valores 10.873.477,30 4_2BE.928,00
10L673.477,30 4.286.926,03
Moneda
Libra Esterdina 10.648, 568,91 4247 B&0 85
Corona Monsegs 24,908,329 39.065,18
10.673.477,30 4, 286.926,03

Conforme a ko indiceds an la disposicion adicional tercera *Deber de infarmacion™ de la Ley 152010, de 5 de ulio
(modificada por i Ley 31/2014), que modifica la Ley 32004, de 29 de diciembre, por ka que s¢ establecen medidas
e krcha condra la morosidad en las operaciones comarciales, y con respecto a la Resolucian de 29 de enero de
2016, del Institute de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobee la informacion & incorporar en by memona de las
cuentas anuales en refaciin con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales, asl come las
modificaciones establecidas en la Ley 182022, de 28 de septiembre, de creacitn y crecimiento de empresas, se

encuenira ka siguiente informacin:

Fagos realizados y pendientes de
pago ¢n la fecha del clerre del
balance
A IF, 2022
Dias Dias
Pariodo medio de pago 8 provesdongs 31 26
Ratio de operaciones pagadas 29 26
Ratio de oparaciones pendientes de pago 54 -
Euros Euros _.
Total pagos realizados 1485547 85 G26.583 20
| Tolal pagos pendientes 151.582 12 75.253.01
| Tolal pagos dentro dal plazo establecido en ka normativa de monosided 1.311.048,77 661,940 85
% el importe pagado dentro del plazo establecido en a normadiva de
| morosidad respecto el lotal de iImpore pagado 88,25% B0 69%
MNumers de faciuras pagedas dendro del plico establacido en la nomativa de
| morosidad B4 1.184
% de faciuras pagadas dendro del plazo establecido en la normativa do
marasidad respecto el total de facturas pagadas 81.25% 85,30%
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El importe de |os bienes totalmente amortizados en uso, agrupados por calegorias a 31 de diciembre de 2023 y 2022
&8 ol siguienis;

Elemento  3H2/2023 MH2R022
Insialacionas técnicas 1.628 46 1.629 46
Diras instalaciones 212,833 42 213833 42
Mobiliario 85,158,893 85158 83
Equipos para procesoe de informaciin T51.350,38 751.350,38
Elementos de franspore I - -
Total 1.051.972,19 105197219

Duranle los ejercicios 2023 y 2022 no se han reconocido ni revertido correcciones valoralivas por deferiono
significatives para ningdn nmovilizads material individual,

La Sociedad fiene contratadas varias pblizas de seguro para cubrir 108 riesges a que estén sujelos los bienes del
inmovilizade material. La coberura de estas polizas so considers suficients,

Mo hay activos materiales de importe significativo para los que existan restricciones de wso o litulasidad que esbin
fuera de servicio o que la Seciedad haya antregada en garantia de cumplimients de deudas,

Mota 10. ACTIVO INTANGIBLE

El detalle de esie apigrafe al 21 de diclembre de 2023 v 2022, asi como del movimiento experimentado durande los
Bjercicios lerminedos en dichas fechas, es ol siguiante:

1} Coste
Euras
Elementa _ I 22021 Altas Bajas 31!12&93_2 Altas Bajas 31 11'20‘23_
_Aplicaciones Informalicas 12743161 708360 = 134.515,21 - - 13451621
Tatal Coste 12743161 T.O0B3,EO = 13484521 - = 1515
21 Amartizgacidn
Amgorlizacion; ... FEuros S—
Elemento 3'1!132[!_2_1_ ) Altas Bajas IMM212022 NI',H:__ ) Bajas MM 22023
_Aplicaciones informéticas  (118.422,05) (0.211,88) - (12763403} (1.416,72) - {120.050,75)
Total Amortizacién (118.422.05) (9.211.94) « (127.534,03) {1.416,72) = [128.050,T5)
Walar -
—— Em
Elemento M2 MMA2022 - M0
Aplicaciones infeimiilicas 9.000.56 89.852 00 546446
Total Valor Meto Contable 9,008,568 6.881.18 5464 48

Al clerre de los efercicios aclual y precedente no existen sctivos intangibles sujelos a restricciones de titulardad o
pegnarados como gavantias de pasivo.
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Motz 11. OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA

La Sociedad fiene ks sigulentes cuentas corientes nominadas en moneda exiranjera al 31 de diclembre de 2023 y
2022 {wéase Mota B.2)

Saldo a 311212023 Saldo a 311212022

Saldo en
Divisa Salde en divisa Saldo en curos divisa  Saldo en ouros
Dalar EELILY 437 558 66 305 980,54 55.819.87 51.830,22
Libra Esleslina 10,537,590 1212577 B.780,28 9.874.95
Ciras 52,60 5540 293905
Total 408,111,986 64.753,22

Los ingresos y las pérdidas por diferencias positivas y negativas de cambio imputadas a la cuenta de resuliados an
los ejercicios 2023 y 2022 son los sigulentes:

Euros
Divisa AN 2E02 MM 22022
Piérdidag (B0 255 8Z) (4.073.6811,37)
Beneficios B1.748,64 407856275
Tatal 1.488,72 4.751.38

Neta12. CUENTAS DE ORDEN

12.1Cuentas dé rieeno y compromisa.

Al 31 de diclembre de 2022 no hay garantias frente a la Entidad de Contrapartida Central. En el ejercicio 2022, la
garantia frante o la Entidad de Contrapartida Central (ECC) depositada frente a BME CLEARIMG e incluye an al
saldo del epigrafa Cusntas de resgo y compromiso.

En consecusncsa, 8 lecha de formulacién no exislen abligaciones de pago para la sociedad en esle concapto.

12.2  Otras cusntas de orden.

Seguidaments se muestra su composicion al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Euros
3MM 22023 311212022
Depdailo de titulos H18.978.373.48 62.030.346.50
Careras gestionadas 1317127178 11.913.003 48
Otras cuentas de orden 39.672.222 04 28.086.679,53
Total 571.821.867,31 0. 930,029,851



a) Carteras gestionadas.
El detalle de las carteras gestionadas por ramos de imporie es al siguiente:

2023 2022
Comisiones Patrimenio Comisiones Patrimonio
Ne a total a e a total a

__Tramo (miles de euros)  Contratos 311212023 311202023  Contralos 3111202022 31202022
0- 60 106 219,16 B76.368,23 126 473,15 1.327.258,02

61 - 300 ] 148000 227180411 24 1.680.45 272131963

301 - 60D 3 837,86 1.357.201 86 3 147834  1.23268166

601 - 1.500 1 0,00 BAS5.818,00 2 146263  1.308.84045

1.504 - 5,000 2 BA2334 708027868 2 11.763,08 532304371

+ 6000 0,00 0,00 000 . - -

Total 13 12.470,38  13.171.271,78 157 16.766,70 11.913.003 .48

b} Depdsito de titulos.
El depdaite de litulos de cientes se desglosa de fa siguiente forma:

 3M202023 3202022

Propios 0,00 17,248 49
De farceros 56.711.440,28  §1.903.007,01
_Recibidos de olra enlidad depositaria 462,266.624,21 0,00

Total depdsito de titulos de clientes  518.978.373.49  62.030.346,50

€} dras cuentas de orden.
El detalla del saldo de esta cusnta es el sigulante:

Euros
== 31122023 311202022
Ordenes de clentes de compra de valores pendientes de liguidar TEE.041,43 1.160.936 26
Ordenes de clentes de venla de valores pendiantes de Bouidar 1.048.215 53 D02 261,98
Instrumantos financiercs propios ¥ de lercenos en podes de ofras enlidades 3785708508 26.923.461,20
Tatal 39.672.222,04 28.986.679,53

Las cuentas "Crdenes de clienles de compra de valores pendientes de liquidar” y "Ordenes de clientes de venta
de valores pendientes de liquidar” al 31 de diclembre de 2023 y 2022, comesponden a operaciones pendientes de
liquidar de clientes en bolsas de valores y ofros mercados, siendo el mis significativo el importe con la Sociedad
de Geslidn de los Sistemas do Registro, Compensacian y Liquidacian de Vasones,

La entidad aclda como gestora por deleégacion de los Fondos de Inversitn Momento Espafia, F.1. y Momento
Euwropa F.|. (Momento, F 1)

. e



Mota 13, COMISIONES, INTERESES, RENDIMIENTOS OE INSTRUMENTOS DE CAPITAL ¥ RESULTADOS DE
OPERACIONES FINANCIERAS [neto).

131 Comisiones percibidas
El datalle de las comisiones percibidas en ks ejerciclos 2023 y 2022 se datalla & continuacidn:

——— e e v Em
WMercadoe nacienal Mercados exiranjeras Total
3212023 3MMZ022 32023 3202022 ITHVR023 311212022
Intermediacion renta vanable 204.317.27 357.7H0.66 12254220 220289651 I23B50 4T 57805607
Intermediacain derivados 881265 3839260 173.680.25 0,00 187 452,80 34,502 60
Intermediaciin renta fija 10067597 62.750,00 0,00 0.0 1080675,597 &2 50, 00
Aseguramiento y colocaciin de emisiones &40.514 52 (0,00 3,00 0,00 620.514, 52 0,00
Gestion de carteras 154,585 63 156556 57 0,00 22541630 154,505,893  381.072.4T7
Insiuciones de Inversidn Colectiva B45 44 XZ8,00 0,00 0,00 B45 44 328,00
Crepdsilo y anciacion de valones 103.351.66 6132155 0,00 0,00 103,351,565 61.321.55
_Otras comisiones 103.638,92 138.816,40 0,00 0,00 _ 10363962 13881340
Comiziones percibidas 1.302.753,15 81592668 301.222.45 44571281 160397560 1.261.63948
13.2 Resultados de operacionas financieras (neto]
A confinuacidn, se detalla el desglose de este epigrafa:
Baneficios Pérdidas Resultado
Resultados financieros  31/12/2023 311202022 311422023 3M22022  31M212023 311212022
Valores de Renta Fija 0,0 240,00 (1.416,06) (13.438,68) (111608  (13.1968,58)
Acciones v parlicipaciones 18538800 9676505 (163.907.:22) (1 ga.610,50) 3148268 (102.845.45)
Derivados de nagociacion ~ 25.128,73 8144367  (22.620,30) (B1.256,84) 2.508,43 186,73
Operaciones con CFD's _....000 0,00 0.00  (2.88084) 000  (2.880.84)
Total 220,618,863 17B.44872 (187.643,58) (297.186,96)  32.875,05 (11B.738,24)

13.3  Intersses y rendimigntos asimilados
El detalle de los “Intereses v rendimientos asimilados” desgiosado por origen se presenta a confinuacion:

Euros
Descripcidn _ MM22023 31122022
Do imermediarios financleros 26131270 13.636,88
Total 261.313.70 13,536,608

134 Comislones satisfechas.

Las comisiones salisfechas durante el ejerciclo 2023 por importe de 563,088 42 euras, corresponden integraments
& comislones cedidas a representantes v a olras enfidades. Durante & ejarcicio 2022 las comisiones salisfechas
por los mismos conteplos ascenden a 668 007,006 auras, \/

e
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125 Rendimlento de instrumentos de capital

El epigrafe de rendimisntos de instrumenios de capital por imporbe de 522 28 auros an el ejercicio 2023 (9.601,08
euros en al ejercicio 2022) se corresponde exclusivamenie a rendimientos generados en carlera interior,

Nota 14,  GASTOS DE PERSONAL ¥ OTROS GASTOS GEMERALES

141 Gastos de persenal,
Ei detalie de los gasios de personal devengados an los ejercicios 2023 y 2022 es como sigue:

Euros
____Descripcidn _ 3M22023 MHH2022
Suldos v salanios 811.170,39 A53.583 ™
Indemnizaciones 0,00 0,00
Seguridad Social a cango de la empresa 142,212 90 104.781 08
Diros gastos sociabes 0,00 1. 000,00
Total T53.392 29 459,364,745

142 Gastos generales
El detalie de los gasios generales devengados en los elercicios 2023 y 2022 se muesira a continuacian:

Euros

R Deseripeian _ MMAR023 31N 212022
Alguileres de inmueebles e instalaciones 72,510,508 a7.037.74
Comunicaciones 6049714 7211381
Sistemas informaticos 124 795 58 TO.BES A0
Suminisiras 11.424.10 12.078,30
Conservacidn y reparacidn 116.627 02 115.660,32
Represeniaciin y desplazamianto 16,759 67 14.508,13
Organo de Gobiemao A6 GGG, 66 3.507 .16
Servicios administratives subcontralados 2,756,148 125.680,24
Odros servicios profesionales independientes 148,182.71 183,151,890
Resto de gasbos Z5.284 55 2438663
Total B26.514,31 T28.127 .62

Alquil o b bl
= Arrendarnienio de oficinas

En julio de 2020 |a Sociedad cambid sus oficinas, ese contralo se renueva anualmente, El gasio por este alquiler
haa ascendido en ol ejercicio 2023 a 28.688,82 euros (41,134,62 euros en @ ejercicio 2022), que 28 encuaniran
regisirados en el epigrafe "Gastos generales” de la cuonta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los pagos futuros
comprometidos por este concepio al 31 de diclembre de 2023 ascienden a 56,620,892 euros (20.567,31 euros al 31
de diciembre de 2022),

L
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+  Equipos de bolsa
La Sociedad manfiens en régimen de alquiler equipos informélices ulilizados para lag operaciones en el mercado
continuo, El gasto regisirado por este arrendamsento en el ejercicio 2023 asciende a 36,222,658 euros (37.500,00
eurcs en ol ejercicio 2022) que s encuentran registrados en of epigrafe “Gastos generales” de la cuenta de

pérdidas y ganancias del ejercicio, No existe compramiso de pages fuluros por este servico recibido, ya que axiste
&l derecho de rescision unilateral a favor de la Sociedad. E| contrato no fija facha da vencimianto.

La sociedad mantiena un conlrate por alquiler de un vehiculo por importe de 735,08 ewros de cuota mensual con
duracion de 60 meses desde el 25 da fabrero de 2016, El gasio registrado por este conceplo asciende a 7,599,189
auros en 2023 y a 8.403,12 ewos an 2022,

Mota 15.  SITUACION FISCAL

La concillacion entre e resultado contable y la base imponible del impuesto sobre beneficios comespondiente a los
ejercicios 2023 y 2022 o5 [a siguiente;

Euros

IN22023  IM212022

Resullado contable (anles de impuestos) (192.122,08)  (9B3.501,13)
Diferencias parmanantes — 153,267,320 [75.550.81)
Base imponible fiscal (38.854 88} (1.059.080,94)

La conciliaciin entre ¢ resullado contable y el gasto por impuesio es b sgusente.

Euros
IMME2023 22022
Base imponible fiscal (38.854,88) (1.059.060,94)
Cuota al 26% B [@.713,72)  (264.765,23)
Ingreso registrado en el ejerciclo 8,713,72 264.765,23

De acuerdo con el principio de prudencia, sblo 88 reconocerdn activos por impuesto diferido comespondientes a
diferencias lemporarias deducibles, bases imponibles negativas v deducciones y olras ventajas fiscales no ufilizadas,
en la medida en que resulte probable que la Socledad disponga de ganancias fiscales fuluras que permitan la
aplcacidn de estos activos. El detalle de los impuestos diferdos activos y pasives registrado por la Sociedad es &

siguiante:
Euras
Elamenta IMhzrzozz Altas Bajas I 2023
Derechos por deducciones y bonificaciones 3 T
pendionies da aphcar 217.994 40 217.994 40
Crédilo por pérdidas a compensar del sjercicio 1.635.0r817 8.713.73 - 16447082 50
Total Coste 1.853.073 57 49.713.73 - 1.BE2.78T.20

P8
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Euros

Elomanta 311202021 Altas. Bajas MH2022
Derechos por deducciones y bonificaciones .
Nl 217,994 40 : 217.004 40
Crédilo por pérdidas a compensar del ejercicio 1.370.313.84 284 765,23 - 163507917
Total Coste 1.588.308,34  264.765,23 - 1.863.073,57

El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de aplicacidn procedentes de ejercicios anteriores activadas
COme un activo por impuesto dferido &5 ol siguianta:

2053
Importe pendiente de aplicar Aplicado en Altas en Importe pandiente de
_Ejercicio Origen a ITMHZ022 2023 2023 aplicar a 311212023
2010 B54.4T3, T2 - - G54.473,72
2011 13262508 - - 132,025 94
012 B15.680,48 - - 915,600,459
2013 183.151,12 . - 183.151,12
2018 530585, 24 - - 530 080,24
2m7 B10.453 68 . = B10453,69
2018 Ba6.064,80 . - 998 064,80
2019 42781964 - . 427 819,54
2020 GOG.S01 44 = - 606801 44
2021 334,623,688 - . 334 623 BB
2022 1.050.060,594 1.058,060,84
2023 - - 34.854 88 38.054 BB
Total B.454,154.94 . 38,664, 88 6.493.009,82

El Organo de Administracidn de la Socledad estima que las bases imponibles negativas regisiradas como activo por
impuesto diferido son Intlegramente recuperables. Para allo gracias a la enfrada de nueves socios , un nueve Plan de
Viabilidad y Estrtégico de la compafia la cual prevé ya en el presente ejercicio 2024 y fuluros unos beneficios antes
de impuestos significatives asi como una serie de sinergias y lineas de negocio, compaortardn en los priximes 10 afios
la compansacidn de estos crbditos . Al ciere del primer trimestre del ejercicio 2024 la Sociedad presenta Beneficios,

Sequn establece la begislaciin viganta, los impuestos no pueden considerarse definivamente Bguidados hasta qua
las declaracionas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fscales o haya Iranscurrido el periodo de prescripeidn
de cualro afos. Al 31 de diclembre de 2023, la Scciedad tenla ablertos a inspecciédn lodos los impuestos
commespondienies a ks ejercicios no prescilos.

La Sociedad considera que ha practicado adecuadamente tas quidaciones de todos los impuestos y iy E5pEra que,
en el caso do una eventual inspeccidn por pare de [as autoridades tribularias, puadan ponerse de manifiesto pasivos
adicionales de esta naluraleza que afecten a estas cuentas anuales en su conjunta.



Hota 16. OPERACIOMES CON PARTES VINCULADAS

161 Conse ail ireccid

Loz miembros del Consejo de Adminisbracidn, que ejercleron su carga duranbe el ejercicio 2023, har devendgads
43.666,66 suros como refribuciin al cargo como consepesos, Se han modificado los Estalutos de la Sockedad
considerando asi ks funcitn de consejero como remunerada. En 2022 no se habia recibida ningln impore por este
cargo.

Por su pare, kb Alla Direccidn, ha devengado sualdos y saladios por importe de 137 845,66 euros. El afo antarior,
egbe Impoda fue de GE.420,10 guras,

El salds de la cuenta "Crédilos con socios, administradores v empleados” incluye un importe de 365,31 euros a
cobwar de sdministradores (300,385,317 euros en el ejercicio anterior). Dichas cienias a pagar no devengan
intereses (véase Nota 8.4).

La Socedad no tiene concedidos olros anlicipos, préstamos o crédilos a ks miembros acluales o anteriores del
Consajn de Administracidn ni lampoco exisien compromisos adquindes con los mismos en maleria de pensiones
o premios de jubliacion, de segures de vida o indemnizaciones especiales.

16.2 Empresas del grupo y asociadas y otras vinculadas

_ EBues

) 2023 2022
Transaccionas con entidades vinculadas 530,184 58 0,0
Link Sequrities Capilal S.L. 63018438

El saldo deudar con la sociedad mabiz Link Securilies Capital es por ls asuncion de deuda,
La Sociedad durante el ejercicio 2022 no manbuvo ransacciones significalivas con empresas del grupo y ssociadas
y ofras vinculadas,

Nota 17.  INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Dada la aclividad a la que se dedica la Socledad, la misma no fliene résponsabilidades, gastos, activos, ni provisiones ni
contingencias de naturaleza medicambiental que pudiaran ser significatives en relacion con el patrimonio, la siuacin
financiera v loa resultados de la misma.

Durante los ejercicios 2023 y 2022, la Sociedad no ha realizade inversiones significativas de cardcher medsoambiental ni
ha considerada mscasans reglatrar ninguna previsidn para riesgos y cargas de cardcter medicambiantal.

Mota 18, PROVISIONES ¥ CONTINGENCIAS
A3 de diciembe de 2023 v 2022 no existen sakdos que recojan la cobertura de provisiones y contingencias.

L
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Nota 19, GESTION DE RIESGODS

La casihcacidn di bos riesgos a los que estd somedida ks Seciedad os la siguiante:

a.  Mearcado
b Crédio

z.  Liguidez
d.  Operativo

& {Mros riesgos

La gestian de riesgos desarrcllada por Link Sacuriies, 5.V, 5.4, 56 estructura en la Sockedad a travds del establecimienio
de detarminadas politicas que delinen los principios y limites de acluackn de la Sociedad: of eslablecimients de
procedifmientos de actuscion que parmiten la realizacidn adecuada de las tareas e implicilamente el control de los limites
eslablecidos; y la definicidn de una adecuada estruciura crganizaetiva que dalimita las funciones ¥ responsabfidades de
cada mismbro de la organizacion,

19.1 Riesgo de Mercado

Con cardcier general, podamos definir feago de mercado como el riesgo de incurrr en pérdidas ante movimientos
adversos en os precios de los activos en los que se mantengan posicienes, Atendiando a la neturaleza de loa
factores de riesgo, dentro de riesgo de marcade podemos distinguir entre:

divisas en las que se mantienen posicionas, tanto por cuenta propia de la Sodedad como de los cisnies
geslonsdos. A su vex puede diferenciaree enlre:

i. Riesgo direccional (desplazamiento paradalo). El resgo direccional se define como |a sensibilidad de los
resullados ante movimientos paralelos en ka curva de lipos. El movimiento paralelo implica que && ariginen
diferenciales da tipos igusles para todos los plazos, Es decir, todos o8 purtos die B curd Se mueven con
al misma diferencial,

i, Fiesgo de curva de fipos (Cambios en ka pendiente yo la fooma). Bl riesgo de curva de fipos se define
como la sensibliidad de los resultados ane cambios en la estruciura lemporal de la curva de tipos de
Interés. Log cambios se pueden producir en |a pendiente o en la forma de la curva.

Riesgo de precio
Piérdidas en renta variable anie movimientes adversos del precio de las scclones o indices,
El riesgo de precio también puede entendorse como los cambios en la volatilidad de los precios de las acciones o

de las padicipaciones de IIC, en fa relackin entre los precios de las diferentes acciones y en el diferencial de
rendabilidad endre acciones y bonos,

I bio o de i
Riesgo de que se preduzcan vaniacionas en ¢ valor de mercado de las posiclones denominadas en divisas distintas
a la de origen del pais como consecuencia de las variaciones en los tipos de cembio. Este riesgo se mide en
funcidn de la posicién nata mantenida en cada divisa y de la volalilidad del Bpo de cambio de las mismas. La
posicidn nela en cada divisa se caloula considarando el valor actual de kas posiciones de plazo mas las posiciones
de contado,
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Riesae do opciones.
Riesgo de fluctuacién en ol valor de mercado de las opciones como consecuencia de las varaciones de 13
volatilided impicita,

Las opciones san insirumentos financleros complejos {no lineales), cuya prima o pracio estd influenciado por las
Mucluaciones en el valor del activo subyacente, el nivel general de los tipes de interés, la volatilidad y el tiempo
hasia el vencimiento,

Sa gestiona, lmita y controla por Link Securiies, 5.V., 5.A. a lravés de:

—  Comilé de Inversiones: establece de forma separada las estrategias de imaersitn de ta compafila.
- Estableciméenio de limitas por marcados, productos, emisoras y operadores.
- Estruciura organizativa en la mesa de operaciones separada por dreas funcionales.

19.2 Riosgo de crédito

Se refiere @ la pérdida que se puede producs por incumplimiente de alguna o fodas las obligaciones de la
contrapara. El fesgo de cridito existe a lo largo de la vida de 1a operacidn, pero puede variar de un dia a obro
debido a los procedimientos de liquidacion y a cambios en las valoraciones. Para controtar el riesgo da crédito,
debe aplicarse una metodologia de medicion coherente. Podemes distinguir entre tres tipos de riesgos de crédite:

Riessgo de liquidacidn y limng

Representa el riesgo que asume una parte cuando ha cumplido sus obligaciones bajo un contralo, pero |a
confraparte lodavia no ha satisfecho las suyas. Esto puede producirse por diferencias en el momento de la
liquidacion {debido a franjas horarias y divisas diferentes), que impiden que el intercambio de intereses o principal
ocurra de forma simultinea.

Rigsgo de contrapanida
Vendrd representado por la pérdida en que se incurriria en caso de incumplimiento de la contraparte al tener que
reponer ka posicion en o merckdo, El fiesgo da crédito total con una contraparte se define de la siguiente forma:

R, Cradito= Mark 1o Marked + Riesgo Polencial — Garantias + Lipuidaciones Pendientes

Mark to Markel: Esta variable reprasenta el coste de reposicién de las operaciones que no han vencido,
B precios acluales de mercado, en caso de impago por parie de la contraparte.
Riasgo Polencial: El riesgo polencial mide las posibles varaciones del mark 1o market actual con el fin de

ovaluar su impecto hipolético sobra al riesgo de crédilo. Les medidas de nesgo polencial
5o basan en andlisis estadisticos de las fluctuaciones de log precies o tipes de interés,
dentro de un nivel especifico de conflanza, que se aplica a ka estructura de cada
imstramenbe,

Garantias: Efective en euros, divisas o cuiguier offo Instrumento financiero perlenecientes a una
contraparie que pueden ser fomados en propiedad en caso de mpago reduciendo de
gsta forma la exposickn al riesgo de crédilo. La garantia se valora a precio de mercadso,

Liguidaciones Pendientezs; Se entiende por liquidaciones pendientes todas aquedlas quidaciones devengadas que
se deblan haber cobrado de una contraparte v todavia no se han recibado por un maotive
u otro. Estas liguidaciones se miden por el valor nominal del importe que no se ha
oobrado a tempo.
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R I )
Represanta el riesgo de insolvencia del emisor por cambios en su forlaleza econdmica-financiera ne pudiendo
hacer frente, a su vencimiento, a los titulos por &l emilidos. También se consldera riesgo de emisor el cambio
potencial adverso en el valor de mercsdo de los tiukos de un emisor provocads por un cambio en la percepcin di
su sodvencis par el mercsdo,

Los factones asociados 8 este fesgo son:

La situacidn del pals dal emisos.
- La calificacidn craditicia {rating) del emisaor,
Loz benaficios sctusles yo proveciadas del emisor.
- El tipo de valor emitido.
El secior de actividad en el que el emisor opara.

Este riesgo es gestionado por Link Securities, 5.V., 5.A. mediante:

- Politicas de mejor ejecuciin para asegurar desde el punto de vista de la compaia el canal de ejecucion
que asagura, la mejor Bquidez y profundidad ded valor, las mayores garantias de liquidacidn (se prefieren
sistamae con casas cenlrales de liquidacion frende a liguidaciones hilateralas),

- Politicas de salvaguarda de aclives que permitan asegurar los derechos v obligaciones de los clientes
mediante una diversificacidn de confrapartidas de depesito
= Los Bmites establacidos en la toma de posiciones por productos, emisores y mercados.

19.3. Riesgo de lieuidoes

Podamos distinguir la exposiciin a dos fipos de riesgo de Rquides:

Rigsgo de liquidez en las previsiones de tesoreria
Es el rliesgo de no poder hacer frente a las obligaciones de pago debide a una Inadecuada estructura de flujos de
caja derivada de les inversiones efechndas,

Riesgo de lguidez de mercado

Es @l riesgo de que la Sockedad no sea capar de deshacer und posicién de una forma oporiuna, sin sufrir
distorsiones en of precio de mercado ¥ en el coste de la operacidn. El riesgo de lguidez es en funcidn de la
concentracion en ciertos productes o divisas y de la inestabiidad de ks mercados, El nesqo se avakia
considerando ka relacidn entro diferantes mercados, |a profundidad de cada mercado (p.ej.. la posesidn de un
producto cuya colizacion no sea frecuente pusde producir dificultades en su reaizacidn), ol plazo da los producios
no venckies ¥ obres faciores. También se asocia con la posibilidad de que una operacion de gran velumen en un
instrumento pasticular pueda tener un afecto imprevisible en of pracio de mercado del instrumento. Esto aumenta
vl coste de la cobertura requerida. El riesgo de Byuidez se cuanlifica ajustando las madidas de riesge para que
reflejen la canlidad de liempo necesario para deshacer una delerminada posicitn, Esle ajuste se conoce como
factor da liquidez.

Este riesgo es minimizado por Link Securifies, 5V., 5.A. medianle al seguimiento de las posiclones de lesoneria
de forma diaria ¢ intradiania mediante previsiones, conciliaciones, efc.

X
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194 Riesgo operativa

El riesgo operacionad representa el riesgo que surge como consecuencia de la posible ocurencia de sucesos
inesperados relacionados con la infragsiruciura operativa intema y exierna. Incluye adiconalmente ¢ riesgo de ejiie,
debide al regisiro contable incomects de deferminadas operaciones de acuerdo con lo establecido en la normaliva,
se ofiginen variaciones significolivas en la informackin intema vy externa Eacilitada,

Generalments, este riesgo no es cuantificable a priod, Se produce como consecuencia de decisionss adopladas
sobre aspectos referentes a personal, procedimientos y sistemas.

En la actualidad, dado o elevado nimero de operaciones realizadas cada dia y su cracients complefidad, se hace
cada ver mds necesario establecer mecanismos que aseguren adecuadamente el control financiere de las
operaciones v la integridad de kb infeamacidn,

El riesgo operacional pusde clasificarse como sigue:

Recursos humanos

Iintegrdad y Juicis: incumplimients por o personal de las normas ¥ procedimientos establecidos, de forma
infencionada o casugl, poniendo en peligro s actividades operativas dindkns,

Capacilacion del Parsonal; existencia de personal inadecuado o insuficientements preparado en ks dreas en las
aue esld organizada la Socledad, o excesiva rotacion de personal,

Fraude o Conflicto de Intereses: actuacidn por cuanta propia del personal de forma fraudulenta o anteponsenda los
inereses personales a los de la Scciedad o sus clienles,

Error: aplicacidn incomecta o desemboteo excesivo de fondos que no pueden ser recuperados, debido a un emor
PG,

Sistemas

Interrupcidn en el procesamiento de las operaciones, ocasionado por causas lales como fallos en los equipos,
corles de suministro, huelgas o ateniados.

Errores en los sistemas de fratamiente da las operaciones por mal disefio de las aplicacionss, calculos, modelos
de valoracion y odros,

Inexistencia de conroles de acceso @ los sistemas de procesamiento ¥ contratacion de operacionos, registio
contable de las mismas yio ransferencia de fondos.

Dperacionges
Aulorizacion intema o exlema: realizacion de operacionas no aulorizadas.

Docurmenlacin: exislencia de informacidn incomplila o incommecta sobre las iransaccionas,

Procesamiento de operaciones; emores o fallos en los controles de procesamiento de las operaciones (inbroduccidn
de datos, confirmacion, liquidacion y valoracion de operaciones, efc.).

Contable: registro contable Incomecto que genera informacian inferna yio extema ermbnea,

Modelos
Uso de modelos de valoracidn inadecuados o no apropiados para un delerminado producto.



Puolitica de gestidn desarrollada por Link Securifies, SV, 5.A:

—  Establecimiento de procedimientos de trabajo que permitan ta adecuada ejocucion de tareas, asl como
Polilicas de continuidad v contingencia, Conllicios de inbenes

= Fecursos humanos: Organizaciin por funciones ¥ asuncidn de responsabilidades. Dafinkcion de pusstos di
tratbajo por funciones v habilidades en caeda pussio. Formacidn iMeama y exlema

—  Sistemas: Establecimiento de planes de contingencia y continuidad, oulsourcing de mandenimiento y
asesoramiento de inversionas an sislemas para manlener estindanes operalivos

Operacionas: los propios procedimientos de trabajo (intermediacion en RV, gestidn, conlable ele) v la
evalacion continua de los mismos por e drea de cumplimiento y control

195 Otros Riesgos

Ri iiticoRedsl

Supone e riesgo de péedida debido a que una operacién no puedas ser ajecutada por no existr una formalizacion
contraciual completa, clara o adecuada, o por no ajustarse al marco legal que regula s aclividad de la Socledad,
asi como los riesgos derivados de cambios en impuestos, relenciones, elc., gue puedan afeclar de manera directa
o indiracla al precio de un aclivo. La opinién de los asesores lagales ha de ser obligatoria en la puesta en marcha
die nuavos productos o en la enfrada en nuevos mencadosg.

Podemos clasificarlo basdndonos eén las causas que lo motivan como sigue;
a) Riesgo de documentacion

Es el riesgo de que documentos sean incormecios, exiraviados, o no existan.
b} Riesgo de legistacion

Riesgo de gue una operacidn no pueda ser ejecutada por prohibicion, Bmitacién o incenidumbe acerca de la
legislacidn del pais de residencia de alguna de las partes, o por erores eén su interpratacian.

Obro aspecio de este riesgo es que una operacion o cartera puada verse afeclada negalivaments par cambios
en la normativa emitida por srganismas reguladaras.

g} Hiesgo de capacidad
Rieago de que ka contraparte no benga capacidad legal para operar en un sector, producto o moneda determinado.

Rigsgo de que personas que actlen en nombre de [a contraparte no cuenten con poder legal suficlene paa
comprometeria. Se refiere lanto a k firma de documentacion como &l cherre de las transacciones por los
operadores.

Rieago de aconiecimienios
Rinsgo de que cualquier eventualidad, tanto a nived local como mundial, tanto a nivel polilice como econdmico-
empresarial, pueda afectar en mayor o menor medida a las posiciones manlenidas,

Riesgo de sector
Riesgo de que cambios en e ciclo econdmico o politico puedan provocar movimiendos o comporiamientos Ho
esparados an [os aclivos de la carera pedenecientes a los distinos sectones,

El drea de cumplimienio y control de Link Securities, 5.V, S5.A, vigila los riesgos legales y reputacionales
(Prevancion del Blanqueo de Capitales) de la Sociedad, Cuenta con el asesoramiento externo de una firma de
abogados de reconocido presligio intermacional en el Ambilo del derecho de mercados de valores. La Sociedard
adapta los procedimientos de trabajo conforme a las politicas de la Sockdad, vala por su cumpimiento ¥ ke adapha
a los cambios regulatorios para mantener un adecuado nivel de riesgos asumibles de acuerdo con o programa de

aclividades de ls compaiia,
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Mota 20, GESTION DE CAPITAL

Las empresas de servicos de inversibn y sus grupos se encuentran sujelos al calouls de kos requenmientos de recunsos
progios de acuendo con o dispuesio en el Reglamento (UE) Mo 20182033 del Paramento Europad v del Gonsejo de 26
ol juanit die 201 3 sabre los requisilos prudenceabes de Bs entidades de crédila y las empresas de inversion y en kb Gircokas
AR2014, de 23 de junio, di la CHNMY, sobre el epercicio die diversas opciones regulaladas en malera die sobsencia pon las
empresas da senicios de imversion y 5us grupos consolidabilbes.

A 31 de diclembre de 2023 el Nivel de Capial Ordinario es de 1.275 miles de € Los requerimienios da Capilal sa
estabdecen en 750 Miles de €, por ser esta cifra ta mayor de las tres cifras que compulan conforme al reglameanto
092033, que son, loa requerimbentos por factores K, log reguerimiantos por gasios fMos genesalas o la clira de Capital
Minamo Norrmative,

AN de diciemibre de 2023, la Sociedad liene un superavil de capilal de Nivel 1 ordinario de BSS Miles de € y un ratio de
Capital de 170%, o nivel de requerimisnios de Capilal 1,

Cwrande iodo el ejercicio se ha mantenidoe un superdvit sulicienie para cubrir kos niveles de riesgo.

La geslidn de los recursos se realiza Invidiendo en fondos de inwersidn monatarios con baja volatiidad y poca exposicitn
al riesgo y desde sepliembee de 2022 preferentementa en Repos de Deuda Piblca.

Asimismo, conforme a kB nomaliva vigente, las sockedades de walores deben manlener un coeficiente de liquidez,
materializade en aclivos de bajo riesgo v elevada liquidez,

Neta 21.  OTRA INFORMACION

21.1 Ndmero de empleades

El mimero de personas empleadas al 31 de diclembre de 2023 y 2022, distribuide por calegorias y sexo, asi coma
la plantila media por categoria de cada uno de los ejercicios, se presanta a confinwacion;

Plantilla a cierre del ejorcicio pianeia _Plantilla a cierre del ejercicio  pianmiila

MAd0xy  media  31MER02E  maedia

Categoria _ Hombros Mujeros Total 2023 Hombres Mujeros Total 2022

Consajeros 3 0 3 267 4 1 5 £.00
Directivos (o consejeros) 2 1 3 2 58 1 . 1 1,00
Profesionales, teonicos v similares i] 1 rd 6,08 3 - 3 3,00
Personal de servicios administrativos y simillans 0 F 3 2,08 - 3 3 00
Total 11 5 16 13,41 8 4 12 12,00

Duranle ¢ ajercicio 2023 v 2022 |a Socledad no dispone de irabafadores con discapacidad bgual o superior al 33%,

21.2 Shuaciones de conflicto de intereses

Durante el ejercicio md s& han produckds situsciones de confliclo, directo o indirects, de los administradones con el
intarés de la Sociadad.

1.3 Retrib I L \/

Los honorarios devengados durante & ejercicio por MUNT AUDIT & FORENSIC, SLEP. por los servicios de
audiloria y por otros senvicios prestades ascendieron a 19,9 miles da ownes respectivamante (18 miles de ewnos en

&l ejerciclo anlarior)
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21.4 Servicio de atencién al clients

La Ley 4472002, de 22 de noviernbre, de medidas de reforma del sistema financiero, adopta, en su capitulo V una
sariy iy mesdidas prolectoras de los clisntes de sarvicios financleras. En primer lugar, se establsce 1o abligscian
para las entidades financieras, de alender ¥ resolver las quejas y reclamaciones que sus clientes puadan presantar,
relacionadas con sus inbereses v derechos legalmenta reconocidos. A estos efecios, les entidades de erédite,
ampresas de sarvicios de inversidn y entidades aseguradoras deberdn contar con un depaiamento o servicia da
atencion al cliente, Ademas, podrin designar un defensor del cliente, a quien cormespondaerd atender v resolver kos
s de reclamacienes que delermine en cada casoe su reglamento de funclonaméanio, ¥ que habed de ser una
entidad o expero intependiente,

Adicenalrmenle, ¢ articubs 17 reguiene que, dentro del primer imesbre de cada afio, los deparameanios ¥ senicos
de atencidn al cliente y, en su caso, los defensores del ciente presantaran ante & Consejo de Administracion u
Grgano equivalents, un informe explicativo del desamallo de su funcidn durante el ejercicio precedante,

Dwranie & ejercicio 2023 no 58 han recibido reclamaciones materalss que supongan un mpacio en s cuenkas
anuales del ejercicss carrado a 31 de diciembre de 2023, Ademas, puedon haber existido discrepancias yio ermores
solae GiEtucitn de operaciones ¥ olras incidencias enlre la Socledad y sus cllentes que han sido resuelas de
masun acuerdo v sin haberse inferpuesio reclamackdn formal a este Sendcio,

El Informe Anual de Serdcio de Atencidn al Cliente, formulado el 28 de febrano de 2024 por el Servico de Defensa
del Cliente de Link Securities, Sociedad de Valores, 5.4, de acuerdo con la normativa vigenle, se aprobd par al
Consejo de Administracidn el 20 de marzo de 2024,

21.5 Otra informacion

Los saldos acreedonss ransitonios de clienbes no devengan inlerases
La Sociedad no liene sucursales

La Sociedad, al 31 de diciembra de 2023 y 2022 mantiene vigenites conlrabos oon irece representanies,
respecivamente, que aclian como comisionistas,

Nota 22.  INFORMACION SOBRE DERECHOS DE EMISION DE GASES DE EFECTO INVERNADERO

La Scciedad no liane asignados derechos de emision de gases de efeclo invemadens, ni han incurmids on gastos
derivados de emisiones de gases de efecto invemadero,

ih NYERSIOD

Conforme a lo establecide en el Articule 192 de ba Ley 24/88 del Mercado de Valores, se presenla ka siguiente informaciin
en relackin al efercicio lerminado & 31 de dickembne de 2023

DENOMIMACION LIMKE SECURITIES SOCIEDAD DE VALORES 5.4

4 ML N FHE S A

HATURALEZA JURICHC AL SOCIEDAD DE VALORES

UBICACION GEOGRAFICA DE LA MADRID - ESPARA

ACTIVIDAD:

VOLUMEN DE NEGOCIO: Ciomisionas netes percibldas en el afo 2023, 1.040.88 mides de Euros
HUMERDO DE EMPLEADOS: 13 empleados

RESULTADDS ANTES DE IMPUESTOS: (15:2,122) Miles de €

IMPUESTO SOBRE RESULTADDS BT1373E

SUBWVENCIOS O AYUDAS PUBLICAS: La sociadad no recibe ningdn tipe de subvencitn o syuda pblica
INCHCADOR DE RENDIMIENTO DEL ACTIVO

Conziderade como e coclenle enire bos 0,00%

resultados Metos v el Tokal Active

N
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Link Securities 5.V, 5.4,

Informe de gestion del ejercicio 2023

AL A o g

INFORME DE GESTIOMN-2023
EL ARO 2023

En marzo de este ejercicio 2023, un grupo da profesionales con més de 20 afios de expariencia en marcadaos fomd, a
trawvés de ta sockedad LINK. SECURITIES CAPITAL 5L, &l control de LINK SECURITIES 5V, 5.A. El nuevo equipo directivo
ha procedido de forma nmediata @ reestrecturar Ly com pafiia, nombrando wn neevo Consejo y un nesvo equipa direclivo,
con el objethve de revitalizar la iImagen de LINK basada en la saguridad, la confianza y a tradicién an mercados, llegando
tamo & pequedios imerssnes coma & chenles insliluconates,

Mercados

Dwurante el ejercicky 2023 hemos eslado alentos & la evolecion de los lipos de inlerés, faclor que ha delerminedo |a
evolucion de todos los demas mercados, A medida que transcwria el afo, se Ba confirmando el senliméento de eslar
carca del techo de los tipos de interés a nivel muendial y kas dudas y comentarios iban girando de hablar de magnitud da
ks subdda a principios de afo a fechas de iniclo de las bajadas & final de afio.

Este escanario de bajadas da lipos pudo ser und da los modivas del buen aflo bursatil gue se cend, sungue el resultado
final o visibiliza by volidilidad inbersmel que sulrineos,

Desde nuesiro punts de vista, ¢ ejercico 2024 1endrd entre come factor determinante el afio electoral en Estados Unbdos,
Awregue como escenany base pensamos gue o abo sord posilivo 8 medida que sa vayan confirmands las bajadas de
fipos de inlerds, los riesgos que se barsgaban en al pasado de una posible recesion parece gue na se van a confirmar no

debemos obvidar que seguiremos con alta volalilidad ¥ muy pendienies de los figggos geopoliboos v de s encueeslas en
Estados Unides, que esle case particular se unen a los problemas judiciales del candidato Tnemp, con la elerna duda de
sl finalrmente poded realmente presentarse a las elecciones o no,

En &l Ambdo de los mercados bursdlibes el efecta ha sldo une nueva calda de vollmenes de neqociecion como puede
obsarvarse en ol cuadro siguienie,

¥ EHEE“ME"“’&E&%? B LINK
Periodo | EfeStive (Ml d‘;“mm"mi jo | Efestivo Contratado | Variacién Porcentual
Euras) Vi Bikd LINK (il Euros)* | de efective Hegociado
2008 BO7.187
2010 1.037.277 15,61%
2011 925.321 -10,79%
2012 BEE 250 =24 46%
2013 703.668 0,68%
2014 883868 26,61%
2015 962,166 8,86%
2016 B52 025 32 14% 3.201
2017 B51.480 -0.27% 2 383 .27 59%
2018 587 507 B,82% 1.740 26,61%
2010 469,635 -20,06% 887 61,86%
2020 429.350 -8,58% 4124 518,20%
2021 378.144 -11,03% 2740 -33,56%
2022 362.122 4,.24% 2.682 2,11%
2023 301.248 -16,81% 7.255 270,61%

' Fuenie Bolsas y Mercados Espafioles SAL
® Datos comunécados por |8 Seciedad a la GMMY en la informaciin obligataria manszaeal

# Incramento debido a que ncluye dolos de confratacian de DB desde Junio

1 Eglos datos incluyen bos volGmenas inlermediados para clientes an Deuda PlbSca I.'
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A pesar de la caida de volomenes del mercado, los volomenes de negociacion da LINK 5@ han mantenido en linea con
los ded ejercicio antetior sin tenar en cuenta al fortisime aumento de kos vollmenes intermediados en Deuda Plblica como
consecncia de la evolscion de los lipos de inferés,

Gaestion durante o ejercicio 2023 y hechos posteriores al ciorro

UUMM&HWWW&W un enorme esfuerzo en remedian 108 punios ques 6 reclbenod on los resullados
de la visita de nspeccibn de la CHNMVY con referancia a |a facha 3062021 y qee ya fueron puasios da manifiesto en la
Memaoria 300,

Este hecho, junio a los cambios en fodes las lineas de la compalila gue signilics la transferencia de control realizada en
marzo 2023 auguraban un gjerccio 2023 muy exigente pira odos los empleéados de Link, A eslos hechos ya previsbos,
58 unih an verano 2023 un acuerdo comarcial en el Link Securiies 5., incorporaba bajo su gestiba |a Bguidackn y
cuslodia de las operaciones v clientes de Gestibn de Palrimonios Mobilanos 5.V,

Ese acuerdo comercial s ha complelado durante en al primer timestre dal ejercicio 2024 con la compra de la tolalidad
de la propiedad de GPM por parte de Link Secunles Capital, 5.1 acconista mayorfanio de Link Securities, 5.L.

Tras ambas operaciones coporativas, Link Securlties Gapital, L. manfiane una posician de conlral del B3,59% de Link
Securities, 5., y del 100% en GPM 5.1, lo gue hace avidends la cercania que podrd exislir enire ambas sociedades de
valores en e fuluro.

En relacidn con la autecartera de la sociedad, la compafila mantenia & principios de 2023 un saldo de 1.420 pcciomes
propiss en cafars que se maniend inaniable a princapeos de 2004,

Autocartera Fando de %

in® Acciones) Compansacidn Participacidn
Saldo Inlcial 31122022 1.420 1.083.8 13.48%
Enfradas
Salidas . %
Zaldo Final 3111272023 1.420 1.083B 13.46%

En términos de Solvencia y requisitos prudenciales, |a presencia del Grupa LINK SECURITIES CAPITAL 5L, refuerza
posfhvarments los niveles de Capilal y los requisitos de liquidaz.

Al



A pesar de la calda de voldmeanes del mercado, los volirenes de negociacsdn de LINK s han mantenido en linea can
o= del ejerciclo anleror sin bener an cuenta el fostlsime aumento de los volimenes inlermediades en Deuda Pdblica como
consecuencia de la evoluchin de los lipos de intanés.

Gostldn durante ol ojercicle 2023 y hechos posteriores al clerra

Durante & ajercicie 2023 hemes realizado un enorme esfuerzo en remadiar ks puntos que se ecibieron en bs mesultados
da la visita de inspaccitn de B CHMY con referancia a la fecha JWE2021 v que ya fuenon puesios de manifesto en
Memaoris 2022,

Esbe hocho, junto a los cambios en todas las Nneas de la compafiia que significd l ransferencia de conbrol realizada en
marzn M23 auguraban un ejencicio 2023 muy axigente par lodaes los emplesdos de Link, A estos hechos ya pravisios,
50 unid on werang 2023 un acuerdo comercial en of Link Secwibes 5.V, incoporaba bajo su geslion la liquidacidn y
custodsn de log operacionss v clientes de Gestion de Pabimanios Moblliamogs S\,

Ese acuerdo comensial se ha completado duranta en &l priser tirmesine del ejercicio 2024 con la compra de la totalidad
di la propledad de GPM por parte de Link Securities Capital, 5.1, acclonista mayoritario de Link Securities, 5.1

Tras ambas operaciones coporalivas, Link Securilies Capital, 5.1 mantiense una posicién de condrol ded B3.585% da Link
Securilies, S\, y del 100% en GPM 5L, lo que haoe evidente la cercanla qua podrd existie entre ambas sodededas de
walores an &l fuluro.

En refackin con la autocartera de la socedad, |a compafifa mantenla a principlos de 2023 un saldo de 1.420 ecclonas
propias en cartera que se manliens invarable a principios de 2024,

Autocartora Fondo de ]

(o Acclones) Compensacion Earticipacion
Saldo Inicial 311212022 1.420 1.083.8 13, 48%
Entradas - -
Salidas -
Saldo Final 3111212023 1420 1.083.8 13.48%

En sminos de Solvencia y requisifos prudencialies, la presencia ded Grupo LINK SECURITIES CAPITAL 5L, mfuarza
positivaments los nivales da Capital v los requesilos da liquidez.
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CUEMTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADD
EL 31 DE (NCIEMBRE DE 2023

En cumplimiento de lo dispwosto an b Loy do Seciedades da Capital, las Adminksirndonss de LINK SECURITIES, B\,
BA. reunkdos &l dia 20 de abel do 2024, formulon les cusnlss anuales o Infoema do geslién do fa Socledad
comaspandientes al ejercicko arual terminada of 31 de dclembre de 2023, qua compranden 45 paginas numoradas de
la 1 & ka 45 (inchide Informa da gestién v diigencia da frma), vissdas todi, ollas por ol Secrotario Consejors i linmads
por todos loe saftores la prasenba dligoncks de Srmie.

P2 — ' _
T .
SN é %

Presidents del Consale do Adminisirecin . el
¥ Conscpons Delgada 0 Eduard Romeu Barcolb
0. Joaguin Pobdet Martinez

e Unwd';imaajn
Santlago Verebora Guilemoz-Malurana

Yo, Jacoho del Como Garcla-Lomas, Secrotardo Mo Consajere del Consalo do Admindstracién de LINK SECURITIES,
SV, B4, carfifico ka sulenlicidad de las firmas ques anbaceden da los saflaras cuyo nombrs figura 8 su phe, quo son |os
milembras asistantes del Consalo de Adminlsiracin de dicha Sociedad v viso todas [as piginas come evidenca de la
formulaciin da [as cisbnias Aruales por paie da loa miamos.

M bs

rir Mo Consejan
0. del Gormo Garcla-Lomas
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