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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Santander PB Systematic Dynamic, F.I. por encargo de los administradores de
Santander Asset Management, S.A., S.G.1.I1.C. (la Sociedad gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de Santander PB Systematic Dynamic, F.I. (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
NO expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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pectos mas relevantes de la auditori&
Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversién
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras (en
adelante, la cartera) del Fondo se encuentra
descrita en la nota 3 de la memoria adjunta y
en la nota 6 de la misma se detalla la cartera a
31 de diciembre de 2021.

Identificamos esta drea como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del
Fondo, por la repercusién que la cartera tiene
en el calculo diario de su Patrimonio Neto v,
por tanto, del valor liquidativo del mismo.

Santander PB Systematic Dynamic, F.I.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

El Fondo mantiene un contrato de gestion y
administracion con Santander Asset
Management, S.A., S.G.LI.C. (en adelante la
Sociedad gestora). Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad gestora en la
determinacion del valor razonable de los
instrumentos financieros del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera del Fondo, entre los que
destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera del
Fondo a 31 de diciembre de 2021, sin encontrar
excepciones o diferencias significativas entre la
respuesta recibida de la Entidad Depositaria y los
registros contables del Fondo, proporcionados por
la Sociedad gestora.

Valoracion de la cartera

Comprobamos la valoracion de los activos que se
encuentran en la cartera del Fondo a 31 de
diciembre de 2021, mediante la re-ejecucion de
los calculos realizados por la Sociedad gestora y
utilizando para ello valores fiables de mercado a
la fecha de andlisis.

Para aquellas inversiones para las que no se ha
podido obtener un valor fiable de mercado a 31
de diciembre de 2021, revisamos los métodos de
valoracion empleados por la Sociedad gestora,
re-gjecutando los célculos realizados por la
misma.

La re-ejecucion de la valoracion de estas ultimas,
a 31 de diciembre de 2021, se realiza por un
experto del auditor en materia de valoracién, que
cumple con todos los requisitos de
independencia.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas entre las valoraciones obtenidas y
las valoraciones registradas en la contabilidad del
Fondo.
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La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de Ia Sociedad gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacioén financiera aplicable a la
entidad en Espaia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de Ia Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segtn corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
0 error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.
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. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con Ia
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta |a fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién giobal, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente Ia cuestion,

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

AUDITORZS

t Esiha

(2231 3) PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

26 de abril de 2022 2022  Nam. 0122110717

96,00 EUR
SELLO CORPORATIVO:

Informe de auditoria de cuentas sujeto
a la normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional



GLASE 82

Santander PB Systematic Dynamic, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2021

(Expresado en euros)

005925407

ACTIVO

2021

2020

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Moabiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior

Valores representativos de deuda

Instrumentas de patrimonio

Instituciones de Inversion Colectiva
Depésitos en Entidades de Crédito

Derivados
Otros

Cartera exterior

Valores representativos de deuda

Instrumentos de patrimonio

Instituciones de Inversidn Colectiva
Depésitos en Entidades de Crédito

Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversion

Inversiones morosas, dudosas o en litigio

Periodificaciones

Tesoreria

294 934 190,01
7 684 522 65

223 946 998,07

347 202 738,33
11412 271,07

297 671 789,88

13 004 152,56

12 822 452 61

181 699,95

210496 788,88
4 883 085,59

205 055 756,63

557 946,66

446 056,63

63 302 669,29

105 276 844,52
10 090 594,94

95 186 249,58

192 326 888,95
16 932 011,86

174 510 343 54

884 533,55

68 056,41

38 118 677,38

TOTAL ACTIVO

294 934 190,01

347 202 738,33

Las Notas 1 a 13, descritas en lam
2021.

emoria adjunta,

forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de



CLASE 8.

Santander PB Systematic Dynamic, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros)

005925443

PATRIMONIO Y PASIVO

2021

2020

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisioén
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
{Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

293 985 499,46

293 985 499,46

345 897 623,32

345 897 623,32

291 462 197,44
(7 190 460,94)

9713 762,96

948 690,55

852 098,00

96 592,55

362 341 323,53
(7 190 460,94)

(9 253 239,27)

1305 115,01

477 361,94

827 753,07

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

294 934 190,01

347 202 738,33

CUENTAS DE ORDEN

2021

2020

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo porlallC
Valores aportados como garantia porla lIC
Valores recibidos en garantia por la IIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

554742 977,24
554 742 977,24

63 213 161,57

63213 161,57

292 166 868,07
203 916 167,26
88 250 700,81

53 969 587,00

53 969 587,00

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

617 956 138,81

346 136 455,07

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2021.



CLASE 82

Santander PB Systematic Dynamic, F.I.

005925444

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversién Colectiva

Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comisioén de gestién
Camision de depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacién

ingresos financieros
Gastos financieros

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros
Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
Otros

Resultado financiero

2021 2020
54 842,05 180 801,73
(5377 412,55) (5390 835,00)

(4 644 679,70)
(312 986,32)

(419 746,53)

(5 322 570,50)

2215 497,48
(18 505 909,22)

1216 567,13

16 829,26
1175 990,60
23 747,27

1123 799,52

29 015 607,53

(4 991 767,11)
(369 760,49)

(29 307,40)

(5 210 033,27)

1608 799,82
(524 766,06)

4 969 479,28

(7 049 285,81)
12 047 720,09
(28 955,00)

(1057 517,88)

562 162,75
33 352 315,96
(4 898 871,18)

15 065 562,44

(9 039 201,16)
(11 548,80)

(18 118 333,27)
9 090 680,91

(4 043 206,00)

Resultado antes de impuestos 9742 991,94 (9 253 239,27)
Impuesto sobre beneficios (29 228,98) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 9713 762,96 (9 253 239,27)

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.
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005925447

CLASE 82

Santander PB Systematic Dynamic, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestién del riesgo
a) Actividad

Santander PB Systematic Dynamic, F.1., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en
Madrid el 14 de octubre de 2010 bajo la denominacion social de Banif Cartera
Seleccion, F.I., habiendo pasado por distintas denominaciones hasta adquirir la
actual con fecha 26 de febrero de 2021. Tiene su domicilio social en Calle Serrano
69, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 26 de noviembre de 2010 con
el nimero 4.286, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de
Inversion a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversiéon Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

Con fecha 10 de marzo de 2020 el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora
ha aprobado la fusién por absorcién de PBP Diversificacion Global, F.I., PBP Gestion
Flexible, F.I. y PBP Renta Multiactivo, F.I. por Santander PB Cartera Flexible 95, F.|.

Segun los estados financieros del dia 25 de mayo de 2020, fecha efectiva de Ia
fusién, se determind la ecuacion de canje resultado del cociente entre el valor
liquidativo de los fondos absorbidos y el valor liquidativo del fondo absorbente,
resultando ser las siguientes:

PBP Diversificacion Global, F.|. 0,030358885
PBP Gestion Flexible, F.1. 0,051672948
PBP Renta Multiactivo, F.I. 0,063171910

Como consecuencia de esta fusion, Santander PB Cartera Flexible 95, F.I. adquirio
en bloque a titulo de sucesién universal, todos los activos y pasivos de los fondos
anteriormente detallados, quedando plenamente subrogado en cuantos derechos y
obligaciones procedan de estos fondos. Por tanto, quedaron disueltos y extinguidos
sin liquidacion dichos fondos.
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La gestion, administracién y representacion del Fondo esta encomendada a
Santander Asset Management, S.A., S.G.LILC., sociedad participada al 99,99% por
SAM Investment Holdings, S.L.y al 0,01% por Santander Pensiones, S.A., E.G.F.P.

La Entidad Depositaria del Fondo es Caceis Bank Spain, S.A. (anteriormente
denominado Santander Securities Services, S.A.U.). Dicha Entidad Depositaria debe
desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y
administracion para el Fondo, de acuerdo a lo establecido en la normativa
actualmente en vigor.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de Ia Ley 35/2003
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

* El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
¢ El ndmero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de Ia
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno
de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones gozaran del
plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como tales.

* Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

¢ Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

e ElFondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio
mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depésitos o
cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el Depositario
no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de recompra a un dia
de valores de Deuda Publica.
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* El Fondo se encuentra sujeto a unos Iimites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.

De acuerdo con el Folleto del Fondo, la Sociedad Gestora percibira una comision
anual en concepto de gastos de gestion que no excedera del 1,35% sobre el
patrimonio del Fondo, mas el 9% si se calcula sobre los resultados anuales del
mismo. En los ejercicios 2020 y 2019, la comisién de gestion ha sido del 1,35% sobre
el patrimonio y del 9,00% sobre los resultados del ejercicio. Durante el ejercicio 2021,
como consecuencia de haber superado el valor liguidativo de la fecha de referencia,
el Fondo ha registrado un importe 419 miles de euros por este concepto. Como
consecuencia de no haber superado el valor liquidativo de la fecha de referencia, el
Fondo no ha registrado importe alguno por dicho concepto al 31 de diciembre de
2020.

Igualmente, el Folleto del Fondo establece una remuneracion de la Entidad
Depositaria que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio custodiado. En los
ejercicios 2021 y 2020, la comision de depositaria ha sido del 0,10%.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad Gestora no ha aplicado a los
participes del Fondo comisidon sobre el importe de las participaciones suscritas, ni
sobre el importe de las participaciones reembolsadas.

El Fondo ha recibido durante los gjercicios 2021 y 2020, unos ingresos por
comisiones retrocedidas que se recogen dentro del epigrafe de "Comisiones
retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

b)  Gestidn del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicién del publico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.
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Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

* Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de
interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en
cartera.

* Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

* Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.

* Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas 0 como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
la exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al
riesgo operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos
mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan Ja exposicion a dichos riesgos.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, el COVID-19 se ha extendido por todo el mundo.
A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, este evento sigue afectando
significativamente a la actividad econémica a nivel mundial y, como resultado, podria
afectar a las operaciones y resultados financieros del Fondo. La medida en la que el
Coronavirus pudiera impactar en los resultados dependera de la evolucion de las
acciones que se estan realizando para contener la pandemia. Dicha evolucién no se
puede predecir de forma fiable. No obstante, estimamos que, debido a la gestion de
la cartera de inversiones realizada por la Sociedad Gestora, el efecto que pueda tener
la crisis provocada por el COVID-19, no deberia poner en peligro el principio de
empresa en funcionamiento.
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2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y
de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

b)  Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 3. No existe ningun principio contable de aplicacion obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

c)  Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021 se presentan atendiendo a Ia
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de Ia cuenta de perdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las
correspondientes al ejercicio anterior.

Ademas, a efectos de comparacion de Ia informacion, los datos que aparecen en Ios
balances y en las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, no son comparables,
dado que se tiene que considerar la fusion que tiene lugar en el ejercicio 2020 y que
es mencionada en la Nota 1 de esta memoria.
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d)  Estimaciones contables y correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de Ia Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacion existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras,

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2021 y 2020.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)  Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, Ia aplicacion de las normas contables no
esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.
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c)  Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

d)  Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

 Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
Y que devengan una remuneracién consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacién el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccién.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicio.
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* Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

» Depdsitos en entidades de crédito: depdsitos que el Fondo mantiene en entidades
de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

¢ Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversiéon Colectiva: su valor
razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el Gltimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre, Instituciones de Inversion
Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversioén Libre e Instituciones
de Inversién Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

* Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracién en funcién de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., Yy sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias.
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Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

Adquisicién y cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas Y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida Ila cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta
el momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracién contable de
depdsito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucién de
Inversion Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacidn.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, seglin éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.
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i) Operaciones de permuta financiera

Las operaciones de permuta financiera se registran en el momento de su contratacion
y hasta el momento de cierre de la posicion o vencimiento de contrato, en los
epigrafes de “Compromisos por operaciones largas de derivados” o de
“Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden, segun
su naturaleza y por el importe nominal comprometido. La contrapartida de los cobros
0 pagos asociados a cada contrato se registran en el epigrafe de “Derivados” de Ia
cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance, segln
corresponda.

En los epigrafes de "Resultado por operaciones con derivados” o de "Variacion del
valor razonable en instrumentos financieros - Por operaciones con derivados",
dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe de
"Derivados" de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente, segin su
saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato presente una liquidacion diaria, las
correspondientes diferencias se contabilizaran en el epigrafe de “Resultados por
operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas Yy ganancias.

Al 31 de diciembre de 2020, no existen en la cartera operaciones de permutas
financieras.

j) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera

de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.
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k)

Valor liquidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la C.N.M.V., y
sucesivas modificaciones.

Suscripciones v reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes" de pasivo del balance del Fondo.

De conformidad con el Folleto del Fondo, el precio de las participaciones sera el valor
liquidativo correspondiente al dia siguiente de la solicitud del interesado,
determinandose de este modo tanto el numero de participaciones suscritas o
reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el periodo que
media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las participaciones,
el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de suscripcion
pendientes de asignar participaciones" del pasivo del balance del Fondo.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso y solo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”.

12



CLASE 8°

Santander PB Systematic Dynamic, F.I.

0053925459

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2020

10 416 606,15
893 289,06
102 375,86

2021
Depositos de garantia 5790 959,67
Administraciones Publicas deudoras 1605 529,81
Otros 288 033,17
7 684 522,65

11 412 271,07

El capitulo "Depositos de garantia”, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, recoge los importes
cedidos en garantia por posiciones vivas en derivados financieros al cierre de cada

ejercicio.

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras" al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se

desglosa tal y como sigue:

2021 2020
Retenciones practicadas en el sjercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 1281 997,03 719 376,15
Impuesto sobre beneficios a devolver de ejercicios anteriores 323 532,78 173 912,91
1 605 529,81 893 289,06

El capitulo de “Otros” al 31 de diciembre de 2021, recoge principalmente el saldo

correspondiente a intereses sobre colaterales pendientes de recibir.

El capitulo de “Otros” al 31 de diciembre de 2020, recoge principalmente, el importe de la
devolucion de las comisiones de gestién devengadas por las Instituciones de Inversion
Colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo, en las que ha invertido el

Fondo pendientes de cobro al cierre del ejercicio correspondiente.

13



005925460

CLASE 82

Santander PB Systematic Dynamic, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Administraciones Publicas acreedoras 29 228,98 -
Otros 822 869,02 477 361,94

852 098,00 477 361,94

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2021, recoge
el Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio.

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
principalmente, el importe de las comisiones de gestion y depositaria pendientes de pago
al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2021 y 2020, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de |a cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2021
y 2020 se muestra a continuacion:

Cartera interior
Valores representativos de deuda
instituciones de Inversion Colectiva
Derivados

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instituciones de Inversién Colectiva
Derivados

Intereses de la cartera de inversion

2021

13 004 152,56

2020

105 276 844,52

12 822 452,61
181 699,95

210 496 788,88

10 090 594,94
95 186 249,58

192 326 888,95

4 883 085,59
205 055 756,63
557 946,66

446 056,63

16 932 011,86
174 510 343,54
884 533,55

68 056,41

223 946 998,07

297 671 789,88
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31
de diciembre de 2021. En los Anexos |lI y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria,
se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2020.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en la Entidad Depositaria.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los gjercicios 2021 y 2020, se muestra a
continuacion:

2021 2020
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 60 744 292,88 16 263 991,72
Cuentas en divisa 270 041,60 350 121,49
Otras cuentas de tesoreria
Otras cuentas de tesoreria en divisa 2 288 334,81 21 504 564,17
63 302 669,29 38 118 677,38

Durante los ejercicios 2021 y 2020, el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en el
Depositario ha sido un tipo de interés de mercado.

"El detalle del capitulo de "Otras cuentas de tesoreria” del Fondo al 31 de diciembre de
2021 y 2020, recoge el saldo mantenido en otras entidades distintas del Depositario,
remuneradas a un tipo de interés de mercado.”

8. Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,

representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus
propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se ha obtenido
de la siguiente forma:

2021 2020
Patrimonio atribuido a participes 293 985 499,46 345 897 623,32
NlUmero de participaciones emitidas 2455 399,72 2 975 977,98
Valor liquidativo por participacion 119,73 116,23
Ndmero de participes 2 893 3337

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2021 y 2020 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes" del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no existen participes con un porcentaje de participacion
individualmente superior al 20% y que se considere participacion significativa de acuerdo
con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversion Colectiva, y
sucesivas modificaciones.

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Pérdidas fiscales a compensar 63 213 161,57 53 969 587,00
63 213 161,57 53 969 587,00
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

11.  Administraciones Publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2021, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real
Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el dmbito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por
100, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el
articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo
26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2021 una limitacion del importe de las
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la
compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

El capitulo “Acreedores — Administraciones Publicas” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al resultado
contable antes de impuestos una vez deducidas las bases imponibles negativas de
gjercicios anteriores, de acuerdo con los limites establecidos en la normativa vigente, que
se compensaran en el momento en que sea presentada la correspondiente declaracion del
Impuesto sobre beneficios.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeto de los
ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

12. Otra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha
adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado.
Los informes periodicos incluyen, segtn lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V.,
y sucesivas modificaciones, informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo
con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a Ia Sociedad Gestora,
indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario y otros, en la Nota de “Tesoreria’ se
indican las cuentas que mantiene el Fondo con éstos al 31 de diciembre de 2021y 2020.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
Y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de

auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020, ascienden a 6 y 16 miles de
euros, respectivamente, no habiéndose prestado otros servicios en los citados ejercicios.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
{(Expresada en euros)

13. Hechos posteriores

El conflicto entre Rusia y Ucrania esta provocando, entre otros efectos, un incremento del
precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como la activacion
de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general
y a las empresas con operaciones con y en Rusia especificamente. La medida en la que
este conflicto bélico impactard en la cartera de inversiones del Fondo dependera del
desarrollo de acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la incertidumbre
existente, los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que, debido a la gestion de
la cartera de inversiones, este suceso no deberia tener un impacto significativo en dicha
cartera.

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de formulacion de
las cuentas anuales, no se han producido otros hechos posteriores de especial relevancia
que no hayan sido mencionados con anterioridad.

19



&’
&)
=r
Lo
Nd
OF)
Lo
(-
(-

CLASE 82

6N€<1L00000S3
¢S8¢100000S3

NISI

42'628 91 L9'Z5b 228 ZL ¥5°1Z6 65V PE'€Z9 S08 ZL dou8ju| vI9ED TYLOL

17’628 91 1925y 228 21 1S‘L1Z6 65V PE'SZI S08 ZI edliqnd epnag S$31v101

86'1766 | S0'S9S 0vZ L1 Z1'G68 99% L0°04G 8€Z LI HN3 LE-L0-€202 %0t'S LINJWNHIAOD NIVAS

6Z'7E8 P1 95788185 L (85'2969) 12'€5029S1 MNI 0€-11-220Z %59°0 LNIWNYIAOD NIVdS
e2J|qnd epnag

elleasn|d / dlqeuozel  sasalsu) [e1o1ul esIAIQ Jolisju| e1auey
(eneasnuypy) 10]BA uoloelolep

(souna us opesaldxg)
1202 9P 2IquIBIdIP Sp LE |e SeIdIoURUL SIUOISIaAU] 9P BISLED | OXOUY

T'd ‘olweuiq onews)sAs g4 1epurjues



P
w0
<3
Lo
N
o)
Lo
-
(-

CLASE 82

L¥ZEE0EES0NT
22689079003
#00d2aagooa!
09THX119003|
94¥8¥.22860N7
evelleeseont
£259¢1E861N1T
6EXS0980031
PrS8vZeryLna
GGEELZ0L00Yd
259880110044
€£691£8010044
099152010044
9§6£€6500030
SE6LLOY00LNT
9€2/v01L891N1
§60.c687E0NT

vYEL9PZS0001l
5028001 1L00H 4
9//2861 10044

NISI

L2'9Zv 881 |

£5°68L SZL |
£2'69/ 96
BE'660 YEC
(£0'996 t8)
(L1709 ¥2)
{L¥'295 61)
(4G°0€6 8¢)
£2°950 ¥I+
£8'882Z Oz
8601
(6¥'99¢ 9)
(86'825 01)
(6L'c58 91)
(61710 BY)
16'901 €2
(26'061 9¢)
9G6'/6¥ G
¥1'2€1 8¢

81°2£Z €9
£0°960 €

82°9/8 01
18'92 6%

elfeasnid /
(eneasnuiy)

Z2'zv8 2¢6 602(16'028 €1) LS'SLY 062 807

£9°9S/ G50 502 -
GZ°/9L 00l ¥ -
80'C6E LG50 €2 -
0G'060 289 9
18°S20 0G¥ 8
LZv9L 022 9
05150 020 ¥ -
z€'9158/€ 91 -
21225691 8L -
95'8y -
69'C.G8.8¢L -
¥6'¥05 06 L1 -
6e'zreeso el -
GG'0¥L 0861 -
7’50 €2 0L -
9z'016 2229 -
0s'zLlz 9zz 0L -
BL'VLSZeB 6L -

1

01295 0¢6 £0Z
Z0°86¢€ €00 ¥
69262 €21 22
€5'950¢/2 9
¥2'629 ¥26 8
29'LeL 6429
20286 850 1
60°09% ¥96 21
62'8€C 626 /1
8G'.€

81'6€6 P88 71
Z6°C80 Lv6 L1
8G'G69 09 €1
vL'YSL 616 61
¥8'896 612 Ol
€2°L0v 9. 9
¥6'vLL 022 0L
¥0°'28. €55 61

65's80 €88 v (16'0.8 €1) LP'8ye 618 +

15987 €85 1 (81'vS6 +)
L9'¥92 L0Z 1L 0Z'S06 |

¥S°06€ 085 1
£€'888 069 |

LY'7E8 166 1 (€6°L28 0L) $5'69C g¥G |

a|qeuoze.s
Jojep

sasalo)u| jeroiul

UuoIoRIO|EA

asn
asn
HNn3
asn
dn3
dN3
HNn3
asn
dan3
dan3
dn3
N3
N3
d$n3
aN3
dan3
i<IaE!

dan3
l<IRE!
N3

BsIAIg

doL93xg erepe) Y101

BADalIQ sauoisedioiued A ssuoinoy SIVIOL
ILYIWHOANI TM 1SN HOXAT
ON SdIL SN SAYIOYYE HAdS
NI LIG3¥0 OMN3 SI19 0JNId
d d31SM7 d ANV S SIHVYHS!
LVH0dH0D 0dN3 1SIANI SMA
00S d ANV S 413 HOXAT
HYINOHID IdDT ASYT ddNg
IS 27d SLIMYVYIN 30HN0S
OdN3 LO313S ALINDT INVYXT
SASAIHINT YAVYANOHD
W 9 € IaNNINY
AINIWIDYNVIA LISSY SIXILVYN
dd40D HSVYD ANNIAY  IaNNINY
0S XXOLS 0dN3 rad STYVYHSI
OdN3 NOZIYOH NOSY3IaNIH
0S8 XXOLS 0dN3 413 IaNNY
VEO0T9 AVOIS | VIQHON
eARoalig sauoroediaiued A sauoiooy
ealignd epnag s3v.LIO0L
G1-50-8202 %0€°L 170d INONG ATVL]
GC-20-220C %58l 2I79Nd3d HONIHA
GZ-10-0€02 %02°0 2119Nd3Y HONIHA
ealignd epnaqg

IoL19)x3 elape)n

(sains ua opesaidx3)

1202 3P 21qIBIdIp 8p ¢ |e selsjoUBUY SBUOISIOAU] Op BI9JIED °| OXBUY

I'd “OlweuAq onewsisAg g4 Jepuejueg



005925468

a-
0
L
w
=T
-
o

220c/co/L
¢z0c/co/L
¢c02/co/L
¢c0z/cofL
¢c0z/zo/L
¢c0c/Lo/Le
¢20e/10/1e
¢c0e/co/L
2c0zc/co/L
¢c0e/corL
€c02/co/L
¢c0dr/Lo/Le
¢coe/Lo/Le
¢c0e/cof)
¢c02/eo/)

¢c0c/1o/v
¢eoe/Lo/y

¢c0c/1LoMy

¢c0e/Lo/y

2coe/1L0y
¢e0e/Lo/Le
¢e0e/Lo/Le
¢c0e/Lo/Le
¢eQe/1o/le

¢coe/el/al
¢c0c/e0fv i

ojesjuoa
|op cjusiWIDUBA

91°29% 2€G €9

8c°2LL Th
176/ 8¢
(Le'129 2)
(8p'¥20 £2)
10295 92
Ov'9vy 62
£6'SZL L¥
(82'0v2 G21)
(06'6¥F €8)
€0°188 92

82'259 221
(ec'ceb 221L)
(#5898 085)
#9'G¥0 059

¥9°296 2
z8'esr |1
z8'esy |

pS'6Ge 08¢
0£'6.8
98'gey |
ge‘/6Z €
00°0SZ ez
00'0S. OF
00’052 ¥8
00'000 8L

09°LE LLL €9

00°082 ¥68 22
09°L60 LIC G€

sjgeuozel lojep

Y2216 ZVL ¥SS

01'9% 900 611
Z0'e62 100 £
20'e6Z 100 £
Z0'e62 100 £
20'€6Z L00 £
20'€62 100 £
00000 009 &
00000 009 §
00000 002 ¥
00°000 00Z ¥

00000 008 91
00000 008 91
00°000 Q0¥ GL
00°000 00% §1

05°Z1LZ 89¢ /2
00'G.6 8¥8 €
06'2€2 615 €L

00'G6€ L0V GPE
00°S¥8 £+2 01
00°0S6 L1 0L
00009 1SS 0L
00°000 529 01
00'000 000 L}
00’000 628 01
00000 000 282

9706 096 29
00020 9¥8 /2
¥9'¥88 11 G

opnawoidwon
leulwoN arioduug

dn3
<IaE!
H4N3
on3
an3
gn3
dn3
aNn3
HQN3

an3
dan3
dN3
dn3

asn
asn

asn
asn
asn
un3
a9Nn3
dn3
dn3

gn3
asn

esIAIg

S3TV1O0L

selaloueuly se}huiad S3TVIOL

[30SAIASD] dYMS NYNLTY TVLOL
[F0SAINSD] dYMS NYNLIY TV.LOL
[30SAIASD] dVMS NYNLTY TVLOL
[30SAIASD] dYMS NYNLIY TVLOL
[J0SAIASD] dYMS NYNLIY TVLOL
[INEDH0dr] dYMS NYNLIY TVLOL
[ANYD40dr] dYMS NYNLIY TVLOL
[MNYDHDdI] dYMS NYNLTY V101
[MANYD 4D dVMS NYNLTY TY.LOL
[MILIHOAP] dVMS NYNLTY TY10L
[MALLIFOGI dYMS NYN1TY TVLOL
[INNDHOCr] dYMS NENLIY TVLOL
[EWNDADI] dvMS NYNLIY TVLOL
[MAINDADCI] dYMS NYN13Y TV.LOL
[MAIND O] dYMS NYNLTY TV.LOL

selalouBLl SBINWLIAY
.Ind,, sauojodo op ugisiwz s3TV10L

001 X3ANI 0002 1T13SSNY
001 X3ANI 0002 113SSNY

«INd,, ssuoiado ap ugisiug
«l[B2, sauojodo ap eidwon sy 1vLIOL

001 X3ANI 000z T13SSNY
001 X3dNI 0002 173SSNY
001 X3AdNI 000Z 113SSNY
01 0§ XXO1s 0dNn3 rd
01 0G XX0O1Ss 0¥N3 ra
01 056 XXO1S 0¥N3 ra
0l 06 XXOLS 0dN3 ra

«[e3,, sauolodo ap eirdwon
sopeudwod souningd SITVIOL

00l dAQ 0§ XXOLS 0dNn3 ra
000S2t asnN/dN3 ILN3IDVALENS

sopeidwos sounyng

uoloduosag

(soJna ua opesaidx3)
1202 9p 2IqUIBIDIP 9P LE |B SOPBALIAP UD SSUOISISAUL 3P BJIALIED || OXaUY

I'4 *olweuAq snews)sAg g4 Japurjues



o
w0
4
Lo
QN
(O
LD
(G
()

CLASE 82

Y¥/41G201004
0101€650L0S3
G001L99€EL10S3
S0¥ES8EL0S3
820€288eL0S3
GS0EL19¥L0ST

908210000083
163210000083
693921.00000S3
929210000053
F€92100000S3
¢¥9Z100000S3

NISI

(s¥'6vL 5SS )

(68°166 689 ¥)
(00'zrz €58 1)
L8°LL0 ViV
Z6'291 282
€Z'LPP 0LL
(zo'zie 01T b)
L1'SE6 9y

yyeve vel
65°0S¢E 61
¥¥'G89 0l
62'62Z.L 12
ze0v9 vl
Ly’ 0v. er
6€°00L 81

eljeasn|d /
(elfeasnuiy)

Z5'vb8 942 SOL SS'8EY ST 26°€66 LES 601

85'6¥Z 981 66 -
0L'9/2609 0L -
LE'6YC 801 L2 -
lv'eeLBlsz -
v.'9¥0 096 22 -
Sl'vilZBE €T -
/8699 66€ 8 -

LV'L¥Z 9.8 66
0L'8L0 €9V Z1
0S'LL) ¥eZ 22
B17'S9S LT T

16'G09 68¢ 22
L1'9vL €09 /2
0L'%€. 8Y6 2

¥6765 060 0L  SS‘8EH SZ 05°2G. 556 6
02'SL000E L +2'2689 19499 08z |
90'evE 696 91'1S29 29159 856

/8'€960€9 1  60'L8G . 85'8EZ €09 |
80'CELTC9 L 920692 9.'260809 |
L2'8l8 185 € 1Z'868  0€'8208ES €

2012, G896 €G°08L L £9'020 296
s|qeuozel  sasalouj [eroiu
10]BA uoloelojep

dNn3
an3
dn3
dn3
dn3
dn3g

dNn3
aJN3
dn3
an3
dn3
an3

esiAlg

JoLI8jU] eade) V101

BARO3.IQg ssuooedidiued A sauoiwoy SIIVIOL
(4N3) se X391 413 YOXAT
OHV Vrid YINIH YIANVYINYS
JTAILHIANCD 4 YIANVINYS
(4 OLNIIANIANTY YIANVINYS
NVYdST SINOIDDV HIANVINYS
I4°Vr1d VINIY YIANVINYS

BAlD3IQ sauordedionued A sauoioay

edlqnd epnaq S3TVLOL
0€-20-2€02 %S INFWNHEIAOD NIVAS
0€-¥0-6202 %S+ | INJWNHIAOD NIVAS
0€-2£0-S£0C %58 | LINFWNYIAQD NIVIS
0€-20-/20¢ %08°0 INFWNHIAOD NIVdS
LE€-01-0€02 %52 1 LNIFWNHIAOD NIVLS

L€-01-0¥0Z %0Z' L INFWNYIAOD NIVS
edljqnd epnag

Joualu) eidyey

(souna us opesaidx3)

0202 9p 2iqualdIp 8p L¢ e SelalouBUY SIUOISIaAUI I BISLIED *|]| OXBUY

I'4 ‘olweuiq onewsisAs g4 Jepuejueg



O
[~
ﬁl
LO
J
(&)
L
(-
(-

CLASE 8.

CLAYedcd003|
822954849003
¥ZS1LAAG00T
£6629vLeeonT
LELver6lzon
PrOreye1 20N
16990€2290NT
€€c/lS22zeonT
966561222107
0LSLyLGZELNT
GG/€986950N1
FANXANIA FRAS A
0€ly1L09.20N7
£28199zeloNT
0sel10erin
PrS8veer LN
Gc0ie8y0LN7
220S0¥6¥S1N7
£268801561N1
8¥€L0215.1NT
1€10298950N1
6150¢E850N7
¢5e.260020NT
80€9LsrzeLNT

LZ1ELYS000LI

bL9¥L1L1000L]
0¢89G¢£000Ll
G9169€50001I
7/806€S0004|
L1 120%S000.LI

G6'GGG 9.2
L1'GZ0 viv
L0'0
90°L8€ 5/2
#0'GLYy 6¥Z
vZ'0
B6'L.6 OF
95'G96 G/t
0£'166 LS
¥0'0
S¥'0S.L €2
12'0%G L
61'G6€ 562
(L0'0)
62109 Z8
0L'L¥¥ €52
8€'6.€ Lt
£€£'809 Lt
LL'ZLE 90%
69'€LG 8/¢€
(82'zez 81)
0L'€es €€
00'09 821
GG'69€ €91

P0‘8€E 2271
ro‘gee 221

¥6'LSY vPe
¥E'€9S €2
89'€6¥ LG
L850 801
18'¥9T 9.
G9'oze G¢

PLHY0L8ZL6SN (Ze'ogL)
€977828Z16SN (€9'ZL1)

NISI

elleAsn|d /
(eneasnuipy)

98°€G0 920 €
08'L¥02Z¥8 9
¥0°0

08°105 6202
99°/8¢€ LvE 8
ar'l

8€°90L ¥59
22199649 ¥
9/.'206 085 |
6v'0

LL'EVE 066 €
0G'e8S 9
Ov'86L ¥¥G €
6€'0

94°€L¥ 090 |
LE'902 6£E 8
06'/96 /16
88°0LY 1¥2 2
90'¢8/ 666 €
6,910 962 €
18'06L LG L
G6'866 G88 ¢
¥2'/28 966
06'¢E6 L2S 1

GL'LIV 90E v
GL'LIY 90E ¥

LL'PES 529 TL
€0'2LE 961 T
¥1'66G 962 1
€8'9€S 11T ¥
Ze'/09 {20 €
LE'BET L9Z L
¥6°090 ¥
YS'rLL b

alqeuoze.
IoJep

(0s‘c1Ls)
(os'cLg)

9g'LEL €F
{6zZ'85¢ Q)
01262 0l
7828 92
BE'SET 6
90'251 §
(06°€)
(ze'ol)

sasaio)u|

16'L6¥ B6SL T
€9'0L086€ 9
€0°0

V202 ¥SL L
Z9'z16 160 8
ze'L

or'veL €19
12'9/9 €0z ¥
9¥'G06 225 1
S¥°0

CE'EBG 90¢E €
€200 G
LZ'eor 6vz €
o¥'o

16'L18 116
L9'¥9/ 680 8
25G'886 9¢6
GG'Z98 661 2
G6'GOY €66 €
0L'€05 616 ¢
65°€20 966 |
G8'69¥ Zl5 ¢
vZ'ezz 898
GE'Y9S 8GE |

LL'6EL 6L ¥
L2'6ELBLL ¥

11920 182 21
69'€L80z. ¢
9¥'G0l S0Z |
Zv'8ly 691 ¥
LGZPE LGB ¢
99°L16 2T |
9z'/61 ¥
2l'ize Y

feu
uoiseloep

gn3
dN3
dNn3
[<IaE!
dn3
Hn3
dang
dan3
dn3
dan3
aGN3
dn3
an3
asn
=IaE!
dNn3
dN3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dan3

dn3

d4n3
dn3
dn3
¥n3
dan3
asn
asn

esiAlg

aT3IA HOIH Ivd01D ODNId
OVHLIGHY NNYINIAIIL/HOXAT
O7d SANN4 INIEYIN OIMOL
O LMW INF 11'MDVHL X 970
39 NVIdOUN3 NVIQIY3IN S4n
019 - SANNA NVIAIY3IA S4N
HYW ONIDHIWT A HLMOHO §9
N4 HIMOY9 TV1IdvD 00390y
NGO NYILTY ANIHL THY NYIN
O4dALINIML ANN4 T3901NOA
a13IA HOIH Tva0T192 Wvan
dOdN3 DS SHIMIVHL-X 9d
OIH SN SANNd ATH0OM YXY
g 1V 1700 SN JINVYNAQ Wvan
[9H3INT IDSW XIANI IONNINY
OdNT 123738 ALINDI INVYX3T
DI7SN SAVIOYvYE 413 san
U9 LWANI V8019 ODSIANI
[ON INIAT TvE01D NVYSd SIN
SV ONIDHINWT LNI H3Q0OYHOS
HN3 HSYD SANNA IONNAY
AANT SANND NVIAIYIN SHN
AYOIS QYVANYLS NI3ay3Igy
N3 dSN SAVIOYYE 413 s9n
eAndaaig sauoisedionued A sauoooy
epezyjod epeand efy ejusy S3IVIOL
L0-21-0€0Z %SG9°L QY0 INONG ATVL
epez|}oo epeald efiy ejuay
ealqnd epnag SIATVY.LOL
L0-11-220Z %0S5°9 I70d INONG ATV
L0-20-€€0Z %SZ°S 170d INONG AVLI
10-80-6202 %00°C IM0d INONgG ATVLI
G1-10-2202 %G8°0 I10d INONG AVLI
LO-€0-9€02 %S%'L 110d INONG ATV
G1-20-9¥0C %00°'L Y1 SILVLS A3 LINN

§1-20-0€0Z %2Z1'0 Y1 SILVLS A3 LINN
ed1gnd epnaq

JoleIxg eI9ien

(soina ue opesaldxg)

0202 9p 3IqUSIdIP 8p LE e SEJaIOURUY SSUOISIBAUI OP BIBLIED ‘||| OXAUY

I'4 ‘olweudq onewsysAs g4 Jopuejueg



—
™~
<t
Lo
oJ
(&)
Lo
-
-

CLASE 82

€7'6ZL 640 €1 OP‘GSE b L6L 98219 Zb 16°SZZ £9¢ 8.1

Sv'eee 209 ZL

L ¥Hd0Qasg003|
¥Z0S¥0L89LNT 26'ZL8 25
/¥961€€88LNT  16°986 901
0Z109S6¥8LNT 92990 ¥2
ZrSRLI06Y0NT 0P 168 625
000908164107 SZ'ZLE S/
¥/G98/96¥0NT LS'OVE 918
6¥6¥29Z660N7 -
LBEEINOF00Tl 64'989 L2
GEY184£90031 S/°19L /8¢S
60d4YXXEQ003I €£0°CH6 GhL
8EMrODALE003l 22°L LY OF.
96LMAZSD0031  £8°LLL6GSL L
SProc0zgao03l  98'890 2
YIAINLLEE003 £9'€06 SOL
9162529960N7 $2°996 /9
95SH9N6900T1 22'068 225
LEMrSONBL003I £8'G.G 91
G81XdZAadoo3al 69vS9 005
Z0LINEST0031 25°1E0 08P
95447490031 20'898 9¢
LEMDASrE0031 €4'v/1L €8
002494819003l 85°2/1 £6€
GZGHrSME0031  1LE°4€0 /8
82DG5XMLI003] 29°CE6 9
04dX9ZXE0031 L+'v29 9/
LOBMINDE003l 9£'Z1L0 €F
SEdWMIr190031 62'€92 122
88269089003| -
8YPPeeLZLINT LL'€1G 882
GGee1L2010044d (10'0)
¥088%0L89LNT SZ'€LO 2/€
LGOSZALE003! SL'LOE 526
LSAMrONZE003I €1'Si. €2
NISI eljeasnid /
(eljeasnuipy)

PSEPE 0LS 1L
L0'0

8¥'G.6 00€ |
0E'¥SS LIz ¥
€E'6L90¥. |
99'vLE VLG €
SE'v89 /18
16°0SZ Lze 6
LL'o

99'00% 066 |
€0'86€ 699 0L
9F'LLB BSS €
96'06% G8€¢ 6
¥E'L09 L¥6 L
L¥'G6G GO |
ez'goz ez e
£8°€52 049 ¢
ZE'LYI ¥2S §
Z8'Gly ¥05
LT'8LLOLS 2
96'6.. 19/
16'198 /88 ¢
€E'L28 9¥6
YZ'vve 9v0 ¥
8.°69C ¥€6 ¢
99296 Z¢) 1
16204 261
69°4Z1 9€ |
28’68 150 L
L0'0

€6°LG8 967 §
90'6

25'9EL 169 ¥
T8'v60 18 ¥
£6'Cl6 9/

a|geuoze.
Jo[ep

sasala)u|

60°0L0 £06 191
100

LG'25L 8FZ L
6€°295 ¥0l ¥
25T19912 L
9z'€zy ¥¥0 €
0L°29€ g¥2
90'01L6 ¥0G 8
LLO
LLpLL8lY L
1Z'9€Z 292 0L
eV VI8 ELY €
¥2'S20 59 8
LG'G6Y 852 9
GG'9ZG €OoY |
98'v0E LLL Z
65'/82209 ¢
09'06/ 966 ¥
6L°0¥8 /87
85'€90 0L0 /£
v¥'8¥.L 182 L
06666 058 ¢
09°9¥9 €16
99'990 €59 ¢
I¥'ZeZ 1¥8 ¢
¥0°620 980 |
Y¥'8.¥ G68 1
€E'GLS ZEE |
L2211 0g8
100

91'8/2 802 &
.06
LZ'CTLBLE ¥
LE'€6L GG €
08°00Z €14

[e1ouy
uoloeIO[eA

HN3
a4N3
aN3
<IaE!
on3
N3
gN3
N3
gn3
dJn3
Hn3
=[aE!
qNn3
dan3
dNn3
dNn3
HN3
dn3
HN3
N3
asn
aN3
gN3
Hn3
d89
Hun3
dn3
aJN3
dan3
dn3
= IAE!
dn3
dn3
dan3

esIAg

JouRIX eiale) (Y101l

BAlJO3I1Q ssuoloedionted A sauoisay SIIVIOL

SIANI TVEOT1D SANNH OOWId
JNY NILYTINT IDSIA IANNIWY
03 NYIdOINI SANN4 IONNINY
VAdOHN3 NYd I703INAYIYHL
MS 00S d ANV S SHINDVHLX
09 d73IA HOIH Tv90O19 499
HNI V 00S dAS 413 HOXAT

3S  0OI104190d DYNDINYYD
413 VIHOM IDSIN STHVHSI
HOdH0D 0YN3 IHOD SIYYHSI
3 SLION 005 dAS QHYNONVA
110N 005 d ANV S ODSIANI

I4S 3d0YNT IS STYVYHS!
dSN SAYIOUVYS MOVHL X 90
071d SANN4 SLIDN S1I9g39 1Y
A3LINN NOSYIANIH SNNVT
asSN NYOHOW "d'T STHVYHSI
aNO8 d409 V8019 SIHVHSI
a LHOHS NYIWY3g ¥394939n3N
HOO J13IA HOIH  SIMVYHSI
JHVYHSI O7d il STYVHSI
aNOE 40D VF019 SIHVHS|
TIIA HOIH V9019 SIUVHSI

N ONIDHINT SAVIOHVYE HAdS
S1I0N 052 3SL4 QHYNONVA

L1 90 207 MA N3 SONIMvg
3dO¥N3 IDSW 3903 SIUVHSI
ONIDYINT IDSIN SHINDVHLX
S3ANI VIO 1D SANNL ODWId
V) 21 g 4402 TvE0T1O Adr
SISIHATIHLINT YWYANOYD
SLION 00G dAS 413 IaNNIAY
3d0OYN3 1SN STUVHSI
HHIJITHd VIO TO TVdIDNIYd

Jola)xg eiayen

(soJne us opesaldx3)

0202 3p 91qWaIdIp 3p Lg [ SEIBIOURUL SUOISIaAUL O BIBMED ||| OXBUY

I'd “OlweuAg oiewaysAs g4 Jspuejuesg



005925472

CLASE 87

L20e/1L0/5L

120¢/e0/6L

L20egr/eo/st
L20e/en/st
L2oe/eo/Bl
1202/e0/sL
Leoc/ensst
120c/e0/8

L20zg/e0/S)
1202g/e0/sL
Leoe/eoree
Le0g/eoree

L¢oc/en/el

Lc0e/eo/sL
L20e/eo/sL
Lcoc/Lo/SL
L20c/eo/el
Lc0c/eo/6L
Leoe/eor/e
120e/Lo/5)
Lc0z/e0/5L
1202/eo/sl
L20e/eo/6l
120¢/e0/8
12c02/e0/B1
1202/e0/61

0Jeluos
[op ojuajwiduap

v8°‘9z. 2SS 6V
00°016 LI
00°01L6 L}

00'c2S 215
00°€TG 2.5

L2°98L 211 LS
0¥'8Le 8EG ¥
G8'5Z6 600 9
Y¥'ere 968
89'¥20 098 ¢
12'90Z 29 9
00'09} 869 91
6YOLL LLL 2
LL'I6¥88. ¢
8¥'90€ L.V 8
50’682 669

00105 852
00°L0S 852

10909 986 061
0F'8lE 8ES ¥
§8'526 600 9
00°09S 266
61'G/€ €25 09
£0°008 08€ 0¢
G2°/€L 606 ZIL
00'L¥6 906 G2
89'720 098 ¢
L1°/6v¥ 882 ¢
00°00€ 810 /2
00°0Z€ ¥50 ¥
00°00S zes
00'00€ Q9% L1

ajqeuoze.
10[eA

£0'898 99| Z62
00°00S 8¢ 22
00°00S /8¢ Z2

00'00S 965 02
00°00S 966 0z

18°00Z 992 S¥
ETELS ELY ¥

vy'.€9 8.8

LO'6LZ 269 9
1296 999 91
LB'ZSL LGL 2

Zy'eov 169 8
£G'628 104

00°0S. 56 81
00°0SZ 56 81

9Z'LLlY 196 ¥8L

LL'689 616 S
0002z S66
16'180 8.7 09
0Z'09S 88/ 62
06°0€S €20 €1
00'20. 956 6T
65'281 618¢
lv'0L9€2L €
862 £€¥ 92
00°0¥0 610 ¥
00°008 15
00'00. 882 11

opnawosdwon
[eulwopN ayoduy

dNn3

l<IaE!

anv
asn
asn
asn
449
dn3
Adr
asn
asn
asn

aNn3

asn
dd49
gn3
asn
asn
asn
dn3
MON
E
an3
dJn3
aN3
dan3

BsIAIQ

S3TVIOL
«[[3, sduolddo ap uoisiwg s3TVIOL

0l 0G XXO.1S odn3I ra
«lled,, sauorado ap ugisiwg
«Ind, sauojodo ap erdwod S3TVLIOL
01 08 XXO1Ss o¥n3 ra
«ind,, ssuoiado ap eadwon
SOpPIpUaA souning S3TV.I0L
0001 @sSNANV OIGINYD OdIL "AgNS
§¢9 dsNdgo O1gAvD OdIL "Agns
0S X3ANI LIHNHVYIN ONIDYIINT DS
00002 ASNMON OIgIANVD OdIL "AGNS
00052 (IND) d99/9n3 OlgINVYD OdIL "Agns
v2IS141000001 009 MA O aANNg-0dN3 TI¥YNOIJON
0005z (IWD) AdrYNT OIGINYD OdIL "AGNS
0000Z ASNAM3S OIgIAVYD OdIL “A9NsS
YOISIH|00000L €0 00°9 YAOL ILON SN TYNOIDON
VOISIHI00000L A 0 ANOg vd11N SN T¥YNOIDON
SopIpuaA soaning
Jnd,, sauoiodo ap ugisiug SITVIOL
0l 0G XXOLS 0dNn3 ra
Jind,, seuorado ap ugisiwg
sopesdwod sounyng SIAIVIOL
0001 dSNANv OIanVD OdIL 'A9NS
G629 asNd4do O1gnWVD OdIL "Agns
0l JJIANI 0¥ OVD
000521 asN/dN3 3LNIOVAENS
0G X3ANI 00S dAS
vDISI4100000L €0 009 MA G ILON SN TYNOIDON
01l X3ANI 3LISOdINOD s¢ X349l
00002 ASNMON OIFgINVD Odil "AgNnsS
00002 asSN/M3As OIFWVYD OdIL "AgNS
0§ X3ANI 009 XX0OL1S ra
vOISI4I00000L 00" ¥AOE IXNG-OMNI IYNOIDON
01 06 XXO1S odn3a ra

0L 08 XXols ra
sopesdwos sounyng

uoldduosag

(sodna us opesaldx3)

020Z 3p 2IqIaIdIp 9p L [ SOPBALISP U SBUOISIBAUL 3P BISMED "A] OXaUY

I'd ‘olweulq onewasAs g4 Japuejueg



005925473

CLASE 8.

Santander PB Systematic Dynamic, F.l.

Informe de gestion del ejercicio 2021

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

El ano 2021 continué marcado por la evolucion de la pandemia de la Covid-19. En los
primeros meses del afio los diferentes paises comenzaron las campafas de vacunacion lo
que permitié que continuaran eliminandose parte de las restricciones a la actividad yala
movilidad aunque algunas de ellas han continuado vigentes al cierre del afio. En este
sentido, la progresiva normalizacién de la actividad econdmica internacional ha estado
acompanada durante todo el afio de cuellos de botella en algunas cadenas de suministros
y mercados de materias primas lo que se ha trasladado a un fuerte aumento de los precios
en las principales economias. En los mercados financieros, las sucesivas olas de
contagios provocados por la variante Delta asi como la aparicion de la variante Omicron a
finales de noviembre han ocasionado episodios de volatilidad que se han traducido en
jornadas de fuertes ventas en las bolsas y de compras en los mercados de bonos de
gobiernos en su caracter de activos refugio. Asimismo, otra fuente de volatilidad en los
mercados financieros han sido los mensajes y actuaciones de los diferentes Bancos
Centrales en direccién a la normalizacién de las medidas extraordinarias de politica
monetaria que aplicaron a raiz de la pandemia. No obstante, en el caso de las bolsas
europeas y norteamericana el comportamiento en el conjunto del afio ha sido claramente
de ganancias, con subidas anuales como el +26,89 del S&P500 que finalizo el afio en zona
de maximos histéricos, el +20,99% del EuroStoxx50 y el 28,85% del CAC francés mientras
que el IBEX35 registrd una subida del +7,93%. En el caso de los bonos del gobierno aleman
y americano a 10 afios, sus TIREs se movieron en un rango muy amplio a lo largo del afio
y finalmente anotaron en el periodo una subida de +39p.b. y +60p.b. respectivamente. La
TIR del bono espafiol a 10 afios se situd a cierre de 2021 en +0,56% desde el +0,04% de
finales de 2020. En el caso de los tramos mas cortos de las curvas de tipos de interés Zona
Euro las marcadas rentabilidades negativas continuaron siendo la tonica durante todo el

ano.

En cuanto a los Bancos Centrales europeos vy norteamericano, en el Ultimo trimestre del
afo anunciaron medidas para normalizar progresivamente los apoyos extraordinarios de
politica monetaria que lanzaron a raiz de la pandemia. En EEUU, la Reserva Federal
comenzd en noviembre la reduccidn de compras mensuales de activos y en la actualizacion
de sus previsiones internas sobre los tipos de interés oficiales que hizo en diciembre, la
Fed reflej6 una previsién de tres subidas de tipos de +25p.b. a lo largo de 2022 y otras tres
a lo largo de 2023. En Zona Euro, el BCE anuncié que el Programa de Compras de
Emergencia (PEPP) lanzado a raiz de la pandemia finalizara en marzo de 2022. A partir de
dicha fecha, y durante el 2°T22 las compras bajo el programa tradicional, APP, seran de
40MMn€/mes, mientras que en el 3°T22 seran de 30MMnE/mes y a partir de octubre seran
de 20MMn€/mes. En Reino Unido, el Banco de Inglaterra anunci6 en diciembre una subida
del tipo de interés de referencia del 0,10% al 0,25%.
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Respecto a la reactivacion econémica internacional, si bien continuo ganando dinamismo
alo largo del afio, el ritmo de recuperacion fue dispar por zonas geograficas. EEUU destacd
por el fuerte crecimiento registrado durante el primer semestre del afio, resultado en gran
medida de los importantes paquetes fiscales y de ayudas directas implementados a raiz de
la crisis. Durante el tercer trimestre su crecimiento se moderd al 2,3% anualizado. La
tendencia al alza en los precios se acentud durante el afio y el IPC de diciembre se situd
en el 7%, el nivel mas alto desde 1982. En el caso de la Zona Euro, las restricciones en
vigor durante el primer trimestre provocaron un retroceso del PIB del -0,2% trimestral dando
paso a un crecimiento trimestral del +2,2% tanto en el segundo como en el tercer trimestre
del afio. En cuanto a los precios, la tendencia también fue al alza y el IPC de diciembre
subid hasta el 5%, la tasa mas alta desde que comenzé la serie histdrica en 1997.

En los mercados de materias primas se registraron fuertes subidas en los precios
energéticos. El precio del crudo Brent subié un +50% en 2021. La OPEP y paises aliados
fueron aumentando la produccion de crudo a lo largo del afio aunque los niveles se
mantienen aun por debajo de los que se registraban antes del inicio de la pandemia.
Asimismo, el precio del gas natural registré un aumento del +243% en el afio.

En cuanto a las divisas, en el conjunto del afio el euro se deprecio un 6,93% frente al dolar
y un 5,86% frente a la libra esterlina.

Para el ejercicio 2022 el contexto econémico continta afectado por la evolucion de la
pandemia de la Covid-19 y el impacto que pueda tener en la actividad econémica.
lgualmente afectara la evolucién de la invasion de Ucrania por Rusia y otro de los factores
claves del ano 2022, a tenor de los anuncios realizados por los distintos Bancos Centrales,
sera la progresiva normalizacién de las medidas extraordinarias de politica monetaria
adoptadas a raiz de la pandemia. Asi, en un escenario de no remuneracion al ahorro en la
Zona Euro, la diversificacion entre activos financieros, acorde al perfil de riesgo, es la mejor
herramienta no solo para minorar la volatilidad sino también para acceder a todas las
fuentes potenciales de rentabilidad, manteniendo siempre el horizonte temporal.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se
describe en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social,
ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez
de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva y desarrollados por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comision Nacional
del Mercado de Valores.
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Las inversiones del fondo pueden estar sujetas a riesgos de sostenibilidad. Estos incluyen
riesgos medioambientales (como por ejemplo exposicion al cambio climatico y riesgos de
transicion), riesgos sociales (por ejemplo, desigualdad, salud, inclusion, relaciones
laborales, etc.) y de gobernanza (falta de supervision sobre aspectos materiales de
sostenibilidad o falta de politicas y procedimientos relacionados con la ética de la entidad).
El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el
sector de actividad o su localizacion geogréfica.

La sociedad gestora cuenta con herramientas y procedimientos para la integracion de los
riesgos de sostenibilidad en los procesos de inversion. Se aplican criterios de analisis tanto
valorativos como excluyentes en sectores especialmente expuestos a riesgos de
sostenibilidad, con una evaluacion de la calidad Ambiental, Social y de Gobernanza (ASG)
de las inversiones del fondo, de acuerdo con una metodologia de analisis propia. Esta
valoracion ASG se basa en informacién relativa a los emisores de los activos, la cual es
proporcionada por proveedores de datos ASG externos y da lugar a una puntuacion ASG
de cada emisor. Esta valoracion se utiliza como un elemento mas en la toma de decisiones
de inversién, complementando el analisis de riesgos financieros. Ademas, la sociedad
gestora lleva a cabo actividades de engagement y voto en las companias en las que
invierte, teniendo en cuenta aspectos ASG segun se define en las respectivas Politicas de
Voto y de Engagement. La informacién de estas politicas ASG puede ser consultada
en www.santanderassetmanagement.es,

Adicionalmente, las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en
cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles.

Gastos de I+D y medioambiente

A lo largo del ejercicio 2021 no ha existido actividad en materia de investigacion vy
desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2021 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.



005925476

CLASE 87

Santander PB Systematic Dynamic, F.I.

Informe de gestion del ejercicio 2021

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2021

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de este informe de
gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen
en la memoria.
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

GM3750467

Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracién de Santander Asset Management,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., D2 Maria Ussia Bertran, para hacer constar
que todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente
documento, que se compone de las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto y memoria) e informe de gestién de los Fondos de Inversién detallados en el
Anexo adjunto y gestionados por Santander Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, correspondientes al gjercicio cerrado el 31 de diciembre de 2021, firmando todos y cada
uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que
doy fe.

Madrid, 17 de marzo de 2022

La Secretaria del Consejo de Administracion

Fdo.: D2. Maria Ussia Bertran

El Presidente del Consejo de Administracion El Vicepresidente del Consejo de Administracién

Fdo.: D. Lazaro de Lazaro Torres Fdo.: D. Miguel Angel Sanchez Lozano

Consejeros:

Fdo.: Q:,,.Jos'”e"i‘\/lercado Garcia Fdo.: D. Jesus Ruiz Castafieda




= LEGITIMACION =

.. PABLO DE LA ESPERANZA RODRIGUEZ, Notario de Madrid y de su
llustre Colegio, DOY FE que considero legitima las firmas que anteceden
Dofia Maria Ussia Bertdn con DNI nGmero 33518573-Y, Don José
Francisco Mercado Garcia con DNI nimero 05212299-Q, Don Lazaro de
L&zaro Torres con DNI numero 05383514-L, Don Miguel Angel Sanchez
Lazano con DNI ntmero 05372145-N y de Don dJesus Constantitino Ruiz
Castafieda con DNI nimero 13149880-K.

En Madrid a veintidés de abril de dos mil veintidos.

pUBLICA (L‘S? £ R-‘I/'/j4

?301 ARIAL e

o R ¢
 CARIA R | /{ ,
; NiHIL PRIUS FIDE W
S AL62468540 _ i .
= LEGITIMACION =

PABLO DE LA ESPERANZA RODRIGUEZ, Notario de Madrid y de su llustre Colegio, DOY FE
que la fotocopia anterior, extendida en este tnico folio de papel timbrado de uso notarial, es
reproduccién fiel y exacta de su respectivo original, que me ha sido exhibido. .
En Madrid, a veintidés de abril de dos mil veintidés.
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FONDO GRE, FIL (EN LIQUIDACION)

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

f PABLO DE LA FSPF@}M@SR?D&ICP@ 6

INOTARIO

| Diego de Ledn, 45 - 1.°. 28006 Madrid

| NUMERACION FOLIOS PAPEL TIMBRADO

Falios de papel timbrado de la clae 82, nOmer
005922345 al 005922377

NUMERACION FOLIOS PAPEL TIMBRADO'

Folios de papel timbrado de la clase 8%, nﬂeros

005922378 al 005922410

Folios de papel limbrado de Ia clase 82, nimeros

Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros

18 ||| INVERBANSER; FI 005922485 al 005922518 005922519 al 005922552
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros Folios de papel timbrado de la clase 8°, nimeros

26 | SANTANDER ACCIONES EURO, FI 005925125 al 005925154 005925155 al 005925184
28 SANTANDER MULTIESTRATEGIA, IICIICIL Folios de papel timbrado de |a clase 82, nimeros Folios de papel timbrado de la clase 8°, nimeros

(EN LIQUIDACION) 005922693 al 005922721 005922722 al 005922750
29 SELECT GLOBAL MANAGERS, IICIICIL (EN Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros

LIQUIDACION) 005922815 al 005922845 005922846 al 005922876
< Folios de papel timbrado de Ia clase 82, nimeros Folios de papel timbrado de la clase 87 nimeros

58 | SANTANDER ACCIONES ESPANOLAS, FI | 5925261 al 005925297 005925298 al 005925334
81 SANTANDER PATRIMONIO DIVERSIFICADO, | Folios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros Folios de papel timbrado de la clase 82 nimeros

FIL 005928267 al 005928308 005928309 al 005928350
Folios de papel timbrado de la clase 82 numeros Folios de papel timbrado de la clase 82 nimeros

87 | .ALTERNATIVE LEASING.FIL 005928505 al 005928550 005926551 al 005928596
154 SANTANDER PB AGGRESSIVE PORTFOLIO, | Folios de papel timbrado de la clase 87 ndmeros Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros

Fi 005922619 al 005922655 005922656 al 005922692
Folios de papel timbrado de la clase 8° nimeros Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros

205 | FONEMPORIUM.FI 005922277 al 005922310 005922311 al 005922344
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros Folios de papel timbrado de la clase 82 nimeros

208 | SANTANDER RENTAFIA, FI 005927259 al 005927295 005927296 al 005927332
Folios de papel timbrado de la clase 82, numeros Folios de papel timbrado de la clase 8° nimeros

231 | FONTIBREFONDO, FI 005922411 al 005922447 005922448 al 005922484
258 SANTANDER ACCIONES Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros Folios de papel timbrado de la clase 8? ndmeros

LATINOAMERICANAS, FI 005922751 al 005922782 005922783 al 005922814
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros Folios de papel timbrado de la clase 82 nimeros

315 | OPENBANKAHORRO. Fl 005924029 al 005924061 005924062 al 005924094
Folios de papel timbrado de la clase 87 nimeros Folios de papel timbrado de la clase 87 nimeros

441 | SPBRFAHQRRO;FI 005922877 al 005922922 005922923 al 005922968
Folios de papel timbrado de la clase 87 nimeros Folios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros

528 | INVERAGTIVO CONFIANZA, Fi 0059268351 al 005928387 005928388 al 005928424
540 SANTANDER SELECCION RV EMERGENTE, | Folios de papel timbrado de la clase 82 numeros Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros

F! 005926669 al 0059266399 005926700 al 005926730
Folios de papel timbrado de la clase 87, nimeros Folios de papel timbrado de la clase 8? nimeros

637 | SANTANDER PB BALANCED PORTFOLIO. FI | 545971503 al 005921847 005921848 al 005921892
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros Folios de papel timbrado de la clase 8? nimeros

677 | SANTANDER SOSTENIBLE RF 1-3, I 005927817 al 005927863 005927864 al 005927910
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros Folios de papel timbrado de la clase 82 nimeros

689 | SANTANDER RENTAFIJA AHORRO, FI 005921501 al 005921544 005921545 al 005921588
Folios de papel timbrado de la clase 82, ndmeros Folios de papel timbrado de la clase 8° nimeros

1175 | FONDANETO, FI 005923685 al 005923715 005923716 al 005923746
Folios de papel timbrado de la clase 87, nimeros Folios de papel timbrado de la clase 8° nimeros

1197 | SANTANDER RENDIMIENTO, Fi 005921949 al 005921987 005921988 al 005922026
Folios de papel timbrado de la clase 82 nimeros Folios de papel timbrado de la clase 8? nimeros

1385 | SANTANDER GO RETORNO ABSOLUTO. FI | 405923451 al 005923480 005923481 al 005923510
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros Folios de papel timbrado de la clase 8° nimeros

1454 | SANTANDER RF CONVERTIBLES, Fi 005927333 al 005927368 005927369 al 005927404
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros

1920 | SANTANDER SELECCION RV JAPON, FI 005926607 al 005926637 005926638 al 005926668
1973 SANTANDER SELECCION RV Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros Folios de papel timbrado de la clase 8, numeros

NORTEAMERICA, FI 005926955 al 005926985 005926986 al 005927016
Folios de papel timbrado de la clase 87 numeros Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros

1988 | SANTANDER CORTO PLAZO DOLAR, Fi 005924367 al 005924400 005924401 al 005924434
Folios de papel timbrado de la clase 87, nimeros Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros

1998 | SANTANDER RENTA FLIA PRIVADA, FI 005926439 al 005926492 005926493 al 005926546
2011 SANTANDER RENTA FIJA LATINOAMERICA, | Folios de papel timbrado de la clase 8% ndmeros Folios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros

Fl 005925477 al 005925507 005925508 al 005925538
Folios de papel timbrada de la clase 82, nimeros Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros

2156 | SANTANDER SMALL CAPS EURQPA, FI 005926883 al 005926918 005926919 al 005926954
Falios de papel timbrado de la clase 87, ndmeros Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros

2164 | SANTANDER DIVIDENDO EUROPA, FI 005925185 al 005925222 005925223 al 005925260
2231 SANTANDER GESTION DINAMICA Folios de papel timbrado de la clase 82 numeros Folios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros

ALTERNATIVA 005924155 al 005924183 005924184 al 005924212
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros

2295 | EUROVALOR IBEROAMERICA, FI 005923627 al 005923655 005923656 al 005923684
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros Folios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros

2314 || FONDO ARTAC, Fi 005923511 al 005923541 005923542 al 005923572
2410 SANTANDER GESTION GLOBAL DECIDIDO, | Folios de papel timbrado de la clase 82 ndmeros Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros

Fl 005923319 al 005923356 005923357 al 005923394
< Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros Folios de papel timbrado de la clase 8% numeros

2544 | SANTANDER INDICE ESPANA, FI 005927109 al 005927140 005927141 al 005927172
2618 EUROVALOR GARANTIZADO ACCIONES lll, | Folios de papel timbrado de la clase 82 nimeros Folios de papel timbrado de la clase 8% numeros

Fl 005925067 al 005925095 005925096 al 005925124
2787 SANTANDER RESPONSABILIDAD Folios de papel timbrado de la clase 8% numeros Folios de papel timbrado de la clase 8% numeros

SOLIDARIO, FI 005928425 al 005928464 005928465 al 005928504
Folios de papel timbrado de la clase 8?, nimeros Folios de papel timbrado de la clase 8° numeros

2792 | SANTANDER DEUDA CORTO PLAZO, FI 005927537 al 005927567 005927568 al 005927598
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros Folios de papel timbrado de la clase 82 nimeros

2918 | SANTANDER SELECCION RV ASIA, FI 005925671 al 005925701 005925702 al 005925732
Folios de papel timbrado de la clase 8% numeros Folios de papel timbrado de la clase 82 nimeros

2936 | SANTANDER INDICE EURO ESG, FI 005921094 al 005921130 005921131 al 005921167
N Folios de papel timbrado de a clase 8° numeros Folios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros

3085 | SANTANDER SMALL CAPS ESPANA, FI 005927469 al 005927502 005927503 al 005927536
Folios de papel timbrado de la clase 82 numeros Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros

3245 | AURUM RENTAVARIABLE, Fi 005923747 al 005923781 005923762 al 005923816
3328 EUROVALOR BONOS ALTO RENDIMIENTO, Folios de papel timbrado de Ia clase 82 numeros Folios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros

005923573 al 005923533 005923600 al 005923626
3436 EUROVALOR GARANTIZADO ESTRATEGIA, Folios de papel timbrado de la clase 8° numeros Folios de pape! timbrado de la clase 82, nimeros

005923146 al 005923180

005923111 al 005923145
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Folios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros

Folios de papel timbrado de la clase 8?, nimeros

S

Pri

4124 | EUROVALOR GARANTIZADO ACCIONES.FI | 00551743 a1 005921772 005921773 al 005921802
Folios de papel timbrado de la clase 82, niimeros Folios de papel timbrado de la clase 82, numeros
4137 | SANTANDER CONFIANZA, FI 005927017 al 005927062 005927063 al 005927108
4251 SANTANDER GESTION GLOBAL Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros Folios de papel timbrado de la clase 82, numeros
CRECIMIENTO, FI 005924913 al 005924957 005924958 al 005925002 _
4253 SANTANDER GESTION GLOBAL Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros Folios de papel timbrado de la clase 8% nimeros
EQUILIBRADO, FI 005924761 al 005924806 005924807 al 005924852
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros Folios de papel timbrado de la clase 8?, ntimeros
4284 | SANTANDER PB MODERATE PORTFOLIO. FI | 055056017 al 005926060 005926061 al 005926104
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros
4285 | SANTANDER PB DYNAMIC PORTFOLIO, FI | 055556105 a1 005926142 005926143 al 005926180
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros Folios de papel timbrado de la clase 8? numeros
4286 | SANTANDER PB SYSTEMATIC DYNAMIC, FI | 40555407 al 005925441 005925442 al 005925476
4420 EUROVALOR GARANTIZADO ACCIONES II, Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros Folios de papel timbrado de la clase 8%, ndmeros
Fl 005922153 al 005922182 005922183 al 005922212
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros Folios de papel timbrado de la clase 82 nimeros
4442 | SANTANDER PB INVERSION GLOBAL, FI | 555056317 a1 005926345 005926346 al 005926374
Folios de papel timbrado de la clase 82, nlimeros Folios de papel timbrado de la clase 8% numeros
4868 | SANTANDER EUROCREDITO, FI 005924519 al 005924556 005924557 al 005924594
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros Folios de papel timbrado de la clase 82, numeros
4893 | SANTANDER RENTA FIJA FLEXIBLE, FI 005925539 al 005925580 005925581 al 005925622
4935 SANTANDER MULTIACTIVO SISTEMATICO Folios de papel timbrado de la clase 82, ndmeros Folios de papel timbrado de la clase 82 numeros
4, Fl 005926181 al 005926216 005926217 al 005926252
4959 SANTANDER PB SYSTEMATIC BALANCED, Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros
! 005926731 al 005926766 005926767 al 005926802
4992 EUROVALOR GARANTIZADO ACCIONES IV, | Folios de papel limbrado de la clase 82, nameros Folios de papel timbrado de la clase 8? numeros
Fl 005922213 al 005922244 005922245 al 005922276
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros Folios de papel timbrado de Ia clase 82, nimeros
4955 | SANTANDER GENERACION 1, i 005927173 al 005927215 005927216 al 005927258
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros Folios de papel timbrado de la clase 8% numeros
4996 | SANTANDER GENERACION:2, Fi 005922969 al 005923012 005923013 al 005923056
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros Folios de papel timbrado de |a clase 82, numeros
4957 | SANTANDER GENERACION 3, 005926803 al 005926842 005926843 al 005926882
5042 EUROVALOR GARANTIZADO ACCIONES V, Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros Folios de papel timbrado de la clase 8?, numeros
Fi 005922553 al 005922585 005922586 al 005922618
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros Folios de papel timbrado de [a clase 82, nimeros
5055 | SANTANDERINCOME, Fl 005924095 al 005924124 005924125 al 005924154
Folios de papel limbrado de la clase 8°, nimeros Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros N
5082 | EUROVALOR GARANTIZADO RENTAS, FI | q05671589 a1 005921630 005921631 al 005921672 -
Folios de papel limbrado de la clase 8, nimeros Folios de papel timbrado de la clase 82, numeros ')
5088 | SANTANDER GARANTIZADO 2025, Fi 005927405 al 005927436 005927437 2l 005927468
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros *|-Folios de papel timbrado de la clase 8% numeros ¢
5101 | EUROVALOR AHORRO RENTAS, FI 005523181 al 005923214 005923215 al 005923248 =1
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros Folios de papel timbrado de la clase 82, numeros
154 | EURGVALORAHORRO RENTAST, Fi 005923249 al 005923263 005923284 al 005923318 é
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros Folios de papel timbrado de la clase 82, numeros
5178 | SANTANDER FUTURE WEALTH, Fi 005925003 al 005925034 _ 005925035 al 005925066 m
5198 SANTANDER EMPRESAS RENTA FIJA Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros Folios de papel timbrado de la clase 8°, nimeros
AHORRO, FI 005924435 al 005924476 005924477 al 005924518
Folios de papel limbrado de la clase 82, nimeros Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros
5205 | SANTANDER CONSOLIDA 802, FI 005924303 al 005924334 005924335 al 005524366
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros
5240 | SANTANDER SOSTENIBLE 1, FI 005527599 al 005927654 005927655 al 005927710
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros Folios de papel timbrado de la clase 8% numeros
5241 | SANTANDER SOSTENIBLE 2, Fi 005927711 al 005927763 005927764 al 005927816
Folios de papel timbrado de la clase 82, niimeros Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros
5256 | SANTANDER PB STRATEGIC BOND, FI 005925803 al 005925842 005925843 al 005925882
Folios de papel limbrado de la clase 87, numeros Folios de<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>