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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Bankinter Mixto Renta Fija, Fondo de Inversion {en adelante, el Fondo), por encargo det Consejo de
Administracion de Bankinter Gestién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva (en adelante,
la Sociedad Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjurias del Fondo, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminade en
dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relucion con las cuentas anuales del Fondo

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales del Fondo adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimenio, de la situacién financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con
el marco normativo de informacidn financiera apiicable al Fondo en Espafia, gue se identifica en la Nota 2 de la memoria
adjunta, v del control interno que consideren necesario para permitir Ia preparacidn de cuentas anuales del Fondo libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra respensabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales del Fondo adjuntas basada en nuestra auditoria.
Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en
Espafia. Dicha normativa exige gue cumplamos los requerimientos de éfica, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales del Fondo estdn libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere 1a aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la informacion
revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracidn de
los riesgos de incorreccion material en fas cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo,
el auditor tiene en cuenia el contrel interno relevante para la formulacidn por parte de los administradores de la Seciedad
Gestora de las cuentas anuales del Fonde, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion
de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia de dicho control interno. Una auditorfa
también incluye ia evaluacion de la adecuacién de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la dirgccion, asi como la evaluacion de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos gue la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinién de auditoria.

Opinidn

En nuestra opini6n, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y
de 1a situacion financiera det Fondo a 31 de diciembre de 2013, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual

terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicic 2015 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad Gestora
consideran oportunas scbre la situacion del Fondo, 1a evolucion de sus negocios y sobre otros asumtos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales, Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestién con el afcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de ia
obtenida a partir de los registros contables del Fondo. o
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CLASE 8:

BANKINTER MIXTO RENTA FIJA, FONDO DE INVERSION

BALANCES Al 31 DE PICIEMBRE DE 2015Y 2014

(Euros)

OM7101228

ACTIVO 31-12-2015 31-12-2014 (%) PATRIMONIO Y PASIVO 31-12.2015 31-12.2014 ("}
ACTIVO NO CORRIENTE - " PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 369.967.448,88 149.676.842,43
ACCIONISTAS
Inmovilizado intangibie - - fondos reembolsables  atribuidos  a 369.9657.448,88 149.676.842,43
participes o accionistas
inmovilizade material - - Capital - -
Bienes inmuebies de uso propio - - Participes 337.748.646,37 112.483.863,63
Mobiliaric y enseres - Frima de emision - .
Activos por impuesto diferido - - Reservas 3B89.783.01 388.783.01
ACTIVO CORRIENTE 370.451.611,26 149.876.701,80 {Acciones propias) - -
Deudores 3.152.276,83 1.404.877.27 Resuliados de ejerticios anteriores 33.156.828,94 3315682694
Cartera de inversiones financieras 320.854.401,70 134.708.385,82 Ciras aportaciones de $0cios - -
Cartera interior 185.633.506,43 91.542.423,48 Resultago del gjercicic (1.327.807,44) 3.636.368,85

Valores representativos de deuda 72.725.484,90 5%,255.832.64 (Dividendo a cuenta) - -

instrumentos de patrimonio 6.744.523,73 0.088.850,87 | Ajustes por cambios de valor en - -

inmovilizado material de uso propic

instituciones de Inversidn Colectiva 2.200.104,57 2.201.983,87 | Otro patrimonio airibuido - -

Depositos en EECC 101.963.383,23 28.000.000,00

Derivados - (4.284,00) | PASIVO NO CORRIENTE -

Oiros - - Provisiones a large plazo - -
Cartera exterior 133.621.189,35 42.368.877,6% Deudas a large plazo -

Valores representatives de deuda 66,103.230,03 18.703.659,14 Pasives por impuesto diferido - -

Instrumentos de patrimonic 48.836.083 .46 17.663.878.84

instituciones de inversion Colectiva 18.681.885 B6 £.002.424 44 | PASIVG CORRIENTE 484.162,38 198.859,47

Depositos en EECC - - Provisiones a corio plazo - -

Derivados - {1.084.73) Deudas a corto plazo - -

Qtros - - Acreedores 484.162,38 199.858,47
intereses de la cartera de invessidn 1.599.685,92 B87.084,75 Pasivos financieros . -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivados - -

Periodificaciones - - Periodificaciones - -
Tesoreria 46,444.932,73 43.673.438,71

TOTAL ACTIVO 376.451.611,26 14%.876.701,90 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 370.451.611.26 149.876.701,80
CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS £E COMPROMISO

Compromisos por operaciones largas de
derivados

Compromisps por operaciones corias de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por la ItC
Valores aportagos como garantia por ia IIC
Valores recibidos en garantia por ta IIC
Capital nominal no suscrito ni en circuaclin
{SICAV)
Pergidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE CRDEN

26.683.921,16

19.251.670,65

26.693.921,16

12.399.864,00

5.851 806,65

132,937.384,26

£7.829.293,85

1.327.807.44
131.608.586,82

67.828.293,85

159.631.315,42

$7.080.964,50

Las Notas 1 a 8 descritas en la Memoria adjunta ferman parte integrante

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

de! balance al 31 de diciembre de 2015,
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CLASE 87

BANKINTER MIXTO RENTA FIJA, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

o W e e i

{Euras)
2015 2014 (%)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - .

Comisiones retrocedidas a la liC 31.766,32 535,80

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion 4.270.504,34) {1.652.856,90)
Comision de gestion (3.523.032,40) (1.476.404,44}
Comisién depositario (425.516,32) {184.830.28)
ingreso/gasioc por Compensacion compartimento . -

Otros (22.045,62) (9.622,17)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {4.238.828,02) {1.652.321,10)
Ingresos financieros 3.484.450,94 2.052.710,30
Gastos financieros {103.326,61) {60.491,63)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 767.834,74 3.789,103,86

Por aperaciones de ia cartera interior 461.806.41 3.320.392,80

Por operaciones de ia carlera exterior 306.028.33 363.649.73

Por operaciones con derivados . 96.061,33

QOiros - -
Diferencias de cambio {157.045,20) 10.744,05
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros {1.080.883,29) {496,842,06)

Deterioros - -

Resultados por operaciones de ta cartera intetior 387.899.32 214.125.80

Resultados por operaciones de la cartera exterior 230.784.27 ($28.638.95)

Resultados por operaciones con derivados {1.693.576,88) 217.671.09

Otros - -
RESULTADO FINANCIERO 2.911,020,58 5.295.224,52
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {1.327.807,.44) 3.642.903.42
impuesio sobre beneficios - {6.534.57)
RESULTADO DEL EJERCICIO (1.327.807,44) 3.636.368.85

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, & efectos comparativos.

Las Notas 1 a & descritas en ia Memoria adjunta forman parte integranie
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015,
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CLASE 82

BANKINTER MIXTO RENTA FIJA, FONDO DE INVERSION-

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre de 2015 y 2014

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31

de diciembre de 2015y 2014:

Euros

2015 2014 ()

(1.327.807,44) | 3.636.388,85

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias
Total ingresos y gastos imputados directamente en ef patrimonio atribuido a participes o accionistas

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

{1.327.807,44) | 3.636.268,85

Total de ingresos y gastos reconocidos

{*} Se presenta, Unica y exclusivamente, 2 efectos comparativos.
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CLASE 8-

Bankinter Mixto Renta Fija, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015

Resefa del Fondo

Bankinter Mixto Renta Fija, Fondo de lnversion (en adelante, el Fondo) se constituyG el 20 de noviembre de
1997 baijo la denominacién de BK Fondo Mixto Renta Fija, Fondo de inversion Mobiliaria. Con fecha 26 de junia
de 2001 el Fondo cambié su denominacién por la de BK Mixto Europa 20, Fondo de Inversion Mobiliaria, con
fecha 5 de febrero de 2004 por la de BK Mixto Europa 20, Fondo de Inversién vy, finalmente, con fecha 21 de
septiembre de 2012 el Fondo cambid su denominacion por ia actual. El Fonde se encuentra sujeto a lo dispuesto
en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, considerando las uitimas
modificaciones introducidas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como en lo dispuesio en el Real
Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, y sus posteriores modificaciones por el Real Decreto 83/2015, de 13 de
febrero y por ef Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre, por los que se reglamenta dicha ley y en la restanie
normativa aplicable.

Ei Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de fa Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 1.248, en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objsto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del pablico para gestionarios e invertirios en
bienes, derechas, valores u otros instrumentos, financieros 0 ho, siempre que el rendimiento del inversor se
establezea en funcidn de los resultados colectivos, Dada la actividad a la gue se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activas, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental gue
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, fa situacion financiera y los resuttados del misma. Por
este motivo no se inciuyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacién de cuestiones medioambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto gque se encuentra registrado y a disposicion
del ptblice en el regisiro cerrespondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Seguin se indica en la Nota 7, la gestién y administracion del Fondo estan encomendadas a Bankinter Gestién de
Activos, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Coiectiva, entidad perteneciente al Grupo
Bankinter.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Bankinter, S.A. {Grupc Bankinter), entidad depositaria del
Fonde (véase Nota 4).



OM7101233

CLASE 8/

2. Bases de presentacion de lgs cuentas anuales

e e

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de fos registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circutar 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrolto y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de io previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa iegal
especifica que le resulta de aplicacion, de farma que muestran ka imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de! Fondo al 31 de diciembre de 2015 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

L as cuentas anuaies del Fondo, que han sido formutadas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima gue dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en ta Nota 3. No existe ning(n principio contable o norma de valoracion de caracter obligatoric que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y ia determinacion del patrimonio son sensibles a ios principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por ios Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuaies,

En las cuentas anuales del Fondo se han uliizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compremisos gue figuran registrados en alas. Basicamente, estas astimaciones se refigren, en su ¢aso, a la
evaluacion del valor razonable de determinades instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados actives. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible ai cierre del ejercicio 2015, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
e} futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
casc, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su pofitica de inversion, estén sujetas a las

fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo que pueds
provocar que el valor liquidativo de la participacién fluctie tanto al aiza como & ia baja.

¢) Comparacion de la informacion

ta informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2014 se presenta Unica vy
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion corraspondiente al ejercicio 2015,
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CLASE 8°

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de perdidas y ganancias y del estado de cambios en et
patrimonio neto se presentan de ferma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha inciuido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e} Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2015 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterics aplicados en el gjercicio 2014.

f) Correccién de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2014.

MNormas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2015 y 2014 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i, Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
baiance:

. Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuenias o depbsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liguidez, ya sea en el depositario, cuando ¢ste sea una entidad de crédito,
o en caso contrano, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su casc, el efectivo recibido por el Fondo en concepic de garantias
aportadas.

. Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cariera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”™

. Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, qgue devengan una remuneracion consistents en un interés, implicito o explicito,
establecido coniractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor,

« Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras enfidades, taies como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.
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. Instituciones de inversién Colectiva: incluye, en su caso, las participacicnes en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

+ Depésitos en entidades de crédito (EECC): depositos que el Fonde mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de fos saldos que se recogen en el eplgrafe “Tesoreria”.

« Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incomorados, en su caso, en los preductos estructurados mantenidos por el Fondo.

+ Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, as/ como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

» Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

. Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

. Deudores: recoge, en su ¢aso, el efectivo depositado en concepto de garantia en ios mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y & total de dereches de crédito y
cuentas deudoras que por cualguier concepte diferente a los anteriores ostente ef Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas & cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de ia cuenia de pérdidas y ganancias.

i, Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguienies epigrafes dei
balance:

- Deudas a largo/corio plazo: recoge, en su Caso, las deudas contraidas con terceros por prestamos
recibidos y ofros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion

como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: inctuye, enfre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el vaior razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicites
incorporados, en su case, en los productos estructurados mantenidos por ef Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como "Pasives financieros a valor razonable con cambiocs en pérdidas y

ganancias”.

. pPasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
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. Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débttos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con ias Administraciones Piblicas y los importes pendientes de pago por

comisiones de gestién y deposito. Se clasifican a efecios de valoracién como “Débitos y partidas a
pagar.

b) Reconocimientoy valoracion de los activos y pasivos financieros

i Reconocimiento y vaforacion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar’, y 1o activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria’, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
ia operacion. Posteriormente, ios activos se valoran por su coste amortizado, contabiiizandose los intereses
devengados en el epigrafe "ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de vaioracion como “Activos financieros 2 valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valtoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario seréd el precio de la transaccion), incluyendc los costes de tfransaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendc, en su caso, los intereses por apiazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde 1a altma liquidacién se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras - intereses de la cartera de inversion® del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que $€ pudiera incurrir en su
anajenacion. Los cambios que se produzcan en el vaior razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 2.g.iil).

En tado caso, para la determinacion det valor razonable de los activos financieros se atendera alo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es ei valor de mercado que resulta de apiicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habii anterior, o el cambic medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos atn a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resuitan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones antericres, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmices.

- Valores representatives de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponibie un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las cireunsiancias economicas desde el momernito de ia
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuates de instrumentos similares. En caso de no sxisiencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion {precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustanciaimente el mismo, modelos de descuento de fiujos y valoracién de opciones,
en su caso) gue sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado {en particular, la situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor}.
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- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
internc de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momenio de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su vator razonable se calcula tomando como referencia el vaior
tearico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contabie ajustado de la entidad
participada, corregido en e! importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién, y gue subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se cailcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de ia entidad.

- Acciones o parficipaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es ei valor liquidativo de! dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema muliiiateral
de negociacion, se vatoraran a su valor de cotizacidn del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en liC de inversion iibre, 1IC de iIC de inversion libre e 1IC extranjeras similares, segin
los articutos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utifizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonabie es el
que resulta de aplicar el cambic oficial de cietre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente fiquido o se trate de instrumentos derivados no negociades en mercados reguiados o
sistemas multilateraies de negociacion, se valoraran mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circutar 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional det Mercado de Valores.

En el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Otros" se recoge, a titulo informativo, el valor nominal de
los titulos de la cartera del Fondo,

ii. Reconocimiento y valoracion de jos pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Débitos y partidas a pagar’, se valoran
iniciaimente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gasios
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el méatodo del tipo de interés efectivo. No
obstante, si ef efecto de no actualizar jos flujos de efectivo no es significativo, aguellas partidas cuyo importe

se espera pagar en un piazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a etecios de valoracion como “Pasivos financieros & valor razonabie con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccidn) inctuyendo los costes de fransaccion direclamente atribuibles a la
operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en gue se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonabie se
imputan en ia cuenta de pérdidas y ganancias {véase apartado 3.g.iii).

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporaimente o activos aporiados en garantia, se atendera, en su
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caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devoiucion del prestamo o
rastitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesges y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustanciaimente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen ef supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra -, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumide, y et valor en libros del activo financiero, determinara asi

ta ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notoric e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2 Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asaciados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos ¢ simitares activas u ofros casos analogos —, el active financiero transferido nc se
dara de baja del baiance y se continuara valorandolo con los mismos criterios utilizacos antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasive financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se vaiorara postetiormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los actives financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que sé incumpian los términos det contrato y se pierda ei derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes "Valores recibidos en garantia por ia iic" a
“Valores aportados como garantia por {a IIC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido et control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros s6lo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros ios riesgos y
beneficios que llevan implicifos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido tas obligaciones que generan o cuando se adquieren.

d) Contabilizacion de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabiizan el dia de
contratacién, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe "Carera de
inversiones financieras” interior o exterior, segdn corresponda, del activo del balance, segln su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
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de instrumentes financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de 1a cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversidn colectiva, se entiende como dia de
ejecucidn el de confirmacion de la operacidn, aungue se desconozca el nimero de participaciones ©

acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucién se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del haiance.

ii. Compravenia da valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacién y hasta &t
momento del cierre de la posicion o & vencimientc del contrato en los epigrafes "Compromisos por
operaciones iargas de derivados” o “Compromisas por operaciones cortas de derivades” de las cuentas de
orden, seglin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultado por
operaciones con derivados” o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — For operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han fiquidado o no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivades” de la cartera interior o exterior y del
activo o del pasivo, segun su saido, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iif. Adquisicion ferporal de actives

Cuando existen adquisiciones temporales de activos 0 adquisiciones con paclo de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentes subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de vaior razonable que surjan en las adguisiciones femporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (0 exterior)”.

iv. Contratos de fuluros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operacionss de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contraio en ios epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de |as cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las pritmas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warranis se registran por su valor

razonable en los epigrafes “Derivados” de ia cartera interior o exterior del activo (o pasivo) det balance, en ia
fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo det baiance se registran, adicionaimente, ios fondcs depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los Mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivades” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados’, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacion de la operacidn, se registran las
diferencias que resulian como consecuencia de los cambios en &l valor razonable de estos contratos. La
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contrapartida de estas cuentas se regisira en el epigrafe *Derivados’ de la cartera interior o exterior del
active ¢ del pasivo, segln su saldo, del balance, hasta ia fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonabie de estos se
registra en el epigrafe “Valores rectbidos en garantia por ia IC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devoiverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria’
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo}

En caso de que existan, corresponden, fundamentaimente, a gastos e ingresos liguidades por anticipado gue
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, gue se recogen &n
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propic del Fonde son ias participacicnes en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” def balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcién del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacionat del Mercado de Vaiores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Batrimanio atribuido a participes o accionisias - Fondos reembolsables airibuidos a participes ¢ accionistas
- Participes” del batance.

Ei resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonic atribuide a participes o accionistas -
Fondos reembolsables afribuidos a participes o accionistas — Participes”™ del baiance. Al 31 de diciembre de
2015 y 2014, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas ~ Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
(positivos o negativos) gue se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y que se
hablan generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha,

OM7101240
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g} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por et Fondo, para &l
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por infereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del metodo del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo dei cobro. La periodificacion de ios intereses provenientes de
la carlera de activos financieros se registra en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en SU Caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su ¢aso,
de comisiones de suscripcian y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisicnes de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones
retrocedidas a la 1IC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depésito asi como ofros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a Ja operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones

pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenia de
pérdidas y ganancias.

jii. Variacién del valor razonable en instrumenios financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonabie de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, segun corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.0, 3.b.ii y 3.0}.

iv. Ingresos y gasfos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

10
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h) Impuesto sobre beneficios

V]

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto & reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente vy el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
fiquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las decucciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

Ei gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento v la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, gue surgen de las diferencias temporaras
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deduccicnes y veniajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido,

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
jugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningdn caso y s6lo se reconoceran mediante ia
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resuitados positivos, l.as pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, $e registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesic diferido se reconocen siempre. 1a cuantificacian de dichos pasives se
realiza considerando fos tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Censecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda exiranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda exiranjera se convierten a euros utiizando los tipos
de cambio de contade de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda exiranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y crédites, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de perdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, ias diferencias de cambio se lievaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de

la valoracion (véase Nota 3.g.i).

Operaciones vinculadas

{a sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articule 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictes de interés que vela por la independencia en la
ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la scciedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicicnaimente la sociedad
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gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios ¢ en condiciones iguales o mejores que 10s
de mercado. Segun lo establecido en la normativa vigente, ios informes periddicos registrados en ia
Comisién Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacion e intermediacién, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversién colectiva gestionadas por enfidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, et importe de los depdsitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efective por compras y ventas realizado en activos emitidos,
cotocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

£l detalle de 1a cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2015 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depositos en EECC, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2015 el desglose por plazos de vencimiento de los vaiores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimieno Euros

Inferior a 1 afio 29.322.975.83
Comprendide entre ] y 2 afios 1.584.519,55
Comprendido entre 2 y 3 afios 9.508.408,59
Comprendido entre 3 y 4 afios 11.593.230,10
Comprendido entre 4 y 5 afios 26.284.967,85
Superior a 5 anos 60.534.623,01

| 138.828.724.93

Al 31 de diciembre de 2015, en el epigrafe “Cartera interior — Vatores representativos de deuda” del activo det
balance se incluyen 14.532 miles de euros correspondientes a adquisiciones temporales de activos (Deuda
Publica) cuya contraparte es la entidad depositaria.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2015, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
compromiso:

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 26.693.921,16
Total 26.693.921,16

Al 31 de diciembre de 2015, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromisc mantenidas per el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.
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£n el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2015 se recogen 2.682 miles de euros (1.093 miles
de euros al 31 de diciembre de 2014} depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciongs en los mismos.

Los depésitos con entidades de crédito se valoran conforme a lo dispuesto en la Nota 3.b.i. A continuacion se
detallan los depositos con entidades de crédito mantenidos por el Fondo al 31 de diciembre de 2015, juntc con
el interés que devengan y su vencimiento:

Tipo de

Entidad Divisa Euros Vencimiento Interés
Ranco Popular Espafiol, 3.A. Euro 10.000.000,00 10/06/2016 0,50%
Banco Popular Espafiol, 5.A. Furo 3.000.000,00 19/12/2016 0,50%
Banco Popular Espafiol, 5.A. Euro 5.000.000,00 04/02/2016 0,55%
Banco Popular Espaiiol, S.A. Euro 19.000.000,00 06/05/2016 0,55%
Banco Popular Espafiol, S.A. Délar 2.760.7801,77 11/05/2016 1,20%
Banco Popular Espafiol, S.A. Délar 4.601.301.23 11/05/2014 1,20%
Banco Popular Espafiol, S.A. Ddlar 4.601.301,23 11/05/2016 1,20%
Bankinter, S.A. Euro 10.000.G00,00 (B/01/2016 0,45%
Bankinter, S.A. Euro 10.000.000,00 29/04/2016 (,435%
Rankinter, S.A. Euro 3.000.000,00 14/11/2016 0,45%
Banco de Sabadell, S.A. Euro 3(.000.000,00 09/05/2016 0,45%

101.963.383.23

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Bankinter, S.A. o en tramite de depdsito en dicha entidad (veanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y demas
activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, saivo para
servir de garantia de las operaciones que el Eondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y
deben estar bajo la custodia de ias entidades legaimente habilitadas para el ejercicio de esta funcidn.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que leva a cabo la sociedad gestora del Fondo estd dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarics para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interes
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, e Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo controt se reatiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a ios gue estd sujeto el

Fondo:
»  Limites a fa inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva:
La invarsion en acciones o participaciones emitidas por una dnica [IC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d), no podra superar et 20% del patrimonio, salvo en fas [IC cuya politica de inversién se base

en la inversion en un tnico fondo. Asimismo, la inversion total en 1iC mencionadas en & articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

13



OM7101245

CLASE 82

Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio def Fondo. Este limite quedaré ampliado al 10%, siempre que la inversién en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% dsl patrimonio del Fondo. Puede guedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de ta Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafa sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferdor a la del
Reino de Espafa. Cuando se desee superar ol limite del 35%, en el folleto y en toda publicacion de
promocién del Fondo debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencién de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en vatores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) de! Real Decretc 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversién en valores
de una misma emision no supere et 30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 26% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédite que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Union Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficienternents los compromisos de la emision y que gueden afectados de forma privilegiada al
reembolso de! principat y al pago de los intereses en oi caso de situacion concursal del emisor. El total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en tas que se supere el limite del 5% no podra superar
el 80% de! patrimonio dei Fondo.

A estos efectos, ias entidades pertenecisnies a un mismo grupo econémico se consideran un Gnico
emisor.

{imite general a la inversidn en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar ef patrimonio neto del Fondo. Por exposicidn total al riesgo se entendera cualquier obligacion
actual o potencial que sea cansecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre

jos que se incluiran las ventas al descubierto.

las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningin caso podran superar el 10% del patrimonio det
Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita at 6% del patrimonio con caracter
general y al 10% det patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

{as posiciones frente a un Unico emisor en productos derivades, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por actives gue cubran suficientemente los comprormisos de la
smisién y queden afectados de forma privilegiada al reembotso dei orincipal e intereses y depdsitos que
¢l Fondo tenga en dicha entidad no padran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un dnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

La exposicién al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacion de instrumenios
financieros derivados deberd tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacion
sefalados en los articuios 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 del Reat Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla

14



OM7101246

CLASE 7

con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatiidad.

A estos efectos, las entidades perenecientes a un mismo grupo economico se consideran un unico
emisor.

e Limites a la inversién en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
fransmision,

Queda prohibida la inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido méas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. iguaimente, no podré tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mMismo

grupo.
Se autoriza la inversidn, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

. Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de
negociacion gue no cumpian los requisitos establecides en el articulo 48.1.a) o que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su fiquidez al menos con la misma frecuencia con la que
i3 I inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamenie
o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.

«  Valores no cotizados de acuerde con lo previsto en el articuio 49.

+  Acciones y participaciones, cuando sean transmisiples, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como las entidades extranjeras
simitares.

» Coeficiente de liquidez:

E| Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual de saldos diarios del Fondo.

« Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimaonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plaze no superior a un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones gue establezea la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenia, a esios efectos, los débitos coniraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de la operacion que astablezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan ios siguientes riesgos a los que se expone el Fondo gue, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso da que alguna contrapare
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversién y concentracion de riesges antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo inviriese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacion, o inversion en ofras instituciones de tnversién Colectiva con
liquidez inferior a fa del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por elle, la sociedad gestora
del Fondo gestiona e riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
cosficientes de liquidez y garantizar lus reembolsos de los participes.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa ta pérdida en las posiciones de las instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de mevimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en |os siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en actives de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corfo plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro confleva un
riesgo por las fluctuacionss de los tipos de cambio.

- Riesgo de precic de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimanio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatiidad de los mercados en los cue invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conilevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de ias inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por las instituciones de lnversion Colectiva se encuentran
descritos en ol Folleto informativo de cada Institucién de Inversion Colectiva, segin lo establecido en la
normativa aplicable. Adicionalmente, en dicho Folleto se indican en el apartado de politica de inversion de las
Instituciones de inversién Colectiva de forma especifica los limites internos a los que estan sujetos al sefalarse
los tipos de activos en los que pueden invertir, asi como los mercados, niveles medios de duracion de la cartera
de renta fija, exposicion al riesgo divisa de las Instituciones de Inversion Colectiva, etc., lo cual marca el riesgo
de mercado que pueden asumir las Instituciones de Inversion Colectiva.

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2015, la composicién del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

Euros

Cuentas en ¢l depositario:
Bankinter, S.A. {cuentas en euros) 46.444,932.73
46.444.932,73
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Los saldos positivos de las cuentas corrientes en euros mantenidas por el Fondo devengaron hasta ef 10 de
junio de 2014 un tipo de interés anuai medio de 1,25 puntos porceniuales, revisables y iiquidables
mensualmenie. Desde el 10 de junio de 2014, el Fondo devengd un tipo de interés anual del Euribor a un mes
menos una horguilla de entre 1y 0,50 puntos porceniuales, y desde el 18 de septiembre de 2014, un tipo de
interés anual del Euribor a un mes menos 0,45 puntos porcentuales. Finalmente, el Fondo ha devengado desde
el 25 de noviembre de 2015 un tipo de interés anual del Euribor a un mes menos 0,30 punios porcentuales,
revisabie y liquidable mensuaimente.

6.__Participes
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el patrimonio det Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios

un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el célculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente
manera.

Eurcs
31-12-2015 31-12-2014

Patflmomo at‘l‘lblfltilo a participes o accionistas del Fondo 360.967.448,88|  149.676.842,43
al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacion 96,80 93,81
N° Participaciones 3.822.087,24 1.595.581.45
N° Participes 15.145 4,599

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran dei plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del
ntimero minimo de participes.

7. Ofros gastos de expiotacion

Segln se indica en fa Nota 1, ia gestion y administracion det Fondo estan encomendadas a su sociedad gesfora.
Por este servicio, durante los ejercicios 2015 y 2014, el Fondo ha devengado una comision det 1,35% anual,
calculada sobre el patrimonio diario medio del Fondo y gue se satisface mensualmente.

La entidad depositaria del Fondo {véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,15% anua! calculada sobre el
patrimonio diaric medio del Fondo durante los ejercicios 2015 y 2014, que se satisface mensualmente.

E! porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y depdsito sobre la parte de
cartera inverfida, en su caso, en instituciones de inversicn colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Bankinter, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestin y depdsito que soporta, sobre la parte de carlera invertida, en su caso, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Bankinter, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los impories pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.
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E| Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de inversion
Colectiva y sus posteriores modificaciones {véase Nota 1), desarrolla en su Titulo V las funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversion Colectiva.
Las principales funciones son:

1. Garantizar que los fiujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlados.

2. Garantizar que, en ningdn caso, la disposicion de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento y
autorizacion.

3. Separacion entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en fa misma cuenta.

4. Garantizar que tedes los instrumentos financieros se registren en cuenias separadas y abiertas a nombre
del Fondo.

5. En el caso de que el objetc de la inversion sean otras HC, la custodia se realizara sobre aquellas
participaciones registradas a nombre del depositario 0 de un subcustodio expresamente designado por
aquel.

6. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de cosficientes, criterios, y timites que estabiezca la normativa y el folleto del
Fondo.

8. Supervisar los criterios, formutas y procedimientos utilizados por la sociecad gestora para el calcule del
valor liquidative de las participaciones def Fondc.

9. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacién y documentacion que la sociedad gestora
deben remitir a la Comision Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la normativa vigente.

10. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas actives financieros gue integran e! patrimenio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en fodo caso la responsabilidad
derivada de la realizacién de dicha funcion.

11. Asegurarse que la liquidacion de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las regias de liquidacian que rijan en los mercados o en los términos de liquidacién aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos
devengadas por les mismos.

asi como cumplimentar las érdenes de reinversion recibidas.

12. Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las parficipaciones en circulacion,

13. Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Reaf Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio.
Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de ios gjercicios 2015 y 2014 han

ascendido a 3 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe “Otros gastos de
explotacion - Otros” de las cuentas de pérdidas y ganancias.
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informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de juiio:

Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo no tenfa ningn importe significativo pendiente de pago a proveedores en
operaciones comerciales. Asimismo, durante el ejercicio 2015, &l Fondo no ha realizado pagos significativos a
proveedores en operaciones comerciates. En opinion de los Administradores de su Sociedad Gestora, tanto los
importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2015 como los
pagos realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2015 cumpien o han cumplido con los limites legales
de aplazamiento.

Situacion fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccidén por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los gjercicics 2011 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Plblica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucion det impuesto
sobre beneficios de sjercicios anteriores por importe de 325 y 259 miles de auros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponibie antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Los Administradores de la soctedad gestora no esperan gue, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionaies de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningln hecho significativo no descrito en tas notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2015

BANKINTER MIXTO RENTA FIJA, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripeidén Euros

EUR | ES00000124W3 | BONOESTADO ESPANOL/3,80/2024-04-30 2.135.948,96
EUR | ES00000123X3 | BONOESTADO ESPANOLI4,40[2023-10-31 7.103.900,94
EUR | ES00000123B9 | BONO/ESTADO ESPANOLJS,50/2021-04-30 637.283,20
EUR | ESG0000122T3 | BONQESTADO ESPANOL|4,85/2020-10-31 12.117.782,60
EUR | ES00000127GS | BONO[ESTADO ESPANOL{2,15{2025-10-31 10.347.473,77
EUR | ESO0000126A4 | BONOIESTADO ESPANOL{1,80/2024-11-30 495.508,71
EUR | ESO0000124W3 | REPOIBANKINTER-0,05{2016-01-04 14.532.151,48
pUR | ES0213307004 | BONOBANKIA SA4.00/2024-05-22 4.980.258,18
EUR | ES0313307003 { BONOBANKIA SA|3.50{2019-01-17 7.859.033,70
EUR | ES0000101602 | BONOICOM AUTONOMA MADRIDHM,1312024-05-21 1.087.661,36
FUR | ES0000101396 | BONO|COM AUTONOMA MADRID,692020-03-12 | 2.160.641,99
EUR | BS0000101543 | BONOICOM AUTONOMA MADRID!5,75/2018-02-01 1.372.307,05
EUR | ES0422714024 | CEDULASICAJAMAR CED HIPOTEC[3,75[2018-11-22 | 1.086.720,96
pUR | ES0340609140 | BONOICAIXABANK|3.25[2016-01-22 100.398,70
FUR |ES0314970239 | RENTA FIJAICAIXABANK]2,38{2019-05-09 2.992,717.83
EUR | ES0413679178 | CEDULASIBANKINTER CED HIP#4,13[20]17-03-22 262.184,79
FUR | ES0313716013 | BONOIBANKINTER I FTPYME[(.20{2043-05-16 21.064,91
EUR | ES0413790335 | CEDULASBCO POPULAR CED HIPO[2,13[2015-10-081  741.478.57
EUR |ES0224261042 | RONO|CORES|1,506/2022-11-27 2.690.977,00
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 72.725.404,90
EUR |ESO178430E18 | ACCIONES|TELEFONICA, S.A. 1.141.202,50
EUR ES0144580Y14 | ACCIONESIBERDROLA 500.341,40
FUR | ES0118900010 | ACCIONES[FERROVIAL, S.A. 979.872,18
EUR |ESG173093115 | ACCIONESREDESA 300.574,78
FUR | ES0132105018 | ACCIONES|ACERINOX 508.376,75
EUR | ES0178165017 | ACCIONES|TECNICAS REUNIDAS SA 94.931,40
EUR | ES0152503035 | ACCIONESMEDIASET ESPANA 551.650,00
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EUR |ES0161560018 | ACCIONES|NH HOTELES 1.110.024,72
EUR |ES0148396007 | ACCIONES|INDITEX 1.426.050,00
EUR |ES0171996012 | ACCIONES|GRIFOLS 2.131.500,00

TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio

8.744.523,73

EUR |ES0114837034 ' PARTICIPACIONESBK R. FIJA LARGO FI

2.200.,104,57

TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversion colectiva

2.200.164,57

EUR | XS$1017790178 | BONOBANCO POPULAR ESPANOLI2,5012017-02-01 | 1.015.242,83
EUR | XS0993306603 | BONOBANCO POPULAR ESPANOLR2,882016-05-19 | 5.086.152,09
EUR | X81334225361 | BONOREPSOL INTL FINANCE|1,86{2020-12-16 7.046.275,40
FUR | XS0972570351 | BONOITELEFONICA, S.A.|6.50]2049-09-29 316.394,12
EUR | XS0907289978 | BONO|TELEFONICA, S.A.[3,96[2021-03-26 11.348.351,87
EUR | XS0872702112 | BONOBBVA SENIOR FINANCE]3,75[2018-01-17 320.835,12
EUR | XS$1107552959 | BONOIAGUAS DE BARCEL|1,942021-09-15 802.808,03
EUR | XS0989061345 | BONOICAIXABANK|5,002023-11-14 523.974 37
EUR |XS1014997073 | BONOJENEL SPA5,0012075-01-15 3.148.580,31
FUR XS1020952435 | BONOITELECOM ITALIA SPA4,502021-01-25 1.332.515,58
EUR | X80759014375 | BONOISANTANDER INTL DEBTH4,0012017-03-27 307.091,93
EUR | XS1195284705 | BONOIBANCO SANTANDER|0,4812020-03-04 4.960.267,86
EUR | XS0981438582 | BONO|GAS NATURAL[3,50{2021-04-15 11.268.830.95
EUR | X8099229357C | BONO|SOLVAY S.A.|4.20{2049-05-12 99.069,27
EUR | XS0986063864 | BONOUNICREDITO ITALIANOIS,752025-10-28 2.194.021,28
EUR | XS0249443879 | BONOBANK OF AMERICA CORPI0,71{2018-03-28 3.975.850,95
USD | XS0895794658 | BONOESTADO ESPANOLJ4,002018-03-06 1.979.297,34
USD | XS1327551914 | PAGAREJREPSOL, S.A.i1,1112016-05-26 9.604.273,56
EUR | XS0500792473 | BONO[.C.0.|4,00[2018-04-30 773.357,17
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 66.103.230,03
EUR | DEOGOALISRXY | ACCIONESTELEFONICA DEUTS HO 461.152,83
CHE | CHO0244767585 | ACCIONES|UBS, A.G. 1.347.731,23
EUR | IT0003128367 | ACCIONESIENEL SPA 583.800,00
EUR | IT0003497176 | ACCIONESITELECOM ITALIA SPA 1.426.500,00
EUR | NL0000235190 | ACCIONES|EADS 1.550.000,00
EUR |DE0005557508 | ACCIONESDEUTSCHE TELEKOM 834.500,00
EUR | DE0008404005 | ACCIONES]ALLIANZ 654,200,00
EUR | FRO000120271 | ACCIONES{TOTAL, S.A 2.063.250,00
EUR | FRO000121261 | ACCIONESMICHELIN 879.000,00
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EUR ! FROO00131104 | ACCIONESBANCO NACIONAL 1.493.778,00
GBP | GBO0O7188757 | ACCIONESIRIO TINTO PLC 536.824,48
EUR (1T0004781412 | ACCIONESICREDITO ITALIAN 25,68
GBP | GBO0008706128 | ACCIONES|LLOYDS TSB BANK PLC 495.399,91
EUR | NLO000303600 | ACCIONES{ING GROUP 2.054,250,00
EUR |[FRO000120578 | ACCIONES{SANOFI-AVENTIS 1.108.260,00
GBP | GB0004544929 | ACCIONESIMPERIAL TOBACCO GRO 1.945.259,90
EUR | NLO000379121 | ACCIONESIRANDSTAND HOLDING 1.438.250,00
EUR | NLOO10273215 | ACCIONES]ASML HOLDINGS NV 412.750,00
EUR | NL0OO00009355 | ACCIONES[UNILEVER NV-CVA 2.406.300,00
EUR | FROG00125007 | ACCIONESICOMPAG SAINT GOBAIN 717.300,00
EUR | NLOOO0009538 | ACCIONESIPHILIPS ELECTRONICS 2.120.400,00
EUR {FRO000120628  ACCIONESIAXA 2.523.000,00
EUR | DE0007664030 | ACCIONESVOLKSWAGEN AG 668.750,00
EUR | DEODDOBASFI1] | ACCIONESBASF AG 106.080,00
EUR |DE0007236101 | ACCIONES|SIEMENS AG-REG 898.800,00
EUR |FRO0O00125486 | ACCIONES|VINCI SA 532.260,00
GBP | GBOOBH4HKS39 | ACCIONESVODAFONE GROUP PLC 1.945.109,26
CHF |CH0012032048 | ACCIONESROCHE HOLDINGS 1.017.794,84
GBP |GB0007099541 | ACCIONESPRUDENTIAL PLC 518.993,61
EUR [FRO000121014 | ACCIONESIL.OUIS VUITON MOET HE 1.159,200,00
EUR |{FRO000120644 | ACCIONESIGROUPE DANONE 1.245.600,00
EUR | FROD00131906 | ACCIONES[RENAULT 1.111.560,00
EUR [ BE0003793107 | ACCIONES|INTERBREW 1.144.000,00
EUR | NL0006294274 | ACCIONES[EURONEXT 1.418.550,00
EUR |IT0000072618 | ACCIONES[INTESA BCIS.P.A 772.000,00
EUR |FRO000120503 | ACCIONESBOUYGUES 730.900,00
FUR | FROOD0120685 | ACCIONESINATINIS 365.190,00
GBP | GBOOB669WX96 | ACCIONESIROLLS ROYCE AKTIE 272,55
GBP |GBOOB63HB491 | ACCIONES[ROLLS ROYCE HOLDINGS 1.216,30
SEK | SE0000108636 | ACCIONES{ERICSSON 447 869,22
EUR |FRO000130577 | ACCIONES PUBLICIS 920.700,00
usp | US92343V1044 | ACCIONES|VERIZON COMMUNI 101.449,08
GBP |GBO0009252882 | ACCIONES|GLAXOSMITHKLINE 930.866,39
EUR | NLOOOGCO9082 | ACCIONESIKPN (TELEF HOLANDESA 1.396.800,00
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DKK | DK0060252690 | ACCIONESPANDORA A/S 1.752.665,18
EUR | FIO009000681 ACCIONESINOKIA OYT 989.250,00
EUR |FRO010208488 | ACCIONES[ENGIE 408.125,00
EUR | FR0000120404 | ACCIONES|ACCOR 1.200.150,00
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 48.836.083,46
EUR  |LU0438336264 | PARTICIPACIONESIBLACKROCK LUXEMBOURG | 5.996.975,08
EUR | LU0211118483 | PARTICIPACIONES/AXA FUNDS MANAGEMENT  112.684.910.78
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva 18.681.885,86
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Bankinter Mixto Renta Fija, Fondo de Inversién

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015

Evolucién de los negocios {mercados), situacién del Fondo y evolucion
previsible

Durante 2015 los datos econémicos de las economias desarroliadas han mantenido un rifmo de crecimiento
razonable, con mejoras puntuales en alguncs paises de la zona eurc como Francia o ltalia. Las economias
emergentes, por el conirario, han visto agudizar sus prablemas, especialmente en Rusia y Brasil.

Sin embargo, la mayor preocupacidén en los mercados financieros ha sido la economia china, donde se han
juntado unos datos mas pobres de actividad exterior, cifras de confianza empresarial més débil y una pequefia
devaluacion del yuan con respecto al dolar durante el mes de agoste gue ha acentuado las preocupaciones
sobre el ritmo de desaceleracién de su economia asi como sobre su impacte sobre el crecimiento global y, en
particular, de los paises emergentes.

L.a economia de Estades Unides, por su parte, creci¢ un 2% duranie e! tercer trimestre del afio {cifras publicadas
durante el tercer trimestre), algo mas moderado que el segundo trimestre, en parte por Ia reduccidn de
inventarios. Con todo, se espera cerrar con crecimientos del entorno del 2,5% para el conjunto del afo. La
creacion de empleo sigue evolucionando a buen ritmo, con una cifra de mas de 200.000 nueves empleocs al mes
y una tasa de paro del 5%. Estos factores han lievado a ia Reserva Federal a incrementar los tipos de interés de
referencia al 0,5% el pasado diciembre, después de haberlos mantenido practicamente en cero desde 2008 a
raiz de la crisis financiera.

El crecimiento econdémico de fa zona euro en el tercer frimestre alcanzé el 1,6% en tasa intertrimestrai
anualizada, un nivel que, sin ser espectacular, marca una mejora continuada en los ditimos trimestres. Se
espera que la euroczona cierre el afic con un crecimiento préxime al 1,5%.

En el caso espafiol se produce una cierta desaceieracion duranie ia segunda parte del afio, a tasas del entomnc
del 3%, tras haber registrado niveles por encima del 4% en fa primera mitad del afo. Francia e Halia estéan
creciendo a ritmos del entorno del 1%, algo mejores que a inicios de afio, mientras que Alemania muestra los
datos mas solidos de los grandes de {a euro-zona con un crecimiento del 1,7% para ef conjunto del afo.

Estas cifras de crecimiento, sin embargo, han resultado insuficientes para reanimar la inflacion europea, cuya
tasa general se encuentra cerca de cero y la subyacente por debajo de 1%. En estas condiciones, el Banco
Central Europeo ha considerado necesarios estimulos monetarios adicionaies v el pasado mes de diciembre
decidié bajar aln mas el tipo de depdsito de los bancos a -0,30% (es decir, io que les cobra por recibir sus
excesos de liquidez diarios) y ha prolongado ia compra de bonos gubernamentales al menos otros seis meses
mas hasta marzo de 2017.

Entre las grandes economias emergentes 2015 ha fraido un frenazo importante en su evolucién, yendo de fa
desaceleracion mas o mencs controlada de China a la fuerte recesion de Rusia y Brasil derivada de |las caidas
de los precios de las materias primas, en especial en et petréleo. Por lo que respecta a Japén, su leve
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recuperacion de 2014 y principios de 2015 parece truncarse y acabara el afio conh crecimientos del entomo de
0,5% y una tasa de inflacion muy proxima a cero.

En este entorno, las bolsas mundiales han sufrido fuertes caidas durante la segunda parte del afio. Destaca
China con una caida del 16,6% en ef segundo semestre (C51300), tras las fortisimas subidas registradas en la
primera parte del afio. Su rentabilidad anual se sité:a en el +5,6% al cierre del afio. Las bolsas emergentes han
caido una media de un 18% en el semestre medido en euros, pues a las propias caldas de sus indices se han
unido Jas caidas de sus divisas.

t a bolsa americana (SP500) ha caido un 0,9% en el segundo semestre, practicamente lo mismo gque cae en un
ano (-0,7%) de vaivenes relativamente pequefios para este indice. El indice tecnologico Nasdaq ha tenido un
comportamiento mejor, con una pequefa subida en el segundo semestre del 0,4%, cerrando el afio con una
subida acumutada del 5,7%.

Mientras, la bolsa europea ha caido un 4,5% en a segunda parte del afo, cerrando el afic con una modesta
subida del 3,8%. Destaca la caida del indice espafol (-11,4% en et segundo semestre) tras un inicic de afo muy
prometedor. Las incertidumbres poiiticas, con las elecciones en Catalufia el pasado septiembre y en el conjunto
de Espafa en diciembre, sin resultados ciaros para la formacion de gobiernos y el impacto de Latinoarnérica en
muchos grandes valores del bex han pesado en la evoiucién de ia bolsa espafola, que cierra el afio con una
caida del 7,1%. En el resto de Europa los cierres anuales son positivos, con Alemania subiendo un 9,5%.
Francia un 8,5% e Italia un 12,8% de revalorizacion,

Por sectores en la bolsa europea destacan las subidas anuaies de Aerolineas y hoteles (+19,5%), bienes de
consumo (+18,7%) y alimentacion y bebidas (+18,6%). En la parte negativa cae con fuerza el sector de materia

primas (-34,8%) y petroleos (-7,8%). También en negativo destacan las empresas eléctricas {(-3,7%).

En los mercados de divisas el dolar ha retomado una cierta tendencia alcista durante ei segundo semestre
(+2,6%) frente al euro, si bien frente al yen pierde un 1,8%. En el conjunto del afo el délar se aprecia un 11,4%
frente al euro y se mantiene practicamente sin cambios respecto ai yen. El euro se deprecia frente al yen casiun
10% en el afio.

Los rmercados de bonos han tenido un comportamiento positivo en los bonos de gobiernos de paises
desarrollados durante el segundo semestre del afo, gracias a ese entorno de menor crecimienio y menor
inflacion. La TIR de los bonos espafoles a 10 afos ha subido ligeramente del 1,64% de diciembre de 2014 al
1,71% a cierre de 2015. Movimientos similares se han dado en Alemania (donde !a TIR pasa del 0,54% de 2014
al 0,63% de diciembre de 2015) y otros paises europeos, asi como en Estados Unidos. Sin embargo, los bonos
de gobiernos emergentes han sufrido mas y los corporativos han tenido un comportamiento desigual, pero con
caidas importantes en los bonos de las empresas de peor calidad crediticia y especialmente aquellas
relacionadas con petrdieo y materias primas.

Esperamos un incremento de volatilidad en el afio 2016 por lo gue mantendremos una gestion cautelosa de los
riesgos en los distintos mercados.

En 2016 esperamos que se siga consolidando el crecimienio en Europa, dentro de cifras relativamente
modestas, apoyandose en el abaratamiento de ios costes energéticos y financieros y la mejora de la confianza
del consumidor y de los margenes empresariales.

En EEUU esperamos que se desacelere algo el crecimiento, pero dentro de una senda moderada, que permita a
la Reserva Federal alguna subida de tipos de interés a lo largo del afio.

Los riesgos este afio pueden venir por el tado econdmico si China se desaceiera mas rapido de io esperado y
osto acaba afectando a paises desarroltados tanto Europa como EEUU. También los riesgos politicos seran
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relevantes ante las dificultades de formar gobiemo en Espafa, el riesgo de salida de la Union Europea por parte
det Reino Unido y las elecciones presidenciales en EEUU.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de fiujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por ia normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por ia Comision Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversién establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2015

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacién y desarrolio

Dado su objeto social, el Fonde no ha desarroilado ningune actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Adquisicién de acciones propias
No aplicable.
informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada gue resefar distinto de lo comentado en la Memoria {véase Nota 7).




Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracién de Bankinter Gestion de Activos, S.A,,
S.G.1.1.C., para hacer constar que, tras la aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion del
gjercicio 2015 de Bankinter Mixto Renta Fija, Fondo de inversion, por los miembros del Consejo de
Administracion de Bankinter Gestion de Activas, $.A., 8.G.LLC. enla sesion del 16 de febrero de 2016, el
presidente del Consejo de Administracién de Bankinter Gestion de Activos, S.A., $.G.1.1.C. ha procedido a
suscribir el presente documento, comprensivo de la memoria, baiance, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de ingresos y gastos reconocidos e informe de gestidn, compuesto por 30 hojas de papel timbrado
con la numeracion OM7101228 a 0M7101257, ambas inclusive, de io que doy fe,

Presidente del Consejo de ﬁministracién
Bankinter Gestigh de Activos, IS.A., 8.G.LIC.

;
i
i

i

Fdo.: José Manuel Gafcia de Sola Arriaga

Fdo.: Ana Isabel Casuso Romero
Secretaria del Consejo de Administracién
Bankinter Gestion de Activos, S.A,, §.G.LI.C.




