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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Participes de European Senior Floating Rate Fund — ESG Selection, Fondo de Inversion Libre
(anteriormente denominado European Senior Secured Loan Fund — ESG Selection, Fondo de
Inversion Libre), por encargo del Consejo de Administracion de Arcano Capital, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., Sociedad Unipersonal (en adelante, la Sociedad
Gestora):

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de European Senior Floating Rate Fund —ESG Selection, Fondo
de Inversién Libre (anteriormente denominado European Senior Secured Loan Fund — ESG
Selection, Fondo de Inversién Libre) -en adelante, el Fondo-, que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto
y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en
la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el

mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen méas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién

con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente

y adecuada para nuestra opinion.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccion 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 962.
C.I.F.: B-79104469. Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



ASpectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas,

y NO expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Existencia y valoracion de la cartera de inversiones financieras

Descripcion

Tal y como se describe en la nota 1 de la
memoria adjunta, el Fondo tiene por
objeto la captacidn de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u
otros instrumentos financieros, siempre
que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados
colectivos, por lo que la cartera de
inversiones financieras, compuesta por
dos clases de un compartimento de un
vehiculo de inversion luxemburgués (el
Fondo Subyacente), supone un importe
significativo del activo del Fondo al 31 de
diciembre de 2021. Por este motivo, y
considerando la relevancia de dicha
cartera sobre su patrimonio y,
consecuentemente, sobre el valor
liquidativo del Fondo, hemos
identificado la existencia y valoracion de
la cartera de inversiones financieras
como aspectos mas relevantes en
nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
gue sean adecuados, hemos obtenido
conocimiento del control interno relevante para la
auditoria mediante el entendimiento de los
procesos y criterios utilizados por la sociedad
gestora y, en particular, en relacién a la existencia y
valoracidn de los instrumentos que componen la
cartera de inversiones financieras del Fondo.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros, la solicitud de confirmaciones a la
entidad depositaria para verificar la existencia de la
totalidad de las posiciones gue componen la
cartera de inversiones financieras asi como su
concordancia con los registros del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sustantivos dirigidos a dar respuesta al aspecto mas
relevante de valoracion de la cartera de inversiones
financieras incluyendo, entre otros, el contraste del
valor liquidativo aplicado por el Fondo al 31 de
diciembre de 2021 con el valor liquidativo de dicha
fecha publicado por el vehiculo de inversion que
compone la cartera de inversiones financieras del
Fondo y el contraste de dicho valor liquidativo con
el que se desprende de las cuentas anuales
auditadas al 31 de diciembre de 2021 del Fondo
Subyacente en el que invierte el Fondo.

El desglose de informacion en relacién con los
activos de la cartera de inversiones financieras esta
incluido en la nota 4 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.



Otra informacidén: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidén con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.Sobre la base del trabajo
realizado, segun lo descrito en el péarrafo anterior, la informacién que contiene el informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su contenido y presentacién
son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en
relacion con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que

contiene nuestra opinion.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién méas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de ias cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras

responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas
anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de

auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una

actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusidn del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora
del Fondo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales 0, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa

en funcionamiento.



® Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacioén revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que

identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de Ia
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos

considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piablicamente la cuestién.



CLASE 8.

EUROPEAN SENIOR FLOATING RATE FUND —~ ESG SELECTION, FONDO DE INVERSION
LIBRE (anteriormente denominado EUROPEAN SENIOR SECURED LOAN FUND - ESG
SELECTION, FONDO DE INVERSION LIBRE)

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

006626196

(Euros)
ACTIVO 31-12-2021 31-12-2020 {*} PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2021 31-12-2020 {*)
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES 73.652.591,66 47.548.668,89
O ACCIONISTAS
Inmovilizado intangible - - Fondos reembolisables atribuidos a
participes o accionist 73.652.591,66 47.548.668,89
Inmovilizado material - - Capital - -
Bienes inmuebles de uso propio - - Participes 71.891.980,33 48.963.271,61
Mobiliario y enseres - - Prima de emision - -
Activos por impuesto diferido - - Reservas - -
ACTIVO CORRIENTE 73.796.259,96 | 48.479.590,52 (Acciones propias) - -
Deudores 188.028,89 964.348,77 Resultados de ejercicios anteriores - -
Cartera de inversiones financieras 73.267.440,61 | 47.485.959,67 Otras aportaciones de socios - -
Cartera interior - - Resultado del ejercicio 1.760.611,33 (1.414.602,72)

Valores representativos de deuda - - (Dividendo a cuenta) - “

Instrumentos de patrimonio - - Ajustes por cambios de valor en - -

inmovilizado material de uso propio

Instituciones de inversidn Colectiva - - Otro patrimonio atribuido . -

Depésitos en EECC - -

Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE - -

Otros - - Provisiones a largo piazo - -
Cartera exterior 73.267.440,61 | 47.485.959,67 Deudas a largo plazo - -

Valores representativos de deuda - - Pasivos por impuesto diferido . -

Instrumentos de patrimonio - -

instituciones de Inversion Colectiva 73.267.440,61 | 47.485.959,67 | PASIVO CORRIENTE 143.668,30 930.921,63

Depésitos en EECC - - Provisiones a corto plazo - -

Derivados - - Deudas a corto plazo - -

Otros - - Acreedores 143.668,30 930.921,63
Intereses de la cartera de inversion - - Pasivos financieros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivados - -

Periodificaciones - - Periodificaciones - -
Tesoreria 340.790,46 29.282,08 - -
TOTAL ACTIVO 73.796.259,96 | 48.479.590,52 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 73.796.259,96 48.479.590,52
CUENTAS DE ORDEN - -
CUENTAS DE COMPROMISO - -
Compromisos por operaciones largas de - -
derivados
Compromisos por operaciones cortas de - -
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 178.403,19 1.414.602,72
Valores cedidos en préstamo por la iIC - -
Valores aportados como garantia por la HC - -
Valores recibidos en garantia por la {IC - -
Capital nominal no suscrito ni en circulacion - -
(SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar 178.403,19 1.414.602,72
Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 178.403,19 1.414.602,72

(*) Se presents, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2021.




006626197

CLASE 82 J

LR

EUROPEAN SENIOR FLOATING RATE FUND - ESG SELECTION, FONDO DE INVERSION
LIBRE (anteriormente denominado EURCPEAN SENIOR SECURED LOAN FUND - ESG
SELECTION, FONDO DE INVERSION LIBRE)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Euros)
2021 2020 (*)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a la liC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion {339.743,53) {346.281,04)
Comision de gestién {294.622,24) {307.336,50)
Comision depositario {32.533,08) (31.894,39)
Ingresol/gasto por compensacion compartimento - -

Otros (12.588,21) (7.050,15)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resuitados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (339.743,53) (346.281,04)
ingresos financieros 151.656,83 157.817,43
Gastos financieros (2.527,62) (1.933,21)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 1.603.775,14 | (1.008.388,32)

Por operaciones de la cartera interior - -

Por operaciones de la cartera exterior 1.603.775,14 | (1.008.388,32)

Por operaciones con derivados - -

Otros - -
Diferencias de cambio - -
Detericro y Itado por enaj iones de instrumentos financieros 352.748,51 {215.817,58)

Deterioros - -

Resultados por operaciones de la cartera interior - -

Resultados por operaciones de {a cartera exterior 352.748,51 (215.817,58)

Resultados por operaciones con derivados - -

Otros - -
RESULTADO FINANCIERO 2.105.652,86 | (1.068.321,68)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.765.909,33 | (1.414.602,72)
Impuesto sobre beneficios {5.298,00) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.760.611,33 | (1.414.602,72)

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.



006626138

CLASE 87

EUROPEAN SENIOR FLOATING RATE FUND - ESG SELECTION, FONDO DE INVERSION
LIBRE (anteriormente denominado EUROPEAN SENIOR SECURED LOAN FUND - ESG
SELECTION, FONDO DE INVERSION LIBRE)

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los gjercicios terminados el 31 de
diciembre de 2021 y 2020:

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2021 y 2020:

Euros
2021 2020 {*)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 1.760.611,33 | (1.414.602,72)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas .
Total transf ias a la cuenta de pérdidas y ganancias - “
Total de ingresos y gastos reconocidos 1.760.611,33 | {1.414.602,72)

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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006626200

CLASE 8.

European Senior Floating Rate Fund — ESG Selection, Fondo de Inversion
Libre (anteriormente denominado European Senior Secured Loan Fund - ESG
Selection, Fondo de Inversion Libre)

Memoria

correspondiente al ejercicio terminado

el 31 de diciembre de 2021

Reseiia del Fondo

Arcano European Senior Secured Loan Fund, Fondo de Inversidn Libre (en adelante, el Fondo) se constituyé el
29 de noviembre de 2016. En febrero de 2021, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo iniciaron
los tramites de cambio de denominacién a European Senior Secured Loan Fund — ESG Selection, Fondo de
Inversién Libre, finalizando dichos tramites el 18 de marzo de 2021. Finalmente, el 13 de diciembre de 2021, los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo volvieron a cambiar el nombre a European Senior Floating
Rate Fund — ESG Selection, Fondo de Inversion Libre. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y sus posteriores modificaciones, asi como
a lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio y sus sucesivas modificaciones por el que se
reglamenta dicha ley, en la Orden EHA 1.199/2006, de 25 de abril, en la Circular 1/2006, de 3 de mayo,
reguladora de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversién Libre y en la restante normativa aplicable, en
tanto no se opongan a lo mencionado en la ley de Instituciones de Inversion Colectiva.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el nimerc 60, en la categoria de instituciones de inversidn colectiva de inversion libre conforme a la
definicion establecida en el articulo 13 del Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no
se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacion de
cuestiones medicambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de
sostenibilidad en las decisiones de inversion en el marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos.

E! 16 de abril de 2021, la Sociedad Gestora del Fondo comunicé mediante el correspondiente hecho relevante la
maodificacion del Folleto al objeto de la inscripcion de dos nuevas clases de participaciones: Clase FA (la Gestora
y sus afiliadas, los empleados y administradores de la Gestora y sus afiliadas asi como cényuges, ascendientes
y descendientes de primer grado y hermanos de los anteriores) y Clase FD (la Gestora y sus afiliadas, los
empleados y administradores de la Gestora y sus afiliadas asi como conyuges, ascendientes y descendientes de
primer grado y hermanos de los anteriores) -véase Nota 6-.

Adicionalmente, el 17 de diciembre de 2021, la Sociedad Gestora del Fondo comunicé mediante el
correspondiente hecho relevante la modificacion del Folleto al objeto de |a inscripcidn de seis nuevas clases de
participaciones: Clase CA (Profesionales y no profesionales con contrato de gestioén de carteras, asesoramiento
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independiente, o no independiente sin cobrar comisiones; profesionales per se por cuenta propia; personas
juridicas; e lIC del grupo), Clase CD (Profesionales y no profesionales con contrato de gestion de carteras,
asesoramiento independiente, o no independiente sin cobrar comisiones; profesionales per se por cuenta propia;
personas juridicas; e IIC del grupo), Clase NID (Inversores profesionales y no profesionales segun la LMV que
inviertan a partir del 1 de enero de 2022 (inclusive)), Clase NRA (Inversores profesionales y no profesionales
segun la LMV que inviertan a partir del 1 de enero de 2022 (inclusive)), Clase NRD (Inversores profesionales y
no profesionales segtn la LMV que inviertan a partir del 1 de enero de 2022 (inclusive)), Clase NIA (Inversores
profesionales y no profesionales segin la LMV que inviertan a partir del 1 de enero de 2022 (inclusive)) -véase
Nota 6-.

El Fondo de Inversién Libre, se configura como un producto de amplia flexibilidad inversora, destinado a
inversores que, por su mayor experiencia o formacion financiera, precisan de menor proteccién. No obstante,
para facilitar que también los inversores minoristas puedan acceder a esta modalidad de inversion, la normativa
aplicable, exige que el inversor suscriba una declaracion escrita de consentimiento, que acredite que conoce las
singularidades de las Instituciones de Inversion Colectiva de inversién Libre y sus diferencias con los ordinarios.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del pablico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. El patrimonio del
Fondo se encuentra formalizado en doce clases de participaciones IA, ID, RA, RD, FA, FD, CA, CD, NIA, NID,
NRA y NRD cuya inversién minima inicial asciende a 500 miles de euros en las clases IA, ID, NIAy NID y a 100
miles de euros en las clases RA, RD, FA, FD, CA, CD, NRA y NRD. El Fondo invertira en las clases E-ACC y E-
DIS del compartimento EUROPEAN SENIOR FLOATING RATE FUND (en adelante, el fondo subyacente) de
ARCANO FUND, entidad luxemburguesa constituida como Specialized Investment Fund (SIF) autorizado y
registrado por la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), regulador del mercado de valores de
Luxemburgo. La inversién del Fondo en el citado compartimento sera de practicamente el 100% de Ia exposicion
total. El objetivo principal del Fondo subyacente es proporcionar a los inversores rendimientos atractivos
ajustados al riesgo mediante la inversién en una cartera diversificada de préstamos sindicados senior a tasa
flotante (incluyendo el otorgamiento de préstamos) y con colateral de primer rango. El Fondo subyacente
invertira también, minoritariamente, en bonos senior con tipo de interés flotante que ofrecen una mayor liquidez
que los préstamos pero con unas caracteristicas de seguridad parecidas.

Los préstamos sindicados senior colateralizados y bonos senior de tipo de interés flotante gozaran diariamente
de cotizacién o precio de valoracién de mercado independiente, y seran de compaifiias de tamafio medio o
grande (no PYMES) domiciliadas, o con la mayor parte de su negocio, en Europa. Los activos en los que el
Fondo subyacente invertira seran en mas de un 50% de su exposicion total de baja calificacion crediticia (BB o
inferior) o sin calificacion crediticia, y el resto, al menos de mediana calidad crediticia (minimo BBB-). El
vencimiento medio esperado de la cartera sera inferior a 4 afios y la duracion media esperada de la cartera sera
inferior a 6 meses.

Las participaciones de la clase A, ID, RA, RD, CA, CD, NIA, NID, NRA y NRD estan destinadas a inversores
profesionales (de acuerdo a lo establecido en la Ley del Mercado de Valores, aprobada por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre) y no profesionales, las clases FA, FD estan destinados a la Gestora y sus
afiliadas, los empleados y administradores de la Gestora y sus afiliadas asi como conyuges, ascendientes y
descendientes de primer grado y hermanos de los anteriores, que invierten, principalmente, a través de Arcano
Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (véase Nota 7). La clase E-DIS del
Fondo subyacente tiene previsto repartir un minimo del 85% de la ganancia neta atribuible. Para las clases ID,
RD, FD, NID, NRD y CD se incorpora un plan de reembolsos obligatorios de participaciones al siguiente valor
liquidativo que se calcule, coincidiendo con el Gltimo dia habil del trimestre, que se firmara con antelacién por los
participes.

Segtn se indica en la Nota 7, la gestion y administracién del Fondo estan encomendadas a Arcano Capital,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., entidad perteneciente al Grupo Arcano Partners.
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Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafa (Grupo
BNP Paribas), entidad depositaria del Fondo (véase Nota 4).

Bases de presentacion de ias cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacidn reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2021 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el gjercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningtin principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo, los Administradores de su sociedad gestora han determinado el valor
razonable de los instrumentos financieros del Fondo aplicando el valor liquidativo de los mismos al 31 de
diciembre de 2021, al corresponder la totalidad de estos instrumentos financieros a participaciones en otras
instituciones de inversion colectiva (véanse Notas 3.b.i. y 4). Por otro lado, al cierre del ejercicio 2021 los
Administradores de la sociedad gestora del Fondo han considerado que no existe ningin deterioro asociado
a los activos que figuran registrados en el balance del Fondo al cierre del ejercicio 2021 adjunto, habiéndose
cobrado la practica totalidad de los mismos con posterioridad al cierre de dicho ejercicio. Finalmente, en las
cuentas anuales del Fondo no hay estimaciones significativas realizadas por los Administradores de su
sociedad gestora.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacién fluctie tanto al alza como a la baja.

¢) Comparacién de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2020 se presenta lnica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2021.
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d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2021 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2020.

f) Correccién de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningdn error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2020.

3. _Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2021 y 2020 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracion

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depésitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucidn financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”™

« Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractuaimente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

+ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.
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« Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversidn Colectiva y, en el Fondo Subyacente de ARCANO FUND (véase Nota1).

« Depodsitos en entidades de crédito (EECC): depésitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcidn de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

+ Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

* Oftros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

e Intereses en la cartera de inversidn: recoge, en su caso, la periodificacién de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

« Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento iotal o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La fotalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversién, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas coniraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracién
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonabie de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.



06626205

CLASE 82

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a
pagar”.

b} Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afo se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la ultima liquidacién se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado més representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos atin a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de fa
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoraciéon (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoraciéon de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de o posible datos observables de
mercado (en particular, la situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).
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- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementados en una prima ¢ margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion, y que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en IIC de inversién libre, lIC de IIC de inversion libre e |IC extranjeras similares, segin
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados. A
efectos de determinar el valor liquidativo del Fondo, las participaciones en el fondo subyacente se valoraran
de acuerdo con el valor liquidativo que calcule la entidad encargada de la administracién del mismo, Northern
Trust Global Services Limited, Luxembourg Branch.

- instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados organizados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados organizados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoraciéon como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
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caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

¢} Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustanciaimente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dard de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. 8Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos —, el activo financiero fransferido no se
dara de baja del balance y continuara valorandose con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la HC” o
“Valores aportados como garantia por la HC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos vy
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando un tercero lo adquiere.

d) Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacidn, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segln corresponda, del activo del balance, segun su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros ~ Resultados por operaciones de la cartera interior {0 exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversidn colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacién de la operacidn, aunque se desconozca el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su case, en el epigrafe “Deudores” de!l balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de ia contratacién y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del conirato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, seglin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resuitado del Fondo. La contrapartida de estas cuentas se regisira en el epigrafe “Derivados” de la cartera
interior o exterior y del activo o del pasivo, segtn su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion,
excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya contrapartida se registra, en su caso,
en los epigrafes “Deudores” o “Acreedores” del activo o del pasivo, respectivamente, segun su saldo del
balance, hasta la fecha de su liquidacion.

ifi. Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion (operaciones
simultaneas), se registran en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior
del balance, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de coniratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes "Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacién.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.
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En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacion de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segiin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacién.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de éstos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la lIC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversién” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones (formalizadas por clases
diferenciadas) en que se encuentra dividido su patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a
participes o accionistas - Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del
balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcidn y reembolso, en funcion del primer
valor liquidativo publicado tras la fecha de solicitud de la operacién. Dicho valor liquidativo se calcula de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional dei
Mercado de Valores. Los importes correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y
cargan, respectivamente, al epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

La frecuencia del calculo del valor liquidativo es quincenal, calculandose el dia habil siguiente al dia 14 del
mes y uitimo dia habil del mes.

La sociedad gestora del Fondo no exigird preaviso para las suscripciones. Respecto a los reembolsos, se
establece un preaviso de 20 dias habiles antes de la fecha correspondiente al valor liquidativo aplicable a la
solicitud de reembolso. El pago del reembolso (incluidos los reembolsos obligatorios) se efectuara en los 20
dias habiles posteriores contados desde la fecha del valor liquidativo aplicable. Si el importe de reembolsos
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en una determinada fecha excede el 10% del patrimonio del Fondo, cada peticidon de reembolso podra verse
reducida para que el total de activos reemboisados no superen el citado porcentaje sobre el patrimonio
aplicando reglas de prorrateo. Para una peticion de reembolso determinada el prorrateo podré aplicarse sélo
una vez. Cuando el participe no haya renunciado expresamente, la parte no abonada seré reembolsada con
prioridad en la siguiente fecha de calculo de valor liquidativo y sera calculada conforme al mismo. En el
supuesto de traspasos, el participe debera tener en cuenta las especialidades de su régimen respecto al de
suscripciones y reembolsos.

La clase E-DIS del Fondo subyacente tiene previsto repartir un minimo del 85% de la ganancia neta
atribuible. Para las clases ID y RD se prevé incorporar un plan de reembolsos obligatorios de participaciones
al siguiente valor liquidativo que se calcule, coincidiendo con el Gltimo dia habil del trimestre, que se firmara
con antelacién por los participes.

Adicionalmente, los reembolsos o suscripciones en el Fondo subyacente (excepto en la primera suscripcidn
del Fondo) pueden estar sujetos a un factor de ecualizacion del 0,25% sobre la cantidad suscrita 0
desembolsada, que revierte sobre el patrimonio del Fondo subyacente, e indirectamente sobre el patrimonio
del Fondo. Por tanto, las suscripciones o los reembolsos que se produzcan en el Fondo llevarén aparejadas,
en su caso, este factor de ecualizacion, afectando a todos sus participes al suponer una disminucion del
valor del patrimonio, aunque al revertir sobre el patrimonio del fondo subyacente, el Fondo, como inversor en
dicho Fondo subyacente, también se ve beneficiado.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés efectivo, a excepcidn de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversién” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe

“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y concepfos asimilados
Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacidn a los inversores, en su caso,

de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la HIC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depésito y otros gastos de gestion necesarios para el desenvolvimiento del
Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacién” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos Financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producido en el ejercicio, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”,
segun corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b., 3.b.ii y 3.i). No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, el Fondo registra las variaciones de valor
razonable procedentes de activos enajenados producidas desde la fecha de adquisicion, aunque ésta sea
anterior al inicio de cada ejercicio, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros” con contrapartida en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno scbre el patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo.

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y sélo se reconoceran mediante la
compensacién del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.
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Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversién. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

i) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia hébil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen ai convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y creditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracidn (véase Nota 3.g.iii).

J) Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad
gestora deberad disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segun lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informaciéon sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacién e intermediacién, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depdsitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

4. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2021 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depésitos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversién” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

A continuacion, se detaila la cartera de inversiones financieras a 31 de diciembre de 2021 y 2020, asi como los
dividendos percibidos durante dicho ejercicio:
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31/12/2021 31/12/2020
Entidad Euros Euros
Valoracién . .NO . Dividendos Valoracion . .No . Dividencos
Participaciones| devengados Participaciones| devengados
Arcano Fund -
European Senior 66.896.063,40 567.733,71 - 42.740.055,32 377.428,96 -

Floating Rate-E-ACC
Arcano Fund -

European Senior 6.371.377,21 64.994,16| 151.656,83| 4.745.904,35 48.916,76| 156.984,43
Floating Rate E-DIS

73.267.440,61 632.727,87| 151.656,83| 47.485.959,67 426.345,72| 156.984,43

Arcano Fund es una entidad luxemburguesa constituida como Specialized Investment Fund (vehiculo de
inversion para inversores sofisticados regulado por la Commission de Surveilance du Secteur). El objetivo
principal de Arcano Fund es proporcionar rendimientos atractivos ajustados al riesgo, directa o indirectamente, a
través de la inversion en una cartera con un alto nivel de diversificacion.

En el epigrafe “Deudores” del balance, se recoge a 31 de diciembre de 2021 por importe de 89 miles de euros
(901 miles de euros al 31 de diciembre de 2020), el saldo correspondiente a las ventas de valores al contado
que se han cancelado en la fecha de liquidacion.

Adicionalmente, incluido en el epigrafe “Deudores” del balance se recoge al 31 de diciembre de 2021y 2020 por
importe de 40 y 32 miles de euros, el saldo correspondiente a los dividendos que estan pendientes de ser
liquidados, que se cancelaron en la fecha de liquidacion.

Los valores y activos que integraran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estaran
en BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espaiia, o en tramite de depésito en dicha entidad (veanse
Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse
en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los
mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legaimente
habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

Gestion del riesgo:

La gestién de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, la circular 1/2006, de 3 de mayo,
reguladora de Instituciones de [nversion Colectiva de Inversion Libre, asi como el folleto informativo del Fondo,
establecen una serie de requisitos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza por la sociedad gestora.
A continuacion, se indican los principales riesgos a los que se encuentra expuesto el Fondo, que son,
basicamente, aquellos a los que estd expuesto el fondo subyacente:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. La Sociedad Gestora selecciona las
contrapartes de acuerdo con unos minimos de calidad crediticia y, adicionalmente, realiza pruebas de medicion
del grado de concentracién en un mismo rating, exposicién a un mismo emisor y exposicién en una misma zona
geografica.

14



006626214

CLASE 8.

El Fondo subyacente invierte en compaiiias con niveles altos de apalancamiento financiero, que pueden ver
afectada su capacidad de repago de deuda e intereses por factores como cambios en los tipos de interés,
situacién macroecondmica general o causas especificas de la industria en la que operan. El Fondo subyacente
podra endeudarse para atender reembolsos con un limite del 20% del patrimonio. El Fondo no se endeudara ni
incurrira en apalancamiento y no se suscribiran acuerdos de garantia financiera.

Por otro lado, el Fondo subyacente no invertira mas del 5% de sus activos en un mismo emisor (con un limite del
15% durante el primer afio), del 30% de sus activos en un mismo pais y del 35% de sus activos en el mismo
sector.

Adicionalmente, el Fondo no hace uso de instrumentos derivados directamente, si bien a través del Fondo
subyacente, podra operar con derivados, negociados o no en mercados organizados, con finalidad de cobertura
o inversion, tales como credit default swaps, swaps de retorno total, swaps de divisa y tipos de interés y
acuerdos de recompra.

Riesgo de liquidez

La parte no invertida en el Fondo subyacente se destinara a la gestién de la liquidez, invirtiendo en renta fija
(menos de 1 afio) sin predeterminacién en cuanto a su emisor (publico o privado), o distribucién geografica,
como minimo de mediana calificacion crediticia (como minimo BBB-) o con, al menos, el rating de Espafia si
fuera inferior. Se incluyen depositos a la vista o con vencimiento no superior a 1 afio de entidades de crédito de
la Union Europea e instrumentos del mercado monetario no cotizados que sean liquidos y fondos con vocacion
monetaria. La sociedad gestora dispone, por tanto, de un sistema de gestién de la liquidez, asi como de
procedimientos para controlar los riesgos inherentes a la liquidez del Fondo.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlieva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio. El riesgo divisa representard como maximo un 25%
de la exposicion total (libras (GBP), délares estadounidenses (USD), coronas noruegas (NOK), francos
suizos (CHF), coronas danesas (DKK) y coronas suecas (SEK)).

- Riesgo de derivados: la inversién en este tipo de activos conlleva un riesgo adicional al de las
inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a
las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

La sociedad gestora del Fondo controla el riesgo de mercado mediante metodologia VaR basada en matrices de
varianzas/covarianzas y mediante el analisis de volatilidad. La sociedad gestora cuenta con sistemas de gestion
del riesgo para determinar, medir, gestionar y controlar todos los riesgos inherentes a la politica de inversion del
Fondo, asi como para determinar la adecuacion del perfil de riesgo a la politica y estrategia de inversion.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo, seguin lo establecido en la normativa aplicable.
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Riesgo de sostenibilidad

La sociedad gestora del Fondo Subyacente tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones o, en
su caso, asesoramiento de inversion. El riesge de sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre otros, del
tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacion geografica. De este modo, las inversiones que presenten
un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién del precio de los activos subyacentes y,
por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo del Fondo Subyacente.

El analisis de inversion realizado por la Gestora tiene como objetivo integrar de forma proactiva en el Fondo
Subyacente la seleccién y el control de aspectos ambientales, sociales y de gobierno (en adelante ASG) como
una forma de reconocer, analizar y abordar factores de riesgo a largo plazo que pueden afectar al rendimiento
no solo de las empresas en cartera sino también de la sociedad en su conjunto. La totalidad de las inversiones
del Fondo Subyacente estan sujetas por tanto a una evaluacién ASG exhaustiva en la que se integran las
cuestiones ambientales, sociales y de gobierno.

Durante el andlisis de cada inversion, la Gestora aplica los criterios ASG conforme a las siguientes 5 etapas:
recopilacién de datos, exclusion de valores cuyo inversor obtenga mas de un 50% de ingresos de practicas
controvertidas, asignacion de puntuacién interna ASG, revision del impacto de dichas puntuaciones en la
asignacion de inversiones y evaluacién trimestral del control y cumplimiento de los objetivos.

Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088).

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2021, la composicién del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espaiia (cuenta en euros) 340.790,46
340.790,46

Los saldos de las principales cuentas corrientes del Fondo son remunerados segun lo pactado contractualmente
en cada momento, no siendo en ningtn caso el importe de los intereses devengados significativo para las
presentes cuentas anuales.

6. Participes
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el calculo del valor de cada participacién se ha efectuado de la siguiente
manera:
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Euros
31-12-2021
Patrimonio atribuido a Valor liquidativo de
participes o accionistas del la participacid N° Participaciones N° Participes
Fondo al cierre del ejercicio a participacion
Clase 1A 45.251.919,00 110,34 410.117,43 31
Clase ID 4.433.709,82 110,01 40.304,49 2
Clase RA 17.195.859,63 108,41 158.611,99 106
Clase RD 779.848,50 108,42 7.192,60 7
Clase FA 4.818.997,92 102,27 47.119,01 11
Clase FD 1.172.256,79 102,27 11.462,04 1
Clase CA - - - -
Clase CD - - - -
Clase NIA - - - -
Clase NID - - - -
Clase NRA - - - -
Clase NRD - - B - -
Euros
31-12-2020
Patrimonio atribuido a Valor liquidativo de
participes o accionistas del & BaTEipACIBE N° Participaciones N° Participes
Fondo al cierre del ejercicio p P
Clase 1A 27.496.346,01 106,68 257.748 44 25
Clase ID 4.048.742,77 106,36 38.067,66 3
Clase RA 15.229.652,77 105,08 144.932,65 102
Clase RD 773.927,34 105,09 7.364,45 7

En el epigrafe “Acreedores” del balance se incluye al 31 de diciembre de 2021 y 2020, por importe de 32 y 851
miles de euros, respectivamente, el saldo correspondiente a los reembolsos de participes que a dicha fecha se
encontraban pendientes de pago y que se han cancelado en la fecha de liquidacion.

A 31 de diciembre de 2021 Arcano Capital S.G.L.L.C., S.A.U, gestora del Fondo de Inversién Libre, poseia un
2,96% de las participaciones.

Al 31 de diciembre de 2021 no existian participes del Fondo que poseyeran una participacion significativa

superior al 20%.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, el numero de participes del Fondo era de 158 y 137 respectivamente.
Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversion Libre no debe ser
inferior a 25, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del
nimero minimo de participes.

7. Otros gastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, la gestién y administracion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio el Fondo ha devengado durante el ejercicio 2021 y 2020 una comisién calculada sobre el
patrimonio diario de Fondo y que se satisface trimestralmente, registrandose en el epigrafe “Otros gastos de
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explotacion — Comisién de gestion” de la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo a los siguientes
porcentajes:

Tasa Anual

CLASE | CLASE | CLASE | CLASE | CLASE | CLASE | CLASE | CLASE | CLASE | CLASE | CLASE | CLASE
1A D RA RD | Fa(m) | FD(™ | CA(**) | CDe*) | NIA(**) | NID(**) | NRA(**) | NRD(**)

0,50%| 0,50%| 0,75%| 0,75%| 0,00%| 0,00%| 0,80%| 0,80%| 0.75%| 0,75%| 1,30%( 1,30%

(*) Clase constituida el 16 de abril de 2021
(**) Clase constitnida el 17 de diciembre de 2021

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido durante el ejercicio 2021 y 2020 una comision del
0,06% anual calculada sobre el patrimonio diario del Fondo que se satisface mensuaimente, para todas las
clases.

Adicionalmente, el Fondo no soporta indirectamente ninguna comision de gestion sobre el patrimonio invertido
en el Fondo subyacente. Por otro lado, el Fondo soportard indirectamente, como maximo, una comision de
depésito, acumulativa por tramos, de acuerdo con el siguiente detalle:

Hasta 100 millones de euros 0,07%
Entre 100 y 200 millones de euros | 0,06%
Mas de 200 millones de euros 0,05%

Adicionalmente, con independencia de las comisiones mencionadas anteriormente, el Fondo podra soportar los
siguientes gastos: intermediacion, liquidacién, tasas de la CNMV, auditoria, y gastos financieros por prestamos o
descubiertos. Asimismo, los costes incurridos por la sociedad gestora (asesores legales, fiscales, otros costes
profesionales y los costes de toda la documentacion, etc.) en la liquidacién del Fondo seran repercutidos al
Fondo con un limite méximo de 20 miles de euros.

Los importes pendientes de pago por los conceptos anteriores al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se incluyen
en el saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion
Colectiva y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolla en su Titulo V las funciones de vigilancia,
supervisién, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversion Colectiva.
Con fecha 13 de octubre de 2016 ha entrado en vigor la Circular 4/2016, de 29 de junio, de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversion Colectiva y
entidades reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la regulacion de los
depositarios de instituciones de inversion colectiva desarrollando el alcance de las funciones y responsabilidades
que tienen encomendadas, asi como las especificidades y excepciones en el desempefio de dichas funciones.

Las principales funciones son:
1. Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlados.

2. Garantizar que, en ninglin caso, la disposicion de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento y
autorizacién.
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3. Separacion entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

4. Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre
del Fondo.

5. En el caso de que el objeto de la inversién sean otras lIC, la custodia se realizara sobre aquellas
participaciones registradas a nombre del depositario 0 de un subcustodio expresamente designado por
aquel.

6. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa y el folleto del
Fondo.

8. Supervisar los criterios, fdrmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

9. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacion y documentaciéon que la sociedad gestora
debe remitir a la Comision Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la normativa vigente.

10. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcién.

11. Asegurarse que la liguidacion de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidacion que rijan en los mercados o en los términos de liquidacion aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos
devengados por los mismos.

12. Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circulacion,
asi como cumplimentar las érdenes de reinversién recibidas.

13. Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2021 y 2020
han ascendido a 4 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe “Otros
gastos de explotacion — Otros” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «<Deber de
informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no tenia ningin importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2021 y 2020, la sociedad gestora no
ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinion de los Administradores
de la sociedad gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31
de diciembre de 2021 y 2020 como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2021 y
2020 cumplen o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.
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. Situacién fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2017 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devoluciéon del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 58 y 31 miles de euros, respectivamente.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2021, en el epigrafe “Acreedores” del balance se recogen saldos
acreedores con la Administracion Publica en concepto de retenciones, por importe de 11 y 1 miles de euros,
respectivamente, y el saldo pendiente de pago en concepto de impuesto sobre beneficios por importe de 5 miles
de euros al 31 de diciembre de 2021 (ninglin importe por este concepto a 31 de diciembre de 2020).

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningin hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2021

European Senior Floating Rate Fund - ESG Selection, Fondo de Inversion Libre (anteriormente
denominado European Senior Secured Loan Fund — ESG Selection, Fondo de Inversién Libre)

Divisa ISIN Descripcién Euros

EUR |[LU1391852180 | ARCANO FUND - EUROPEAN SENIOR FLOATING RATE E-ACC 66.896.063,40
EUR |LUI1391852693 | ARCANO FUND - EUROPEAN SENIOR FLOATING RATE E-DIS 6.371.377,21
TOTAL Cartera exterior- Instituciones de Inversion Colectiva 73.267.440,61
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European Senior Floating Rate Fund — ESG Selection, Fondo de Inversién
Libre (anteriormente denominado European Senior Secured Loan Fund — ESG
Selection, Fondo de Inversion Libre)

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2021

Situacién del Fondo, evolucion de los negocios (mercados) y evolucion previsible

El valor de la participacion de la clase IA al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 asciende a 110,34 y 106,68
euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la clase IA a 31 de diciembre de 2021 es de
45.251.919,00 euros (27.496.346,01 euros a 31 de diciembre de 2020).

El valor de la participacion de la clase ID al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 asciende a 110,01 y 106,36
euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la clase ID a 31 de diciembre de 2021 es de
4.433.709,82 euros (4.048.742,77 euros a 31 de diciembre de 2020).

El valor de ia participacion de la clase RA al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 asciende a 108,41 y 105,08
euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la clase RA a 31 de diciembre de 2021 es de
17.195.859,63 euros (15.229.652,77 euros a 31 de diciembre de 2020).

El valor de la participacion de la clase RD al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 asciende a 108,42 y 105,09
euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonic de la clase RD a 31 de diciembre de 2021 es de
779.848,50 euros (773.927,34 euros a 31 de diciembre de 2020).

El valor de la participacion de la clase FA al cierre del ejercicio 2021 asciende a 102,27. Adicionalmente, el
patrimonio de la clase FA a 31 de diciembre de 2021 es de 4.818.997,92.

El valor de la participacion de la clase FD al cierre del ejercicio 2021 asciende a 102,27. Adicionalmente, el
patrimonio de la clase FD a 31 de diciembre de 2021 es de 1.172.256,79.

El afio 2021 empezé con un entorno muy favorable para los préstamos europeos. Solo en la primera mitad de
afio, el indice de CS WE Leveraged Loan registré un retorno de 2,9%, y esto a pesar de que el volumen de
emisiones de primerio estuvo en méaximos histdricos. La segunda mitad del afio continuo con esta tendencia tan
positiva registrando el mismo indice un +1,7%, lo que llevo a que el total del afio llegase a 4,6%.

La volatilidad de los préstamos sindicados europeos ha sido especialmente baja durante todo el afio, siendo
marzo el peor mes del afio por indigestién de primario, que aun asi no entro en terreno negativo 0,0%. Es decir,
el indice no registro ningn mes de retornos negativos en todo el 2021, y es practicamente la Gnica clase de
renta fija europea que puede decir eso. El “técnico de mercado” también se mantuvo fuerte durante todo el afio,
gracias a la fuerte demanda por parte de CLOs e inversores en blsqueda de activos flotantes como proteccion
frente a la inflacién y posibles subidas de tipos.

Tal y como hemos dicho, el cuarto trimestre del afio, continuo con la tendencia tan positiva vista desde principio
de afio para los préstamos de retornos por cupones con baja volatilidad, cerrando pues el indice con un 4,6% de
rentabilidad en diciembre, por encima del 4,0% del indice HY, pero muy por encima del indice 1G (1.0%).

Durante el cuarto trimestre del afio, los mercados de renta fija volvieron a sentir la preocupacion sobre la posible
vuelta a una inflacion estructural y un potencial cambio de politica monetaria, asi que como nuevas
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preocupaciones por la pandemia, por lo que la volatilidad volvié a los mercados, pero solo afectando al HY ¢ IG.
Los prestamos sindicados se mantuvieron inmune gracias a su caracteristica 100% flotante.

El performance neto del fondo fue de 3.6% en los doce meses del afio, 4,3% bruto, practicamente en linea con
el indice de préstamos. La diferencia de 0,3% se explica por el sesgo mas conservador del fondo ya que una
parte de la rentabilidad del indice procede de la recuperacion de los créditos mas afectados por covid - sector
donde estamos infra ponderados.

Seguimos contando con una cartera sana y sélida, bien posicionada para aguantar cualquier aceleracion en la
subida de tipos o en posible volatilidad de los mercados de renta variable. Actualmente contamos con una
cartera con un cupén medio de 4,2%, y precio medio de 99,6%. Tenemos una sola posicion por debajo de 90
(Haya Real Estate).

Las decisiones de inversion y desinversion durante los 12 meses del afio han sido marcadas por el flujo de
primario y por la rotacién de nombres sobrevalorados. El enfoque ha ido dirigido a la seleccién de los créditos
con mas alta calidad y con rentabilidades adecuadas, y evitando incrementar riesgo de credito o exposiciéon a
compafias afectadas por Covid o a China. Por supuesto hemos continuado gestionando la liquidez del fondo,
facilitado por el periodo de preaviso de 20 dias habiles (1 mes) que nos permite anticipar con suficiente tiempo
las ventas y tener en cualquier momento control sobre los futuros reembolsos del fondo.

Hemos salido de 5 posiciones, por un face value de 5,9 millones de euros a un precio medio de 100% a lo largo
del cuarto trimestre (ninguna venta a precio por debajo de 98,5). La estrategia de ventas ha venido impuisada
por dos pensamientos principales: venta de activos con poco recorrido y mayor riesgo (Casino, Thyssenkrupp) y
repagos o disminucion de posiciones (Artsana, Reno di Medici, Masmovil) para dejar espacio a nuevos primarios
con precios atractivos en sectores defensivos y de alta calidad.

De ahi que hayamos invertido en 9 nombres nuevos. En total hemos hecho compras por un importe de 17
millones de euros a un precio medio de 99,8%.

Préstamos y bonos corporativos europeos. A 31 de diciembre del 2021, los Fondos Subyacentes de European
Senior Floating Rate Fund, FIL tenian invertido el 100% de su valor patrimonial en 68 préstamos y bonos a tipo
flotante europeos.

Por paises, las inversiones en compafiias de Francia, Holanda, Luxemburgo, y Espafia, tienen el mayor peso del
total de la cartera, con 17%, 16%, 15% y 9%, respectivamente, del Patrimonio Comprometido. Por industria, los
sectores de servicios, sanidad, media/tecnologia, y consumo, son los que tienen una mayor representacion, con
13%, 13%, 13% y 11% del patrimonioc comprometido, respectivamente.

Con respecto a la guerra en Ucrania y su impacto en los mercados financieros, Arcano Fund confirma que no
tiene exposicidn directa a valores rusos ni ucranianos, de acuerdo con el mandato de los Fondos.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4) esta destinado a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez, sostenibilidad y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes estabiecidos por la
normativa vigente (Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012, y Circulares correspondientes emitidas por la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores), asi como la politica de inversion establecida en su folleto.

Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088).



006626223

CLASE 8.

¢El producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

o si @ X No
Realizé inversiones sostenibles con Promueve caracteristicas ambientales/sociales
ur: objetivo ambiental:__% (A/S). y aunque no tenga como objetivo

inversiones sostenibles, ha hecho un proporcion
de % de inversiones sostenibles

En actividades econdmicas que

califican con
medicambientalmente Con un objetivo ambiental en actividades
sostenibles bajo la Taxonomia de que califican bajo la Taxoromia de la UE
la UE como medicambientalmente sostenibles
En ac{e;.«édades economicas que Con un objetivo ambiental en actividades
- ‘?Ef L que no califican bajo la Taxonomia de la
medioambientalmente UE como medicambientaimente
sostenibles bajo la Taxonomia sostenibles
dela UE
Con un objetive social
Hizo inversiones sostenibles > Promueve caracteristicas ambientales/sociales
con un objetivo de inversién {A/S). pero no ha realizado inversiones
social % sostenibles

¢ El producto financiero tiene algun objetivo de inversion sostenible?

El producto financiero no persigue ninglin objetivo de inversion sostenible. Sin embargo, si
promueve caracteristicas ASG tal y como se recoge en el Reglamento (UE) 2019/2088.

¢En qué medida se cumplieron las caracteristicas ambientales y/o sociales promovidas por
este producto financiero?

Las caracteristicas ambientales y sociales promovidas por el Fondo se cumplen siguiendo un
enfoque de cinco pasos:

1. Recopilacién de datos: El Fondo recopila informacién ASG de las potenciales inversiones a
través de una debida diligencia. Ademas de la debida diligencia realizada internamente, los
factores ASG son evaluados utilizando datos -cuando estdn disponibles- de proveedores
independientes. Sobre la base de los datos recopilados, los analistas de inversion otorgan una
calificacion ASG de las compaifiias en cartera teniendo en cuenta criterios negativos y positivos.

2. Aplicacion de criterios negativos: El analista de inversiones aplica en primer lugar una politica
de seleccion negativa por la que excluye los valores del universo de inversién vinculados directa
o indirectamente a empresas cuya actividad principal implique practicas controvertidas,
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incluyendo, entre otras: a. la produccion o el comercio de armas y armas de fuego, b. extraccién
de petrolec y gas, mineria de carbon térmico, c. el tabaco, d. produccion de sustancias
prohibida por los convenios y acuerdos mundiales que amenazan la vida silvestre, e. la
pornografia o la prostitucion, f. los juegos de azar, g. actividades de préstamos de alto riesgo.
Adicionalmente, el analista de inversiones también excluye del universo de inversién a las
empresas que no cumplen con los diez principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas
que son calificadas con una puntuacion interna ASG insuficiente.

Seleccion positiva: asignacién de una puntuacion ASG a cada una de las empresas de la
cartera que permite que aquéllas con mejor desempefio ASG o en vias de mejora tengan una
mayor ponderacién en comparacion con otras.

Impacto de las puntuaciones ASG en la distribucién de la cartera: La puntuacién ASG interna
que recibe una compafiia limita la posible exposicién maxima del Fondo a (i) a esa potencial
inversién, y a (i) las inversiones totales en relacion a una determinada categoria de inversiones
tal como se describe con mas detalle en la politica ASG disponible en la pagina web del Fondo.

Seguimiento e interaccion ASG con la compafiia: Las revisiones de las puntuaciones asignadas
se revisan trimestralmente pudiendo producirse un cambio en la calificacion en cualquier
momento motivado por cualquier noticia o acontecimiento relacionado con las cuestiones ASG.
En el momento de la asignacion de la puntuacion ASG, Arcano establece objelivos de
interaccion o vinculacidn con la compaiiia, sobre los que se evalla trimestralmente el
desempefio de las empresas en términos ASG. Las caracteristicas ASG promovidas por el
equipo de inversiones en este fondo son:

» Criterios medioambientales:

(1) Existencia de una politica medioambiental;

(1) Capex en ubicaciones de riesgo;

y cuando estén disponibles:

(1) Consumo de energia;

(IV) Emisiones de gases de efecto invernadero;

(V) Exposicién geografica a desastres naturales;

(V1) Nivei de controversias ambientales, ademas de ofras.

e  Criterios sociales:

(1) Importancia de los recursos humanos;

(1) % de la plantilla en paises con problemas de Derechos Humanos;
y cuando estén disponibles:

(1l1) Rotacién del personal;

(V) Frecuencia de accidentes laborales;

(V) Reestructuracion de las provisiones como un % del Ebitda;

(V1) Nivel de controversias sociales, ademas de otras.

« Los criterios/indicadores de gobernanza que se estudian en el proceso de inversién son los
siguientes:

(1) Naturaleza de los accionistas;

(1) Independencia entre el CEO y Presidente;

y cuando estén disponibles

(1) Independencia de la Junta Directiva;

(IV) % de miembros de la junta con experiencia;



006626225

CLASE 87

(V) % de miembros del comité de auditoria independientes;
(VI) Complejidad de la estructura de accionistas, ademas de otras.

¢ Como se comportaron los indicadores de sostenibilidad?

A continuacién, se muestra el desempefio de los indicadores de sostenibilidad de las
compaiiias en cartera a 31 de diciembre de 2021.

Amhiental Soeiud Gobornangg

Tmporianes de re

Foreeniae de peoonal on paises
:

Cuat [ERI S35

CARR o abweacioaes de v

Neturaiera de os soorsnes

s ¢...y en comparacién con periodos anteriores?

El presente informe representa el primero elaborado en términos ASG por parte del
Fondo por lo que no se puede realizar una comparativa de los indicadores de
sostenibilidad en relacién a periodos anteriores. En el informe correspondiente al
periodo 2022-2023 se realizara la citada comparativa.

:Coémo consideré este producto financiero las principales incidencias adversas en los
factores de sostenibilidad?

El producto financiero no considera Principales Incidencias Adversas. El fondo promueve
exclusivamente caracteristicas ASG y no incluye entre sus inversiones, inversiones sostenibles a las
cuales se les obliga a cumplir, entre otros requisitos, con el principio de No Causar Dafio
Significativo que se vincula con las Principales Incidencias Adversas.
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¢ Cudles fueron las principales inversiones de este producto financiero?

Mayores Inversiones % de los activos Pais

P

Luxemburgo
2 porat TLE 203 frianda

3 : TLE due 203 g Espafia
Francia

5 E+4%% TLE 20 f - Franuia
Luxemburgo
b t Soft £+ 203 ‘ Paises Baios
s ¢ : TLE : 2 Suecia

9 259 TLE Espafia

16 ° : h y ‘ italia

5

¢ Cual fue la proporcién de inversiones sostenibles?

No se realizaron inversiones sostenibles.

Tipo de inversiones que realiza el producto:

¥1 Allneado ton ratacteristicas /%, incluye Ias mversiones raaiizadas por #f producte Seancers wiihzadas para

COMIBGUIF 13 Promocitn de taractenstivas socales & srmbtrentales

#18 Otras raracteristicas AFS cubre inversiones abneadas dan ¢at ticas amd les ¢ soCiales nue no wWifican

LMo varsanas sosterbles
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Sector

Medios y Tecnologia
Madios y Tecnologia
Servicios financieros
Finanzas

£ducacion

Satud

Medios y Tecnologia
Viajesy Qao
Educacion

Servicios finantieros

El fondo realiza el 100% de sus inversiones acorde con la sub-categoria #1B Otras caracteristicas
A/S que cubre inversiones que promueven caracteristicas ambientales o sociales y que no califican

como inversiones sostenibles.
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o ;En qué sectores econémicos se realizaron las inversiones?
56 SECTORES

serv.fioarciesss [  : 3
sotvt (T D S TSIt 13%
B
tetecomunicaciones [ 5o
comtaueciany Mat Conste. [ 6%
visieny oo [ 5%
rackagivg | 5%
fvorcos N 5%
Gumnicos — A%

;Qué inversiones se incluyeron en “otras”, cual fue su proposito y hubo salvaguardas ambientales o
sociales minimas?

En “otras” se incluyen el 100% de las inversiones. El propdsito del fondo es promover las
caracteristicas ASG en todas las empresas de la cartera. Los temas sociales, ambientales y de
gobernanza que se promueven se describen en la pregunta 1 del presente informe.

¢ Qué acciones se han tomado para cumplir con las caracteristicas ambientales y/o sociales
durante el periodo de referencia?

Durante el afio 2021, el fondo ha promovido caracteristicas ASG tal y como se describe en la politica de
inversion ASG del fondo a lo largo de la vida de la inversion. Para garantizar que se promueven estas
caracteristicas se han tomado las siguientes acciones en consideracion:

La puntuacién de riesgo ASG tiene en cuenta tanto la calificacién externa otorgada por un proveedor
independiente como calificacion interna otorgada por el analista de inversiones. A continuacion, se
detallan los principales pasos utilizados para asignar la calificacién final:

« Se considera la calificacién otorgada por un proveedor de datos ASG externo, a cada
emisor, en funcion del sector y pais al que pertenece.
e Se considera la informacién ASG recopilada por el analista de inversiones de fuentes
plblicas y fruto de la interaccién con las empresas.
¢ En funcion de esta informacion, el comité de inversiones puede proponer un ajuste a la baja
o al alza de hasta 20 puntos en la calificacion final ASG en funcién de 3 factores:
o Calidad: Incluye un analisis detallado del desempefic medioambiental, social y de
gobierno de la compafiia.
o Mejora: hace referencia a la evolucion del desempefic ASG por parte de la empresa
trimestre a trimestre. Las empresas que con el tiempo mejoran su perfil de riesgo
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ASG tienen un ajuste positivo. Por el contrario, las empresas que deterioran su
desempefioc ASG son penalizadas con un ajuste negativo.

o Transparencia: hace referencia a una mejora en calidad y disponibilidad de
informacién ASG por parte de la compafiia.

Para calcular las ponderaciones ASG se utilizan bandas de riesgo de 1 a 5 (las compafiias en la banda 5
son las que presentan mas riesgo ASG):

Puntuacion ASG
Argann

Banda

Limite de asignacion % del fonde v Q
anterior

N

Monitoreo ASG:

s Los cambios en las puntuaciones pueden ser propuestos por el analista responsable, el
gestor de cartera o el comité de inversién.

« Las calificaciones se revisan con noticias, eventos 0 por propuesta especificas de
analistas/gestores de cartera/miembros del comité.

e Se realiza una revision ASG trimestral luego de la publicacién de resultados, cuando las
empresas tienen la oportunidad de divulgar/actualizar informacion sobre riesgos y politicas
ASG.

« Selleva un registro de seguimiento para cada empresa en la cartera que detalla la evolucion
de las calificaciones a lo largo del tiempo.

Interaccién y compromiso ASG con la compafiia:
« En el momento de la asignacion de la puntuacion de riesgo ASG, el comité establece
objetivos de compromiso e interaccién con la compafiia.
Estos compromisos se establecen en funcién de la calificacion ASG de la empresa

El analista de inversiones es el encargado de dar seguimiento a la empresa reportar
semestralmente al comité sobre los avances de la empresa en materia ASG.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2021

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrolio

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrollo.
Adquisicion de acciones propias

No aplicable.
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A scmenar

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).



Diligencia que levanta el Secretario Consejero del Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora de
EUROPEAN SENIOR FLOATING RATE FUND — ESG SELECTION, FONDO DE INVERSION LIBRE (en
tramite de cambio de denominacion a EUROPEAN SENIOR SECURED LOAN FUND - ESG
SELECTION, FONDO DE INVERSION LIBRE), D. Carlos Trinchant Blasco, para hacer constar que todos
los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo han procedido a suscribir
el presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto e informe de gestion, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2021, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad Gestora del
Fondo, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe. -

Madrid, 31 de marzo de 2022

El Secretario del Consejo de Administracion

D. Carlos Trifichant Blasco

E! Presidente del Consejo de Administracion

D. Alvaro de Remedios Salabe

Consejeros Delegados

g.

D. Manuel Mendivil Borrachero




ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto e informe de gestion, correspondientes al ejercicio 2021 de European Senior
Floating Rate Fund — ESG Selection, Fondo de Inversién Libre (anteriormente denominado European Senior
Secured Loan Fund — ESG Selection, Fondo de Inversion Libre), se compone de 34 hojas de papel timbrado,
impresas por una. cara, referenciadas con la numeracién 006626196 a 006626229, ambas inclusive,
habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracién de Arcano Capital, S.G.1.1.C.,
S.A.U. en la diligencia adjunta firmada por mi en sefal de identificacion.

Madrid, 31 de marzo de 2022

D. Carlos Trinchant Blasco

Secretario Consejero del Consejo de Adniinistracion



