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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES 

Al Consejo de Administration de Aviva Gesii6n, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, 
S.A. (Sociedad Unipersonal) 

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Aviva Eurobolsa, F.I., que comprenden el balance de 
situacion al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de perdidas y ganancias, el estado de cambios en el 
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los 
Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de la formulation de las cuentas anuales 
del Fonda, de acuerdo con el marco normativo de information financiera aplicable al Fondo (que se 
identifica en la Nota 2 de la rnemoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables 
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas 
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la 
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana, que requiere el examen, mediante la realizaciOn 
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluaciOn de si su 
presentaciOn, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de 
acuerdo con el marco normativo de informaciOn financiera que resulta de aplicaciOn. 

2. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos:  
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situation financiera de Aviva Eurobolsa, F.I. a131 
de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio 
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de information financiera 
que resulta de aplicaciOn y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el 
mismo. 

3. Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atenciOn respecto de lo serialado en la 
Nota 1 de la memoria adjunta, en la que se menciona que durante el mes de marzo de 2014, y como 
consecuencia de la fusion par absorcion de Aviva Eurobolsa 2, F.I. por Aviva Eurobolsa, F.I., este 
ultimo ha adquirido en bloque a titulo de sucesion universal, todos los activos y pasivos de Aviva 
Eurobolsa 2, EL, quedando plenamente subrogado en cuantos derechos y obligaciones proceden de 
dicho Fonda. For lo tanto, en marzo de 2014 ha quedado disuelto y extinguido sin liquidation el 
Fonda Aviva Eurobolsa 2, F.I. 

4. El informe de gestiOn adjunto del ejercicio 2013 contiene Ias explications que los Administradores 
de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situation del Fonda, la evolution de sus 
negocios y sabre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado 
que la information contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas 
anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verification del informe de 
gestiOn con el alcance mencionado en este mismo panda y no incluye la revision de information 
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo. 

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. 

Miembro ejerciente: 

PRICEWATERHOUSECOOPERS 
AUDITORES, 
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Socio - Auditor de Cuentas 
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INFORME DE AUDrrORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administración de Aviva Gestión, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
S.A. (Sociedad Unipersonal)

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Aviva Euroboisa, RI,, que comprenden ci balance de
situación al 31 de diciembre de 2013, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, ci estado de cambios en ci
patrimonio neto y Ia memotia correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administradores de Ia Sociedad Gestora son responsables de Ia formulaciOn de las cuentas anuales
dci Fondo, de acuerdo con ci marco normativo de información financiera aphcabie al Fondo (que se
identifica en Ia Nota 2 de Ia memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contabies
contenidos en ci mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en ci trabajo reahzado de acuerdo con la normativa reguladora de Ia
actMdad de auditoria de cuentas vigente en España, que requiere ci examen, mediante Ia reahzaciOn
de pruebas seiectivas, de Ia evidenciajustificafiva de las cuentas anuales y Ia evaluaciOn de si sU
presentación, los principios y criterios contabies ufihizados y las esfimaciones realizadas, están de
acuerdo con ci marco normativo de informaciOn financiera que resulta de aphcaciOn.

2. En nuestra opiniOn, las cuentas anuales dci ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, Ia imagen fiel del patrimonio y de ia situación financiera de Aviva Euroboisa, F.I. al 31
de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes ai ejercicio
anuai terminado en dicha fecha, de conformidad con ci marco normativo de informaciOn financiera
que resuita de aphcaciOn y, en particular, con los pñncipios y cHtetios contables contenidos en ci
mismo.

3. Sin quc afecte a nuestra opiniOn de auditoria, liamamos Ia atenciOn respecto de lo seflalado en Ia
Nota 1 de Ia memoria adjunta, en Ia que se menciona que durante ci mes de marzo de 2014,3’ como
consecuencia de Ia fusion por absorciOn de Aviva Eurobolsa 2, P.1. por Aviva Euroboisa, P.1., este
ñltimo ha adquiddo en bloque a titulo de sucesiOn universal, todos los activos y pasivos de Aviva
Euroboisa 2, F.I., quedando pienamente subrogado en cuantos derechos y obhgaciones proceden de
dicho Fondo. Por lo tanto, en marzo de 2014 ha quedado disuelto y extinguido sin hquidación ci
Fondo Aviva Eurobolsa 2, Fl

4. El informe de gestiOn adjunto dci ejercicio 2013 confiene las exphcaciones que los Administradores
de Ia Sociedad Gestora consideran oportunas sobre Ia situación dci Fondo, Ia evolución de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuaies. Hemos verificado
que Ia informaciOn contable que contiene ci citado informe de gestión concuerda con Ia de las cuentas
anuaies del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se hmita ala vetificaciOn del informc de
gestiOn con el alcance mencionado en este mismo párrafo y no incluye Ia revision de informaciOn
disfinta de Ia obtenida a partir de los registros contables dci Fondo.

PncewaterhouseCoopers Auditores, S L

Audtores
fl,nv

CATERHOOORS
AUDITORES, St

Pablo THflanes Lago ‘°°u
9600 CURSocio - Auditor de Cuentas

25 de abril de 2014
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Aviva Eurobolsa, F.I. 

Balances de situacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012 
(Expresados en euros) 

ACTIVO 2013 2012 

Activo no corriente 
Inmovilizado intangible 

Inmovilizado material 
Bienes inmuebles de use propio 
Mobiliario y enseres 

Activos por Impuesto diferido 

Activo corriente 54 495 696,79 42 146 842,33 
Deudores 432 521,31 2 569 305,99 

Cartera de inversiones financieras 50 241 897,95 38 088 562,98 

Cartera interior 3 810 218,33 1 260 505,65 
Valores representatives de deuda 
lnstrumentos de patrimonio 
lnstituciones de Inversion Colectiva 

3 810 218,33 1 260 505,65 

DepOsitos en Entidades de Credito 
Derivados 
Otros 

Cartera exterior 46 431 679,62 36 828 057,33 
Valores representativos de deuda 
lnstrumentos de patrimonio 46 431 679,62 36 828 057,33 
Instituclones de Inversion Colectiva 
DepOsitos en Entidades de Credito 
Derivados 
Otros 

Intereses de la cartera de inversion 

Inversiones morosas, dudosas o en litigio 

Periodificaciones 

Tesoreria 3 821 277,53 1 488 973,36 

TOTAL ACTIVO 54 495 696,79 42 146 842,33 

3 - L : 0L598%583

Aviva Eurobolsa, F.!.

Balances de situación a! 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

ACTIVO 2013 2012

Activo no corriente
lnmovilizatio intangible

nmovilizatio material
Bienes inmuebles tie uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto tiiferitio

Activo corriente
Deudores

Cartera tie inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos tie deutia
Instrumentos tie patrimonio
Instituciones tie Inversion Colectiva
DepOsitos en Entidaties tie Créduto
Dedvados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos tie deuda
lnstrumentos de pathmonio
nstituciones tie InversiOn Colectiva
DepOsitos en Entidades de Crédito
Derivatios
Otros

lntereses tie Ia cartera tie inversion

Inversiones morosas, dudosas o en Iitigio

Periodificaciones

Tesoreria 3821 277,53 1 488 973,36

TOTAL ACTIVO 54 495 696,79 42 146 842,33

54 495 696,79 42 146 842,33
432 52131 2 569 305,99

50 241 897,95 38 088 562,98

3 810218,33 1 260 505,65

3 810 218,33 I 260 505,65

46 431 679,62 36 828 057,33

46431 679,62 36828057,33
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CLASE 8. 

 

Aviva Eurobolsa, 

Balances de situaciOn al 31 de diciembre de 2013 y 2012 
(Expresados en euros) 

PATRIMONIO Y PASIVO 2013 2012 

Patrimonio atribuido a participes o acclonistas 54 405 213,29 40 457 527,49 

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 54 405 213,29 40 457 527,49 
Capital 
Participes 49 750 519,86 42 044 959,50 
Prima de emision 
Reservas 118 488,22 118 488,22 
(Acciones proplas) 
Resultados de ejercicios anteriores (6 587 881,02) (6 587 881,02) 
Otras aportaciones de soclos 
Resultado del ejercicio 11 124 086,23 4 881 960,79 
(Dividendo a cuenta) 

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de use propio 
Otro patrimonio atribuldo 

Pasivo no corriente 
Provisiones a largo plaza 
Deudas a largo plaza 
Pasivos por impuesto diferido 

Pasivo corriente 90 483,50 1 689 314,84 
Provisiones a corto plaza 
Deudas a corto plaza 
Acreedores 90 483,50 1 689 314,84 
Pasivos financieros 
Derivados 
Periodificaciones 

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 54 495 696,79 42 146 842,33 

CUENTAS DE ORDEN 2013 2012 

Cuentas de compromiso • 

Compromisos par operaciones largas de derivados 
Compromisos por operaciones cortas de derivados 

Otras cuentas de order►  1 774 485,11 7 575 613,56 
Valores cedidos en prestamo par la IIC 
Valores aportados coma garantia par la IIC 
Valores recibidos en garantia par la IIC 
Capital nominal no suscrito ni en circulacion 
Perdidas fiscales a compensar 5 400 710,96 

Otros 1 774 485,11 2 174 902,60 

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 1 774 485,11 7 575 613,56 

0,03 IUROS 0L5984584

GLASE 8

Aviva Eurobolsa, F.l,

Balances de situaciOn a! 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO 2013 2012

Patrimonlo atribuido a participes 0 accionistas 54 405 213,29 40 457 527,49

Fandos reembolsabies atribuidas a parlicipes a accionistas 54 405 213,29 40 457 527,49
Capital - -

Participes 49 750 519,86 42 044 959,50
Prima de emisiOn - -

Reservas 118488,22 118488,22
(Acciones prapias) - -

Resultados de ejercicios anteriores (6 567 881,02) (6 587 881,02)
Otras aportaciones de sodas - -

Resultado del ejercidia 11 124 086,23 4 881 960,79
(Dividendo a cuenta) - -

Ajustes par cambios de valor en inmavilizado material de usa propia - -

Otra patrimania atribuida - -

Pasivo no corriente - -

Pravisianes a largo plaza - -

Deudas a largo plaza - -

Pasivas par impuesta diferida - -

Pasivo carriente 90 483,50 1 689 314,84
Pravisiones a carlo plaza - -

Deudas a carlo plazo - -

Acreedores 90 483,50 1 689 314,64
Pasivos financieros - -

Derivados - -

Peñodiflcacianes - -

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 54 495 696,79 42 146 84233

CUENTAS DE ORDEN 2013 2012

Cuentas de compromiso - -

Campramisas par operacianes argas de dedvadas - -

Compromisos par operaciones cortas de derivados - -

Otras cuentas de orden 1 774485,11 7 575 613,56
Valares cedidas en préstama par Ia llC - -

Valores apadadas coma garantia par Ia lIC - -

Valores recibidos en garantia par ía IC - -

Capital nominal no suscdta ni en circulaciOn - -

Pérdidas fiscales a campensar - 5 400 710,96
Otros 1 774 485,11 2 174 902,60

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 1 774 48511 7 575 613,56
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CLASS 13.a 

 

Aviva Eurobolsa, F.I. 

Cuentas de perdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales 
terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 
(Expresadas en euros) 

2013 2012 

Comisiones de descuento por suscrlpciones y/o reembolsos 
Comisiones retrocedidas a la InstituciOn de Inversion Colectiva 
Gastos de personal 

Otros gastos de explotacian (307 416,85) (238 229,90) 

Cords& de gestion (259 724,69) (200 738,25) 
Comision de depositario (42 500,39) (32 848,04) 
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - 
Otros (5 191,77) (4 643,61) 

AmortizaciOn del inmovilizado material 
Excesos de provisiones 
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - 

Resultado de explotacion (307 416,85) (238 229,90) 

Ingresos financieros 1 447 220,26 1 409 456,04 
Gastos financieros (162 343,58) (174 354,81) 

Variation del valor razonable en instrumentos financieros 9 064 987,21 4 190 178,26 

For operaciones de la cartera interior 648 592, 31 3 231 029,55 
For operaciones de la cartera exterior 8 416 394,90 959 148,71 
Por operaciones con derivados - - 
Otros 

Diferencias de cambio 

Deterioro y resultado por enajenaciones de Instrumentos 
financieros 1 139 451,06 (305 088,80) 

Deterioros 
Resultados per operaciones de la cartera interior 78 028,80 (287 713,16) 
Resultados por operaciones de la cartera exterior 1 144 602,26 (17 375,64) 
Resultados por operaciones con derivados (83 180,00) 
Otros 

Resultado financiero 11 489 314,95 5 120 190,69 

Resulted° antes de impuestos 11 181 898,10 4 881 960,79 
Impuesto sobre beneficios (57 811,87) 

RESULTADO DEL EJERCICIO 11 124 086,23 4 881 960,79 

0L5984585

Aviva Euroboisa, F.I.

(Expresadas en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones yb reembolsos
Comisiones retrocedidas a Ia lnstitución de Inversion Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotadOn
ComisiOn de gestiôn
Comisiôn de depositario
Ingreso/gasto por compensaciOn compartimento
Otros

AmortizaciOn del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotación

Ingresos financieros
Gastos financieros

1 447 220,26
(162 343,56)

1 409 456,04
(174 354,81)

VariaciOn del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de Ia cartera interior
Por operaciones de Ia cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenadones de instrumentos
fin an cieros

Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de Is cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
Otros

Resultado financiero 11489314,95 5 120 190,69

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

11181 898,10
(57 811,87)

4881 960,79

RESULTADO DEL EJERCICIO 11 124 086,23 4 881 960,79

Cuentas de perdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales
terminados ci 31 de diciembre de 2013 y 2012

2013 2012

(307 416,85)
(259 724,69)

(42 500,39)
(200 738,25)

(32 848,04)

(5191,77) (4 643,61)

(307 416,85) (238 229,90)

9 064 987,21 4 190 178,26
648 592, 31 3 231 029,55

8 416 394,90 959 148,71

1 139 451,06 (305 088,80)

78 028,80
1144602,26

(83 180,00)

(287 713.16)
(17 375,64)



Aviva Eurobolsa, F.I. 

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 
2013 
(Expresado en euros) 

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos 

Resullado de la cuenta de perdidas y ganancias 

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes y accionistas 
Total transferencias a la cuenta de perdidas y ganancias 

11 124 086,23 

Total de ingresos y gastos reconoctdos 11 124 086,23 

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto 

Participes Reservas 

Resuttados de 
ejerciclos 
anteriores 

Resu[lade del 	(Dividend° a 
ejerciclo 	cuenta) 

Otro patrimonlo 
atdbuldo Total 

SaIdes al 31 de dicleinbre de 2012 42 044 959,50 118 488,22 (6 587 881,02) 4 881 960,79 40 457 527,49 

Ajustes por camblos do criteria 
Ajustes por errores 

Saldo ajustado 42 044 959,50 118 488,22 (6 587 881,021 4 881 960,79 40 457 627,49 

Total ingresos y gastos reconocidos 11 124 086,23 11 124 086,23 
Aplicacion del resuilado del ejercicio 4 881 960,79 (4 881 960,79) 
Operaciones con participes 

Suscripciones 32 116 377,87 32 116 377,87 
Reembolsos (29 292 778,30) (29 292 778,30) 

Otras varlaciones del patrimonio 

&tidos al 31 de dlciembra de 2013  49  750 519,86 	 118 488,22  	(6 587 881,02) 11 124 086,23 	   	64  405 213,29 
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Aviva Eurobolsa, F.I.

Estado do cambios en et patrimonlo neto correspondiente at ejercicia anual terminado et 31 de diciembre do
2013
(Expresado en euros)

A) Estado do ingresos y gastos reconocidos

Resullado do Ia cuenta de perdidas y ganancias 11124086,23

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes y accionistas
Total transferencias a Ia cuenta de perdidas y ganancias

Total do Ingresos y gastos reconocidos

H) Estado total do camblos en el patrimonio neto

11 124 086,23

•0

C,

Ca
rn

Saldos al 31 do dlciombro do 2012

Ajustes par cambias de criteria
Ajustes par errores

Rosultados de
ejorcicios Rosultado del (Dividondo a Otro patrimonlo

Padicipes Roservas antodores ojorciclo cuonta) atribuldo Total

42 044 959,50 118 488,22 (6 587 881,02) 4 881 980,79 - - 40 457 527,49

Saldo ajustado 42 044 959,50 118 488,22 (6 587 881,02) 4 881 960,79 - - 40 457 527,49

Total ingresos y gostos reconocidos - - - 11 124 086,23 - 11 124 08623
AplicaclOn del rosullado del ejerciclo 4 881 96079 (4 881 960,79) - - -

Operaciones con parlicipes
Suscripciones 32 116 37787 - - - 32 116 377.87
Reembolsas (29 292 778,30) - - - - (29 292 77830)

Olras variaciones del patrimonio - - - - -

Saldos al 31 do diclombre do 2013 49 750 519,86 118 488,22 (6 587 881,02) 11 124 086,23 - - 54 405 213,29
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Aviva Eurobotsa, F.I. 

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 
2012 
(Expresado en auras) 

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos 

Resultado de la cuenta de perdidas y ganancias 

Total ingresos y gastos imputados directamenle en el patrimonio atribuido a participes y accionistas 
Total transferencias a la cuenta de perdidas y ganancias 

4 881 960,79 

Total de Ingresos y gastos reconocidos 4 881 960,79 

B) Estado total de camblos en el patrimonio neto 

ParticIpes Reservas 

Resultados de 
ejerciclos 
anterlores 

Resultado del 	(1:11vIdendo a 
ejercicio 	cuenta) 

Otro patrimonio 
atribuldo Total 

Saldos al 31 de diciembre de 2011 41 993 869,45 118 488,22 (6 587 881,02) (5 438 449,87) - 	30 086 026,78 

Ajustes por camblos de crtlerio 
Ajustes por errores 

Saldo ajustado 41 993 869,45 118 488,22 (6 587 881,02) (5 438 449,07) 30 086 026,78 

Total ingresos y gastos reconocidos 4 881 960,79 4 8-81 960,79 
Aplicacion del resullado dal eJercicio (5 438 449,87) 5 438 449,87 
Operaclones con parlicipes 

Suscripciones 9 815 023,45 9 815 023,45 
Reembolsos (4 325 483,53) (4 325 483,53) 

Otras varlaciones del patrimonio 

Saldos al 31 de diciembre de 2012  42  044 959,50 	 118 488,22  	(6 587 881,02) 4 881 960,79 	   	40  457 527,49 
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Aviva Eurobolsa, F.I.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente at ejerciclo anual terminado el 31 do diciembre de
2012
(Expresado en euros)

A) Estado do ingresos y gastos reconocidos

Resultado do Ia cuenta do perthdas y ganancias

Total ingresos y gaslos imputados direclamente en ci palrimonio atribuido a participes y accionistas
Total transferencias a a cuenta do perdidas y ganancias

4 881 96079

Co
r

Co

Total do ingrosos y gastos reconocidos

B) Estado total do cambios en el patrimonio nato

4 081 960,79

Saldos al 31 do dlciombro do 2011

Ajustes por cambios tie criteria
Ajustes por micros

Participos

41 993 06945

Rosorvas

Rosultados do
ojorciclos
antorloros

118 488,22 (6587 881,02)

Rosultado dol (Dividondo a Otro patrimonlo
ojorciclo cuonta) atribuldo

(5438449,87) - -

Total

30 086 026,78

Saldo ajustado 41 993 869,45 118 488,22 (6 587 881,02) (5 438 449,87) - - 30 086 026,78

Total ingresos y gastos reconocidos - - - 4 881 960.79 - - 4 881 960,79
Aplicacion del resullado del ejercicto (5 438 449,87) - - 5 438 449,87 - -

Opnraciones con participes
Suscripciones 9 815 023.45 - - - - - 9 815 023,45
Reembolsos (4 325 483.53) - - - - - (4 325 483.53)

Otras vadaciones del patrimonlo - - - - -

Saldos al 31 do diclombro do 2012 42044 959.50 118 488.22 (6 587 881,02) 4 881 960,79 - - 40 457 527,49
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CLASE 8.a 

 

Aviva Eurobolsa, F.1. 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros)  

1. 	Actividad y gestion del riesgo 

a) Actividad 

Aviva Eurobolsa, Fonda de Inversion (en adelante el Fondo) se constituyo en 
Espana el 30 de enero de 2001 bajo la denominaciOn de Plus Ultra Eurobolsa, 
Fonda de Inversion Mobiliarlo. Con fecha 24 de septiembre de 2002, el Fonda 
cambia su denominaciOn par la de Aviva Eurobolsa, Fonda de Inversion Mobiliaria. 
Finalmente, con fecha 5 de febrero de 2004 el Fonda cambi6 su denominacion por 
la actual. Tiene su domicilio social en calle Camino Fuente de la Mora 9, Madrid. 

El Fonda se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de Ia 
Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 10 de mayo de 
2001 con el numero 2.377, adquiriendo, a efectos legales, Ia consideracion de 
Fonda de Inversion a partir de entonces. 

El 8 de noviembre de 2013, el Consejo de Administration de la Sociedad Gestora 
Aviva Gestion, S.G.I.I.C., S.A. (Sociedad Unipersonal) ha acordado, par 
unanimidad, aprobar la fusion par absorcian del fondo de inversion Aviva Eurobolsa 
2, F.I. (fondo absorbido), par parte del fondo Aviva Eurobolsa, F.I. (fondo 
absorbente), ambos fondos gestionados poi-  Ia Sociedad Gestora. La denominaciOn 
del fondo resultante se corresponder6 con Ia del fondo absorbente Aviva Eurobolsa, 
F.I. Adernas, como resultado de fa fusiOn se crearan clases A y B en el fondo 
resultante. A la fecha de formulaciOn de las presentes cuentas anuales la operaciOn 
se encuentra pendiente de Ia correspondiente aprobacion definitiva por parte de Ia 
C.N.M.V. 

SegOn los estados financieros del dla 17 de marzo de 2014, la ecuaciOn de canje 
resultado del cociente entre el valor liquidativo del Fonda absorbido y el valor 
liquidativo del Fonda absorbente ha resultado ser de 1,577664. En aplicacion de 
esta ecuaciOn, cada participe de Aviva Eurobolsa 2, F.I. recibira par cada una de 
sus participaciones 1,577664 participaciones de Aviva Eurobolsa, F.I. 

Como consecuencia de esta fusiOn, Aviva Eurobolsa, F.I. ha adquirido en bloque a 
titulo de sucesian universal, todos los activos y pasivos de Aviva Eurobolsa 2, F.I. 
quedando plenamente subrogados en cuantos derechos y obligaciones procedan 
de este fondo. Par tanto, ha quedado disuelto y extinguido sin liquidacion el Fonda 
Aviva Eurobolsa 2, F.I. 
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Aviva Eurobolsa, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Actividad y gestiOn del riesgo

a) Actividad

Aviva Eurobolsa, Fondo de Inversion (en adelante €1 Fondo) se constituyô en
Espana el 30 de enero de 2001 bajo Ia denominaciOn de Plus Ultra Eurobolsa,
Fondo de InversiOn Mobiliario. Con fecha 24 de septiembre de 2002, el Fondo
cambiO su denominaciOn por Ia de Aviva Eurobolsa, Fondo de InversiOn Mobiliaria.
Finalmente, con fecha 5 de febrero de 2004 el Fondo cambiO su denominaciOn por
Ia actual. Tiene su domicilio social en calle Camino Fuente de Ia Mora 9, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversián de Ia
CamisiOn Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 10 de mayo de
2001 con el nümero 2.377, adquiriendo, a efectos legales, Ia consideración de
Fonda de Inversion a partir de entonces.

El 8 de noviembre de 2013, el Consejo de AdministraciOn de Ia Sociedad Gestora
Aviva GestiOn, S.G.l.l.C., S.A. (Sociedad Unipersonal) ha acordado, por
unanimidad, aprobar Ia fusiOn por absorciôn del fondo de inversion Aviva Eurobolsa
2, Fl. (fondo absorbido), por pade del fonda Aviva Eurobolsa, FL (fondo
absorbente), ambos fondos gestionados por Ia Sociedad Gestora. La denominaciOn
del fondo resultante se corresponderá con Ia del fondo absorbente Aviva Eurobolsa,
FL Además, como resultado de Ia fusiOn se crearán clases A y B en el fondo
resultante. A Ia fecha de formulaciôn de las presentes cuentas anuales Ia operaciOn
se encuentra pendiente de Ia correspondiente aprobaciOn definitiva por parte de a
C.N.M.V.

SegUn los estados financieros del dia 17 de marzo de 2014, Ia ecuaciOn de canje
resultado del cociente entre el valor Iiquidativo del Fondo absorbido y el valor
liquidativo del Fondo absorbente ha resultado ser de 1,577664. En apNcación de
esta ecuaciOn, cada participe de Aviva Eurobolsa 2, RI. recibirá por cada una de
sus participaciones 1,577664 participaciones de Aviva Eurobolsa, RI.

Coma consecuencia de esta fusiOn, Aviva Eurobolsa, Fl. ha adquirido en bloque a
titulo de sucesiOn universal, todos los activos y pasivos de Aviva Eurobolsa 2, Fl.
quedando plenamente subrogados en cuantos derechos y obligaciones procedan
de este fonda. Par tanto, ha quedado disuelto y extinguido sin liquidaciôn el Fonda
Aviva Eurobolsa 2, Fl.

1



0L5984589 

CLASS 

Aviva Eurobolsa, F.I. 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros) 

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas 
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es Ia 
captacion de fondos, bienes o derechos del public° para gestionarlos e invertirlos 
en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el 
rendimiento del inversor se establezca en funcian de los resultados colectivos. 

La gestion y administracion • del Fondo esta encomendada a Aviva Gestion, 
Sociedad Gestora de Instituciones de InversiOn Colectiva, S.A. (Sociedad 
Unipersonal), sociedad participada al 100% por Aviva Vida y Pensiones S.A. de 
Seguros y Reaseguros, siendo Ia Entidad Depositaria del Fondo Cecabank, S.A. 
Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia, 
supervision, custodia y administracion para el Fondo, de acuerdo a lo establecido 
en la Orden EHA 596/2008, de 5 de marzo. 

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion, 
recogida principalmente par el Real Decreto 108212012, de 13 de julio y sucesivas 
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 
35/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los 
principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes: 

• El patrimonio minima debera situarse en 3.000.000 euros. 

• El ni:imero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100. 

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la 
normativa en vigor, el patrimonio o el numero de participes de un fondo, o de 
uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el 
Real Decreto 108212012, dichas Instituciones gozaran del plazo de un 
durante el cual podran continuar operando como tales. 

• Los valores mobiliarios y demds activos finaricieros del Fondo no pueden 
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de 
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados 
secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las 
Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion. 

• Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y 
de concentration de inversiones. 
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CLASE B

Aviva Eurobolsa, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

De conformidad con 10 dispuesto en el articulo 1° de Ia Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de as Instituciones de InversiOn Colectiva es Ia
captaciôn de fondos, bienes a derechos del pUblico para gestionarlos e invertirlos
en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros a no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funciOn de los resultados colectivos.

La gestiOn y administraciOn del Fondo está encomendada a Aviva GestiOn,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, SA. (Sociedad
Unipersonal), sociedad participada al 100% por Aviva Vida y Pensiones SA. de
Seguros y Reaseguros, siendo Ia Entidad Depositaria del Fondo Cecabank, S.A.
Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administraciOn para el Fondo, de acuerdo a Ia establecido
en Ia Orden EHA 596/2008, de 5 de marzo.

El Fondo está sometido a Ia normativa legal especifica de los Fondos de InversiOn,
recogida principalmente par el Real Decreto 1082/2012, de 13 de Julio y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de Ia Ley
35/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de InversiOn Colectiva, Los
principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

• El patrimonio minima deberá situarse en 3.000.000 euros.

• El nümero de participes del Fonda no podrá ser inferior a 100.

Cuando par circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de Ia
normativa en vigor, el patrimonio a el nUmero de participes de on fondo, o de
uno de sos compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el
Real Decreto 1082/2012, dichas lnstituciones gozarán del plazo de un año,
durante el coal podran continuar operando coma tales.

• Los valores mobiliarios y demás activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fonda realice en los mercados
secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo Ia custodia de las
Entidades legalmente habilitadas para el eJercicio de esta funciôn.

• Se establecen unos porcentaJes máximos de obligaciones frente a terceros y
de concentraciôn de inversiones.
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Aviva Eurobolsa, 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros) 

• El Fonda debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 3% del 
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en 
depositos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de credit° si 
el Depositario no tiene esta consideration, a en compraventas con pacto de 
recompra a un dia de valores de Deuda POblica. 

• El Fondo se encuentra sujeto a, unos limites generates a la utilization de 
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi coma a unos limites por 
riesgo de contraparte. 

• Obligation de remitir los estados de information reservada que se citan en la 
Norma 218  de la Circular 3/2008 a la CarnisiOn Nacional del Mercado de 
Valores en el plaza indicado en dicha Norma. 

• Regimen especial de tributacion. 

De acuerdo con el Reglamento de Gestion del Fonda, la Sociedad Gestora percibira 
una comision anual en concepto de gastos de gestian que no excedera del 2,25% 
sabre el patrimonio del Fondo. En los ejercicios 2013 y 2012 Ia comision de gestian 
ha sido del 0,55%. 

Igualmente el Reglamento de GestiOn del Fondo establece una remuneration de la 
Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio 
custodiado. En los ejercicios 2013 y 2012 la comision de depositaria ha sido del 
0,09%. 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Sociedad Gestora no aplica a los participes 
del Fonda comision sabre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el 
importe de las participaciones reembolsadas. 

b) 	Gestion del riesgo 

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado par 
la Sociedad Gestora a traves de un proceso de identification, mediciOn y 
seguimiento continua, verificando el cumplimiento de determinados limites y 
controles. Este proceso es critico para la continuidad de las operaciones del Fonda. 
La politica de inversion del Fonda, asi coma la description de los principales 
riesgos asociados, se describen en el folleto registrado y a disposicion del publica 
en los registros habilitados al efecto en la C.N.M.V. 

3 

-- O,O3 JUROS 0L5984590

— A
—

V-/1 A?

-—

trntVt
CLASE8

Aviva Eurobolsa, RI.

Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
do diciembre do 2013
(Expresada en euros)

• El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 3% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depósitos o cuentas a a vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si
el Depositario no tiene esta consideraciOn, o en compraventas con pacto de
recompra a un dIa de valores de Deuda PUblica.

• El Fondo se encuentra sujeto a, unos limites generales a Ia utilizaciOn de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asI como a unos limites por
riesgo do contraparte,

• ObligaciOn de remitir los estados de informacion reservada que so citan en a
Norma 21 do Ia Circular 3/2008 a Ia Comisiôn Nacional del Mercado de
Valores en el plaza indicado en dicha Norma.

• Regimen especial de tributaciOn.

De acuerdo con el Reglamento de Gestión del Fondo, Ia Sociedad Gestora percibirá
una comisiOn anual en concepto de gastos de gestiôn que no excederá del 2,25%
sobre el patrimonio del Fondo. En los ejercicios 2013 y 2012 Ia comisiOn do gestiOn
ha sido del 0,55%.

Igualmente el Reglamento de Gestion del Fondo establece una remuneraciôn de Ia
Entidad Depositaria que no podrá exceder del 0,20% anual del patrimonio
custodiado. En los ejercicios 2013 y 2012 Ia comisiôn de depositaria ha sido del
0,09%.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Sociedad Gestora no aplica a los participes
del Fonda comisiôn sabre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el
importe de las participaciones reembolsadas.

b) GestiOn del riesgo

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por
Ia Sociedad Gestora a través de un proceso de identificaciôn, mediciOn y
seguimiento continuo, verificando el cumplimiento de determinados limites y
controles. Este proceso es critico para Ia continuidad de las operaciones del Fondo.
La politica de inversiOn del Fonda, asI como Ia descripciôn de los principales
riesgos asociados, se describen en el folleto registrado y a disposiciôn del püblico
en los registros habilitados al efecto en Ia C.N.M.V.
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Aviva Eurobolsa, 

Nlemoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros) 

El Fondo este expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de 
interes, de precio y de tipo de cambio), riesgo de credit° y riesgo de liquidez 
derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su cartera. En este 
sentido, el Real Decreto 108212012, de 13 de Julio, establece una serie de 
coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y que son controlados por la 
sociedad gestora del Fondo. A continuacian se indican los principales coeficientes 
normativos a los que esta sujeto el Fonda: 

• Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva: 

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Unica 110 no 
podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las I IC subordinadas, Asimismo 
la inversion total en 110 no autorizadas conforme a la Directiva 2009165/CE no 
padre superar el 30% del patrimonio de Ia IIC. 

• Limite general a Ia inversion de valores cotizados: 

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos par un mismo 
emisor no podia superar el 5% del patrimonio del Fonda. Este Ifmite quedara 
ampliado al 10%, siempre que la inversion en los emisores en los que supere 
el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar ampliado 
al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un 
Estado miembro de la Union Europea, una comunidad autonoma, una entidad 
local, un organismo internacional del que Espana sea miembro o por 
cualquier otro Estado que presente una calificaciOn de solvencia otorgada por 
una agenda especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, 
no inferior a la del Reino de Espana. Asimismo, la entidad gestora debera 
realizar un analisis exhaustivo de dicha emision con el fin de acreditar dicha 
solvencia. Cuando se desee superar el limite del 35%, se especificaran los 
emisores en cuyos valores se tiene intencian de invertir o se tiene invertido 
mos del 35% del patrimonio. Quedara ampliado al 25% cuando se trate de 
inversiones en obligaciones emitidas por entidades de credit°, que tenga su 
sede en un Estado miembro de la Union Europea cuyo importe este 
garantizado par activos que cubran suficientemente los compromisos de Ia 
emision y que queden afectados de forma privilegiada al reembolso del 
principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal del 
emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se 
supere el [(mite del 5% no podra superar el 80% del patrimonio del Fonda. 
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Aviva Eurobolsa, FJ.

Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado ci 31
do diciembre do 2013
(Expresada en euros)

El Fondo está expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de
interés, de precio y de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez
derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su cartera. En este
sentido, el Real Decreto 1082/2012, de 13 de Julio, establece una serie de
coeficientes normativos que limitan dicha exposiciôn y que son controlados por a
sociedad gestora del Fondo, A continuaciOn se indican los principales coeficientes
normativos a los que está sujeto el Fondo:

Limites a Ia inversiOn en otras Instituciones de InversiOn Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una ünica 110 no
podrá superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC subordinadas. Asimismo
Ia inversiOn total en IIC no autorizadas conforme a Ia Directiva 2009/65/CE no
podrã superarel 30% del patrimonio de Ia IIC.

• Limite general a Ia inversion de valores cotizados:

La inversiOn en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo
emisor no podrá superar el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedarã
ampliado al 10%, siempre que Ia inversion en los emisores en los que supere
el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar ampliado
al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un
Estado miembro de Ia Union Europea, una comunidad autOnoma, una entidad
local, un organismo internacional del que España sea miembro a por
cualquier otro Estado que presente una calificaciOn de solvencia otorgada por
una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio,
no inferior a Ia del Reino de Espana. Asimismo, Ia entidad gestora deberá
reajizar un análisis exhaustivo de dicha emisiOn con el fin de acreditar dicha
soivencia. Cuando se desee superar el limite del 35%, se espectficaran los
emisores en cuyos valores se tiene intenciOn de invertir o se tiene invertido
más del 35% del patrimonio. Quedara ampliado al 25% cuando se trate de
inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito, que tenga su
sede en un Estado miembro de Ia UniOn Europea cuyo importe esté
garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de Ia
emisiOn y que queden afectados do forma privilegiada al reembolso del
principal y al pago do los intereses en el caso de situaciOn concursal del
emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se
supere el limite del 5% no podrá superar el 80% del patrimonio del Fondo.
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Aviva Eurobolsa, 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros)  

En todo caso las IIC no podran invertir 

a) En acciones sin voto de un mismo emisor par encima del 10% de las 
acciones sin voto en circulacion de este. 

b) En instrumentos de deuda de un mismo emisor par encima del 10% de 
los instrumentos de deuda en circulacion de este. 

c) En instrumentos del mercado monetario de un mismo emisor por encima 
del 10% de los instrumentos del mercado monetario en circulaciOn por 
este. 

Estos limites no seran de aplicaciOn a los activos e instrumentos financieros 
emitidos o avalados por un Estado miembro de la Union Europea, las comunidades 
autonomas, las entidades locales, los organismos intemacionales de los que 
Espana sea miembro o por cualquier otro Estado, ni en el caso de las acciones 
posefdas por una IIC autorizada conforms la Directiva 2009/65/CE en el capital de 
una sociedad de un tercer pais, cuando esta constituya la Unica posibilidad de 
invertir en valores de emisores de ese pais. 

• Limite general a Is inversion en derivados: 

La exposiciOn total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros 
derivados no podra superar el patrimonio neto del Fondo. Para el cumplimiento de 
dicho limits, ia gestora podra aplicar o bien la metodologla del compromiso cuyo 
objetivo es la mediciOn del exceso de apalancamiento generado par Ia inversion en 
instrumentos financieros, o bien la metodologfa de valor en riesgo (metodologia 
VaR) basada en is limitacion de la exposiciOn global de Ia !IC a traves de la maxima 
pertlida probable que la I1C pudiera Ilegar a incurrir en un horizonte temporal y bajo 
un determinado nivel de confianza. Dentro de la metodologla del valor en riesgo la 
IIC podra elegir entre la aplicacian de un VaR relativo sobre una cartera de 
referencia a de un VaR en terminos absolutos. Por exposicion total al riesgo se 
entendera cualquier obligacion actual o potencial que sea consecuencia de la 
utilizacian de instrumentos financieros derivados, a cualquier inversion que genere 
una exposiciOn similar a los mismos. 

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas 
aisladamente, bien incorporadas en operaciones estructuradas, en ningun caso 
podran superar el 10% del patrimonio del Fonda. 
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Aviva Eurobolsa, Fl

Memoria de las cuentas anuales correspondiente a! ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

En todo caso as IC no podrán invertir

a) En acciones sin voto de un mismo emisor par encima del 10% de las
acciones sin voto en circulaciOn de Oste.

b) En instrumentos de deuda de un mismo emisor por encima del 10% de
los instrumentos de deuda en circulacion de éste.

c) En instrumentos del mercado monetario de un mismo emisor par encima
del 10% de los instrumentos del mercado monetario en circulaciôn por
éste.

Estos Ilmites no serán de aplicacion a los activos e instrumentos financieros
emitidos a avalados por un Estado miembro de ía Union Europea, las camunidades
autônomas, las entidades locales, las organismas internacionales de los que
España sea miembro a par cualquier otro Estado, ni en el caso de las acciones
poseidas par una 110 autorizada confarme Ia Directiva 2009/65/CE en el capital de
una sociedad de un tercer pals, cuando ésta constituya Ia ünica posibilidad de
invertir en valores de emisares de ese pats.

• Limite general a Ia inversion en derivados:

La exposiciôn total al riesga de mercado asaciada a instrumentas financieras
derivados no podrá superar el patrimonio neto del Fonda. Para el cumplimienta de
dicha limite, Ia gestora podrá aplicar a bien ía metodologia del compramiso cuyo
abjetivo es Ia mediciôn del exceso de apalancamienta generado par Ia inversion en
instrumentos financieros, a bien Ia metodologia de valor en riesgo (metadologia
VaR) basada en Ia limitaciOn de Ia exposiciOn global de Ia IC a través de Ia maxima
pérdida probable que Ia 110 pudiera Ilegar a incurrir en un horizonte temporal y baja
un determinado nivel de conflanza. Dentro de Ia metodologia del valor en riesga Ia
110 padre elegir entre Ia aplicaciôn de un VaR relativo sabre una cartera de
referenda a de un VaR en términos absolutas. Par exposiciOn total al riesgo se
entenderá cualquier abligaciOn actual a potencial que sea cansecuencia de Ia
utilizaciôn de instrumentas financieras derivados, a cualquier inversiOn que genere
una expasiciOn similar a los mismos.

Las primas pagadas par ía campra de opcianes, bien sean contratadas
aisladamente, bien incorporadas en aperacianes estructuradas, en ningün caso
padran superar eli 0% del patrimonia del Fonda.
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Aviva Eurobolsa, F.I. 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros)  

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del 
patrimonio con caracter general y a! 10% del patrimonio si la contraparte es una 
entidad de credit°. 

Las posiciones frente a un Onico emisor en productos derivados, activos e 
instrumentos financieros, obligaciones emitidas por entidades de credit° cuyo 
importe este garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos 
de la emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e 
intereses y depositos que el Fonda tenga en dicha entidad no podran superar el 
35% de patrimonio del Fonda. 

Las posiciones frente a un unico emisor en productos derivados, activos e 
instrumentos financieros y depositos que el Fonda tenga en dicha entidad no 
podran superar el 20% de patrimonio del Fondo. 

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo Grupo econOmico se 
consideran un Unica emisor. 

• Limite general a la inversion en valores no cotizados: 

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a 
su libre transmisiOn. 

Queda prohibida la inversion del Fonda en valores no cotizados emitidos par 
entidades pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, 
no padre tener invertido mas del 2% de su patrimonio en valores emitidos o 
avalados por una misma entidad. Igualmente, no podre tener mas del 4% de su 
patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un 
mismo grupo. 

Se autoriza la inversion, con un limite maxima conjunto del 10% del patrimonio, en: 

■ Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, no autorizadas 
conforme a la Directiva 82009165/CE domiciliadas en paises no OCDE con 
ciertas limitaciones. 

• Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de IIC de inversion 
libre y de IIC de IIC de inversion fibre espanolas y de extranjeras similares. 
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Aviva Eurobolsa, RI.

Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
do diciembre do 2013
(Expresada en euros)

La exposiciOn al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del
patrimonio con carácter general y al 10% del patrimonio si Ia contraparte es una
entidad de crédito.

Las posiciones frente a un ünico emisor en productos derivados, activos e
instrumentos financieros, obhgaciones emitidas por entidades de crédito cuyo
importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos
de Ia emisión y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e
intereses y depôsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el
35% de patrimonio del Fonda,

Las posiciones frente a un ünico emisor en productos derivados, activos e
instrumentos financieros y depOsitos que el Fonda tenga en dicha entidad no
podran superar el 20% de patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo Grupo econOmico se
consideran un ünico emisor.

LImite general a Ia inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitaciôn a
su libre transmisiOn.

Queda prohibida Ia inversion del Fonda en valores no cotizados emitidos por
entidades pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo,
no padre tener invertido más del 2% de su patrimonia en valores emitidos o
avalados par una misma entidad. Igualmente, no podrá tener més del 4% de su
patrimonio invertido en valores emitidos a avalados a entidades pertenecientes a un
mismo grupo.

Se autoriza Ia inversion, con un limite máximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

• Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, no autorizadas
conforme a Ia Directiva 82009/65/CE domiciliadas en paises no CODE con
ciertas limitaciones.

- Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de llC de inversion
libre y de lIC de 110 de inversion libre espanolas y de extranjeras similares.
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Aviva Eurobolsa, F.I. 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros) 

■ Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la 
Ley 25/2005 de 24 de noviembre, asi come las extranjeras similares. 

• Coeficiente de liquidez: 

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su 
patrimonio calculado sobre el promedio mensual de saldos diarios del 
patrimonio del Fonda 

• Obligaciones frente a terceros: 

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para 
resolver dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca per un 
plazo no superior a un mes, o per adquisicion de activos con page aplazado, 
con las condiciones que establezca la C.N.M.V. No se tendran en cuenta, a 
estos efectos, los debitos contraidos en la compra de activos financieros en el 
period() de liquidation de la operacion que establezca el mercado donde se 
hayan contratado. 

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el 
Fondo que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la Sociedad Gestora. 

Riesgo de mercado 

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los 
tipos de interes de los activos y pasivos, de los tipos de cambia en los que estén 
denominadas las masas patrimoniales y de los precios de mercado de los instrumentos 
financieros. 

• Riesgo de tipo de interes 

El riesgo de tipo de interes deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de 
interes afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. 
Los gestores del Fonda tienen establecidos limites y controles para gestionar dicho 
riesgo. 

La mayoria de los activos financieros del Fondo son acciones y otros instrumentos 
de capital que no pagan intereses ni tienen vencimientos fijos per lo que el Fondo 
no este expuesto a este tipo de riesgo. 
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Aviva Euroboisa, Fl.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente a! ejerciclo anual terminado ci 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

• Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en a
Ley 25/2005 de 24 de noviembre, asi como las extranjeras similares.

• Coeficiente de liquidez:

El Fondo deberá mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su
patrimonio calculado sobre el promedio mensual de saldos diarios del
patrimonio del Fondo.

• Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podrã endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para
resolver dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un
plazo no superior a un mes, o por adquisicion de activos con pago aplazado,
con las condiciones que estabiezca Ia C.N.M.V. No se tendran en cuenta, a
estos efectos, los débitos contraidos en Ia compra de activos financieros en el
periodo de liquidaciôn de Ia operaciôn que establezca el mercado donde se
hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el
Fondo que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por Ia Sociedad Gestora.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los
tipos de interés de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que están
denominadas las masas patrimoniales y de los precios de mercado de los instrumentos
financieros.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de Ia posibilidad de que cambios en los tipos de
interés afecten a los cash flows o al valor razonable de los instwmentos financieros.
Los gestores del Fondo tienen establecidos limites y controles para gestionar dicho
riesgo.

La mayoria de los activos financieros del Fondo son acciones y otros instrumentos
de capital que no pagan intereses ni tienen vencimientos fijos por lo que el Fondo
no está expuesto a este tipo de riesgo.
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Aviva Eurobolsa, 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
Expresada en euros)  

• Riesgo de tipo de cambio 

El Fonda no representa exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las 
fechas de referencia de las cuentas anuales. 

• Riesgo de precio 

Este riesgo se define coma aquel que surge como consecuencia de cambios en los 
precios de mercado, provocados bien por factores especificos del propio 
instrumento financiero o bien por factores que afecten a todos los instrumentos 
negociados en el mercado. 

El Fondo mide periOdicamente el riesgo de las posiciones que mantiene en su 
cartera de inversiones financieras a traves de Ia metodologla VaR (Value at Risk), 
que expresa la perdida maxima esperada para un horizonte temporal concreto 
determined° sobre la base del comportamiento historic° de un valor o cartera. El 
VaR de Ia cartera de inversiones financieras (a 1 dia y para un nivel de confianza 
de 95%) a 31 de diciembre de 2013 es de 0,995% del patrimonio del Fonda 
(1,672% al 31 de diciembre de 2012). 

• Riesgo de liquidez 

Este riesgo refieja la posible dificultad del Fonda para disponer de fondos liquidos, o 
para poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al caste adecuado, de forma 
que pueda hacer frente en todo momenta a sus obligaciones de pago 
(principalmente pot-  reembolsos solicitados). 

La Sociedad Gestora dispone de una politica expresa de control de la liquidez 
global de Is cartera del Fonda que controla la profundidad de los mercados, de 
manera que permite planificar la yenta de posiciones de forma gradual y ordenada, 
garantizando la capacidad del mismo para responder con rapidez a los 
requerimientos de sus participes. 

Adicionalmente, el Fondo debe cumplir un coeficiente minima de liquidez del 3% de 
su patrimonio. Dicho coeficiente se calcula sobre el promedio mensual de saldos 
diarios del patrimonio del Fonda y se ha de materializar en efectivo, en depositos 
cuentas a la vista en el depositario o en la otra entidad de credit° si el depositario 
no tiene esa consideraciOn, o en compraventas con pacto de recompra a un dia en 
valores de deuda pOblica. 
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CLASE 8

Aviva Eurobolsa, RI.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Exprosada en euros)

• Riosgo de tipo de cambio

El Fondo no representa exposición significativa a riesgo do tipo do cambio a las
fechas do roforencia de las cuentas anuales.

• Riesgo de precio

Este riesgo se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en los
procios de mercado, provocados bien por factores especIficos del propio
instrumento financiero o bien por factores que afecten a todos los instrumentos
negociados en ol mercado.

El Fondo mide periódicamente el riesgo do las posiciones quo mantiene en su
cartera de inversiones financieras a través de a metodologia VaR (Value at Risk),
quo expresa ía perdida maxima esporada para un horizonte temporal concreto
determinado sobre Ia base del comportamiento histórico de un valor o cartora. El
VaR do Ia cartera de inversiones financieras (a 1 dIa y para un nivel de confianza
de 95%) a 31 do diciembre de 2013 es de 0,995% dol patrimonio del Fondo
(1,672% al 31 de diciembre de 2012).

• Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja ía posible dificultad del Fondo para disponor do fondos liquidos, o
para poder acceder a ellos, en Ia cuantia suficiente y al costo adecuado, de forma
que pueda hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago
(principalmente por reembolsos solicitados).

La Sociedad Gestora dispone de una politica expresa de control do ía liquidez
global do Ia cartera del Fondo que controla Ia profundidad de los morcados, de
manera que permito planificar Ia yenta de posiciones de forma gradual y ordonada,
garantizando Ia capacidad del mismo para rospondor con rapidez a los
requorimiontos de sus participes.

Adicionalmento, ol Fondo debe cumplir un coeficiente minimo de liquidoz del 3% de
su patrimonio. Dicho coeficiente se calcula sobre el promedio mensual de saldos
diarios dol patrimonio del Fondo y se ha de materializar en efoctivo, en depôsitos o
cuentas a ía vista en el dopositario o en ía otra ontidad de credito si el depositario
no tiene esa consideraciOn, o en compraventas con pacto de rocompra a un dia en
valores de deuda pUblica.
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Aviva Eurobolsa, F.I. 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros)  

Durante los ejercicio 2013 y 2012 el Fonda ha cumplido todos los mesas con dicho 
coeficiente de liquidez. 

• Riesgo de credito 

El riesgo de credit() nace de la posible perdida causada par el incumplimiento de las 
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fonda. La politica del Fonda es 
que las contrapartes sean entidades de reconocida solvencia. 

El Fondo no espera incurrir en perclidas significativas derivadas del incumplimiento 
de sus obligaciones par parte de Ia contraparte. Dicho riesgo adicionalmente se ye 
reducido con los limites a la inversion y concentration de riesgos antes descritos. 

La legislaciOn vigente establece los requisitos qua debe cumplir la cartera del Fondo 
(concentration) y su correlation con el total de activos. Al 31 de diciembre de 2013 
y 2012 el Fondo cumple dichos requisitos legales. 

2. 	Bases de presentaciem de las cuentas anuales 

a) Imacen fiel 

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora 
del Fonda, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, 
habiendose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable qua le 
son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su 
situation financiers y de sus resultados. 

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion par el 
Consejo de Administration de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores 
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas. 

b) Princioios contables 

Para la elaboration de estas cuentas anuales se han seguido los principios y 
criterios contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en Ia Circular 
3/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores, la cual entre) en vigor con 
fecha 31 de diciembre de 2008. Los principios mss significativos se describen en la 
Nota 3. No existe ningun principio contable de aplicacian obligatoria que, siendo 
significative su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar. 
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CLASE 81

Aviva Eurobolsa, F].

Memoria de las cuentas anuales correspondiente a! ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Durante los ejercicio 2013 y 2012 el Fondo ha cumptido todos los meses con dicho
coeficiente de liquidez.

Riesgo de credito

El riesgo de crédito nace de Ia posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo. La politica del Fondo es
que las contrapartes sean entidades de reconocida solvencia.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento
de sus obligaciones por parte de Ia contraparte. Dicho riesgo adicionalmente se ye
reducido con los limites a ía inversion y concentraciOn de riesgos antes descritos.

La legisiaciOn vigente establece los requisitos que debe cumplir Ia cartera del Fondo
(concentraciOn) y su correlaciOn con el total de activos. Al 31 de diciembre de 2013
y 2012 el Fondo cumple dichos requisitos legales.

2. Bases de presentaciOn de las cuentas anuales

a) lmagen flel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de Ia Sociedad Gestora
del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le
son aplicables, con el objeto de mostrar Ia imagen flel de su patrimonio, de su
situaciOn financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobaciOn por el
Consejo de Administraciôn de Ia Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que serán aprobadas sin modificaciones significativas.

b) Principios contables

Para Ia elaboración de estas cuentas anuales se han seguido los principios y
criterios contables y de clasiflcación recogidos, fundamentalmente, en Ia Circular
3/2008 de Ia ComisiOn Nacional del Mercado de Valores, Ia cual entrô en vigor con
fecha 31 de diciembre de 2008. Los principios más significativos se describen en ía
Nota 3. No existe ningün principio contable de aplicaciOn obligatoria que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.
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Aviva Eurobolsa, F.I. 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros)  

c) Comparabilidad 

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2013 se presentan atendiendo a la 
estructura y principios contables establecidos en Ia normativa vigente de Ia 
C.N.M.V. 

Los Administradores de la Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una 
de las partidas del balance de situacion, de Ia cuenta de perdidas y ganancias y del 
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2013, 
las correspondientes al ejercicio anterior. 

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a Ia 
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012. 

d) Estimaciones contables y correccion de errores 

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han 
realizado estimaciones para obtener is valoraciOn de algunos activos, pasivos, 
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. 
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles 
perdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun 
cuando estas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la 
informacion existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian 
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente. 

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las 
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones 
financieras. 

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran 
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 
2013 y 2012. 

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el 
balance de situacian, la cuenta de perdidas y ganancias, el estado de cambios en el 
patrimonio neto y esta memoria, estén expresadas en euros, excepto cuando se indique 
expresamente lo contrario. 

10 

0L5984597
C

j
—

CLASE8 It&WUW!Iui1I

Aviva Eurobolsa, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2013 se presentan atendiendo a Ia
estructura y principios contables establecidos en a normativa vigente de Ia
C.N.M.V.

Los Administradores de Ia Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance de situaciôn, de Ia cuenta de perdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, además de las cifras del ejercicio 2013,
las correspondientes al ejerciclo anterior

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a Ia
comparaciôn entre las cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012.

d) Estimaciones contables y correccián de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de Ia Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener Ia valoraciOn de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales,
Dichas estimaciones se refleren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a Ia
informaciôn existente en el momento del cálculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con Ia normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las
fiuctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2013 y 2012.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance de situaciôn, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y esta memoria, están expresadas en euros, excepto cuando se indique
expresamente lo contrario.

10



0L5984598 

CLASE 8.a 

 

Aviva Eurobolsa, F.I. 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros) 

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracitin más 
significativos 

Los principios contables más significativos aplicados en la formulaciOn de estas cuentas 
anuales han sido los siguientes: 

a) Principio de empresa en funcionamiento 

En la elaboraciOn de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del 
Fonda continuara en el futuro previsible. Par tent°, la aplicacidn de las normas 
contables no este encaminada a determiner el valor del patrimonio a efectos de su 
transmision global a parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion. 

No obstante dada la naturaleza especifica del Fonda y su caracter abierto, las 
normas contables tendran coma finalidad la determinacian del valor liquidativo de 
las participaciones. 

b) Principio del devenqo 

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se 
devengan, con independencia de cuando se produce su cobra a pago efectivo. 

En aplicacion de este criterio y a efectos del calculo del valor liquidativo, las 
periodificaciones de ingresos y gastos se realize diariamente como sigue: 

• Los intereses activos de las inversiones financieras se periodifican de acuerdo 
con la tasa interne de rentabilidad de las operaciones. 

• Los ingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de perdidas y 
ganancias en la fecha que declare el derecho a percibirlos. 

• El resto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican 
linealmente a lo largo del mismo. 

La periodificacian de los intereses provenientes de la cartera de activos financieros 
se efectua, cualesquiera que sea su clase, mediante adeudo en la cuenta de activo 
"Intereses de la Cartera de Inversion" y abono simultáneo a la cuenta de perdidas y 
ganancias. 
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Aviva Eurobolsa, F.l.

Memoria do las cuentas anuales correspondiente at ejercicio anual terminado el 31
do diciembre do 2013
(Expresada en euros)

3. Resumen do los principios contables y normas do valoraclOn más
signficativos

Los principios cantables más significativas apHcadas en Ia formulación de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcianamiento

En Ia elaboracian de las cuentas anuales se ha cansiderado que Ia gestiôn del
Fondo continuará en el futuro previsible. Por tanto, Ia aplicaciôn de las normas
cantables no está encaminada a determinar el valor del patrimonia a efectos de su
transmisiôn global a parcial ni el importe resultante en caso de su Hquidaciôn,

No obstante dada Ia naturaleza especifica del Fonda y su carácter abierta, las
normas contables tendrán camo finalidad Ia determinaciOn del valor liquidativo de
las participaciones.

b) Principia del devengo

Las ingresas y gastas se registran contablemente en función del periodo en que se
devengan, con independencia de cuanda se produce su cobra a paga efectivo.

En aplicaciôn de este criteria y a efectos del calcula del valor liquidativa, las
periadificacianes de ingresas y gastos se realiza diariamente coma sigue:

• Las intereses activos de las inversianes financieras se periodifican de acuerdo
can Ia tasa interna de rentabilidad de las operacianes.

• Los ingresas de dividendas se reconacen en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias en Ia fecha que declare el derecha a percibirlas.

• El resto de ingresas a gastos referidas a un periada, se periodifican
linealmente a Jo largo del misma.

La periodiflcaciôn de los intereses provenientes de Ia cartera de activas financieros
se efectUa, cualesquiera que sea su clase, mediante adeudo en Ia cuenta de activo
“lntereses de Ia Cartera de Inversion” y abona simultánea a a cuenta de perdidas y
ganancias.
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0L5984599 

 

CLASE 

Aviva Eurobolsa, 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros) 

c) Deudores 

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en 
contrario, es el precio de Ia transaccion, que equivale al valor razonable de la 
contraprestacien entregada mas los costes de transaccion que les sears 
directamente atribuibles. 

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados 
se contabilizan en la cuenta de perdidas y ganancias aplicando el metodo del tipo 
de interes elective_ No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en 
un plazo de tiempo inferior a un ario se valoran por su valor nominal. 

Las perdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en 
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interes 
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas 
par deterioro asi como su reversian se reconocen como un gasto o un ingreso en Ia 
cuenta de perdidas y ganancias. 

d) Cartera de inversiones financieras 

Los activos de la cartera de inversiones financieras han side considerados come 
activos financieros a valor razonable con cambios en Ia cuenta de perdidas y 
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en Ia cartera, asi como 
fa determination de su valor razonable se describen a continuation: 

• Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su 
emisor y que devengan una remuneration consistente en un interes 
establecido contractualmente. 

Los valores representatives de deuda se registran en el momenta de su 
liquidation por el valor razonable de la contraprestacion entregada, 
incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la 
operation. 
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CLASE 8

Aviva Eurobolsa, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

c) Deudores

La valoraciOn inicial se realiza par su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de Ia transacción, que equivale al valor razonable de Ia
contraprestaciôn entregada más los costes de transacciôn que es sean
directamente atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado, Los intereses devengados
se contabilizan en ía cuenta de perdidas y ganancias aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en
un plaza de tiempo inferior a un año se valoran par su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta las flujos de efectivo futuros estimados, descontadas al tipa de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimIento. Las correcciones valorativas
par deterioro asi coma su reversion se reconocen como un gasto a un ingreso en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Las activos de Ia cartera de inversiones financieras han sida considerados coma
activos financieras a valor razonable con cambias en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales praductos financieros recogidos en Ia cartera, asi coma
Ia determinaciOn de su valor razonable se describen a continuaciOn:

Valares representativos de deuda: valares que supanen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneracián cansistente en un interés
establecido contractualmente.

Las valares representativos de deuda se registran en el momenta de su
liquidaciOn par el valor razonable de Ia contraprestación entregada,
incluyendo los castes de transacción explicitos directamente atribuibles a Ia
aperaciôn.
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CLASE 8! 

 

Aviva Eurobolsa, F.I. 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros) 

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se 
deterrnina per los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando 
este sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no 
esters disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con 
el precio de la transaccion más reciente siempre que no haya habido un 
cambio significativo en las circunstancias econornicas desde el momenta de 
la transaction. 

Las tecnicas de valoracion utilizadas: consisten en la obtencian del valor de 
mercado de los activos de Renta Fija que se consideran liquidos, se utilizan 
precios ofrecidos con fines de negotiation par agentes financieros en 
medios de information electronica (Bloomberg). Para los activos que no se 
consideran liquidos se utilizan modelos de valoracian generalmente 
aceptados. Dichos modelos se basan en Ia mejor estimacian sabre los flujos 
futuros de los activos descontados a la curve cupan cero obtenida por la 
curve Swap de Ia divisa de referencia mas un spread adicional por riesgo de 
credit() e iliquidez. 

Para la fijacion de los spreads de credit° e iliquidez, la entidad gestora utilize 
precios ofrecidos par agentes financieros o cotizaciones de los CDS del 
mismo activo o de activos comparables del mismo emisor, sector o rating. 

Las diferencias que surjan comp consecuencia de los cambios en el valor 
razonable de estos activos se reflejan en la cuenta de perdidas y ganancias 
de Ia siguiente forma: las diferencias negatives o diferencias positives se 
registran bajo el epigrafe de "Deterioro y resultado por enajenaciones de 
instrumentos financieros" a de "Varied& del valor razonable en instrumentos 
financieros por operaciones de la cartera interior o exterior", segan los activos 
se hayan liquidado o no, utilizando coma contrapartida la cuenta de "Valores 
representativos de deuda", de la cartera interior o exterior del activo del 
balance. 

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda 
se periodifican de acuerdo con el tipo de interes efectivo y forman parte del 
resultado del ejercicio. 
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CLASE 8?

Aviva Eurobolsa, P.1.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizaciOn en on mercado, siempre y cuando
éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no
estén disponibles precios de cotización el valor razonable se corresponde con
el precio de Ia transacciOn mãs reciente siempre que no haya habido on
cambio significativo en las circunstancias econOmicas desde el momento de
Ia transacciOn.

Las técnicas de valoraciôn utilizadas consisten en Ia obtenciOn del valor de
mercado de los activos de Renta Fija que se consideran liquidos, se utilizan
precios ofrecidos con fines de negociaciôn por agentes financieros en
medios de informaciOn electrOnica (Bloomberg). Pars los activos que no se
consideran liquidos se utilizan modelos de valoraciOn generalmente
aceptados. Dichos modelos se basan en Ia mejor estimaciOn sobre los flujos
futuros de los activos descontados a Ia curva cupOn cero obtenida por Ia
curva Swap de Ia divisa de referenda más on spread adicional por riesgo de
credito e iliquidez.

Para Ia fijaciôn de los spreads de crédito e iliquidez, Ia entidad gestora utiliza
precios ofrecidos per agentes financieros o cotizaciones de los CDS del
mismo activo o de activos comparables del mismo emisor, sector o rating.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor
razonable de estos activos se reflejan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias
de Ia siguiente forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se
registran bajo el epigrafe de “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” o de “Variación del valor razonable en instrumentos
financieros por operaciones de Ia cartera interior o exterior”, segUn los activos
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida Ia cuenta de “Valores
representativos de deuda”, de Ia cartera interior o exterior del activo del
balance.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda
se periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.
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CLASE as  

Aviva Eurobolsa, F.I. 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros) 

• Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos par otras 
entidades, tales coma acciones y cuotas participativas, que tienen la 
naturaleza de instrumentos de capital Para el emisor. 

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momenta de su 
contrataciOn par el valor razonable de la contraprestaciOn entregada, 
incluyerido los costes de transaction explicitos directamente atribuibles a la 
operation. 

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el 
cambia oficiai de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato 
habil anterior o el cambia media ponderado si no existiera precio oficial de 
cierre. En caso de que no exista mercado activa se aplican tecnicas de 
valoracion que son de general aceptacion y que utilizan en la mayor medida 
posible datos observables de mercado, en particular la situation actual del 
tipo de interes al riesgo de credit° del emisor. 

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor 
razonable de estos activos se reflejan en la cuenta de perdidas y ganancias 
de la siguiente forma: las diferencias negativas a diferencias positivas se 
registran bajo el epigrafe de "Deterioro y resultado por enajenaciones de 
instrumentos financieros" o de "Variation dei valor razonable en instrumentos 
financieros por operaciones de la cartera interior o exterior", seg6n los 
cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de 
"Instrumentos de patrimonio", de la cartera interior o exterior del activo del 
balance. 

• Depositos en entidades de credito: depositos que el Fonda mantiene en 
entidades de credit°, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe 
de 'Tesoreria". 

Se cansidera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la 
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momenta. 
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CLASE 8

Aviva Eurobolsa, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen ía
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratación por el valor razonable de Ia contraprestaciôn entregada,
incluyendo los costes de transacpión explicitos directamente atribuibles a ía
operación.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de Ia fecha del balance, si existe, o inmediato
hábil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de
cierre. En caso de que no exista mercado activo se aplican técnicas de
valoracian que son de general aceptación y que utilizan en a mayor medida
posible datos observables de mercado, en particular Ia situaciôn actual del
tipo de interés al riesgo de crédito del emisor.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor
razonable de estos activos se reflejan en a cuenta de perdidas y ganancias
de ía siguiente forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se
registran bajo el epigrafe de “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” o de “Variacian del valor razonable en instrumentos
financieros por operaciones de Ia cartera interior o exterior”, segün los
cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida a cuenta de
“Instrumentos de patrimonio”, de ía cartera interior o exterior del activo del
balance.

Depôsitos en entidades de crédito: depositos que el Fondo mantiene en
entidades de crédito, a excepciOn de los saldos que se recogen en el epigrafe
de “Tesoreria’.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de a
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.
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CLASS 

 

Aviva Eurobolsa, F.I. 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros) 

• Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su 
valor razonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de 
cotizacion del dia de referencia. En el caso de que pare el dia de referencia 
no se calculara un valor liquidativo, se utilize el ultimo valor liquidativo 
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de 
Inversion Libre, Instituciones de InversiOn Colectiva de lnstituciones de 
Inversion Colectiva de Inversion Libre e lnstituciones de Inversion Colectiva 
extranjeras similares, segun el articulo 48.1. j) del Real Decreto 1082/2012, se 
utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados. 

• Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de 
futuros y forwards, las primes pagadaslcobradas par warrants y opciones 
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permute 
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados. 

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determine su valor 
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad 
Gestora establece un modelo de valoracion en funcion de las condiciones 
especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre de 2010, 
de la C.N.M.V. 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Fondo no cuenta con posiciones en 
derivados. 

Los activos en los que concurra un deterioro notorlo e irrecuperable de su inversion, 
se dark' de baja con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias. 

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se 
traspasan, sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad 
de los mismos. 
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CLASE 8?

Aviva Eurobolsa, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente aT ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Acciones o participaciones de otras Instituciones de InversiOn Colectiva: su
valor razonable se establece en funcion del valor liquidativo a valor de
cotizaciôn del dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia
no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el Ultimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de
Inversion Libre, lnstituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de
InversiOn Colectiva de InversiOn Libre e Instituciones de InversiOn Colectiva
extranjeras similares, segün el articulo 48.1. j) del Real Decreto 1082/2012, se
utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

. Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadaslcobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asI como las inversiones en productos estructurados, -

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referenda determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, Ia Sociedad
Gestora establece un modelo de valoración en funciOn de las condiciones
especIficas establecidas en Ia Circular 6/2010, de 21 de diciembre de 2010,
de Ia C.N.M.V.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Fondo no cuenta con posiciones en
derivados.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversiOn,
se darán de baja con cargo a Ta cuenta de pOrdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se
traspasan, sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a Ia propiedad
de los mismos.
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Aviva Eurobolsa, F.1. 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual ternninado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros)  

e) 	Adquisicion y cesiOn temporal de activos 

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesiOn 
se contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualquiera que sewn los 
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente. 

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso 
en la cuenta de perdidas y ganancias utilizando el metodo del tipo de interes 
efectivo. 

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de perdidas y ganancias 
en el epigrafe de "VariaciOn del valor razonable en instrumentos financieros". 

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo 
financiero a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias. 

Cancelacion 

Los activos financieros, se dan de baja del balance del Fondo, cuando han expirado 
o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo 
financiero, siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los 
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, o aun no existiendo transmision ni 
retention sustancial de estos, se transmita el control del activo financiero. 

En todo caso se dan de baja entre otros: 

a) Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente. 

b) Las yentas de activos financieros con pacto de recompra por su valor 
razonable en la fecha de recompra. 

c) Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su 
inversion, con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias. 
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CLASE BY

Aviva Eurobolsa, RI.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente at ejercicio anual terminado ci 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

e) AdpuisiciOn y cesiOn temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesión
se contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en Ia cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesión se imputa como ingreso
en a cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el metodo del tipo de interés
efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “VariaciOn del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesiOn en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Cancelaciôn

Los activos financieros, se dan de baja del balance del Fondo, cuando han expirado
o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, o aun no existiendo transmisión ni
retenciôn sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero.

En todo caso se dan de baja entre otros:

a) Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

b) Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor
razonable en Ia fecha de recompra.

c) Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su
inversion, con cargo a Ia cuenta de pérdidas y ganancias.
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Aviva Eurobolsa, F.I. 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros)  

Cuando el activo financiero se da de baja de acuerdo a las tetras a) y b) anteriores, 
la diferencia entre la contraprestacion recibida bruta de los costes de transaction 
atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo 
asumido, y el valor en Libros del activo financiero, determina la ganancia o la 
perdida surgida al dar de baja dicho activo, y formara parte del resultado del 
ejercicio en que esta se produce. 

El Fondo no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene 
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad tales coma: 

a) Las yentas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al 
precio de yenta mos un interes. 

b) Los activos financieros prestados en el marco de un prestamo de valores en 
los que el prestatario tenga la obligaciOn de devolver los mismo activos, otros 
sustancialmente iguales, u otros similares que tengan identico valor 
razonable. 

c) Los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia 
financiera, a menos que se incumplan los terminos del contrato y se pierda el 
derecho a recuperar los activos en garantia en cuyo caso se daran de baja. 

En los casos a) y b) el Fonda reconoce un pasivo por la contraprestacion recibida. 
En los casos b) y c) el Fonda reconoce en las "Cuentas de ordenn del balance el 
valor razonable de los activos prestados o cedidos en garantia. 

Deterioro 

El Fonda determinara y efectuara diariamente las correcciones valorativas 
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor del activo se ha 
deteriorado y se da una reduccion a retraso en los flujos de efectivo estimados 
futuros, que pueden venir motivados par la insolvencia del deudor. 

Las perdidas por deterioro se calculan teniendo en cuenta los flujos de efectivo 
futuros estimados, descontados al tipo de interes efectivo calculado en el momenta 
del reconocimiento. Las correcciones valorativas par deterioro asi como su 
reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la cuenta de perdidas y 
ganancias. 
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CLASE BY

Aviva Eurobolsa, Fl

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Cuando el activo financiero se da de baja de acuerdo a las letras a) y b) anteriores,
Ia diferencia entre Ia contraprestación recibida bruta de los costes de transacción
atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo
asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina Ia ganancia o Ia
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y formará parte del resultado del
ejercicio en que ésta se produce.

El Fondo no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad tales como:

a) Las ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al
precio de yenta más un interés.

b) Los activos financieros prestados en el marco de un préstamo de valores en
los que el prestatario tenga Ia obligacion de devolver los mismo activos, otros
sustancialmente iguales, u otros simNares que tengan idéntico valor
razonable.

c) Los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el
derecho a recuperar los activos en garantia en cuyo caso se daran de baja.

En los casos a) y b) el Fondo reconoce un pasivo por Ia contraprestaciOn recibida.
En los casos b) y c) el Fondo reconoce en las “Cuentas de orden” del balance el
valor razonable de los activos prestados o cedidos en garantia.

Deterioro

El Fondo determinará y efectuará diariamente las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor del activo se ha
deteriorado y se da una reducciôn o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, que pueden venir motivados por Ia insolvencia del deudor

Las pérdidas por deterioro se calculan teniendo en cuenta los flujos de efectivo
futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento
del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro asi como su
reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias.
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Aviva Eurobolsa, F.I. 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros)  

f) 	Pasivos financieros 

Los pasivos financieros se reconocen en el balance del Fondo cuando este se 
convierte en una parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las 
disposiciones del mismo. 

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se 
clasifican como pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre 
que de acuerdo con su realidad econernica supongan para el Fonda una obligacian 
contractual, directo a indirecta, de entregar efectivo y otro activo financiero, o de 
intercambiar activos a pasivos financieros con terceros en condiciones 
potencialmente desfavorables. Iambi& se consideran pasivos financieros las 
solicitudes de suscripcion pendientes de asignar participaciones y los saldos 
acreedores par ecualizacion de comisiones. 

Clasificacion 

Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, como debitos y 
partidas a pagar, excepto cuando se trate de instrumentos derivados, financiacion 
par yenta de valores recibidos en prestamo y pasivos surgidos por la yenta en firme 
tanto de activos adquiridos temporalmente coma de activos aportados en garantla 
a! Fonda, que se consideran coma pasivos financieros a valor razonable con 
cambios en Ia cuenta de perdidas y ganancias. 

Valoracion initial y posterior 

• Debitos y partidas a pagar: se valoran inicialmente par su valor razonable 
que, salvo evidencia en contrario, sere el precio de Ia transaccion, que 
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado poi-  los 
costes de transacciOn que les seen directamente atribuibles. 

La valoracion posterior se realize a su caste amortizado. Los intereses 
devengados se contabilizan en la cuenta de perdidas y ganancias aplicando 
el metodo del tipo de interes efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo 
importe se espere pagar en un plaza de tiempo inferior a un aro, se pueden 
valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los 
flujos de efectivo no sea significativo. 
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

f) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se reconocen en el balance del Fondo cuando éste se
convierte en una parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las
disposiciones del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos par el Fondo se
clasifican como pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre
que de acuerdo con su realidad econOmics supongan para el Fondo una obligaciOn
contractual directo o indirecta, de entregar efectivo y otro activo financiero, o de
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables. Tambien se consideran pasivos financieros las
solicitudes de suscripciOn pendientes de asignar participaciones y los saldos
acreedores por ecualizaciôn de comisiones.

ClasiflcaciOn

Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoraciOn, como débitos y
partidas a pagar, excepto cuando se trata de instrumentos derivados, flnanciacion
por yenta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por Ia yenta en firme
tanto de activos adquiridos temporalmente como de activos aportados en garantia
al Fondo, que se consideran como pasivos financieros a valor razonable con
cambios en Is cuenta de pérdidas y ganancias.

ValoraciOn inicial y posterior

• Débitos y partidas a pagar: se valoran inicialmente por su valor razonable
que, salvo evidencia en contrario, será el precio de Ia transacciôn, que
equivaldra al valor razonable de a contraprestaciOn recibida ajustado por los
costes de transacciOn que es sean directamente atribuibles.

La valoraciOn posterior se realiza a su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en Ia cuenta de perdidas y ganancias aplicando
el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo
importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferior a un año, se pueden
valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

18



  

 

0L5984606 

CLASE 8! 

 

Aviva Eurobolsa, F.I. 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros)  

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de perdidas y 
ganancias: La valoracian inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta 
categoria se realiza de acuerdo a los criterios senalados para los activos a 
valor razonable con cambios en la cuenta de perdidas y ganancias. 

En el caso particular de financiacion por yenta de valores recibidos en 
prestamo y pasivos surgidos por yenta en Orme de activos adquiridos 
temporalmente o activos aportados en garantia, se atiende al valor razonable 
de los activos a recomprar pare hacer frente a la devolucian del prestamo a 
restitucion de los activos adquiridos temporalmente o aportados en garantia. 

Cancelacian 

El Fonda da de baja un pasivo financiero cuando la obligation se ha extinguido. La 
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que 
se haya dado de baja y la contraprestacion pagada incluidos los costes de 
transaccian atribuibles y en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido 
diferente del efectivo a pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de perdidas y 
ganancias del ejercicio en que tenga lugar. 

g) Valor liquidativo de las participaciones 

La determinacion del patrimonlo del Fonda a los efectos del calculo del valor 
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de 
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 612008, de 26 de noviembre, de 
la C,N.M.V. 

h) Suscripciones y reembolsos 

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe 
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al 
capitulo de "Participes" de pasivo del balance de situation del Fonda. 
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente a! ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

a Pasivos financieros a valor razonable con cambios en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias: La valoraciôn inicial y posterior de os pasivos ncluidos en esta
categoria se realiza de acuerdo a los criterios senalados para os activos a
valor razonable con cambios en Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso particular de flnanciaciôn por yenta de valores recibidos en
préstamo y pasivos surgidos por yenta en firme de activos adquiridos
temporalmente o activos aportados en garantia, se atiende al valor razonable
de los activos a recomprar para hacer frente a ía devolución del préstamo o
restitution de los activos adquiridos temporalmente o aportados en garantia.

Cancelaciôn

El Fondo da de baja un pasivo financiero cuando Ia obligaciOn se ha extinguido. La
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de Ia pane del mismo que
se haya dado de baja y Ia contraprestaciôn pagada incluidos los costes de
transacciôn atribuibles y en Ia que se recoge asimismo cualquier activo cedido
diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

g) Valor liguidativo de las participaciones

La determination del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en ía Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de
Ia C.N.M.V.

h) Suscripcionesyreembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de “Participes” de pasivo del balance de situaciOn del Fondo.
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Aviva Eurobolsa, F.I. 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros)  

De confomiidad con el Reglement° de Gestian del Fonda, el precio de las 
participaciones sere el valor liquidativo correspondiente al mismo die de la solicitud 
del interesada r  determinandose de este modo tanto el nOmero de participaciones 
suscritas o reembolsadas, coma el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el 
periodo que media entre la solicitud y la determinaciOn efectiva del precio de las 
participaciones, el importe solicited° se registra en el capitulo de "Solicitudes de 
suscripciOn pendientes de asignar participaciones" del pasivo del balance de 
situation del Fonda. 

i) 	Impuesto sabre beneficios 

La cuenta de perdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre 
beneficios, en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias 
producidas entre la base imponible del impuesto y el resulted° contable antes de 
aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes. 

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambia los activos 
par impuestos diferidos solo se reconocen en Ia medida en que resulte probable 
que Ia InstituciOn disponga de ganancias fiscales futures que permitan la aplicacian 
de estos activos. 

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las perdidas fiscales no 
dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso y 
solo se reconocen mediante la compensation del gasto par impuesto con la 
frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las perdidas fiscales que puedan 
compensarse se registrar en el epfgrafe de "Cuentas de orden Perdidas fiscales a 
compensar". Asimismo, y a efectos de calcular el valor liquidativo de cada 
participation se realize diariamente la provision pare el impuesto sabre beneficios. 

4. Deudores 

El desglose de este epfgrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente: 

2013 2012 

Administraciones Pubficas deudoras 432 521,31 400 853,97 
Operaclones pendientes de liquldar 2 168 452,02 

432 521,31 2 569 305,99 
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente a! ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

De conformidad con el Reglamento de GestiOn del Fondo, el precio de las
participaciones serã el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de Ia solicitud
del interesado, determinándose de este modo tanto el nUmero de participaciones
suscritas o reembolsadas, coma el efectivo a reembolsar en su casa. Durante el
periodo que media entre Ia solicitud y Ia determinaciôn efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de “Solicitudes de
suscripciOn pendientes de asignar participaciones’ del pasivo del balance de
situaciôn del Fondo.

i) lmpuesto sobre beneficios

La cuenta de perdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre
beneficios, en cuyo cálculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias
producidas entre Ia base imponible del impuesto y el resultado contable antes de
aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos
par impuestos diferidos solo se reconocen en Ia medida en que resulte probable
que Ia lnstituciOn disponga de ganancias fiscales futuras que permitan Ia aplicaciôn
de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las perdidas fiscales no
dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningUn caso y
solo se reconocen mediante Ia compensaciôn del gasto por impuesto con Ia
frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan
compensarse se registran en el epigrafe de “Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a
compensar’. Asimismo, y a efectos de calcular el valor liquidativo de cada
participación se realiza diariamente Ia provision para el impuesto sobre beneficios.

4. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

Administraciones Publicas deudoras 432 52131 400 853,97
Operaciones pendientes de liquidar

_________________

2 168 452,02

432 521,31 2 569 305,99
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros) 

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras" al 31 de diciembre de 2013 y 2012 
se desglosa tal y coma sigue: 

Retenciones practicadas en el ejercicio sobre Intereses y otros 

2013 2012 

rendimientos de capital mobiliario 244 432,23 226 573,96 
Impuesto sobre beneficios a devolver de ejercicios anteriores 188 089,08 174 280,01 

432 521,31 400 853,97 

El capitulo de "Deudores — Operaciones pendientes de liquidar" al 31 de diciembre de 
2012 recogf a el importe de los valores enajenados en los ultimos dias del ejercicio 2012 y 
cuya liquidacion tuvo lugar en los primeros dias del mes de enero de 2013. 

5. 	Acreedores 

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente: 

2013 2012 

Administraciones PUblicas acreedoras 58 605,57 1 406,40 
Operaciones pendientes de liquldar 1 654 229,37 
Otros 31 877,93 33 679,07 

90 483,50 1 689 314,84 

El capitulo de "Administraciones PCfblicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2013 y 2012 
se desglosa tal y como sigue: 

Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros 

2013 2012 

rendimientos de capital mobiliario 793,70 1 406,40 
Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio 57 811,87 

58 605,57 1 406,40 
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Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado of 31
do diciembre do 2013
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Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario
Impuesto sobre beneficios a devolver de ejercicios anteyiores

El capitulo de “Deudores — Operaciones pendientes de liquidar” al 31 de diciembre do
2012 recogia & importe de los valores enajenados en os ültimos dias del ejercicio 2012 y
cuya liquidaciOn tuvo lugar en los primeros dias del mes de enero de 2013.

5. Acreedores

El desglose do este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

58 605,57 I 406,40
- I 654 229,37

33 679,0731 877,93

90 483,50 1 689 314,84

El capitulo de “Administraciones PUblicas acreedoras” a! 31
se desglosa tal y como sigue:

de diciembre do

2013

2013 y 2012

2012

Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliarlo
Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio

El capItulo de “Administraciones Püblicas deudoras” al 31
so desglosa tal y coma sigue:

de diciembre de 2013 y 2012

2013

244 432,23
188 089,08

2012

226 573,96
174 280,01

432 521,31 400 853,97

Administraciones Püblicas acreedoras
Operaciones pendientes de liquidar
Otros

793,70
57811,87

1 406,40

58 605,57 1 406,40
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros)  

El capitulo de "Acreedores — Operaciones pendientes de ['guide al 31 de diciembre de 
2012 recogia el importe de los valores comprados en los ultimos dias del ejercicio 2012 y 
cuya liquidacion tuvo lugar en los primeros dias del mes de enero 2013. 

El capitulo de "Acreedores - Otros" recoge, principalmente, el importe de las comisiones 
de gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente. 

Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, el Fonda no tiene saldo alguno pendiente de pago 
que acumule un aplazamiento superior al plaza legal establecido. Asimismo durante los 
ejercicios 2013 y 2012 no se han realizado pagos que acumulen aplazamientos 
superiores a los legalmente establecidos. 

6. 	Cartera de inversiones financieras 

El detalle de la cartera de valores del Fondo, par tipo de activo, al 31 de diciembre de 
2013 y 2012 se muestra a continuation: 

2013 2012 

Cartera interior 3 810 218,33 1 260 505,65 

Instrumentos de patrimonio 3 810 218,33 1 260 505,65 

Cartera exterior 46 431 679,62 36 828 057,33 

Instrumentos de patrimonio 46 431 679,62 36 828 057,33 

50 241 897,95 38 088 562,98 

La tasa media de rentabilidad de las adquisiciones temporales de activo en cartera al 31 
de diciembre de 2013 ha sido del 0,02% (0,21% al 31 de diciembre de 2012). 

En los Anexos I y II adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera 
de inversiones financieras del Fonda al 31 de diciembre de 2013 y 2012, 
respectivamente. 

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de 
inversiones financieras se encuentran depositados en Cecabank, S.A., no encontrandose 
pignorados ni cedidos en garantia de otras operaciones. 

22 

0L5984609

Aviva Eurobolsa, F.l.

Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
do diciembre do 2013
(Expresada en euros)

El capitulo de “Acreedores — Operaciones pendientes de liquidar” al 31
2012 recogia el importe de los valores comprados en los ültimos dias del
cuya liquidaciOn tuvo lugar en los primeros dias del mes do enero 2013.

do diciembre do
ejercicio 2012 y

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones
de gestiôn y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012,
que acumule un aplazamiento superior
ejercicios 2013 y 2012 no se han
superiores a los legalmente establecidos.

el Fondo no tiene saldo alguno pendiente do pago
al plazo legal establecido, Asimismo durante los
realizado pagos que acumulen aplazamientos

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle do a cartera do valores del Fondo, por tipo de
2013 y 2012 se muestra a continuaciOn:

Cartera interior
nstrumentos de patrimonio

Cartera exterior
Instmmentos de patrimonio

activo, al 31 de diciembre de

2013 2012

3 810 218,33 1 260 505,65
3 810 218,33 1 260 505,65

46 431 679,62 36 828 057,33
46 431 679,62 36 828 057.33

50 241 897,95 38 088 562,98

La tasa media de rentabilidad de las adquisiciones temporales de activo en cartera al 31
de diciembre de 2013 ha sido del 0,02% (0,21% al 31 de diciembre de 2012).

En los Anexos I y II adjuntos, partes integrantes de esta memoria, so detallan Ia cartera
de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre do 2013 y 2012,
respectivamente.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 todos los titulos recogidos dentro de Ia cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Cecabank, S.A., no encontrándose
pignorados ni cedidos en garantia de otras operaciones.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
Expresada en euros)  

7. Tesoreria 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo de este epigrafe del balance de situaciOn 
adjunto corresponde integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el 
Fondo en el Depositario, remuneradas a un tipo de interns que ha sido de Eonia menos 
0,37% durante los ejercicios 2013 y 2012. 

8. Patrimonlo atribuido a participes 

Las participaciones por las que este represented° el Fondo son de iguales 
caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que 
confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio. 

El valor liquidativo de dada participacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se ha 
obtenido de la siguiente forma: 

2013 2012 

Patrimonlo atribuido a participes 54 405 213,29 40 457 527,49 

NCirnero de participaciones ernitidas 5 752 000,38 5 412 464,12 

Valor liquidativo por perticipaciOn 9,46 7,47 

N6mero de participes 197 193 

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2013 y 2012 se 
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente. 

El resulted° del ejercicio, una vez considered° el Impuesto sobre beneficios, se distribuira 
en la cuenta de "Participes" del Fondo. 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el numero de participes con un porcentaje de 
participacion individualmente superior al 20% asciende al cierre de ejercicio a uno, 
representando el 30,92% y el 65,16% de la cifra de patrimonio del Fondo, 
respectivamente, por lo que se considera participacion significative de acuerdo con el 
articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversion Colectiva. 
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente at ejerciclo anual terminado el 31
do diciembre do 2013
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7. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo de este epigrafe del balance de situaciOn
adjunto corresponde integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el
Fondo en el Depositario, remuneradas a un tipo do interés que ha sido de Eonia menos
0,37% durante los ejercicios 2013 y 2012.

8. Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las que está representado el Fondo son de
caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal
confleren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participaciOn al 31 do diciembre de 2013 y 2012 se ha
obtenido de (a sigulente forma:

2013 2012

Patrimonlo atribuido a participes

NUmero de participaciones emitidas

Valor liquidativo par participaciOn

NUmero de padicipes

54 405 213,29 40 457 527,49

5752000,38 5412464,12

9,46 7,47

197 193

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2013 y 2012 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el lmpuesto sobre beneficios, se distribuirá
en Ia cuenta de “Participes’ del Fondo.

Al 31 de diciembre do 2013 y 2012 el nümero de participes con un porcentaje de
participaciOn individualmente superior al 20% asciende al cierre de ejercicio a uno,
representando el 30,92% y el 6516% de Ia cifra de patrimonio del Fondo,
respectivamente, par Ia que so considera participacián significativa do acuerda con el
articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de InversiOn Colectiva.

iguales
y que
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros)  

9. Otras cuentas de orden 

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente: 

2013 2012 

Perdidas fiscales a compensar 5 400 710,96 
Otros — Valor nominal cartera 1 774 485,11 2 174 902,60 

1 774 485,11 7 575 613,56 

10. Administraciones PUblicas y situation fiscal 

El regimen fiscal del Fondo este regulado por el Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo, por 
el que se aprueba el Texto Refundido de Ia Ley del Impuesto sobre Sociedades, 
modificado por la Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia tributaria 
para el impulso a la productividad, por su desarrollo reglamentario recogido en el Real 
Decreto 1777/2004, de 30 de julio, y sus modificaciones posteriores, encontrandose 
sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el numero de 
participes sea comp minima el previsto en el articulo quinto de la Ley 35/2003 y 
sucesivas modificaciones. 

El capitulo de "Acreedores 	Administraciones POblicas" recoge el Impuesto sabre 
beneficios devengado en el ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el tipo 
impositivo del 1% al resultado contable una vez deducidas las bases imponibles 
negativas de ejercicios anteriores que se compensan en este ejercicio. No existen 
diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y Ia 
base imponible del Impuesto sobre beneficios. De acuerdo con la legislation vigente, las 
declaraciones para los diferentes impuestos a los que el Fonda se halla sujeto no pueden 
considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o 
haber transcurrido el plaza de prescription de cuatro anos. 

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que este sujeto de los 
Ultimos cuatro ejercicios. 

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las 
autoridades fiscales. 
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Memoria tie las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado ci 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

9. Otras cuentas tie orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

Pérdidas fiscaes a compensar
Otros — Valor nominal cartera

10. Administraciones PUblicas y situación fiscal

5400710,96
2 174 902,601 774485,11

1 77448511 7575 613,56

El regimen fiscal del Fondo está regulado por el Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo, par
el que se aprueba el Texto Refundido de a Ley del Impuesto sobre Sociedades,
modificado par Ia Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia tributaria
para el impulso a Ia productividad, par su desarrollo reglamentario recogido en el Real
Decreto 1777/2004, de 30 de Julio, y sus modificaciones posteriores, encontrándose
sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el nUmero de
participes sea coma minimo el previsto en el articulo quinto de a Ley 35/2003 y
sucesivas modificaciones.

El capitulo de ‘Acreedores - Administraciones Püblicas’ recoge el lmpuesto sobre
beneficios devengado en el ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el tipo
impositivo del 1% al resultado contable una vez deducidas las bases imponibles
negativas de eJercicios anteriores que se compensan en este ejerciclo. No existen
diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y a
base imponible del impuesto sobre beneficios. De acuerdo con Ia legislación vigente, las
declaraciones para los diferentes impuestos a los que el Fonda se halla sujeto no pueden
considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haber transcurrido el plaza de prescripción de cuatro años.

El Fondo tiene abiertos a inspection todos los impuestos a los que está sujeto de los
ültimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.
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CLASE 

 

Aviva Eurobolsa, F.I. 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anus[ terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros) 

11. Otra informaciem 

La Sociedad Gestora realiza par cuenta del Fonda operaciones vinculadas de las 
previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 
139 del Real Decreto 1082/2012. Para elle, la Sociedad Gestora ha adoptado 
procedimientos para evitar conflictos de interes y asegurarse de que las operaciones 
vinculadas se realizan en interes exclusivo.  del Fonda y a precios de mercado. Los 
informes periedicas incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008, informacien 
sabre las operacianes vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posibles 
operaciones vinculadas realizadas par cuenta del Fonda con la Sociedad Gestora o con 
personas a entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando la naturaleza, riesgos 
y funciones asumidas en dichas operaciones. 

Adicionalmente, en la Nota de "Actividad y gest& del riesgo" se indica el importe de las 
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva 
gestionadas per entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en case de 
que se hubieran producido durante el ejercicio. 

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en Ia Nota de 'Tesoreria" se 
indican las cuentas que mantiene el Fonda con el Depositario. 

Durante los ejercicios 2013 y 2012 el Fondo ha realizado compras y yentas de valores o 
instrumentos financieros a Is entidad depositaria par importe de 30.030.000,00 euros y 
104.364.000,00 euros, respectivamente. 

Al tratarse de una entidad que par sus peculiaridades no dispose de empleados ni 
oficinas y que por su naturaleza debe estar gestionada per una Sociedad Gestora de 
Instituciones de inversion Colectiva, los temas relativos a Ia proteccien del media 
ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad 
Gestora. 

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. par servicios de 
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012, asciende a 2 miles de euros, 
en ambos cases. 
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Aviva Eurobolsa, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

11. Otra informaciOn

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las
previstas en el artIculo 67 de a Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo
139 del Real Decreto 1082/2012 Para ello, Ia Saciedad Gestora ha adoptado
pracedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fando y a precias de mercado Los
informes periôdicos incluyen, segUn Ia establecida en Ia Circular 4/2008, informaciOn
sobre las operacianes vinculadas realizadas Asimismo, incluyen las posibles
operaciones vinculadas realizadas par cuenta del Fondo con a Sociedad Gestora a con
personas o entidades vinculadas a Ia Saciedad Gestora, indicando Ia naturaleza, nesgas
y funciones asumidas en dichas aperaciones

Adicionalmente, en Ia Nota de uActividad y gestiOn del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva
gestionadas par entidades pertenecientes al Grupo de Ia Sociedad Gestora, en caso de
que se hubieran producido durante el ejercicia

Respecto a Ia operativa que realiza con el Depositario, en Ia Nota de “Tesoreria” se
indican las cuentas que mantiene el Fondo con el Depasitario

Durante los ejercicios 2013 y 2012 el Fonda ha realizado compras y ventas de valores o
instrumentos financieros a Ia entidad depositada par importe de 30 030 000,00 euros y
104 364 000,00 euros, respectivamente

Al tratarse de una entidad que par sus peculiaridades no dispone de empleadas ni
oficinas y que par su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, los temas relativos a Ia protecciOn del media
ambiente y Ia seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad
Gestora

Los honararias percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S L. por sewicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012, asciende a 2 miles de euros,
en ambos casos
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Aviva Eurobolsa, 

Anexo L Carters de inversiones financieras at 31 de diciembre de 2013 
(Expresado en euros) 

Cartera Interior 
Acciones admitidas cotizacion 

ACCIONESIBBVA 
ACCIONESIINDITEX 
ACCIONESITELEFONICA SA 
ACCIONESIDIA SA 

TOTALES Acciones admitidas cotizacion 

TOTAL Carters interior 

ValoracIen 
Divisa 	Inicial 

EUR 	804 102,57 
EUR 	642 122,40 
EUR 	1 158 957,00 
EUR 	806 473,43 

3 411 655,40 

3 411 655,40 

Intereses 
Valor 

razonable 

1 073 760,00 
718 800,00 

1 055 658,33 
962 000,00 

3 810 218,33 

3 810 218,33 

(Minusvalfa) 
/ Plusvalia 

269 657,43 
76 677,60 

(103 298,67) 
155 526,57 
398 562,93 

398 562,93 
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Aviva Eurobolsa, RI.

Anexo I. Cartera de inversiones financieras al 31 do diciembre de 2013
(Expresado en euros)

Vatoración Valor (Minusvalfa) C’)

Cartera Interior Divisa inicial Intereses razonable I Plusvalia
Acciones admitidas cotizaciOn

ACCIONESIBBVA EUR 804 102,57 - 1 073 760,00 269 657,43
ACCIONESIINDITEC EUR 642 122,40 - 718 800,00 76677,60
ACCIONESITELEFONICA SA EUR 1 158 957,00 - 1 055 65833 (103 298,67)
ACCIONESIDIA SA EUR 806 473,43 - 962 00000 155 526,57

TOTALES Acciones admitidas cotización 3411 655,40 - 3810 218,33 398 562,93

TOTAL Carters Interior 3411 655,40 - 3810218,33 398 562,93
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Valoracien Valor (Minusvalia) 
Cartera Exterior Divisa iniciai Intereses razonable Plusvaita 
Acciones admitidas cotizacien 

ACCIONESIKSB AG EUR 469 497,40 502 550,00 33 052,60 
ACCIONESIPRYSMIAN SPA FUR 1 353 863,62 1 966 327,45 612 463,83 
ACCIONESIANHEUSER-BUSCH EUR 1 038 442,38 1 188 027,02 149 584,64 
ACCIONESICAP GEMINI SA EUR 1 175 872,87 1 672 139,55 496 266,68 
ACCIONESITHALES SA FUR 1 060 937,18 1 884 355,20 823 418,02 
ACCIONESINYRSTAR EUR 0,52 0,52 
ACCIONESIHEIDELBERGCEMENT FUR 594 332,01 638 085,50 43 753,49 
ACCIONESIHENKEL AG EUR 507 718,38 548 015,00 40 296,62 
ACCIONESIATOS FUR 478 927,68 506 583,00 27 655,32 
ACCIONESIUNICREDIT SPA EUR 570 525,36 696 710,00 126 184,64 
ACC IONESITELEPERFORMANCE EUR 1 079 199,95 2 285 622,00 1 206 422,05 
ACCIONESIWENDEL SA EUR 648 752,16 1 039 051,65 390 299,49 
ACCIONESINEOPOST SA FUR 848 533,02 898 896,92 50 363,90 
ACCIONESIINGENICO FUR 832 567,34 940 814,04 108 246,70 
ACCIONESIEADS EUR 1 154 351,60 1 575 237,25 420 885,65 
ACCIONESIANDRITZ AG EUR 871 680,33 902 454,05 30 773,72 
ACCIONESIBPOST SA EUR 691 933,33 682 080,00 (9 853,33) 
ACCIONESIC&C GROUP PLC EUR 763 376,00 770 967,00 7 591,00 
ACCIONESIGROUPE FNAC FUR 654 375,66 731 029,76 76 654,10 
ACCIONESITNT EXPRESS NV EUR 1 239 805,59 1 444 571,35 204 765,76 
ACCIONESISAP AG FUR 2 017 895,59 2 061 837,90 43 942,31 
ACCIONESIALLIANZ SE EUR 481 083,06 704 541,75 223 458,69 
ACCIONESISIEMENS AG EUR 1 706 283,57 2 300 549,30 594 265,73 
ACCIONESIDEUTSCHE TELEKOM AG EUR 377 746,02 471 395,32 93 649,30 
ACCIONESIBAYER AG EUR 1 327 364,82 2 110 365,00 783 000,18 
ACCIONESISOCIETE GENERALE FR FUR 573 357,48 723 355,26 149 997,78 
ACCIONESISANOFI SA FUR 1 763 999,19 2 032 112,00 268 112,81 
ACCIONESIDAIMLER AG EUR 1 188 804,81 1 589 483,00 400 678,19 
ACCIONESIING BANK NV FUR 534 412,50 645 965,70 111 553,20 
ACCIONESIGDF SUEZ EUR 512 739,13 478 660,00 (34 079,13) 
ACCIONESIAZKO NOBEL NV EUR 734 594,13 831 015,00 96 420,87 
ACCIONESIANSALDO STS SPA EUR 1 253 065,69 1 144 530,00 (108 535,69) 
ACCIONESIMETRO AG EUR 1 014 374,29 1 020 800,00 6 425,71 
ACCIONESIBANCA INTESA SPA EUR 558 352,28 676 190,89 117 838,61 
ACCIONESIPUBLICIS SA EUR 545 147,66 1 004 301,00 459 153,34 
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Aviva Eurobolsa, F.I. 

Anexo I. Cartera de inversiones tinancieras al 31 de diciembre de 2013 
(Expresado en euros)  

Aviva Eurobolsa, F.I.

Anexo I. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013
(Expresado en euros)

Valoracion
inicial Intereses

Valor (Minusvalia)
razonable I Plusvalla

C,
r
2’

m

C,

(At III

c
Cartera Exterior Divisa
Acciones admitidas cotización

ACCIONFSKSB AG FUR 469 497,40 - 502 55000 33 052,60
ACCIONESPRYSMIAN SPA EUR 1 353 863,62 - 1 966 327,45 612 463,83
ACCIONESIANHFUSER-BUSCH EUR 1 038 442,38 - 1 188 027,02 149 584,64
ACCIONESICAP GEMINI SA EUR 1 175 872,87 - 1 672 139,55 496 266,68
ACCIONFSITHALFSSA FUR 1 060 937,18 - 1 884 355,20 823418,02
ACCIONESINYRSTAR FUR - - 0,52 0,52
ACCIONESIHEIDELBERGCEMENT EUR 594 332,01 - 638 085,50 43 753,49
ACCIONESIHENKELAG EUR 507718,38 - 548015,00 40296,62
ACCIONFSIATOS FUR 478 927,68 - 506 583,00 27 655.32
ACCIDNFSIUNICREDIT SPA EUR 570 525,36 - 696 710,00 126 184,64
ACCIONFSITELFPERFORMANCF EUR 1 079 199,95 - 2 285 622,00 1 206 422,05
ACCIONFSIWENDELSA FUR 648752,16 - 1 039051,65 390299,49
ACCIONESjNFOPOST SA EUR 848 533,02 - 898 896,92 50 363,90
ACCIONESIINGENICO EUR 832 567,34 - 940 814,04 108 246,70
ACCIDNFSIEADS FUR 1 154 351,60 - 1 575 237,25 420 885,65
ACCIONESIANDRITZ AG EUR 871 680,33 - 902 454,05 30 773,72
ACCIONESIBPOST SA EUR 691 933,33 - 682 080,00 (9 853,33)
ACCIONES)C&C GROUP PLC EUR 763 376,00 - 770967,00 7591,00
ACCIONFSIGROUPE FNAC EUR 654 375,66 - 731 029,76 76 654,10
ACCIONFSITNT FXPRESS NV FUR 1 239 805,59 - 1 44457135 204 765,76
ACCIONESISAP AG EUR 2 017 895,59 - 2 061 837,90 43 942,31
ACCIONESIALLIANZSE EUR 481 083,06 - 704541,75 223458,69
ACCIONESISIEMENS AG EUR 1 706 28357 - 2 300 549,30 594 265,73
ACCIONESjDEUTSCHE TELEKOM AG EUR 377 746,02 - 471 395,32 93 649,30
ACCIDNESIBAYERAG FUR 1 327 364,82 - 2 110 365,00 783 000,18
ACCIONFSISOCIETF GFNFRALE FR FUR 573 357,48 - 723 355,26 149 997,78
ACClONFSSANOFI SA FUR 1 763 999,19 - 2 032 112,00 268 112,81
ACCIONESIDAIMLERAG FUR 1 188 804,81 1 589 483,00 400 678,19 0
ACCIDNESIING BANK NV FUR 534 412,50 - 645 965,70 111 553,20
ACCIONFSIGDF SUFZ FUR 512 739,13 - 478 660,00 (34 079,13) Cii
ACCIONESIAZKO NOBEL NV EUR 734 594,13 - 831 015,00 96420,87 CD
ACCIONESIANSALDO STS SPA EUR 1 253 065,69 - 1 144 530,00 (108 535,69) 03
ACCIDNESIMFTROAG EUR 1 014 374,29 - 1 020 800,00 6 425,71 -f.
ACCIONFSIBANCA INTESA SPA EUR 558 352,28 - 676 190,89 117 838,61 C)
ACCIONESIPUBLICIS SA EUR 545 147,66 - 1 004 301,00 459 153,34 H’
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Aviva Eurobolsa, F.I. 

Anexo I. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013 
(Expresado en euros) 

Valoracion Valor (Minusvalia) 
Cartera Exterior Divisa Initial Intereses razonable / Plusvalia 
Acciones admitidas cotizaclein 

ACCIONESPEUTSCHE POSTBANK AG EUR 1 153 267,56 1 691 601,00 538 333,44 rrt 

ACCIONESITOTAL SA EUR 1 685 683,97 1 771 447,93 85 763,96 • CO 

ACCIONESIADIDAS EUR 1 078 997,64 1 398 956,64 319 959,00 
ACCLONESIGALP ENERGIA SGPS SA EUR 817 890,14 812 829,39 (5 060,75) 
ACCIONESIVIVENDI SA EUR 777 203,01 919 535,78 142 332,77 
ACCIONESIBNP PARIBAS FORTIS EUR 822 939,09 1 168 689,50 345 750,41 

TOTALES Acciones admitidas cotizacion 36 959 893,49 46 431 679,62 9 471 786,13 

TOTAL Cartera Exterior 36 959 893,49 - 46 431 679,62 9 471 786,13 
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Aviva Eurobolsa, Fl

Anexo I. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013
(Expresado en euros)

Divisa inicial

EUR 1153267,56
EUR 1 685 683,97
EUR 1 078 997,64
EUR 817890,14
EUR 777 203,01
EUR 822 939,09

36 959 893,49

- 1 691 601,00
- 1 771 447,93

1 398 956,64
- 812 829,39
- 919 535,78
- 1168689,50
- 46 431 679,62

538 333,44
85763,96

319 959,00
(5 060,75)

142 332,77
345 750,41

9471 786,13

TOTAL Carters Exterior 36 959 893,49 46 431 679,62 9471 786,13

0
0
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r
c-fl
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Carters Exterior
Acciones admitidas cotizaciOn

ACCIONESIDEUTSCHE POSTBANK AG
ACCIONESITOTAL SA
ACCIONESIADIDAS
ACCIONESIGALP ENERGIA SGPS SA
ACCIONESIVIVENDI SA
ACCIONESIBNP PARIBAS FORTIS

TOTALES Acciones admitidas cotización

Vs I ora ci on
Intereses

Valor (Minusvalia)
razonable I Plusvalia
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Aviva Eurobolsa, F.I. 

Anexo II. Cartera de inversiones financieras at 31 de diciembre de 2012 
(Expresado en euros)  

VaIoracion 
	

Valor 
	

(Minusvalia) 
Cartera Interior 
	

Divisa 	iniciat 
	

Intereses 	razonable 
	

I Plusvalla 
Acciones admitidas cotizacion 

ACCIONESPEPSOL SA 
	

EUR 
	

384 594,65 	 - 	341 295,76 
	

(43 298,89) 
ACCIONESFELEFONICA SA 

	
EUR 
	

1 158 957,00 
	

908 927,62 
	

(250 029,38) 
DERECHOSjREPSOL SA 

	
EUR 
	

10 767,98 	 - 	10 282,27 
	

(485,71) 
TOTALES Acciones admitidas cotizacion 

	
1 554319,63 	 - 	1 260 505,65 

	
(293 813,98) 

TOTAL Cartera Interior 
	

1 554 319,63 
	

1 260 505,65 	(293 813,98) 
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Aviva Eurobolsa, Fl

Anexo II. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012
(Expresado en euros)

Valoracion Valor (Minusvalia) n
Caftera Interior Divisa inicial Intereses razonable I Plusvalia (
Acciones admitidas cotizacton

ACCIONESIREPSOL SA EUR 384 59465 - 341 29576 (43 298 89)
ACCIONESITELEFONICA SA EUR 115895700 - 90892762 (250 029 38)
DERECHOSIREPSOL SA EUR 10767,98 - 10282,27 (485,71)

TOTALES Acciones admitidas cotización 1 554 319,63 - 1 260 505,65 (293 81398)

TOTAL Cartera Interior 1 554 319,63 - 1 260 505,65 (293 813,98)
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Aviva Eurobolsa, F.1. 

Anexoll. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 
(Expresado en auras)  

Valoraclon Valor (Minusvalia) 
Cartera Exterior Divisa inicial Intereses razonabie Piusvalia 
Acciones admitidas cotizacion 

ACCIONESITELEPERFORMANCE EUR 2 086 453,24 2 735 918,00 649 464,76 
ACCIONESIKSB AG EUR 1 699 580,59 1 721 608,65 22 028,06 
ACCIONESIMAYR MELNHOF KA EUR 656 482,33 784 697,76 128 215,43 
ACCIONESIWOLTERS KLUWER EUR 762 490,24 836 176,15 73 685,91 
ACCIONESINORBERT DENTRESSANGL EUR 628 797,66 612 672,90 (16 124,76) 
ACCIONESIOESTERREICHISCH EUR 789 749,96 1 096 087,20 306 337,24 
ACCIONESINYRSTAR EUR 52,40 52,40 
ACCIONESIREED ELSEVIER NV EUR 1 423 009,73 1 668 410,53 245 490,80 
ACCIONESIINDESIT CO EUR 1 189 123,78 949 717,58 (239 406,20) 
ACCIONESIPIAGGIO & C. S.P.A. EUR 398 386,89 378 810,18 (19 576,71) 
ACCIONESINYRSTAR EUR 1 539 380,55 801 450,97 (737 929,58) 
ACCIONESITHALES SA EUR 1 060 937,18 1 056 728,68 (4 208,50) 
ACCIONESICAP GEMINI SA EUR 1 954 674,88 1 859 120,22 (95 554,66) 
ACCIONESIANHEUSER-BUSCH EUR 339 829,00 401 014,00 61 185,00 
ACCIONESIWENDEL SA EUR 1 045 200,78 1 228 766,00 183 565,22 
ACCIONESIAZKO NOBEL NV EUR 734 594,13 733.738,75 (855,38) 
ACCIONESISIEMENS EUR 1 981 763,31 2 292 969,00 311 205,69 
ACCIONESIDEUTSCHE TELEKOM AG EUR 377 746,02 325 956,78 (51 789,24) 
ACCIONESIBAYER AG EUR 896 306,11 1 117 889,50 221 583,39 
ACCIONESISANOFI SA EUR 1 763 999,19 1 881 126,50 117 127,31 
ACCIONESIDAIMLER AG EUR 757 758,16 797 971,84 40 213,68 
ACCIONESIPRYSMIAN SPA EUR 2 508 309,48 2 922 597,10 414 287,62 
ACCIONESIBNP PARIBAS EUR 822 939,09 878 528,55 55 589,46 
ACCIONESIANSALDO STS SPA EUR 4 458 039,10 3 552 727,65 (905 311,45) 
ACCIONESISAP AG EUR 919 635,24 916 419,00 (3 216,24) 
ACCIONESIBANCA INTESA SPA EUR 1 219 210,41 1 069 942,90 (149 267,51) 
ACCIONESIPUBLICIS SA EUR 1 090 295,32 1 366 550,00 276 254,68 
ACCIONESITOTAL SA EUR 1 014 339,82 951 844,00 (62 495,82) 
ACCIONESIVINCI SA EUR 382 454,31 377 436,16 (5 018,15) 
ACCIONESIALLIANZ EUR 899 861,20 1 059 528,00 159 666,80 
ACCIONESIING BANK NV EUR 534 412,50 451 600,38 (82 812,12) 

TOTALES Acciones admitidas cotizacion 35 935 760,20 36 828 057,33 892 297,13 

TOTAL Cartera Exterior 35 935 760,20 36 828 057,33 892 297,13 
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Aviva Eurobolsa, F.I.

Anexo II. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012
(Expresado en euros)

TOTAL Cartera Exterior 35 935 760,20 - 36 828 057,33 892 297,13 C)
F-’

Val o raci On Valor (Minusvalia)
I Plusvalia

C,
r

Cartera Exterior Divisa inicial Intereses razonable
Acciones admitidas cotizaciOn

ACCIONESjTELEPERFORMANCE EUR 2 086 453,24 - 2 735 918,00 649 464,76
ACCIONESIKSB AG EUR 1 699 580,59 - 1 721 608,65 22 028,06
ACCIONESIMAYR MELNHOF KA EUR 656 482,33 - 784 697,76 128 215,43
ACCIQNESJWQLTERS KLUWER EUR 762 490,24 - 836 176,15 73 685,91
ACCIONESjNORBERT DENTRESSANGL EUR 628 797,66 - 612 672,90 (16 124,76)

ACCIONESIOESTERREICHISCH EUR 789 749,96 - 1 096 087,20 306 337,24
ACCIONESINYRSTAR EUR - 52,40 52,40
ACCIONE5REED ELSEVIER NV EUR 1 423 009,73 - 1 668 410,53 245 400,80
ACCIDNESIINDESIT CO EUR I 189 123,78 - 949 717,58 (239 406,20)
ACCIONESIPIAGGIO & C. SPA. EUR 398 386,89 - 378 810,18 (19 576,71)
ACCIONESINYRSTAR EUR I 539 380,55 - 801 450,97 (737 929,58)
ACCIONESITHALESSA EUR 1 060 937,18 - 1 056728,68 (4 208,50)
ACCIONESJCAP GEMINI SA EUR I 954 674,88 - 1 859 120,22 (95 554,66)
ACCIONESJANHEUSER-BUSCH EUR 339 829,00 - 401 014,00 61 185,00
ACCIONESIWENDEL SA EUR 1 045 200,78 - 1 228 766,00 183 565,22
ACCIONESjAZKO NOBEL NV EUR 734 594,13 - 733 738.75 (855,38)
ACCIONESISIEMENS EUR 1 981 763,31 - 2 292 969,00 311 205,69
ACCIONESIDEUTSCHE TELEKOM AG EUR 377 746,02 - 325 956,78 (51 789,24)
ACCIONESIBAYERAG EUR 896 306,11 - I 117 889,50 221 583,39
ACCIONESISANOFI SA EUR 1 763 999,19 - 1 881 126,50 117 127,31
ACCIONESAIMLERAG EUR 757758,16 - 797971,84 40213,68
ACCIONESIPRYSMIANSPA EUR 2508309,48 - 2922597,10 414287,62
ACCIONESIBNP PARIBAS EUR 822 939,09 - 878 528,55 55 589,46
ACCIONESjANSALDO STS SPA EUR 4 458 039,10 - 3 552 727,65 (905 311,45)
ACCIONESISAPAG EUR 919 635,24 - 916 419,00 (3 216,24)
ACCIONESIBANCA INTESA SPA EUR 1 219 210,41 - I 069 942,90 (149 267,51)
ACCIDNESIPUBLICIS SA EUR 1 090 295,32 - I 366 550,00 276 254,68
ACCIONESITOTAL SA EUR 1 014 339,82 - 951 844,00 (62 495,82) 0
ACCIONESIVINCISA EUR 382454,31 - 377436,16 (5018,15) r
ACCIONESIALLIANZ EUR 899 861,20 - 1 059 528,00 159 666,80 (51

ACCIONESIING BANK NV EUR 534 412,50 - 451 600,38 (82 812,12) CD
TOTALES Acciones admitidas cotizaciOn 35 935 760,20 - 36 828 057,33 892 297,13 03
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Aviva Eurobolsa, F.I. 

Informe de gestiem del ejercicio 2013 

Evolution de mercados 

El aft 2013 ha estado marcado par el cambia de percepcion par parte de los inversores 
internacionales respecto a los paises perifericos europeos, especialmente en la segunda 
parte del ano, coma queda reflejado en la relajacion de las primes de riesgos, la 
reduccian de tipos asi como la recuperation de las balsas. En este sentida, cabe 
mencionar el comportamiento dispar de los mercados de renta variable de los paises 
desarrollados, claramente alcista y el de los paises emergentes, claramente pear. 

El arlo comenzaba con la incertidumbre en Italia, en unas elecciones muy disputadas, 
donde ninguno de los partidos mayoritarios conseguia una mayoria suficiente para 
gobernar, e irrumpla Pepe Grillo coma lider del partido 5 estrellas ("cuasi" antisistema) 
coma slave para la gobernabilidad del pals. Finalmente, un acuerdo entre el partido 
socialdemacrata y el partido de Berlusconi, cerraba la crisis institucional italiana, al menos 
momentAneamente. 

Por otra parte, la crisis en Ia eurozona continuaba, con su extension a Chipre. Por 
primera vez los depositos bancarios, con importes superiores a 100.000 euros sufrian 
quitas (dada la inexistencia de bonos emitidos por los bancos chipriotas). El modelo de 
resolution de Ia crisis bancaria en Chipre se propugnaba como el que se impondria en 
Europa en futuros rescates bancarios. De este modo, todo parece serialar que en el 
futuro, el caste para los ciudadanos, via impuestos, sera menor que en la actualidad, 
rnientras que los dafios a los bonistas senior y a los depositantes seran mayores. 

Por otro lado, y tras la Ilegada del Presidente Abe en Japan, se ha iniciado una lucha 
contra la deflation mediante la inyeccion de liquidez por importe de hasty un 15% del 
PIB japones, debilitando de forma significativa su divisa. Con ello, Japan pretende ganar 
competitividad exterior y reforzar su sector exportador, lave en el pais nipain, ademas de 
intentar estimular la deprimida demands interna japonesa que dura ya más de una 
decada. Esta inyeccion de liquidez, no se circunscribia unicamente a activos japoneses, 
sing que se extendio por todos los mercados financieros, teniendo un impacto relevante. 
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Aviva Eurobolsa, F].

Informe de gestiOn del ejerciclo 2013

EvoluclOn de mercados

El año 2013 ha estado marcado por el cambio de percepciôn por parte de los inversores
internacionales respecto a los paises periféricos europeos, especialmente en Ia segunda
parte del año, como queda reflejado en Ia relajacion de las primas de riesgos, Ia
reducciôn de tipos asi como Ia recuperaciôn de las bolsas En este sentido, cabe
mencionar el comportamiento dispar de los mercados de renta variable de los paises
desarrollados, claramente alcista y el de los paises emergentes, claramente peor.

El ano comenzaba con a incertidumbre en Italia, en unas elecciones muy disputadas,
donde ninguno de los partidos mayoritarios consegula una mayoria suficiente para
gobernar, e irrumpia Pepe Grub como lider del partudo 5 estrellas (“cuasi” antisistema)
como dave para a gobernabilidad del pals Finalmente, un acuerdo entre el partido
socialdemOcrata y el partido de Berlusconi, cerraba Ia crisis institucional itahana, al menos
momentáneamente

Por otra parte, Ia crisis en a eurozona continuaba, con su extensiOn a Chipre Por
prumera vez los depOsitos bancarios, con importes superuores a 100 000 euros sufrian
quitas (dada Ia inexistencia de bonos emitidos por los bancos chipriotas) El modebo de
resoluciOn de Ia crisis bancarua en Chipre se propugnaba como el que se umpondria en
Europa en futuros rescates bancarios De este modo, todo parece senalar que en el
futuro, el coste para los ciudadanos, via umpuestos, será menor que en Ia actualidad,
mientras que los danos a los bonustas senior y a los deposutantes serán mayores

For otro lado, y tras Ia Ilegada del Presidente Abe en JapOn, se ha uniciado una lucha
contra Ia deflaciOn mediante Ia inyeccuOn de Iuquidez por importe de hasta un 15% del
FIB japonés, debulutando de forma sugnificatuva su divisa Con ello, Japôn pretende ganar
competitividad exterior y reforzar su sector exportador, dave en el pals nipOn, ademas de
intentar estimular Ia deprumuda demanda interna japonesa que dura ya más de una
década Esta inyeccuOn de liquidez, no se circunscrubuô ünicamente a activos japoneses,
suno que se extendiO por todos los mercados financieros, teniendo un impacto relevante.
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Aviva Eurobolsa, F.I. 

Informe de gestion del ejercicio 2013 

For su parte, el BCE, ante la debilidad de las economies europeas, especialmente la de 
los 'Daises perifericos y dada Ia reduction de las tensiones infiacionistas en Ia zone euro 
(1,3% a cierre de 2013 para la zone euros) asi coma la apreciacion del euro frente al 
resto de monedas del mundo, realizo dos bajadas de tipos de interes (una en Abril y otra 
en Noviembre de 25 p.b. en cada reunion) lo que situp el tipo de referencia en el 0,25%. 
Del mismo, modo, en las diferentes conferencias de presa realizadas par el presidente 
del BCE, Mario Draghi, anunciaba que disponian de mas instrumentos pars actuar en el 
mercado para la defense de la irreversibilidad del euro, el correcto funcionamiento de la 
politica monetaria y el cumplimiento del objetivo de inflation. El Euribor a 12 meses ha 
fiuctuado a lo largo de 2013 entre el 0,62% y 0,48%. 

Siguiendo con la actuacian de los bancos centrales, Is Reserve Federal de los EEUU (la 
FED) anunciaba en Mayo su intention de iniciar una reduccion del volumen de las 
compras de bonos americanos, la conocida expansion cuantitativa, en sus 3 versiones. 
Este anuncio fue mal recogido pot-  los mercados, especialmente de bonos en EEUU, que 
cafe con fuerza durante el mes de Mayo acercando sus rentabilidades al 3% e 
incrementando de modo notable el caste de las hipotecas de las families 
estadounidenses. 

Finalmente este comienzo de Ia reduccion de compras de bonos, conocido como 
Btapering", fue anunciado en Diciembre, siendo mas suave de lo que el mercado 
esperaba. El presidente de la FED, Ben Bernanke, sere sustituido por Yanet Yellen a lo 
largo del mes de Febrero, tras casi 8 arms de gestion al frente del mayor Banco Central 
del mundo, y que ha tenido que gestionar el periodo de mayor convulsion financiera 
desde Is gran depresian. El perfil de Yellen es bastante similar a! de Bernanke, lo que 
sirviO para reducir la incertidumbre creada en el mercado par este sustitucion. 

Por otro lado, EEUU tuvo que hacer frente al cierre de parte de la AdministraciOn PUblica, 
par el desacuerdo entre el partido democrata y el partido republicano acerca del 
incremento de techo de deuda y el modo de ajustar el desequilibrio fiscal que vive EEUU 
desde hace ems. Este hecho tuvo finalmente un impacto limited° en los mercados 
financieros. 

Volviendo a Europa, Alemania celebraba en Septiembre elecciones generales, donde Ia 
poblaciOn alemana apoyaba mayoritariamente la gestion de la CenciIler Angela Merkel, 
con un incremento notable del niimero de votos. Sin embargo, la perdida de apoyos de 
sus sodas en Ia anterior legislature, el partido liberal, obligaba a Merkel a reeditar con el 
partido socialdernocrata la Gran CoaliciOn de su primera legislature, hace ya 8 efts. En 
cualquier caso, parece que pocos cambios parecen intuirse en su politica internacional, y 
mas en concreto, en lo referente a Europa. 
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Aviva Eurobolsa, RI.

Informe de gestiOn del ejerciclo 2013

Por su parte, el BCE, ante Ia debilidad de las economias europeas, especialmente Ia de
los paises periféricos y dada a reducciOn de las tensiones inflacionistas en a zona euro
(1,3% a cierre de 2013 para Ia zona euros) 281 como Ia apreciaciOn del euro frente al
resto de monedas del mundo, realizO dos bajadas de tipos de interés (una en Abnl y otra
en Noviembre de 25 p b en cada reunion) lo que situó el tipo de referencia en el 0,25%
Del mismo, modo, en las diferentes conferencias de presa realizadas por el presidente
del BCE, Mario Draghi, anunciaba que disponian de más instrumentos para actuar en el
mercado para a defensa de Ia irreversibilidad del euro, el correcto funcionamiento de Ia
politica monetaria y eI cumplimiento del objetivo de inflaciôn El Euribor a 12 meses ha
fluctuado a lo argo de 2013 entre el 0,62% y 0,48%

Siguiendo con Ia actuaciOn de los bancos centrales, Ia Reserva Federal de los EEUU (Ia
FED) anunciaba en Mayo su intenciOn de iniciar una reducciôn del volumen de las
compras de bonos americanos, Ia conocida expansiOn cuantitativa, en sus 3 versiones
Este anuncio fue mal recogido per los mercados, especcalmente de bonos en EEUU, que
cala con fuerza durante el mes de Mayo acercando sus rentabilidades al 3% e
incrementando de modo notable el coste de las hipotecas de las familias
estadounidenses

Finalmente este comienzo de Ia reducciOn de compras de bonos, conocido como
“tapering”, fue anunciado en Diciembre, siendo más suave de lo que el mercado
esperaba El presidente de Ia FED, Ben Bernanke, será sustituido por Yanet Yellen a lo
large del mes de Febrero, tras casi 8 años de gestiOn al frente del mayor Banco Central
del mundo, y que ha tenido que gestionar el periodo de mayor convulsion financiera
desde Ia gran depresiOn El perfil de Yellen es bastante similar al de Bernanke, lo que
sirviO para reducir Ia incertidumbre creada en el mercado por esta sustituciOn

Por otro lado, EEUU tuvo que hacer frente al crerre de parte de Ia AdministraciOn PUblica,
por el desacuerdo entre el partido demOcrata y el partido republicano acerca del
incremento de techo de deuda y el modo de ajustar el desequilibrio fiscal que vive EEUU
desde hace años Este hecho tuvo finalmente un impacto limitado en los mercados
flnancieros

Volviendo a Europa, Alemania celebraba en Septiembre elecciones generales, donde Ia
poblaciOn alemana apoyaba mayoritariamente Ia gestiOn de Ia Canciller Angela Merkel,
con un incremento notable del nümero de votes. Sin embargo1 Ia perdida de apoyos de
sus socios en Ia anterior legislatura, el partido liberal, obligaba a Merkel a reeditar con el
partido socialdemôcrata Ia Gran CoaliciOn de su primera legislatura, hace ya 5 años En
cualquier caso, parece que pocos cambios parecen intuirse en su politica internacional, y
mãs en concreto, en lo referente a Europa
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Informe de gestion del ejercicio 2013 

Siguiendo par Europa, en el ultimo trimestre de 2013, se aprueba por parte del ECOFIN 
la creation del supervisor Unico para la Banca de Ia Eurozona, entrando en vigor a finales 
de 2014. Como paso previo, a lo largo de 2014, el BCE va a realizar un analisis de la 
calidad de los balances de las entidades financieras de la zona euro, similar al que Oliver 
Wyman realiza a las entidades financieras espanolas en 2012, con el objetivo de ofrecer 
transparencia al mercado de Ia situaciOn real de las mismas y recapitalizar aquellas que 
Ia necesiten. Esta iniciativa tiene como fin Ultimo devolver a los inversores la confianza en 
el sistema financiero europeo, reducir los tipos de interes pagado por las entidades 
financieras, facilitar Ia obtenciOn de financiaciOn por estas y que esa financiacion termine 
Ilegando a la economia real coma paso imprescindible para una recuperation financiers 
más solida. 

Desde el punto de vista macroeconomic°, Europa ha seguido estando en recesion, 
liderada par los paises perifericos (estimaciones de caida de Espana de 1,2%, de Italia 
de 1,8%, Portugal 1,7%, Grecia 3,7%) a la que se ha unido algun pais centro europeo 
como Holanda, con una caida estimada del 1,1%. Asf, la eurozona habria caldo un 0,4% 
para todo el 2013. Las politicas de ajuste de gasto pOblico Ilevados a cabo en toda 
Europa (deficit public° de toda la zona euros se situa entomo al 3% desde el 6,4% de 
2009) y Ia reduction del consumo domestic° han sido los principales factores de este 
caida, suavizada en buena medida par el buen comportamiento del sector exterior. A 
pesar de los malos datos, si se ha visto una tendencia a Ia mejora a lo largo de 2013, con 
un cuarto trimestre de 2013 claramente mejor que el primero. 

Centrandonos en Espana, esta tendencia vista en Europa, se ha acentuado aun mss en 
nuestro pals. En terminos anuales el PIB ha decrecido un 1,2%, aunque con una clara 
tendencia de mejora; asi el tercer trimestre presento un crecimiento del PIB del 0,1% 
despues de muchos trimestres de caidas consecutivas y el Ultimo trimestre del ario ha 
cerrado con un crecimiento trimestral del 0,3%. La tasa de para marco maximos en el 
segundo trimestre del arm, iniciandose una ligera mejora desde entonces, aunque a 
cierre de 2013 se sigue situando par encima del 26%. El sector exterior y el sector 
turistico han compensado en buena medida la caida del consumo pOblico y sobre todo de 
la demanda privada. Esta mejora macroeconOmica, ha sido compartida par las agencias 
de rating, que han modificado la perspectiva del Reino de Espana de negativa a estable. 
Por su parte, el deficit pOblico cerrara en niveles cercanos al 6,5%. 
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Aviva Eurobolsa, F.!.

lnforme de gestión del ejerciclo 2013

Siguiendo par Europa, en el Ultimo trimestre de 2013, se aprueba por parte del ECOFIN
a creaciOn del supervisor Onico para Ia Banca de Ia Eurozona, entrando en vigor a finales
de 2014 Coma paso previo, a Ia argo de 2014, el BCE va a realizar un analisis de a
calidad de los balances de las entidades financieras de Ia zona euro, similar al que Oliver
Wyman realizo a las entidades financieras espanolas en 2012, con el objetivo de ofrecer
transparencia al mercado de a situaciôn real de las mismas y recapitalizar aquellas que
Ia necesiten Esta iniciativa tiene coma fin ültimo devolver a los inversares a confianza en
el sistema financiero europeo, reducir los tipos de interés pagado par as entidades
financieras, facilitar a obtenciôn de financiaciôn por éstas y que esa financiación termine
liegando a Ia economia real coma paso imprescindible para una recuperaciôn financiera
más sOlida

Desde el punto de vista macroeconOmico, Europa ha seguido estando en recesiôn,
liderada par los paises penféricos (estimaciones de caida de Espana de 1,2%, de Italia
de 1,8%, Portugal 1,7%, Grecia 3,7%) a Ia que se ha unido algün pals centro europeo
coma Holanda, con una caida estimada del 11% Asi, a eurozona habria caido un 0,4%
para todo el 2013 Las politicas de ajuste de gasto pUblico Ilevados a cabo en toda
Europa (deficit püblico de toda Ia zona euros se sitUa entomb al 3% desde el 6,4% de
2009) y Ia reducciOn del consumo doméstico han sido los pnncipales factores de esta
caida, suavizada en buena medida par el buen comportamiento del sector exterior A
pesar de los malos datos, si se ha vista una tendencia a a mejora a lo largo de 2013, con
un cuarto trimestre de 2013 claramente mejor que el primero

Centrandonos en Espana, esta tendencia vista en Europa, se ha acentuado aCm més en
nuestro pals En términos anuales el P18 ha decrecido un 1,2%, aunque con una clara
tendencia de mejora, asi el tercer trimestre presento un crecimiento del P18 del 0,1%
después de muchas trimestres de caidas consecutivas y el Ultimo trimestre del año ha
cerrado con un crecimiento trimestral del 0,3% La tasa de paro marco máximos en el
segundo tnmestre del año, iniciándose una ligera mejora desde entonces, aunque a
cierre de 2013 se sigue situando par encima del 26% El sector exterior y el sector
turistico han compensado en buena medida a caida del consumo pUblico y sobre todo de
Ia demanda privada Esta mejora macroeconOmica, ha sido compartida par las agencias
de rating, que han modificado Ia perspectiva del Reino de Espana de negativa a estable
Par su parte, el deficit pUblico cerrará en niveles cercanos al 6,5%
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Aviva Eurobolsa, F.I. 

Informe de gestiOn del ejereicio 2013 

El sector financiero espanol ha seguido avanzando en su reestructuracion. Asi, NCG 
Banco (fusion de Caixa Galicia y Caixa Nova) era adjudicado por el FROB al banco de 
origen venezolano Banesco. Este, propietario del tambien gallego Banco Etcheverria, 
fusionara ambas entidades a lo largo de 2014. Unicaja y Banco GESS (fusion de Caja 
Espana y Caja Duero) avanzan en sus negociaciones de fusion que tambien podria ser 
cuiminada a lo largo de 2014, al igual que Ia yenta de Catalunya Caixa par parte del 
FROB. Por otra parte, en 2014 y dependiendo de la evolution delos mercados, el FROB 
podria estar planteandose iniciar la reprivatizacion partial de Bankia. 

Desde el punto de vista empresarial, 2013 iambi& ha presented° bastantes aspectos 
relevantes. Asi, hemos vista coma TelefOnica lanzaba una oferta de adquisicion por la 
division alemana (Eplus) de Ia operadora holandesa KPN y vendia su compania de la 
Republica Checa, Repsol podria Ilegar a un principio de acuerdo con el gobierno 
argentin° sabre un justiprecio par la expropiacion de YPF, Bill Gates y George Soros 
entraban en FCC y un largo etcetera. Fuera de Europa, quizas cabe destacar la enorme 
operation de yenta de la participation de Vodafone (45%) en Verizon Wireless a Verizon 
por 135.000 millones de dOlares, que a su vez desencadena la mayor emision de bonos 
privados de la historia por parte del adquirente (49.000 millones de &flares). 

Desde el punto de vista de los mercados financieros, cabe destacar, sin duda el buen 
comportamiento de los bonos perifericos y los mercados bursatiles de los palses 
desarrollados. 

Asi, comenzando por los primeros, el bono espanol a 10 anos se negociaba a una 
rentabilidad del 4,15% mientras a cierre de 2012 cotizaba en niveles del 5,26%. La prima 
de riesgo, debido tambien al repunte de la rentabilidad del bono aleman a diez arias 
(cerraba 2013 en el 1,93% despues de incrementar su rentabilidad en 61 p.b. a lo largo 
de 2013) cerraba en ano en niveles de 222 p.b., tras cerrar el atio 2012 en 395 p.b. 
despues de Ilegar a alcanzar los 600 p.b. en Julio. Los bonos italianos a 10 arias, 
cerraban 2013 con rentabilidades similares a la de los bonos espanoles, reduciendo su 
prima de riesgo frente al bono alemdn en 100 p.b. a lo largo de 2013. 
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Aviva Eurobolsa, F.l.

Informe de gestión del ejercicio 2013

El sector financiero espanol ha seguido avanzando en su reestructuraciOn. As!, NCG
Banco (fusion de Caixa Galicia y Caixa Nova) era adjudicado por el FROB a! banco de
ongen venezolano Banesco Este, propietario del tambien gallego Banco Etcheverna,
fusionaré ambas entidades a lo argo de 2014 Unicaja y Banco CEISS (fusion de Caja
Espana y Caja Duero) avanzan en sus negociaciones de fusiOn que también podria ser
culminada a lo largo de 2014, al igual que Ia yenta de Catalunya Caixa por parte del
FROB Por otra parte, en 2014 y dependiendo de Ia evoluciOn delos mercados, el FROB
podria estar planteandose iniciar Ia reprivatizaciôn parcial de Bankia

Desde el punto de vista empresarial, 2013 tambien ha presentado bastantes aspectos
relevantes As!, hemos visto como TelefOnica !anzaba una oferta de adquisiciOn por Ta
division alemana (Eplus) de Ta operadora holandesa KPN y vendia su compañia de Ia
Republica Checa, Repsol podria Ilegar a un principio de acuerdo con el gobierno
argentino sobre un justiprecio por Ia expropiaciOn de YPF, Bill Gates y George Soros
entraban en FCC y un argo etcetera Fuera de Europa, quizás cabe destacar Ia enorme
operaciOn de yenta de Ia paitcipaciOn de Vodafone (45%) en Verizon Wireless a Verizon
por 135 000 millones de dOlares, que a su vez desencadenô Ia mayor emisiOn de bonos
privados de Ia historia por parte del adquirente (49.000 millones de dólares).

Desde el punto de vista de los mercados financieros, cabe destacar, sin duda el buen
comportamiento de los bonos perifencos y los mercados bursátiles de los paises
desarrollados

As!, comenzando por los primeros, el bono espanol a 10 años se negociaba a una
rentabilidad del 4,15% mientras a cierre de 2012 cotizaba en niveles del 5,26% La prima
de riesgo, debido tambien al repunte de Ia rentabilidad del bono alemán a diez años
(cerraba 2013 en el 1,93% después de incrementar su rentabilidad en 61 p b a lo largo
de 2013) cerraba en año en niveles de 222 p b, tras cerrar el año 2012 en 395 p b
después de Ilegar a alcanzar los 600 p b en Julio. Los bonos italianos a 10 años,
cerraban 2013 con rentabilidades similares a Ia de los bonos españoles, reduciendo su
prima de riesgo frente al bono alemãn en 100 p b a lo largo de 2013
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informe de gestion del ejercicio 2013 

Tambien asistimos a una fuerte reduction de las primas de riesgos de los bonos de 
comunidades autOnomas, debido a la implementation del FLA (Fondo de liquidez 
autonornica) asi como por el apoyo explicito del gobierno a la deuda de los gobiernos 
autonomicos y cedulas hipotecarias frente al bono esparto!, beneficiandose doblemente 
gracias a su vez al recorte de la prima del bono del Reino de Espana frente al bono 
aleman. De este modo, a modo de ejemplo, los bonos a 5 anos de la Comunidad de 
Madrid, cotizaban a principio de 2013 con más de 200 p.b. de prima de riesgo frente al 
bono espanoi de similar plazo, cerrando el ano con una prima por debajo de los 45 p.b. 
De igual manera, las cedulas hipotecarias multicedentes tambien reduclan en más de 100 
p.b. su diferencial frente a los bonos de gobierno. 

Si nos centramos en los mercados bursatiles, el Ibex 35 finaliza 2013 con una 
revalorizacion del 21,4%, 17,95% para el Eurostoxx 50 y del 29,6% pars el S&P500. La 
revalorizacion del Ibex 35 se produjo practicamente en la segunda parte del ano, a que a 
cierre de Junio, reflejaba una rentabilidad negativa del - 3%. 

El euro, que comenzaba el ano en 1,28$, cerraba en nivefes superiores a los 1,37$, 
encareciendo las exportaciones europeas al resto del mundo. El petrOleo, por su parte, 
registraba una caida del 1% a lo largo de 2013. 

La Gestora del fondo ha mantenido una linea continuista en la gestion de los fondos. Asf, 
para aquellos que invierten parte de su patrimonio en renta fija, ha mantenido una fuerte 
exposician a bonos emitidos por emisores espanoles, especialmente Bonos de Estado, 
Comunidades Autonomas y cedulas hipotecarias. 

For otro lado, aquellos fondos que invierten parte de su patrimonio en renta variable, se 
ha mantenido una position sobreponderada en renta variable, con especial hincapie en 
companias industriales con fuertes exposiciOn, en lo referente a yentas, a mercados 
emergentes, y baja exposician a empresas Electricas y entidades Financieras. 

Perspectivas 2014 

El ano 2014 se presenta, al menos para Europa, como el ano en el que consolidar el 
cambio de tendencia en lo referente a crecimiento economic°. Las previsiones de los 
analistas estiman un crecimiento cercano al 1%, donde los paises perifericos deberian 
pasar a tener todos crecimientos positivos. Asf, el crecimiento de la economla espanola 
deberia situarse en torno al 1%. 
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Aviva Eurobolsa, F].

Informe de gestión dcl ejerciclo 2013

Tambien asistimos a una fuorte reducciôn do las primas do riosgos do los bonos do
comunidados autônomas, debido a Ta implomentacion del FLA (Fondo do liquidoz
autonómica) asI como por el apoyo oxplicito del gobierno a Ia deuda do los gobiornos
autonômicos y cédulas hipotecarias fronto al bono espanol, beneficiándoso doblomonte
gracias a su vez aT rocorto do Ia prima dol bono dol Roino do Espana frento al bono
alomán. Dc este modo, a modo do ojemplo, los bonos a 5 años do Ia Comunidad do
Madrid, cotizaban a principio do 2013 con más do 200 p.b. do prima do riosgo fronte al
bono ospanol do similar plazo, corrando ol año con una prima por dobajo de los 45 pb.
Do igual manora, las cedulas hipotocarias multicodontos también roducian en más do 100
p.b. su diferoncial fronto a los bonos do gobiorno.

Si nos contramos on los mercados bursatilos, el Ibox 35 finaliza 2013 con una
rovalorización del 214%, 1795% para ol Eurostoxx 50 y del 296% para el S&P500. La
rovalorización dot box 35 so produjo prácticamonto on a sogunda parte del año, a quo a
ciorro do Junio, roflojaba una rontabilidad negativa del - 3%.

El ouro, quo comonzaba ol año on 128$, corraba en nivelos suporioros a los 1.37$,
oncarociendo las oxportacionos ouropoas al rosto dol mundo. El potrOloo, por su parto,
registraba una caida dol 1% a To largo do 2013.

La Gostora del fondo ha mantonido una linoa continuista en Ia gestiôn do los fondos. Asi,
para aquollos que inviorton parte do su patrimonio on ronta fija, ha mantenido una fuorte
oxposición a bonos omitidos por omisoros ospañoles, ospocialmonto Bonos do Estado,
Comunidados AutOnomas y cédulas hipotecarias.

Por otro ado, aquollos fondos quo invierten parte de su patrimonio on ronta variablo, so
ha mantonido una posiciOn sobropondorada on ronta variablo, con especial hincapié en
companias industrialos con fuortos oxposiciôn, on lo roforonto a ventas, a morcados
omorgontos, y baja oxposiciOn a emprosas Eléctricas y ontidados Financieras.

Perspectivas 2014

El año 2014 so presenta, al menos para Europa, como ol año on ol que consolidar ol
cambio de tondoncia on lo roforonto a crecimiento oconOmico. Las provisiones do los
analistas estiman un crecimionto corcano al 1%, donde los paisos poriféricos doborlan
pasar a toner todos crocimiontos positivos. Asi, ol crocimionto do Ia oconomia espanola
deberia situarso en torno al 1%.
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Informe de gestion del ejercicio 2013 

Sin embargo, al menos para la economia espariola, ese crecimiento podria no venir 
acompanado de una fuerte creacion de empleo, al menos en los primeros meses de 
2014. 

La economia de los EEUU deberia liderar Ia aceleraciOn del crecimiento mundial en 2014 
(estim6ndose en medio punto superior a la de 2013). En todo caso, deberemos prestar 
mucha atencion al proceso de desaceleracion de la politica monetaria expansive 
norteamericana, ya que del exit° de este proceso depende mucho la consolidaciOn de Ia 
recuperaciOn de la economia mundial. Los paises emergentes seguiran con su proceso 
de desaceleraciOn econOrnica gradual. Uno de los posibles riesgos para este 2014, es 
que esa desaceleracion sea más fuerte de lo inicialmente esperado, pudiendo llevar al 
traste el proceso de consolidacion de crecimiento economic° en EEUU y en Europa, a la 
vez que impulse un peligroso proceso defiacionista. Debido al tamano de su economia, 
no podemos dejar de seguir muy de cerca la economia China, cuya evoluciOn es, en 
nuestra opiniOn, el mayor riesgo al que se enfrentan los mercados actualmente. 

Las autoridades monetarias mundiales estaran muy atentas a esos posibles riesgos, no 
descartandose nuevas medias de relajacion monetaria, especialmente en Europa. 

Otro riesgo al que debera hacer frente Europa es la continuacian de Ia apreciaciOn del 
Euro frente al resto de divisas, especialmente el &liar. Buena parte de Ia recuperaciOn 
europea se sostiene, al menos en una primera lase, es su capacidad exportadora al resto 
del mundo, por lo que una apreciacion adicional del euro, dificultaria sin duda este 
recuperacion. 

Desde el punto de vista de los mercados, las bajas rentabilidades de los bonos de los 
paises desarrollados y las expectativas de crecimiento economic° (al menos las del 
escenario más probable) situan, a priori, a los mercados de renta variable, especialmente 
los europeos, coma los major posicionados para encarar el ario 2014. Del mismo mode, 
los tipos de interes de los bones de los mercados desarrollados, deberian it convergiendo 
pace a poco a sus medias historicas, lo que Ilevaria a una reduccion adicional de las 
primas de riesgo de los paises perifericos europeos, más par subidas de la rentabilidad 
del bono aleman que por fuertes bajadas adicionales de los bones europeos. 

Sin embargo, ese escenario podria verse muy elected° si finalmente los riesgos de 
desaceleracion en los paises emergente se materializara, afectando al resto de la 
economia mundial, 
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Sin embargo, al menos para Ia economia espanola, ese crecimiento podria no venir
acompanado de una fuerte creaciOn de empleo, al menos en los primeros meses de
2014

La economia de los EEUU deberia liderar a aceleraciãn del crecimiento mundial en 2014
(estimándose en medic punto superior a Ia de 2013) En todo caso, deberemos prestar
mucha atención al proceso de desaceleracion de Ia poiftica monetaria expansiva
norteamericana, ya que del éxito de este proceso depende mucho Ia consolidaciOn de Ia
recuperaciOn de a economia mundial. Los paises emergentes seguirán con su proceso
de desaceleracian econômica gradual Uno de los posibles riesgos para este 2014, es
que esa desaceleración sea más fuerte de to inicialmente esperado, pudiendo Ilevar al
traste el proceso de consolidación de crecimiento econômico en EEUU y en Europa, a Ia
vez que impulsa un peligroso proceso deflacionista Debido al tamano de su economia,
no podemos dejar de seguir muy de cerca Ia economia China, cuya evoluciOn es, en
nuestra opinion, el mayor riesgo at que se enfrentan los mercados actualmente

Las autoridades monetarias mundiales estarán muy atentas a esos posibles riesgos, no
descartándose nuevas medias de relajaciôn monetaria, especialmente en Europa

Otro riesgo al que deberá hacer frente Europa es Ia continuaciOn de Ia apreciación del
Euro frente al resto de divisas especialmente el dôlar Buena parte de Ia recuperaciôn
europea se sostiene at menos en una primera fase, es su capacidad exportadora al resto
del mundo, por lo que una apreciación adicional del euro, dificultaria sin duda esta
recuperaciOn

Desde el punto de vista de los mercados, las bajas rentabilidades de los bonos de los
paises desarrollados y las expectativas de crecimiento econômico (al menos las del
escenario más probable) sitüan, a priori, a los mercados de renta variable, especialmente
los europeos, como los mejor posicionados para encarar el año 2014 Del mismo modo,
los tipos de interés de los bones de los mercados desarrollados, deberian ir convergiendo
poco a poco a sus medias histOricas, lo que Ilevaria a una reducciOn adicional de las
primas de riesgo de los paises perifOricos europeos, más por subidas de Ia rentabilidad
del bono aleman que por fuertes bajadas adicionales de los bones europeos

Sin embargo, ese escenario podria verse muy afectado si finalmente los riesgos de
desaceleracion en los paises emergente se materializara, afectando al resto de Ia
economia mundial.
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Informe de gestiOn del ejercicio 2013 

Gastos de 1+0 y Medio Ambiente 

A lo largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigation y desarrollo. 

En la contabilidad de la Entidad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2013 
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion 
medioamblental. 

Acciones propias 

Al Fonda no le aplica lo referente a las acciones propias. 

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2013 

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2013 hasty la fecha de este informe de 
gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se 
senalen en la Memoria. 
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Informe do gestión del ejerciclo 2013

Gastos de RD y Medlo Ambiente

A lo largo dol ojorcicio no ha existido actividad en matoria de investigación y desarrollo

En a contabilidad do Ia Entidad corrospondionto a as cuentas anuales del ojercicio 2013
no oxiste ninguna partida quo doba ser incluida on ol documonto aparto do nformaciôn
modioambiontal

Acciones propias

Al Fondo no lo aplica lo roforente a las accionos propias

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre do 2013

Desdo ol ciorro del ojercicio al 31 do diciombro do 2013 hasta Ia focha do oste informe do
gostiôn, no so han producido hochos postorioros do especial rolovancia quo no so
soñalen on Ta Momoria
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CLASE 8.  

Aviva Eurobolsa, F.I. 

Formulation de las cuentas anuales e informe de gestion 

Reunidos los Administradores de Aviva Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de 
Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal), en fecha 31 de marzo de 2014, y en 
cumplimiento de la legislaciOn vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el 
informe de gestion del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 
2013 de Aviva Eurobolsa, 	las cuales vienen constituidas par los documentos anexos 
que preceden a este escrito, los cuales han sido extendidos en papel timbrado del 
Estado, con numeracion correlativa e impresos por una cara, conforme a continuation se 
detalla: 

Ejemplar 	 Document° 	 NOmero de folios en papel timbrado 

Primer ejemplar 	Cuentas anuales 	Del 01_5984541 al 0L5984575 
Informe de gestiOn 	Del 0L5984576 al 0L5984582 

Segundo ejemplar 	Cuentas anuales 	Del 0L5984583 al 0L5984617 
Informe de gestiOn 	Del 0L5984618 al 0L5984624 

Tercer ejemplar 	Cuentas anuales 	Del 0L5984625 al 0L5984659 
Informe de gestion 	Del 0L5984660 al 0L5984666 

Cuarto ejemplar 	Cuentas anuales 	Del 0L5984667 al 0L5984701 
Inforrne de gestion 	Del 0L5984702 al 0L5984708 

Quinto ejemplar 	Cuentas anuales 
	

Del 0L5984709 al 0L5984743 
Informe de gestion 
	

Del 0L5984744 al 0L5984750 

FIRMANTES: 

 

zquir- Saugar 
residente 

D. José Caturla Vicente 
Consejero 

  

 

D. Neil Mathew Stewart 
Consejero 
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Aviva Eurobalsa, F.I.

FormulaciOn de las cuentas anuales e informe de gestlén

Reunldos los Administradores de Aviva Gestlôn, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S A (Sociedad Unipersonal), en fecha 31 de marzo de 2014, y en
cumplimlento de Ia legislaciOn vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el
informe de gestiôn del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diclembre de
2013 de Aviva Eurobolsa, F I, las cuales vienen constltuidas por los documentos anexos
que preceden a este escrito, los cuales han sido extendidos en papel timbrado del
Estado, con numeraciôn correlativa e impresos por una cara, conforme a continuaciOn se
detalla

Ejemplar Documento Nümero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales Del 0L5984541 al 0L5984575
Informe de gestion Del 0L5984576 al 0L5984582

Segundo ejemplar Cuentas anuales Del 0L5984583 al 0L5984617
Informe de gestion Del 0L598461 8 al 0L5984624

Tercer ejemplar Cuentas anuales Del 0L5984625 al 0L5984659
Informe de gestion Del 0L5984660 al 0L5984666

Cuarto ejemplar Cuentas anuales Del 0L5984667 al 0L5984701
Informs de gestion Del 0L5984702 al 0L5984708

Quinto ejemplar Cuentas anuales Del 0L5984709 al 0L5984743
Informe de gaston Del 0L5984744 al 0L5984750

FIRMANTES:

p”Igpatib1±quifdQ Saugar D José Caturla Vicente
P?isldente Consejero

D Neil Mathew Stewart
Consejero


