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A los Accionistas ACAPITAL BB AGENCIA DE VALORES, S.A.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de ACAPITAL BB AGENCIA DE VALORES, S.A.,
(la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondiente al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre
de 2019, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
/as cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidon material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Hemos determinado que no existen aspectos relevantes a incluir en nuestro informe.

Parrafo de énfasis

Tal como se comenta en la Nota 3 de la Memoria abreviada, la Organizacion Mundial de la Salud elevd
el pasado 11 de marzo de 2020 la situacion de emergencia de salud publica ocasionada por el COVID-
19 a pandemia internacional. La rapidez en la evolucion de los hechos, a escala nacional e internacional
ha requerido la adopcién de medidas inmediatas y eficaces para hacer frente a esta coyuntura por
parte de los Gobiernos de todo el mundo. Las circunstancias extraordinarias que concurren
constituyen, sin duda, una crisis sanitaria y econdmica sin precedentes y de enorme magnitud tanto
por el muy elevado numero de ciudadanos afectados como por el extraordinario riesgo para sus
derechos. El Gobierno Espafiol, en el ejercicio de las facultades que le atribuye el articulo 116.2 de la
Constitucion, ha declarado el estado de alarma, en todo el territorio nacional, como consecuencia de
esta crisis sanitaria que ha supuesto alteraciones graves de la normalidad en el devenir de las personas
y de las empresas.

Las incertidumbres que se ciernen en el panorama social y econdmico de las personas y empresas son
imposibles de determinar.

Nuestra opinion no ha sido modificada por esta cuestion.

Parrafo de otras cuestiones

Las cuentas anuales abreviadas presentan un formato de balance, cuenta de pérdidas y ganancias y
estado de cambios en el patrimonio neto, de acuerdo a las disposiciones legales establecidas por la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio finalizado a 31 de
diciembre de 2019, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del
informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como
evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestidn son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio finalizado a 31
de diciembre de 2019 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas, o la elusion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacidon de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestidn.

Barcelona, 30 de abril de 2020

Este informe se corresponde con el

k™ sello distintivo n® 20/20/08215
e emitido por el Col'legi de Censors
___7___.._---—-—‘) Jurats de Comptes de Catalunya.
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Joaquin Martin Clarasé
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Ejercicio 2019 ACAPITAL BB AGENCIA DE VALORES S.A. A66852021
MEMORIA ABREVIADA
1. BALANCE DE SITUACION DEL EJERCICIO CERRADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.019
ACTIVO vEMORIA | CHAVE | oot | CHAVE | oo
Tesoreria 7.1 0010 2.089,95 1010 85,26
Cartera de negociacién 0020 1020
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0060 1060
Otros activos financieros a valor razonable 0070 1070
con cambios en pérdidas y ganancias
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0100 1100
Activos financieros disponibles para la venta 0110 1110
Instrumentos de capital 0130 1130
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0140 1140
Inversiones crediticias 411/7.1 0150 209.866,46 1150 124.030,45
Crédito a intermediarios financieros 0160 209.866,46 1160 124.030,45
Crédito a particulares 0170 1170
Otros activos financieros 0180 1180
Cartera de inversién a vencimiento 0190 1190
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0200 1200
Derivados de cobertura 0210 1210
Activos no corrientes en venta 0220 1220
Participaciones 4.1.2 0260 1.208,05 1260 600,00
Contratos de seguros vinculados a pensiones 0300 1300
Activo material 0310 1310
De uso propio 0320 1320
Activo intangible 48/8 0340 3.228,95 1340
Otro activo intangible 0360 3.228,95 1360
Activos fiscales 141 0370 3.831,88 498,78
Corrientes 0380 1380
Diferidos 0390 3.831,88 1390 498,78
Resto de activos 7.1 0410 21.652,44 1410 23.936,62
TOTAL ACTIVO 0420 241.877,73 1420 149.151,11

Barcelona, a 31 de Marzo de 2020
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Ejercicio 2019 ACAPITAL BB AGENCIA DE VALORES S.A. A66852021
MEMORIA ABREVIADA
1. BALANCE DE SITUACION DEL EJERCICIO CERRADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.019
PASIVO Y PATRIMONIO NETO vinomia | cLave | SEEPOAL | clave | SALDD AL
Cartera de negociacion 0430 1430
Otros pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias 0450 1450
Pasivos financieros a coste amortizado 0470 1470
Deudas con intermediarios financieros 0480 1480
Otros pasivos financieros 0510 1510
Derivados de cobertura 0520 1520
Pasivos asociados con activos no corrientes en
venta 0530 1530
Provisiones 0540 1540
IIZZJ;/Iieséones para impuestos otras contingencias 0560 1560
Otras provisiones 0570 1570
Pasivos fiscales 7.3 0580 27.122,28| 1580 16.325,14
Corrientes 14.1 0590 27.122,28 1590 16.325,14
Diferidos 0600 1600
Resto de pasivos 731141 0620 113.156,89| 1620 12.060,75
TOTAL PASIVO 0630 140.279,17| 1630 28.385,89
FONDOS PROPIOS 0640 101.598,56| 1640 120.765,22
Capital 5.1 0650 125.000,00| 1650 125.000,00
Escriturado 0660 125.000,00| 1660 125.000,00
Prima de emisién 0680 1680
Reservas 5.3 0690 -4.234,78| 1690 -39.614,02
Otros instrumentos de capital 0750 1750
Menos: Valores propios (-) 0760 1760
Resultado del ejercicio (+/-) 0770 -19.166,66| 1770 35.379,24
Menos: Dividendos y retribuciones (-) 0780 1780
AJUSTES POR VALORACION (+/-) 0790 1790
Activos financieros disponibles para venta (+/-) 0800 1800
Coberturas de los flujos de efectivo (+/-) 0820 1820
g:)(()ttr):rr]ﬁziis(ff)inversiones netas negocios en el 0830 1830
Diferencias de cambio (+/-) 0840 1840
Resto de ajustes por valoracion (+/-) 0850 1850
SUBVENCIONES DONACIONES LEGADOS 0855 1855
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 0860 241.877,73| 1860 149.151,11

Barcelona, a 31 de Marzo de 2020

Pag. 3
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Ejercicio 2019 ACAPITAL BB AGENCIA DE VALORES S.A. A66852021
MEMORIA ABREVIADA

NOTA SALDO AL SALDO AL
PRO-MEMORIA MEMORIA CLAVE 31/12/2019 CLAVE 31/12/2018
A vales y garantias concedidas 0870 1870
Otros pasivos contingentes 0880 1880
Compromisos de compraventa de valores a 0890 1890
plazo
Valores propios cedidos en préstamo 0900 1900
Desembol_sos comprom_etidos por 0910 1910
aseguramiento de emisiones
Derivados financieros 0920 1920
Otras cuentas de riesgo y compromiso 0930 1930
TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y
COMPROMISO 0940 1940
Dep6sito de titulos 0950 1950
Carteras gestionadas 0960 1960
Otras cuentas de orden 0970 1970
TOTAL OTRAS CUENTAS DE
ORDEN 0980 1980

Barcelona, a 31 de Marzo de 2020 Pag. 4
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Ejercicio 2019 ACAPITAL BB AGENCIA DE VALORES S.A. A66852021
MEMORIA ABREVIADA

2. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO CERRADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.019

CUENTA DE PERDIDAS Y NOTA ACUMULADO ACUMULADO
GANANGIAS MEMORIA | CLAVE ACTUAL CLAVE ANTERIOR
31/12/2019 31/12/2018
Intereses y rendimientos asimilados 0010 1010
Intereses y cargas asimiladas (-) 0020 1020
MARGEN DE INTERESES (+/-) 0030 1030
Comisiones percibidas 6 /121 0050 733.855,80| 1050 670.072,57
Comisiones pagadas (-) 12.2 0060 -270.593,20| 1060 -367.592,70
Resultado de operaciones financieras 0070 1070
(neto) (+/-)
Otros instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y 0090 1090
ganancias (+/-)
Diferencias de cambio (neto) (+/-) 0120 1120
Otros productos de explotacion 0130 1130
Otras cargas de explotacién t-) 4.6/13.2 0140 -21.493,08| 1140 -23.123,21
MARGEN BRUTO (+/-) 13.2 0150 441.769,52| 1150 279.356,66
Gastos de personal (-) 13.1 0160 -210.910,07| 1160 -111.984,12
Gastos generales (-) 13.2 0170 -253.066,27| 1170 -126.158,70
Amortizacion (-) 8 0180 -292,94| 1180
Dotaciones a provisiones (neto) (+/-) 0190 1190
Pérdidas por deterioro de activos 0200 1200
financieros (neto) (+/-)
Inversiones crediticias (+/-) 0210 1210
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD 0230 1230
DE EXPLOTACION (+/-) -22.499,76 41.213,84
Pérdidas por deterioro del resto de activos 7271424 0240 1240 419,38
(neto) (+/-)
Pérdidas por activos no corriente en venta 0250 1250
(+-)
RESULTADO ANTES DE 0310 1310
IMPUESTOS (+/-) -22.499,76 41.633,22
Impuesto sobre beneficios (+/-) 14.2 0320 3.333,10| 1320 -6.253,98
RESULTADO DEL EJERCICIO
PROCEDENTE OPERACIONES 0300 -19.166,66 1339 35.379,24
CONTINUADAS (+/-)
Resultado de operaciones interrumpidas 0340 1340
(neto) (+/-)
RESULTADO DEL EJERCICIO (+/-) 5.4 0350 -19.166,66| 1350 35.379,24
BENEFICIO POR ACCION 0360 1360
Basico 0370 1370
Diluido 0380 1380

Barcelona, a 31 de Marzo de 2020 Pag. 5
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Ejercicio 2019 ACAPITAL BB AGENCIA DE VALORES S.A. A66852021
MEMORIA ABREVIADA

SALDO A SALDO A
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CLAVE 31/12/2019 CLAVE | 21/19/2018
A) Resultado del ejercicio (+/-) 0010 -19.166,66 1010 35.379,24
B) OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS (+/-) 0020 1020
I. Activos financieros disponibles parala venta (+/-) 0030 1030
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-) 0040 1040
b) Impo'rtes transferidos a la cuenta de pérdidas y 0050 1050
ganancias (+/-)
c) Otras reclasificaciones (+/-) 0060 1060
2. Coberturas de los flujos de efectivo (+/-) 0070 1070
a} Ganancias/(Pérdidas) por valoracién (+/-) 0080 1080
b) Impo_rtes transferidos a la cuenta de pérdidas y 0090 1090
ganancias (+/-)
e) Importes transferidos al valor inicial de las partidas
cubiertas (+/-) 0100 1100
d) Otras reclasificaciones (+/-) 0110 1110
3. Cobgrturas de inversiones netas en negocios en el 0120 1120
Extranjero (+/-)
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-) 0130 1130
b) Importes transferidos a cuenta pérdidas ganancias (+/) 0140 1140
c) Otras reclasificaciones (+/-) 0150 1150
4. Diferencias de cambio (+/-) 0160 1160
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién (+/-) 0170 1170
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y 0180 1180
ganancias (+/-)
e) Otras reclasificaciones (+/-) 0190 1190
5. Activos no corrientes en venta (+/-) 0200 1200
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-) 0210 1210
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y
ganancias (+/-) 0220 1220
c) Otras reclasificaciones (+/-) 0230 1230
6. Ganancias/(Pérdidas) actuariales en Planes de 0240 1240
Pensiones (+/-)
7. Resto de ingresos y gastos reconocidos (+/-) 0250 1250
8. Impuesto sobre beneficio (+/-) 0260 1260
TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO (A+B) 0270 -19.166,66 1270 35.379,24

Barcelona, a 31 de Marzo de 2020 Pag. 6
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO
CERRADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.019

Prima TOTAL
de Resultado TOTAL PAT.
CLAVE| Capital |CLAVE]|emisién| CLAVE Reservas| CLAVE| Ejercicio | CLAVE| FONDOS | CLAVE] NETO
PROPIOS
Saldo final en 2017 0470]125.000,00| 0970 1470 -1.348,40 | 2970 | -38.265,62 | 3470 | 85.385,98 | 5890 | 85.385,98
Alustes por cambios def 4, 0980 1480 2980 3480 5900
criterio contable
Ajustes por errores 0490 0990 1490 2990 3490 5910
gg'l(éo inicial ajustado en| (546055 000,00 | 1000 1500 |  -13.48,40| 3000 | -38.265,62 | 3500 | 85.385,.98 | 5920 | 85.385,98
Total ~ ingresos/gastosf g9 1010 1510 3010 | 35.379,24 | 3510 | 35.379,24 | 5930 | 35.379,24
reconocidos
Otras  variaciones  del 5, 1020 1520 | -38.265,62| 3020 | 38.265,62 | 3520 5940
patrimonio neto
lAumento de capital 0530 1030 1530 3030 3530 5950
Reducciones de capital 0540 1040 1540 3040 3540 5960
Conversion de pasivos 55 1050 1550 3050 3550 5970
financieros en capital
Incrementos  de  otroy  oq, 1060 1560 3060 3560 5980
instrumentos de capital
Reclasificacion de pasivos
financieros a otros instrum.
de capital 0570 1070 1570 3070 3570 5990
Reclasificacion de otros
instrumentos de
capital a pasivos| 0580 1080 1580 3080 3580 6000
financieros
Distribucion del
dividendos/remuneraciones
2 socios 0590 1090 1590 3090 3590 6010
Operaciones con
instrumentos de capital
propios (neto) 0600 1100 1600 3100 3600 6020
Traspasos entre partidasf 69 1110 1610 3110 3610 6030
de patrimonio neto
Incremento (reduccién) por
combinaciones de
negocio 0620 1120 1620 3120 3620 6040
Pagos con instrumentos de| g3 1130 1630 3130 3630 6050
capital
Resto de incrementos
(reducciones) del o640 1140 1640 3140 3640 6060
patrimonio
neto
Saldo final en 2018 0650[125.000,00| 1150 1650 -39.614,02 | 3150 | 35.379,24 | 3650 |120.765,22 | 6070 [120.765,22

Barcelona, a 31 de Marzo de 2020 Péagina 7
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MEMORIA ABREVIADA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO
CERRADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.019

Pr(;':a Resultado TOTAL TSAT?L
CLAVE| Capital |CLAVE]emision| CLAVE| Reservas|CLAVE|Ejercicio |CLAVE|FONDOS | CLAVENETO
PROPIOS
gg'l‘éo final - enl 5580 f125.000,00| 0780 1280 | -30.614,02 | 2780 | 35.379,24| 3280 |120.765.22 | 5700 [120.765,22
Ajustes por]
cambios de criterio] 0290 0790 1290 2790 3290 5710
contable
Ajustes por errores | 0300 0800 1300 2800 3300 5720
Saldo niciall 5310 |125.00000| 0810 1310 | -30.614,02 2810 | 35.379,24| 3310 [120.765,22| 5730 |120.765,22
ajustado en 2019
Total
ingresos/(gastos) 0320 0820 1320 2820 | -19.166,66 | 3320 |-19.166,66 | 5740 |-19.166,66
reconocidos
Otras _ variaciones| 34, 0830 1330 | 35.379,24] 2830 | -35.379,24 3330 5750
del patrimonio neto
Aumento de capital| 0340 0840 1340 2840 3340 5760
Reducciones  del 35, 0850 1350 2850 3350 5770
capital
Conversién del
pasivos financieros| 0360 0860 1360 2860 3360 5780
en capital
Incrementes de
otros instrumentos| 0370 0870 1370 2870 3370 5790
capital
Reclasificacién de
pasivos financieros
a
otros instrumentos| 0380 0880 1380 2880 3380 5800
de capital
Reclasificacion de
otros instrumentos
de
capital a pasivos 0390 0890 1390 2890 3390 5810
financieros
Distribucion del
dividendos 0400 0900 1400 2900 3400 5820
remuneraciones d
s0cios
Operaciones  con|
instrumentos del
capital 0410 0910 1410 2910 3410 5830
propios (neto)
Traspasos entre
partidas del 0420 0920 1420 2920 3420 5840
patrimonio neto
Incremento
(reduccidn) por|
combinaciones 0430 0930 1430 2930 3430 5850
de negocio
Pagos con
instrumentos de| 0440 0940 1440 2940 3440 5860
capital
Resto del
Incrementos 0450 0950 1450 2950 3450 5870
(reducciones) de
patrimonio neto
gg'l‘;o final enf /60 | 12500000 0960 1460 | -4.23478 2960 | -19.166,66| 3460 |101.598,56 | 5880 | 101.598,56
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MEMORIA DEL EJERCICIO CERRADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1.- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

ACAPITAL BB Agencia de Valores, S.A. es una empresa de servicios de inversion y de asesoramiento de
inversion a empresas y personas fisicas, tal y como se define en el articulo 143.1 y 143.3 de la Ley del
Mercado de Valores, Real Decreto Legislativo 4/2015 (en adelante la LMV).

La Comisién Nacional del Mercado de Valores, por Resolucion de 28 de julio de 2016, autorizd la
constitucién de ACAPITAL BB Agencia de Valores, S.A., n° expediente 2015112392/1.

Se constituy6 el 14 de septiembre de 2016. Tiene su domicilio social y fiscal en la Avenida Diagonal, n° 413,
2° 13, de Barcelona ciudad, CP 08008. No hay sucursales o delegaciones.

Inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona el 11 de noviembre de 2016. Datos Registrales: Tomo 45622
Folio 123 Hoja 493988 Inscripcion 12,

Cdbdigo CNAE de la actividad principal, 6612, actividades de intermediacion en operaciones con valores y
otros activos.

Sujeta a lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital, las disposiciones del Texto Refundido de la Ley
del Mercado de Valores, Real Decreto Legislativo 4/2015, y por el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero,
sobre régimen juridico de las empresas de servicios de inversion.

De conformidad al articulo 2°, de sus estatutos sociales, constituye su objeto social: La Sociedad, sin
mantener en depdésito fondos o valores mobiliarios de sus clientes, tiene por objeto la prestacion de aquellos
servicios de inversién y servicios auxiliares que, conforme al articulo 143.3 del Texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores, pueden prestar las agencias de valores, a excepcion del servicio auxiliar previsto en la
letra a) del articulo 141 de dicha norma, servicios que se prestardn sobre instrumentos financieros
contemplados en el articulo 2 de dicho Texto refundido de la Ley del Mercado de Valores; asimismo, la
Sociedad contempla la prestacion de dichos servicios de inversion y auxiliares sobre instrumentos no
contemplados en el articulo 2 de dicho Texto refundido de la Ley del Mercado de Valores o la realizacion de
otras actividades accesorias que supongan la prolongacién de su negocio, en los términos previstos en el
articulo 142.2 del Texto refundido de la Ley del Mercado de Valores.

Las actividades desarrolladas por la entidad son las siguientes:

Servicios de inversion:

- La recepcion y transmisién de o6rdenes de clientes en relacién con uno o mas instrumentos
financieros, segun dispone el art.140.a) de la LMV.

- El asesoramiento en materia de inversion, entendiéndose por tal la prestacion de
recomendaciones personalizadas a un cliente, sea a peticion de este o por iniciativa de la
empresa de servicios de inversion, con respecto a una 0 mMAs operaciones relativas a
instrumentos financieros, al margen de comunicaciones de caracter comercial, segun dispone el
art.140.g) de la LMV.

Servicios auxiliares o complementarios

- El asesoramiento a empresas sobre estructura del capital, estrategia industrial y cuestiones
afines, asi como el asesoramiento y demas servicios en relaciéon con fusiones y adquisiciones
de empresas, segun dispone el art.141.c) de la LMV.

- La elaboracién de informes de inversiones y andlisis financieros u otras formas de
recomendacion general relativas a las operaciones sobre instrumentos financieros, segun
dispone el art. 141.e) de la LMV.
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Dichos servicios se pueden prestar sobre instrumentos financieros contemplados en el art.2.1 apartados a)
c) yf) de apartado y en el art.2.2, art.2.3 y art.2.7 de la LMV.

La Sociedad no esta obligada, de acuerdo al art. 42 del Codigo de Comercio, a formular las cuentas anuales
consolidadas por no ser la sociedad dominante de un grupo de sociedades.

Las Cuentas Anuales se formulan a fecha 31 de Marzo de 2020.

El Consejo de Administracion, tanto al cierre del ejercicio 2019 y en la fecha de formulacién de las presentes
cuentas anuales esta formado por 3 miembros:

NOMBRE Y APELLIDOS / RAZON SOCIAL NIF CARGO
JUAN PABLO TUSQUETS TRIAS DE BES 35071400B Presidente
GISELA TURAZZINI X4360603X Secretaria
JOAN MARC RIBES ESTRELLA 43738966G
en calidad de representante de BLACKBIRD WEALTH MANAGEMENT SL Consejero

El Sr. JOAN MARC RIBES ESTRELLA, Con NIF 43738966G, fue nombrado Consejero Delegado en la
escritura fundacional de la entidad.

La Sra. Gisela Turazzini ostenta el cargo de Secretaria del Consejo de Administracion.

Sin ostentar la condicion de miembros del Consejo de Administracion, han ejercido hasta 31.12.2019 los
cargos de Secretario y Vicesecretario del Consejo las siguientes personas:

JAVIER CONDOMINES CONCELLON 43681838P Secretario no Consejero
LUCIANO TREROTOLA X7597064A Vicesecretario no Consejero

El nimero miembros del Consejo de Administracion a 31 de diciembre de 2019, distribuido por categorias
profesionales y sexo, es el siguiente:

2019 2019 2018 2018
Categoria profesional Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Consejeros y alta direccion 2 1 2 1
Total 2 1 2 1

Se detalla la informacién sobre el personal empleado como asalariado al final del ejercicio, comprendiendo
los trabajadores dados de alta en los correspondientes regimenes de seguridad general de la seguridad

social.
TOTAL EMPLEO MEDIO
Ejercicio 2019 Ejercicio 2018
4,34 2,526

Se detalla la informacion sobre todo el personal empleado al final del ejercicio, comprendiendo los
trabajadores dados de alta en los correspondientes regimenes de seguridad general de la seguridad social.

DETALLE PERSONAL MEDIO POR CATEGORIAS 2019 2018
Categoria Personal Personal
Alta Direccion 2,0000 2,0000
Consejero Delegado 1,0000 1,0000
Titulado superior / especialista 1,3430 0,7110
Auxiliar administrativa 2,0000 0,8150
Total 6,3430 4,5260
DESGLOSE PERSONAL FINAL POR CATEGORIAS 2019 2019 2018 2018
Categoria Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres
Alta Direccion 1 1 1 1
Consejero Delegado 1 1

Titulado superior 1 2

Técnico especialista 1

Auxiliar administrativa 2 2
Total 4 3 4 3
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel.

Segun los dispuesto en el articulo 2.1.a) del Real Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre, por el que se
aprueba el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas, de conformidad con la Ley
22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas, la entidad esta sujeta al Plan General de Contabilidad y a
las disposiciones establecidas en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre de la CNMV.

Por tanto, las cuentas anuales del ejercicio 2019 han sido formuladas por los administradores a partir de los
registros contables cerrados al 31 de diciembre de 2019, habiéndose aplicado los principios contables y
criterios de valoracién recogidos en la Circular 7 /2008, 26 de noviembre, de la CNMV.

La Sociedad no esta obligada, de acuerdo al art. 42 del Codigo de Comercio, a formular las cuentas anuales
consolidadas por no ser la sociedad dominante de un grupo de sociedades.

Los administradores de la Sociedad mediante la formulacion de estas cuentas anuales, en base a la
informacién contable y disposiciones legales anteriormente citadas, declaran que dichas cuentas anuales,
presentan la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad, y de los resultados de
sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto, a 31 de diciembre del 2019, No existen razones
excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado disposiciones legales en
materia contable.

Las cuentas anuales se formulan en EUROS, y de forma ABREVIADA.

b) Principios contables no obligatorios aplicados.

En la formulacion de estas cuentas anuales no se han aplicado otros principios contables que no fueran los
fijados por el Plan General de Contabilidad u otra disposicion legal vigente.

¢) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre.

Se han elaborado los estados financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento, sin que exista
ningun tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los activos o
pasivos en el ejercicio siguiente.

d) Comparacion de la informacion.

Los estados financieros adjuntos del ejercicio 2019, se presentan comparados con los del ejercicio anterior,
2018, reflejando los datos correspondientes a los ejercicios completos, desde el dia 01 de enero a 31 de
diciembre.

e) Agrupacién de partidas.

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto, se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que
sea significativa, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

f) Elementos recogidos en varias partidas

En la elaboracién de las cuentas anuales no se ha identificado ningun elemento que haya sido registrado en
dos 0 mas partidas del balance.

g) Cambios en criterios contables.
No se han realizado en el ejercicio 2019, ajustes por cambios de criterios contables.
h) Correccién de errores.

No se han realizado correcciones por errores contables a cierre del ejercicio 2019.
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Se indican los importes que con devengo en el ejercicio 2018, se han reflejado en las cuentas anuales del
ejercicio 2019.

Concepto/partida Importe Gasto IVA aplicacion Total
prorrata final
Servicios profesionales 119,18 23,42 142,60
Alquileres 224,52 45,26 269.78
Gastos varios 42,87 8,64 51,51
Sistemas informéticos 115,00 23,18 138,18
Total 501,57 100,50 602,07

3. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han detectado hechos posteriores al cierre del ejercicio a 31/12/2019 que supongan reformular las
cuentas.

El pasado 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud elevé la situacion de emergencia de
salud publica ocasionada por el brote del coronavirus (COVID-19) a pandemia internacional. La rapida
evolucion de los hechos, a escala nacional e internacional, supone una crisis sanitaria sin precedentes, que
sin duda impactara en el entorno macroeconémico y en la evolucién de los negocios.

Para hacer frente a esta situacion, entre otras medidas, el Gobierno de Espafia, principal mercado de la
Sociedad, ha procedido a la declaracion del estado de alarma, mediante la publicacién del Real Decreto
463/2020, de 14 de marzo, y a la aprobaciéon de una serie de medidas urgentes extraordinarias para hacer
frente al impacto econémico y social del COVID-19, mediante el Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo.

Los administradores de la Sociedad consideran que estos acontecimientos no implican un ajuste en las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, si bien podrian
impactar de manera significativa en las operaciones y, por tanto, en sus resultados y flujos de efectivo
futuros. Dada la complejidad de la situacién y su rapida evolucién, no es posible en este momento realizar
una estimacion cuantificada fiable de su potencial impacto en la Sociedad, que, en su caso, sera registrado
en las cuentas anuales del ejercicio 2020.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las presentes cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de
valoracién contenidas en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, en otras circulares de la Comision
Nacional del Mercado de Valores y demés normativa contable de aplicacion.

Los principales criterios y normas contables aplicadas en la elaboraciéon de las cuentas anuales adjuntas
han sido los siguientes:

4.1. Instrumentos financieros

La Sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos que dan lugar a
un activo financiero en una empresa y simultdneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de
patrimonio en otra empresa. La presente norma resulta de aplicacion a los siguientes:

4.1.1. Inversiones crediticias

Las inversiones crediticias corresponden a créditos y otras partidas a cobrar, por operaciones comerciales o
no comerciales, originadas en las entregas de efectivo o prestacion de servicios, cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo.

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de la
transaccion que sean directamente atribuibles. Se valoran posteriormente a su coste amortizado,
registrando en la cuenta de resultados los intereses devengados en funcion de su tipo de interés efectivo.
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No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio, valorados inicialmente por su valor nominal,
se siguen valorando por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

En su caso, las correcciones valorativas por deterioro se registran en funcion de la diferencia entre su valor
en libros y el valor actual al cierre del ejercicio de los flujos de efectivo futuros que se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Estas
correcciones se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.1.2. Activos financieros disponibles para la venta

Se incluyen los activos financieros no derivados, los valores representativos de deuda e instrumentos de
patrimonio de otras empresas o entidades, que no han sido clasificados en otra categoria de instrumento
financiero. Se valoran inicialmente a valor razonable, registrandose en el patrimonio neto el resultado de las
variaciones en dicho valor razonable, hasta que el activo se enajene o se deteriore de valor, momento en el
cual dichos resultados acumulados reconocidos previamente en el patrimonio neto pasan a registrarse en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

En su caso, al menos al cierre del ejercicio, se efectllan las correcciones valorativas necesarias si existe
evidencia objetiva de que el valor del activo financiero disponible para la venta, o grupo de activos
financieros disponibles para la venta con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial,
y gue ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en
libros del activo, evidenciada por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable, que
se presume cuando el instrumento se ha deteriorado ante una caida de un afio y medio y de un
cuarenta por ciento en su cotizacion, sin que se haya producido la recuperaciéon de su valor, sin
perjuicio de que sea necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido
dicho plazo o descendido la cotizacion en el mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro de valor de estos activos financieros es la diferencia entre su coste o
coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccién valorativa por deterioro previamente reconocida
en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectda la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable, siempre
gue exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

En el caso de instrumentos de patrimonio valorados a su coste, por no poder determinarse con fiabilidad su
valor razonable, la correccidn valorativa por deterioro se calcula como la diferencia entre su valor en libros y
el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de
venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados de la inversion. Salvo mejor evidencia del
importe recuperable, se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por
las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, incluyendo el fondo de comercio, si lo hubiera.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen
utilizando el método del tipo de interés efectivo, y los dividendos cuando se declara el derecho del socio a
recibirlo.
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A estos efectos en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencido en dicho
momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la
adquisicién. Se entiende por intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés
comercial del instrumento financiero.

Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios
generados por la participada desde entonces, no se reconocen como ingresos, y minoran el valor contable
de la inversion.

4.1.3. Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad con originen en la compra
de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que, sin tener un origen
comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada por los costes de la
transaccion directamente atribuibles.

Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado, aplicando para ello el
tipo de interés efectivo.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

4.2. Ingresos vy gastos

4.2.1. Ingresos
4.2.1.1 Valoracion

Los ingresos se valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o pendiente de recibir que, salvo
prueba en contrario, se corresponde con el precio acordado para los bienes o servicios prestados menos el
importe de cualquier descuento, bonificaciéon o rebaja comercial que la entidad pueda otorgar incluidos los
descuentos por volumen de operaciones. No formaran parte de los ingresos los impuestos que graven las
operaciones de venta de bienes y prestacién de servicios y que se repercutan a terceros, como es el caso
del impuesto sobre el valor afiadido.

Cuando la entrada de efectivo u otros medios equivalentes se difiera en el tiempo, el valor razonable se
determinara descontando los flujos de efectivo futuros utilizando uno de los siguientes tipos de interés:

a) El vigente en el mercado para un instrumento financiero similar cuyo emisor tenga una
calificacion crediticia o un nivel de riesgo de crédito parecido al del cliente.

b) Aquél que iguale los flujos de efectivo futuros con el precio de contado de los bienes o servicios
vendidos.

La diferencia entre el valor razonable y el importe nominal de la contrapartida se reconocerd como un
ingreso financiero por intereses.

4.2.1.2. Reconocimiento:

Los ingresos s6lo se reconoceran cuando su importe pueda estimarse de manera fiable y resulte probable
que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

En el caso de venta o disposicion por otros medios de bienes que la entidad haya transferido al comprador
los riesgos y beneficios significativos derivados de la propiedad de los bienes, que no conserve ninguna
implicacion continua en la gestién, en un grado asociado habitualmente con la propiedad, ni retenga el
control efectivo de los bienes objeto de la transaccién.
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En el caso de prestacion de servicios que el grado de realizacién del servicio pueda determinarse, en la
fecha del balance, de manera fiable.

Tanto en la venta de bienes como en la prestacion de servicios los costes generados o futuros en la
operacion deben poderse determinar con fiabilidad.

Las comisiones por servicios de inversion, actividades complementarias y otras actividades similares se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con los siguientes criterios:

a) Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo especifico,
prorrogable o no, se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure su
ejecucion.

b) Las comisiones por actividades y servicios prestados en un periodo de tiempo no especifico se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién su grado de realizacion.

c) Las comisiones percibidas por actividades y servicios que se ejecutan en un acto singular se reconoceran
en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su ejecucion.

Las comisiones brutas percibidas o satisfechas por las operaciones realizadas se reconoceran y
presentardn en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma separada como ingresos o gastos,
respectivamente. No obstante, las operaciones liquidadas a través de otras entidades adheridas a las
camaras o sistemas de compensacion y liquidacion, se registraran por el importe efectivamente percibido.

4.2.2. Gastos financieros, comisiones y quebrantos de negociacién

Se reconocen como gastos financieros los intereses y otros costes en que incurre una entidad en relacién
con la financiacién recibida.

Como criterio general, los gastos financieros y los quebrantos de negociacion o las pérdidas que hayan de
asumir las entidades como consecuencia de incidencias en la negociacion derivadas de diferencias entre
las condiciones de las 6rdenes recibidas de los intermediarios financieros y las de negociacién y liquidacién
de las operaciones realizadas, se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del
periodo en que se devengan, en el momento en que se originan 0 son conocidos, con independencia del
momento de su liquidacion.

4.3 Gastos de personal

Como retribuciones a corto plazo del personal empleado se consideran las remuneraciones cuyo pago
debe ser atendido en el plazo de los doce meses siguientes al cierre del ejercicio en el cual han prestado
sus servicios, que pueden ser de caracter monetario, no monetario o en especie, (sueldos y salarios,
cotizaciones a la Seguridad Social, permisos retribuidos a corto plazo, participacion en beneficios e
incentivos que no sean remuneraciones basadas en instrumentos de capital, utilizacion de casas y
vehiculos por cuenta de la entidad o seguros de asistencia médica).

Las retribuciones a los empleados a corto plazo se valoraran, sin actualizar, por el importe que se ha de
pagar por los servicios recibidos, registrandose en las cuentas anuales:

a) Como un pasivo por el gasto devengado, después de deducir cualquier importe ya satisfecho. En el caso
de que el importe pagado sea superior al importe de la retribucién, sin descontar, la diferencia se
reconocera como un activo en la medida que el pago por adelantado vaya a dar lugar a una reduccion de
los pagos a realizar en el futuro o a un reembolso en efectivo.

b) Y como un gasto del periodo en el que los empleados hayan prestado sus servicios, a menos que se
exija su capitalizacion en el coste de un activo no financiero.

Las indemnizaciones por cese de la relacion laboral se reconoceran como un pasivo y como un gasto, soélo
cuando la entidad esté comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un
empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de retiro, o bien a pagar indemnizaciones por
cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la rescisién voluntaria del contrato laboral por
parte de los empleados.
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4.4. Impuesto sobre beneficios

De conformidad con el RD 1514/2007, de 16 de noviembre, Plan General de Contabilidad, el gasto o
ingreso por impuesto sobre beneficios se calcula mediante la suma del gasto o ingreso por el impuesto
corriente mas la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base
imponible del ejercicio y después de aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles.

El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelaciéon de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se es
espera recuperarlos o liquidarlos.

En su caso, se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos
y pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una
combinacion de negocios, asi como las asociadas a inversiones en empresas dependientes, asociadas y
negocios conjuntos en las que la Sociedad puede controlar el momento de la reversion y es probable que no
reviertan en un futuro previsible.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considera
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados con objeto de comprobar que se
mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos. Asimismo, se evallan los
activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la
medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

4.5. Recursos de clientes fuera de balance

No se existen recursos de estas caracteristicas.

4.6. Fondo de Garantia de Inversiones

En 2019 se han imputado como otras cargas de explotaciéon 20.000,00 euros.

4.7 Partes vinculadas

En el caso de satisfacer remuneraciones como personal empleado, de efectuar transacciones o recibir
servicios onerosos, con cualquier miembro del Consejo de Administracion, asi como con el personal
directivo que ocupe cargos de alta direcciébn se considerardn operaciones con parte vinculada con la
entidad.

Cuando las condiciones de las transacciones con terceros vinculados sean equivalentes a las que se dan en
operaciones realizadas en condiciones de mercado, se revelara este hecho sélo si tales condiciones pueden
ser justificadas o comprobadas.

La entidad tiene en cuenta que debe ajustarse a la situacion de una empresa de reciente creacion por lo
gue, adoptando criterios de prudencia, estima que las posibles operaciones con partes vinculadas, tales
como remuneraciones por el trabajo, deben ajustarse a la capacidad presente de generacion de ingresos a
la espera conseguir incrementar su cuota de mercado y recursos.
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4.8 Activo intangible

El inmovilizado intangible se registra si cumple el criterio de identificabilidad, valorado inicialmente al precio
de adquisicion, sin incluir intereses financieros por aplazamientos de pago ni diferencias por cambio de
divisas, minorado posteriormente por la correspondiente amortizacién acumulada vy, las hubiere, por las
posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los impuestos indirectos que gravan su adquisicion se incluyen en el coste si no son recuperables

directamente de la Hacienda Publica. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se
imputan a resultados del ejercicio correspondiente.

5. PATRIMONIO NETO Y PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS

5.1. Capital social

Al cierre del ejercicio 2019, el capital social de la Sociedad asciende a 125.000,00 euros, representado
125.000 acciones nominativas de 1,00 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase,
totalmente suscritas y desembolsadas, confiriendo los mismos derechos a sus tenedores.

Tipo accion N° acciones Valor Nominal Numeracion
A 125.000 1,000000 Del nimero 1 al 125.000
N.L.F. Nombre y Apellidos / Razén Social Tipo Ne Titularidad Grado Valor Nominal
Accion | Acciones Part.
B60496387 PRAT D'ADALT SLU A 25.000 | Pleno dominio 20,00% 25.000,00
representada por Guillermo Poch Sala
B65797987 BLACKBIRD WEALTH MANAGEMENT SL A 43.750 | Pleno dominio 35,00% 43.750,00
Representada por Joan Marc Ribes Estrella
35071400B JUAN PABLO TUSQUETS TRIAS DE BES A 56.250 | Pleno dominio 45,00% 56.250,00

5.2. Reserva legal

La Ley de Sociedades de Capital establece que todas las sociedades deberan transferir como minimo el
10% de los beneficios a este fondo de reserva hasta que ésta alcance el 20% del capital desembolsado.
Esta reserva podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Tras destinar el resultado positivo obtenido en el ejercicio 2018, 35.379,24 €, a compensar pérdidas de
ejercicios anteriores, dados los resultados negativos obtenidos en 2016 y 2017, al inicio del ejercicio 2019,
se arrastran 4.234,78 € negativos. Afadidos al resultado final obtenido en el presente ejercicio 2019, con
pérdidas de 19.166,66 €, no se ha dotado importe alguno en esta partida.

Como consecuencia de los resultados negativos acumulados al cierre del ejercicio 2019 el patrimonio neto a
fecha de cierre del ejercicio 2019, resulta ser inferior a la cifra de capital.

5.3. Otras reservas
No hay importe alguno en esta partida.

Sefialar que en el ejercicio 2016, se ha procedié a reclasificar el saldo negativo a 31 de diciembre de 2016
de la cuenta de “Reservas Voluntarias”, por importe de -1.146,14 euros, generado por la contabilizacién de
los gastos de constitucion con cargo a reservas voluntarias, a la partida de “Resultados Negativos de
Ejercicios Anteriores”, acumulandose un saldo final a 31 de diciembre de 2017, de -1.348,40 euros,
resultado de la adicién al resultado negativo reflejado a 31 de diciembre de 2016 por importe de -202,26
euros el importe de las indicadas Reservas Voluntarias.
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Partida/cuenta Resultados negativos ej. anterior Reservas voluntarias
Ejercicio 2019 2018 2017 2019 2018 2017
Saldo inicial -39.614,02 -1.348,40 -202,26 -1.146,14
Entradas 0 -38.265,62 -1.146,14
Salidas 35.379,24 1.146,14
Saldo final -4.234,78 -39.614,02 -1.348,40

5.4. Propuesta de distribucién del resultado

El resultado generado en el ejercicio 2019 se encuentra sujeto a la aprobacién por parte de los accionistas
en la Junta General. Se indican para su comparacion los resultados y su distribucion final correspondientes
al ejercicio 2018.

El Organo de Administracion propondra a la Junta General la aprobacion de los resultados generados en
2019 detallados a continuacion:

BASE DE REPARTO 2019 2018
Pérdidas y ganancias: PERDIDAS -19.166,66 35.379,24
Total 0,00 35.379,24

Dado el resultado negativo obtenido en el ejercicio 2019, se propondra distribuirlas segin el detalle

siguiente:
DISTRIBUCION RESULTADO 2019 2018
A pérdidas de ejercicios anteriores -19.166,66
A compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores 35.379,24
Total distribuido -19.166,66 35.379,24

No existen limitaciones a la distribucion de dividendos que fueran exigidos por la legislacion mercantil o
impuestas por los estatutos de la Sociedad.

5.5. Instrumentos de patrimonio propio en poder de la empresa:

La empresa no ha adquirido ni cuenta con acciones propias en su poder al cierre del ejercicio.

6. INFORMACION POR SEGMENTOS

6.1. Segmentos de explotacion:

Los principales segmentos de explotacién son las comisiones percibidas por la intermediacion en la
comercializaciéon de instituciones de inversion colectiva, el asesoramiento en materia de inversion, las
comisiones por intermediaciéon para otras instituciones, las comisiones por elaboracién de informes de
inversién y andlisis financieros para entidades de inversion.

6.2. Distribucioén del importe total de ingresos ordinarios:

La distribucion del importe total de los ingresos ordinarios de la entidad por las principales categorias de
actividades y su informacion financiera es la siguiente:
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6.2.1.

diferentes entidades financieras y bancarias.

6.2.2

Concepto Importe 2019 Importe 2018
Comercializacién de Instituciones de Inversion Colectival
KOALA CAPITAL SICAV 605,63 626,02
MELLURU SICAV 31.216,30 36.344,41
DIXION INVESTMENTS SICAV 59.939,36 62.053,53
BENASTRUC INVEST SICAV 37.493,39 38.723,96
JORICK INVESTMENT SICAV 19.140,23 19.240,08
INVERSIONS AGO SICAV 23.180,14 13.868,70
QUANTICA XXII SICAV 95.612,64 54.502,85
STRESCB INVESTEMENTS SICAV 11.051,90 5.858,54
TESORERIA DINAMICA SICAV 20.055,19 32.601,19
TREA GLOBAL BOND FI 5.480,62 8.080,50
BUCEFALIA INVERSIONES SICAV 43.356,33 111.575,83
USATEGUI INVERSIONES SICAV 38.448,07 98.944,61
INVERSIS GESTION 16.985,14 10.585,4
Total comercializacion 402.564,94 493.005,62

en un asesoramiento patrimonial.

Concepto

Importe 2019

Importe 2018

Asesoramiento en Materia de Inversion

Asesoramiento Financiero

170.745,96

71.147,34

Total comercializacion

asesoramiento

170.745,96

71.147,34

6.2.3 La intermediacion se realiza a los clientes a la firma del contrato de intermediacién y se concreta en la
recepcion y tramitacién de 6rdenes firmadas por los mismos.

Concepto Importe 2019 | Importe 2018
Intermediacion, recepcién y tramitacion érdenes
RTO CMC MARKETS UK PLC SUCURSAL EN ESPANA 2.439,14 4.506,98
RTO INTERACTIVE BROKERS 150.230,06 88.212,64
RTO MULTIBANK 7.875,70
Total intermediacion 160.544,90 92.719,62

Las comisiones percibidas por comercializacién en IIC se basa en la posibilidad de ofrecer una serie
de productos a los clientes que lo demandan, tramitando las 6rdenes firmadas por los clientes hacia las

El asesoramiento en materia de inversion se realiza a los clientes a la firma del contrato y se basa

6.2.4 La elaboracion de informes y analisis financieros para clientes a la firma del contrato, se corresponde
a aquellos que son de obligada mencién e inclusién en los folletos de informacién para comercializacion de
productos financieros por parte de los clientes de la entidad.

Concepto Importe 2019 | Importe 2018
Elaboracion de informes y analisis financieros
Informes GAR INVESTMENT MANGERS SARL 0,00 13.200,00
Total comercializacién elaboracién informes 0,00 13.200,00
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7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
7.1. Activos financieros
Se clasifican los activos financieros en base a las siguientes categorias:

Largo plazo Corto plazo |

Instrumentos de Créditos, derivados y Total
Concepto patrimonio otros
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018

Préstamos y partidas a cobrar 212.746,71 87.066,63 212.746,71 87.066,63
Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento 10.000,00 10.000,00 10.000,00 10.000,00
Tesoreria y asimilables 10.862,14 50.985,70 10.862,14 50.985,70
Activos disponibles para la venta:
- Valorados a coste 600,00 600,00 608,05 1.208,05 600,00
Total 10.600,00 10.600,00 224.216,90 138.052,33 234.816,90 148.652,33

Los activos financieros se expresan netos de los créditos fiscales por activos por impuesto sobre
sociedades diferido a largo plazo o por IVA a compensar a corto plazo que se detallan en el apartado 14.1.

El saldo de préstamos y partidas a cobrar del ejercicio 2019 se corresponde, en su mayoria, con saldos de
clientes por comisiones y otras prestaciones de servicios, neto de pérdidas por deterioro.

El importe de las inversiones mantenidas hasta el vencimiento corresponde a los depésitos efectuados ante
entidades financieras por apertura de cuenta.

Los activos disponibles para la venta valorados a coste corresponden a:

- las participaciones que ACAPITAL BB AV SA, tiene en la Gestora del Fondo General de Garantia de
Inversiones. En el ejercicio 2018 se procedio a amortizar 1 accion de FOGAIN, reduciendo la participacion
por un valor de 200,00 € con relacién a los 800 € iniciales.

- una pequefa participacion en AM68 Sicav valorada en 608,05 €.

Se estima que el vencimiento de los activos financieros a largo plazo es superior a 5 afios.

7.2 Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesqgo de crédito

No hay dotacion alguna de estas caracteristicas en el presente ejercicio 2019

Correcciones deterioro por riesgo crédito

Largo Corto plazo Largo | Corto plazo
plazo plazo
SALDO INICIAL 2019 0,00 | SALDO INICIAL 2018 419,38
(+) Aumento por correc. valorativa por deterioro
(+) Aumento por traspasos y otras variaciones
(-) Disminucién por reversion del deterioro 419,38
(-) Disminucién por salidas y reducciones
(-) Disminucién por traspasos y otras variaciones
SALDO FINAL 2019 0,00 | SALDO FINAL 2018 0,00

7.3. Pasivos financieros

Se clasifican los pasivos financieros en base a las siguientes categorias:

Derivados y otros cp

Importe 2019

Importe 2018

Débitos y partidas a pagar

109.702,84

10.140,43

TOTAL

109.702,84

10.140,43

No se consideran pasivos financieros, los saldos con las Administraciones Publicas, los saldos por pasivos
fiscales e impuestos, detallados en el apartado 14.1 de esta Memoria.
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Detalle por vencimientos de las partidas que componen los pasivos financieros contabilizados por la
Sociedad a 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

Menor aun Entre uno
Concepto afio y cinco Total
afos
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Deudas con acreedores comerciales y organismos 140.279,17 140.279,17
publicos
Provisiones y contingencias
Total 140.279,17 140.279,17

La partida "Deudas con acreedores comerciales" incluye deudas con proveedores, acreedores, agentes
representantes y organismos publicos.

7.4. Aplazamiento en el pago a proveedores en operaciones comerciales

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores, Disposicion Adicional tercera. «deber de
informacion» de la ley 15/2010, de 5 de julio.

Detalle del periodo medio de pago a los proveedores (plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o
la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion) en el ejercicio:

Concepto Nimero dias 2019 Namero dias 2018
Periodo medio de pago a proveedores 30 30

8. INMOVILIZADO INTANGIBLE

Se refleja el valor de la elaboracién de la pagina web de la entidad y su correspondiente amortizacién una
vez concluida su fase de “construccién” y entrada en funcionamiento, entendiendo que contribuye a al
desarrollo de la actividad econémica en tanto pone en la red la oferta de servicios a potenciales clientes con
la consecuente obtencién de beneficios.

Considerado como un activo de vida (til definida, se amortiza de forma lineal segun tablas a razén de un
33% anual.

Pagina WEB Dotacién Inicio Vida util estimada % amortizacion
amortizacion funcionamiento lineal
Valor activo 2019 01/10/2019 3 afios 33% anual
3.521,89 € -292,94 €

Movimiento del inmovilizado intangible

Importe 2019

Importe 2018

SALDO INICIAL BRUTO

(+) Entradas 3.521,89
(+) Correcciones de valor por actualizacion

(-) Salidas

SALDO FINAL BRUTO 3.521,89

Movimientos amortizacion inmovilizado intangible

Importe 2019

Importe 2018

SALDO INICIAL BRUTO

(+) Aumento por dotaciones 292,94
(+) Aum. amort. acum. por efecto de actualizacién

(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos

(-) Disminuciones por salidas, bajas y traspasos

SALDO FINAL BRUTO 292,94
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9. INMOVILIZADO MATERIAL

No existen elementos de inmovilizado material.

10. ARRENDAMIENTOS

10.1. Arrendamientos financieros

Al cierre del ejercicio, no hay importes correspondientes a esa categoria de operaciones ni la Sociedad ha
dispuesto en el transcurso del afio 2019 de arrendamientos financieros.

10.2. Arrendamientos operativos

En el ejercicio 2019, como arrendamiento operativo, la Sociedad ha satisfecho los importes
correspondientes a los 12 meses de uso de las instalaciones donde se desarrolla la actividad,
reconociéndose a su devengo como gasto del ejercicio y que asciende a la cantidad de 24.000,00 euros,
imputandose como gasto y acumulado en la cuenta de pérdidas y ganancias 4.838,40 euros como IVA no
deducible, hasta un total de 28.838,40 euros.

En la contabilidad, como gasto por este arrendamiento se ha registrado el correspondiente IVA no deducible
segun el detalle siguiente.

2019 2018
IVA no deducible 4.838,40 4.934,16

El contrato se ha concertado con la entidad vinculada Acapital S.L., con NIF B62989272 y domicilio social
en la Av. Diagonal n°® 413, 2° 12 CP 08008 de Barcelona, tal y como se indica en la nota 15.2 de la presente
Memoria.

El contrato de arrendamiento se clasifica como operativo dado que no se transfieren sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, sea al inicio o al vencimiento del contrato, no
existe opcion de compra, no existe evidencia de que se va a transferir la propiedad del activo al
arrendatario, el plazo del arrendamiento no cubre la mayor parte de la vida econémica del activo, por su
naturaleza puede cederse a otros usuarios. Se contabilizan como gastos las cuotas derivadas de forma
lineal.

El importe total de los pagos minimos futuros correspondientes a los arrendamientos operativos por
vencimientos, es el siguiente:

Pagos minimos futuros por arrendamiento operativo| 31/12/2020 |31/12/2019

Hasta un afo 24.000,00 24.000,00
Afo 2021 22.200,00| 46.200,00
Total 46.200,00 ] 70.200,00

No existen condiciones especificas fijadas en los contratos de arrendamiento que puedan afectar
significativamente al calculo de las cuotas o variar los vencimientos de los contratos de alquiler.

Al cierre del ejercicio, la sociedad no ha rescindido ningln contrato de arrendamiento.
Como “otros arrendamientos” se han reflejado en la cuenta de Pérdidas y Ganancias, los importes

satisfechos por uso puntual de oficinas externas, como “coworking”, por un importe de 3.108,25 €, incluido
el IVA no deducible correspondiente a estos servicios.
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11. RECURSOS DE CLIENTES FUERA DE BALANCE

La entidad no gestiona carteras, depositos, valores u otros activos financieros por cuenta de clientes. No
hay saldos de estas caracteristicas.

12. COMISIONES. INTERESES Y RENDIMIENTOS DE CAPITAL. RESULTADO DE OPERACIONES
FINANCIERAS

12.1 Comisiones percibidas

Tal y como se ha detallado en el apartado 6 Informacién por segmentos, al que nos remitimos para evitar
reiteraciones, los ingresos se corresponden a las comisiones percibidas por la intermediacion en la
comercializacién de instituciones de inversion colectiva, el asesoramiento en materia de inversion, las
comisiones por intermediacion para otras instituciones, las comisiones por elaboracion de informes de
inversion y analisis financieros para entidades de inversion.

No hay ingresos de cualquier otro tipo reconocidos en la cuenta de resultados.

12.2 Comisiones satisfechas

El detalle de gastos por comisiones pagadas en 2019 y 2018, es el siguiente:

Perceptor 2019 2018

Carlos de Barrén Arniches 87.141,54 188.440,39
Jaume Salat Saba 7.600,00

Kirisdess s.l. 133.015,34 140.725,76
Fernando Bellido Llobet 5.595,25 4.685,80
233.352,13 333.851,95

Perceptor 2019 2018
Overseas Asset Management SL 8.194,08 11.090,48
Otros 29.046,99 22.650,27
37.241,07 33.740,75
Total 367.592,70
Correccién (*) (*) -500,00
Total ejercicio 270.593,20 367.092,70

Este epigrafe incluye las comisiones devengadas por los agentes representantes.

(*) Senalar que en el apartado correspondiente a “comisiones pagadas” de la cuenta de Pérdidas y Ganancias 2018, se reflejaron
500,00 euros que en realidad corresponderia imputarlos a servicios exteriores.
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13. GASTOS DE PERSONAL Y OTROS GENERALES

13.1. Gastos de personal

Detalle de los importes acumulados en esta partida.

Concepto Importe
31/12/2019 31/12/2018
Sueldos y salarios 183.336,15 100.053,06
Seguridad social a cargo de la empresa 27.573,92 11.931,06
Total 210.910,07 111.984,12

No se han efectuado aportaciones o dotaciones a planes de pensiones como retribucion del personal.

13.2. Gastos generales, contribuciones e impuestos

Se detallan los componentes principales de estas partidas.

Concepto Importe 2019 Importe 2018

Otros gastos de explotacién 274.280,28 148.862,53
a) Pérdidas y deterioro operaciones comerciales (*) -419,38
b) Resto de gastos de explotacién 274.280,28 149.281,91
- arrendamientos y canones 31.946,65 35.081,57

- servicios exteriores 180.014,35 46.940,22

- otros servicios 43.161,57 44.136,91

- otros tributos 21.493,08 21.632,20

- ajustes negativos imposicion indirecta -2.335,37 1.491,01

(*) Nos remitimos a lo indicado en el apartado 7.2 correcciones por deterioro del valor originadas por el

riesgo de crédito.

13.3. Honorarios de auditoria

En el presente ejercicio 2019, se han devengado honorarios por auditoria (sin IVA) seglin el detalle

siguiente:

2019 2018

Honorarios

3.850,00 3.950,63
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14. SITUACION FISCAL
14.1. Saldos con Administraciones Pudblicas:
Activos Activos Pasivos
Conceptos No corrientes Corrientes Corrientes
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018

Impuesto sobre el valor afiadido 12.798,26 4.087,39
Impuesto sobre la renta de las personas 14.324,02 12.237.75
fisicas
Impuesto sociedades (pagos a cuenta y
retenciones a recuperar)
Activo por impuesto diferido 3.831.88 498,78
Pasivo por impuesto diferido
Hacienda Publica acreedora IS
Hacienda Publica acreedora otros
conceptos
Organismos Seguridad Social acreedores 3.454,05 1.920,32

| Total 3.831,88 498,78 30.576,33 18.245,46

14.2. Conciliacion del resultado contable con |la base imponible del impuesto

14.2.1 Contabilizacion del Impuesto Devengado:

Se procede a contabilizar el gasto por impuesto procediendo a compensar la base positiva generada en
2019 con parte de las bases imponibles negativas pendientes de compensar al inicio del ejercicio, de forma
gue el crédito fiscal reflejado en la partida “activo por impuesto diferido” se ha reducido tal y como se indica

en el apartado anterior 14.1.

Debe Asiento propuesto Haber
6301 | Impuesto diferido 3.333,10
3.333,10 | 4745 | Crédito por pérdidas a compensar del ejercicio

14.2.2 Correcciones del Resultado Contable.

En la liquidacion de 2019 la Sociedad ha efectuado las siguientes correcciones extracontables sobre el

resultado contable:

Correcciones Permanentes

2019

2019

2018

2018

Descripcion

Aumento

Disminucion

Aumento

Disminucion

Correccién por Impuesto sobre Sociedades

3.333,10

6.253,98

Otros gastos no deducibles (arts. 15 c), d),
f) e i) LIS)

279,07

60,00

Total

6.313,98

Correcciones Temporarias

No hay Correcciones Temporarias

Total Disminuciones

Otras Correcciones al Resultado
Contable

Compensacion bases imponibles negativas
ejer. anteriores

41.693,22

Total Aumentos

279,07

6.313,98

Total Disminuciones

3.333,10

41.693,22
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14.2.3 Conciliacién del resultado contable y liquidacién del Impuesto sobre Sociedades.

La conciliacion del resultado contable antes de impuestos con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades es la siguiente:

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ejercicio

Ejercicio

2019

2018

-19.166,66

35.379,24

Correccion por el Impuesto sobre Sociedades

-3.333,10

6.253,98

Resultado cta. pérd. y ganancias antes I.S.

-22.499,76

41.633,22

Correccion resultado contable segln requisitos grupo

Aumento

Disminucién

Total aumentos

279,07

60,00

Total disminuciones

Reserva inversiones Canarias (Ley 19/1994)

Bl antes reserva capitalizacién y bases negativas

-22.220,69

41.693,22

Reserva de capitalizacion (art. 25 LIS)

Compensacion bases imponibles negativas periodos
anteriores

41.693,22

Base imponible

-22.220,69

Tipo de gravamen

15,00%

15,00%

Cuota integra
Cuota liquida positiva
Retenciones e ingresos a cuenta
Cuota del ejercicio aingresar o a devolver
Pagos fraccionados
Cuota diferencial
Liquido aingresar o a devolver

En el Ejercicio actual la Sociedad no ha efectuado abonos ni pagos a cuenta ni ha soportado retenciones.

14.2.4 Incentivos fiscales en el ejercicio:

No hay deducciones pendientes de aplicar ni generadas en este ejercicio o en anteriores. No hay
bonificaciones generadas. No se ha adquirido ningln compromiso con relacién a Incentivos Fiscales.

Tal y como se ha sefialado en el apartado 7.2, correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo
de crédito, al cierre del presente ejercicio 2019, no se ha dotado correccién alguna de este tipo ni se
arrastran datos con origen en ejercicios anteriores.

14.2.5 Pérdidas Pendientes de Compensar en préximas declaraciones:

Se detallan las pérdidas pendientes de compensar al cierre del ejercicio.

Concepto A Compensar Aplicado Pendiente
B. I. Neg. Régimen General Ejercicio 2019 22.220,69 22.220,69
B. I. Neg. Régimen General Ejercicio 2017 3.325,16 3.325,16
Total 25.545,85 25.545,85
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14.3 Otros tributos

Indicar en este apartado que en 2019 se han imputado a pérdidas y ganancias los siguientes importes de
naturaleza tributaria:

2019 2018
TRIBUTO IMPORTE | IMPORTE
Regularizacion IVA por aplicacion prorrata final ejercicio | -2.335,37 1.491,01
Tasa supervision CNMV 1.224,13 1.212,00
Aportacién FOGAIN 20.000,00 | 20.000,00
Precio recogida residuos Ayuntamiento Barcelona 268,95 420,20

15. TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

15.1. Remuneraciones alos miembros del Consejo de Administraciéon y al personal de alta direccién

El Consejero Delegado ha percibido 24.566,64 euros como remuneracion en el ejercicio de su trabajo
ordinario en la sociedad, actividad esta entendida como distinta a las funciones de caracter mercantil
propias del cargo de Consejero Delegado, y con sujecién al Régimen General Asimilado de la Seguridad
Social a efectos de cotizacion.

El Director ha percibido 44.941,96 euros por su trabajo ordinario en la entidad al margen de su condicién de
Presidente del Consejo de Administracién, por cuyo desempefio no ha percibido emolumento alguno. La
remuneracion incluye la preceptiva cotizacion al Régimen Especial de Autonomos de la Seguridad Social
(RETA) por su condicién de accionista mayoritario trabajador.

La socia trabajadora, por su labor de direccion, ha percibido 39.163,12 euros como remuneracién en el
ejercicio de su trabajo ordinario en la sociedad, al margen de su condicién de miembro del Consejo de
Administracién. La remuneracién incluye la preceptiva cotizacion al Régimen Especial de Auténomos de la
Seguridad Social (RETA) por su condicién de accionista mayoritario trabajador.

Se consideran retribuciones a corto plazo de conformidad a lo establecido en la norma 54.4.a) de la Circular
7 12008, 26 de noviembre, de la CNMV y se hayan incluidos en los importes indicados en el apartado 13.1.
Gastos de personal.

No existen compromisos con los mismos en materia de pensiones o seguros de vida a pagar en concepto
de retribuciones al personal.

No se han realizado pagos por medio de instrumentos de capital propio.

15.2. Informacién correspondiente al articulo 229 ter del "Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital”

Se detallan las sociedades con mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el
objeto social de ACAPITAL BB AGENCIA DE VALORES S.A. en cuyo capital participan los Administradores
u ostentan cargos con poder de decision:

ADMINISTRADOR SOCIEDAD % PARTICIPACION CARGO/FUNCION
TUSQUETS TRIAS DE BES, JUAN PABLO | ACAPITAL S.L. MAYORITARIO ADMINISTRADOR
TURAZZINI, GISELA BLACKBIRD WEALTH MANAGEMENT SL MAYORITARIO ADMINISTRADORA
RIBES ESTRELLA, JOAN MARC BLACKBIRD WEALTH MANAGEMENT SL MINORITARIO
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15.3. Transacciones vy saldos con partes vinculadas

Reiteramos lo sefialado en el apartado 10.2 relativo al arrendamiento operativo de las instalaciones donde
se desarrolla la actividad de Acapital BB Agencia de Valores SA.

El contrato se ha concertado con la entidad vinculada Acapital S.L., con NIF B62989272 y domicilio social
en la Av. Diagonal n°® 413, 2° 12 CP 08008 de Barcelona, tal y como se indica en la nota 10.2 de la presente
Memoria. En ella participa como socio Don Juan Pablo Tusquets Trias de Bes, Presidente del Consejo de
Administracién y accionista de Acapital BB Agencia de Valores S.A.

Ejercicio 31/12/2019 31/12/2018

Renta satisfecha 24.000,00 26.400,00
IVA 21% 5.040,00 5.544,00
Total operaciones 29.040,00 31.944,00

El Sr. Juan Pablo Tusquets Trias de Bes, como accionista mayoritario y Presidente del Consejo de
Administracién, mantiene un saldo de 3.010,83 € como anticipo de salarios.

Se refleja el saldo con uno de los accionistas por 3.000,00 euros en concepto de préstamo a tipo “0”.

15.3.3. Condiciones de las transacciones realizadas con partes vinculadas:

Aquellas transacciones que se puedan mantener con proveedores de servicios o de cualquier otra
naturaleza se realizan en condiciones de libre mercado.

16. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Dadas las actividades incluidas en el objeto social de la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos,
activos ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relaciéon con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se
incluyen desgloses especificos ni informacion medioambiental en la presente memoria.

17. POLITICA Y GESTION DE RIESGOS

Las actividades a desarrollar por la Sociedad estan, por su propia naturaleza, expuestas a diversos riesgos
financieros. En este ejercicio 2019, se han efectuado hechos econdmicos y las operaciones necesarias para
desarrollar el objeto social, sin que se hayan efectuado operaciones con clientes o adquirido compromisos
con entidades en el ambito de la prestacion de servicios de inversion.

- Riesgo de crédito:
La Sociedad mantiene su tesoreria en entidades financieras de elevado nivel de solvencia y liquidez.

Como se expone en el apartado 7.1, dado que los activos financieros en su practica totalidad son el saldo
de préstamos y partidas a cobrar del ejercicio 2019 correspondientes en su mayoria, con saldos de clientes
por comisiones y otras prestaciones de servicios, dada la inexistencia de impagados, de provisiones y
correcciones por deterioro de créditos, se puede afirmar que el riesgo de crédito es bajo o que no hay
concentracién alguna del riesgo de crédito con terceros.
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- Riesgo de liquidez:

La Sociedad dispone de la tesoreria reflejada en su balance con el fin de asegurar liquidez y poder atender
todos los compromisos de pago que se derivan de la actividad.

La Sociedad mantiene una liquidez amplia y suficiente, de forma que no necesita recurrir a financiacion

externa para afrontar sus compromisos de pago como consecuencia del reducido plazo de cobro de las
facturas por los servicios prestados a sus clientes.

18. GESTION DE CAPITAL

La gestion de capital de la Sociedad esta centralizada en la Direccién Financiera bajo la supervision del
Consejo de Administracion que determina la estrategia de captacion de cuota de mercado y la inversién de
activos.
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2019 EVOLUCION DE LA AGENCIA

En este ejercicio se ha continuado con las actuaciones pertinentes, de orden juridico y legal, se han
efectuado las operaciones comerciales y hechos econémicos necesarios para ofrecer y prestar los servicios
a los clientes en cartera y continuar con la captacién de mayor volumen tanto de servicios como de clientes
en el sector econémico de los servicios de inversién, objeto de la actividad de la entidad.

Se constata la positiva evolucion en la captacién de clientes y volumen de operaciones que, si bien no ha
llegado a la cifra obtenida en el ejercicio 2018, ha supuesto alcanzar unos ingresos de 733.855,80 € que
representan un aumento del 9,52% respecto a la cifra obtenida en 2018, 670.072,57 €.

Como consecuencia del incremento de los ingresos en 2018, ya en el cuarto trimestre del mismo afo, se
inicié una politica de nuevas contrataciones y de fidelizacién del personal que trabaja en la entidad a través
de las remuneraciones de caracter salarial con el fin de atender las necesidades derivadas del aumento de
la carga de trabajo consiguiente a ese aumento de actividad. Comparativamente los costes de personal en
2019 se incrementan un 88,34% respecto a 2018. Este aumento de recursos propios debe reflejarse en un
incremento de la actividad.

El resto de gastos ha aumentado un 5,5% respecto al ejercicio 2018, porcentaje muy inferior al incremento
de ingresos obtenido respecto a 2018.

Es de destacar el cambio en el accionariado. Con el mismo se pretende potenciar la implicacion de los
accionistas, no solo en la direccion de la entidad, sino también en el desarrollo de la actividad econdmica de
la entidad.

Por ello y aunque el resultado final del ejercicio arroje unas pérdidas de 19.166,66 €, se entiende como
asumible para conseguir, a corto plazo, potenciar la productividad del personal asalariado frente a servicios
externos que se espera reducir en los ejercicios siguientes.

Este resultado negativo supone un patrimonio neto de un 84,128%, por tanto, inferior respecto al capital
social. Es decir que a fecha de cierre del ejercicio el patrimonio neto es superior a la mitad del capital social
por lo que la entidad no incurre en el supuesto de posible disolucion del articulo 363.1.e) de la Ley de
Sociedades de Capital.

El Consejo de Administracion, continuando la misma linea de direccibn y adoptando las medidas
necesarias, continuard impulsando, incrementando los recursos necesarios en las diferentes areas de
gestion de la organizacion, comercial, técnica y administrativa, con la finalidad de incrementar su presencia
en el mercado propio de su actividad. Se espera aumentar el incremento del volumen de operaciones.

Dado que el plazo medio de cobro de los créditos frente a clientes es de 30 dias, los ratios econémicos de
liquidez general y de solvencia inmediata que se desprenden de los datos al cierre del ejercicio 2019, nos
muestran una liquidez correcta para poder afrontar los objetivos de crecimiento y nos hacen suponer que en
el corto plazo no solo se regularice la situacion patrimonial, sino que, como se ha indicado, se entré en la
senda de beneficios continuados y el valor de la empresa, su patrimonio neto, evidencien la rentabilidad de
la inversiéon efectuada por los accionistas.

El Consejo de Administracién, mantiene su politica de crecimiento prudente y de incremento de la solvencia
de la entidad, dando prioridad a conseguir el patrimonio suficiente para financiar su crecimiento a la vez que
asegurar el cumplimiento de las obligaciones de pago, comerciales ordinarias o de otra indole. Dado el
sector econdmico en que desarrolla su actividad econémica, en todo momento tiene conciencia de la
posible evolucion negativa de la empresa. Ante esta situacion, y en aras de asegurar el equilibrio patrimonial
y la inversion de los accionistas, adoptando una politica de plena transparencia, se comunicaria a los
accionistas las medidas necesarias para asegurar la viabilidad de la empresa.
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Evolucién previsible de la agencia

Como se indicaba en el informe de gestidn del afio 2018, se ha incorporado nuevo personal, a través de la
contratacion en plantilla, ademas del ya indicado cambio en el accionariado, que pretende reducir la
dependencia de la externalizacion de servicios y la consiguiente reduccion de costes, Se continuara con la
contratacion externa en la medida que se necesaria y no suponga un endeudamiento inasumible, para
conseguir optimizar los recursos y dar un servicio correcto a nuestros clientes, siempre con los objetivos de
conseguir una mayor cuota de actividad y mejora de resultados.

En cuanto a las 3 principales lineas de negocio: Asesoramiento, intermediacién y comercializacion, se
pretende potencial principalmente las dos primeras.

Fruto de ello en el ejercicio 2019 han aumentado los ingresos respecto al ejercicio anterior y se espera que
el incremento de personal y recursos redunde todavia mas en la obtencion de mayores ingresos.

Estos objetivos deben conseguirse manteniendo un prudente equilibrio entre costes, inversion y recursos,
sin olvidar que, ante la perspectiva positiva de crecimiento de la economia, se debe superar el volumen de
negocio alcanzado en 2019. Como consecuencia de ello la tendencia futura se estima positiva y al aza.

En este sentido, se reitera la voluntad de alcanzar, ya en el proximo ejercicio 2020, los objetivos
econdmicos marcados a fin de rentabilizar la inversion de los accionistas y proseguir en el afianzamiento de
una progresiva tendencia de crecimiento y viabilidad futura de la empresa.

La evolucién previsible de la agencia, que hemos comentado, dependera, en gran medida, de la situacién
del mercado ocasionada por la situacion de emergencia de salud publica ocurrida por el brote del
coronavirus (COVID-19). La rapida evolucion de los hechos, a escala nacional e internacional, supone una
crisis sanitaria sin precedentes, que sin duda impactara en el entorno macroeconémico y en la evolucién de
los negocios.

Pese a ello, ACAPITAL BB AGENCIA DE VALORES S.A., espera seguir evolucionando positivamente y
lograr la suficiente expansion comercial para resultar un referente en el sector de prestacion de servicios de
inversion.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE GESTION POR EL ORGANO DE
ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, los Administradores de ACAPITAL BB AGENCIA
DE VALORES S.A. han formulado las cuentas anuales (balance de situacién, cuenta de pérdidas y
ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto y memoria) y el informe de gestion de la Sociedad
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019.

Asimismo, declaran firmado de su pufio y letra los citados documentos, mediante la suscripciéon del presente
folio anexo al balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria, que se extiende en las paginas nimeros 1 a la 29 y al informe de gestion, que
se refleja en las paginas nimero 30-31.

Barcelona, 31 de Marzo de 2020

Don JUAN PABLO TUSQUETS TRIAS BES Dofia GISELA TURAZZINI
NIF 35071400B X4360603X

I, Pabls Tusauets Gioeke Taragpine
Presidente del Consejo de Administracion Secretaria del Consejo de Administracion

Don JOAN MARC RIBES ESTRELLA
NIF 43738966G

Mare Kiboes

Consejero Delegado
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