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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de EQMC, Fondo de Inversidn Libre {en adelante, ei Fondo), por encargo del Consejo de Administracion
de Alantra Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, S.A. -Sociedad Unipersonai-
(anteriormente denominada Nmdsl Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva,
S.A. -Sociedad Unipersconal-, en adelante, la Sociedad Gestora) - en adelante, la Sociedad Gestora -:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditade las cuentas anuales adjuntas del Fondo, que comprenden e} balance a 31 de diciembre de 2016, 1a
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes ai ejercicio
terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con las cuentas anuales del Fondo

{.os administradores de la Sociedad Gestora de! Fondo son responsables de formular las cuentas anuaies del Fondo
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de fa situacion financiera y de los resultados del Fondo,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo en Espafia, que se identifica en
la Nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacidn de
cuentas anuales del Fondoe libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales del Fondo adjuntas basada en nuestra
auditorfa, Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de
cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos ios requerimientos de ética, as! como que
planifiguemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales del
Fondo estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditorfa requiere la aplicaciéon de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes vy la
informacién revelada en las cuentas anvales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicic del auditor,
incluida la vaioracion de ios riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al
efectuar dichas vaioraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el controf interno relevante para la formulacién por
parte de los administradores de la Sociedad Gestora de fas cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con 1a finalidad de expresar
una eopinién sobre la eficacia de diche control interno. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion
de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por fa direccién, asi
como la evaluacion de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramoes que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporcicna una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién de auditoria.
Opinién

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacidn financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resuitados
correspendientes al ejercicic anual terminade en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
firanciera que resulta de aplicacidén y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestidn adjunto del ejereicio 2016 contiene las explicaciones que fos administradores de la Sociedad
Gestora consideran oportunas sobpe la situacidon del Fondo, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las ntas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién concuergd con la de las cuentas anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacién deliiforme de gestidn con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision
de informacidn distinta/fle la obtenida a partir de los reqgistros contables det Fondo.
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GLASE 87

EQMC, FONDO DE INVERSION LIBRE

BALANCES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Euras)

ON0O492322

ACTIVD

31-12-2016

31-12-2015 (%)

PATRIMONIO Y PASIVO

ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado intangible

inmovilizado material

Bienes inmuebles de uso propio
Mobdiaric y enseres

Activos por impuesto diferido
ACTIVO CORRIENTE

79.332.230,74

39.369.0605,13

Deudores

76.693.693,12

37.945.413,04

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS

Fondos reembolsables
participes o accionistas
Capital

Participes

Prima de emision
Reservas

(Accienes propias)
Resultados de ejercicios anteriores

atribuidos 3

31-12-2016 31-12-2015 (1}
77.146.685,85 37.749.139,23
77.146.685,85 37.749.139,23

©64.914 603,56

29.621.136,82

Cartera de inversiones financieras Qfras aportacicnes de socios - -
Cartera interior - - Resultade del ejercicio 12.232.082,29 8.128.000,41

Valores representatives de deuda - - {Dividendo a cuenta) - -

instrumentos de patrimenio - - Ajustes por cambios de valor en - -

inmovitizado material de uso propio

Instituciones de Inversidn Colectiva - - Otro patrimonio atribuido - -

Depdsitos en EECC - -

Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE - -

Otros - - Provisiones a largo plazo - -
Cartera exterior 76.693.693,12 37.845.413.04 Deudas a largo plazo - -

Valores representativos de deuda - B Pasivos por impuesto diferido - -

Instrumentos de patrimonio - -

Instituciones de Inversion Colectiva 76.693.693,12 37.945.413,04 | PASIVO CORRIENTE 2.185.,544,8% 1.619.865,90

Cepdsitos en EECC - - Provisiones a corto plazo - 182.123,4%

Derivados - - Deudas a corto plazo - -

Otros - - Acreedores 2.185.544,89 1.437.742,49
Intereses de la cartera de inversion - - Pasivos financieros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivados - -
Pericdificaciones - “ Pericdificacicnes - -
Tesoreria 2.638.537,62 1.423.582,09

TOTAL ACTIVD 79.232.230,74 39.368.005,13 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 79.332.230,74 39.369.005,13

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromises por operaciones largas de
derivados
Compromisos por operaciones cortas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Valores cedidos en préstamo por la HC
Valores aportados como garantia por la 1T
Valores recibidos en garantia por la IC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
(SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar

Ciros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

(") Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 20186,
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CLASE 8.

EQMC, FONDO DE INVERSION LIBRE

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Euros)
2016 2015 ()
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas ala fIC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacién (2.574.764,82) (1.691.074,22)
Comisién de gestién (2.560.238,39) {1.678.360,03)
Comisidn depeositaric - -

Ingreso/gaste por compensacion compariimento - -

Otros {14.526,43) (12.714,19)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones 182.123,41 -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (2.392.641,41) {1.691.074,22)
Ingresos financieros - 22.742,83
Gastos financieros . -
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 14.748.280,08 9.880.981,31

Por operaciones de la cartera interior - -

Per operaciones de ia cartera exterior 14.748.280,08 9.880.981,31
Por operaciones con derivados - -

Otros - -
Diferencias de cambio - 434,48
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - {2.982,98)

Deterioros - N

Resultados por operaciones de la cartera interior - -

Resultados por operaciones de la cartera exterior - {2.666,19)

Resuitados por ¢peraciones con derivados - {316,79)

QOtros - -
RESULTADO FINANCIERO 14.748.280,08 8.901,175,64
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 12.355.638,67 8.210.101,42
Impuesto sobre beneficios (123.556,38) (82.101,01)
RESULTADO DEL EJERCICIO 12,232.082,28 B.128.000,41

(") Se presenta, Unica y exclusivamente, a efecios comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016.



CLASE 8

EQMC, FONDO DE INVERSION LIBRE

ON0492324

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios terminados af 31 de diciembre

de 2016 y 2015.

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios terminados et 31 de

diciembre de 2016 y 2015:
Euros
2016 2015 (%)
Resuftado de la cuenta de pérdidas y ganancias 12.232.082,29 8.128.000,41
Total ingresos y gastos imputados directamente en of patrimonio atribuido a participes o accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos 12.232.082,29 8.128.000,41

(*} Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

o d
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GLASE &7

EQMC, Fondo de Inversion Libre
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
ei 31 de diciembre de 2016

Resefia del Fondo

EQMC, Fondo de Inversién Libre (en adefante, el Fondo) se constituyd el 17 de junio de 2011. El Fondo se
encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva,
considerando las Ultimas modificaciones introducidas por la Ley 2212014, de 12 de noviembre, asi como en lo
dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por e que se reglfamenta dicha ley, y sus posteriores
meodificaciones por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por e Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre, en
fa Orden EHA 1.199/2006, de 25 de abril, en fa Circular 1/2008, de 3 de mayo, reguladora de Instituciones de
tnversion Colectiva de Inversi6n Libre v en fa restante normativa aplicable, en tanto no se opongan a lo mencionado
en la ley de Instituciones de Inversion Colectiva.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores
cen el ntimero 40 en fa categoria de no armonizado conforme a la definicién establecida en el articuto 13 del Real
Decreto 1.082/2012,

El ebjeto social del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertiros
en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financiercs o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resuftados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica et Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resuliados del mismo. Por este motivo
no se incltyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a ta informacion de
cuestiones medioambientales.

i Fondo de Inversion Libre, se configura como un producto de amplia flexibilidad inversora, destinado a inversores
que, por su mayor experiencia o formacion financiera, precisan de menor proteccién. No obstante, para facilitar
que también los pequefios inversores puedan acceder a esta modalidad de inversion, la normativa aplicable, exige
que el inversor suscriba una declaracidn escrita de consentimiento, que acredite que conoce las singularidades
de: los fondos de inversidn fibre y sus diferencias con los ordinarios.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en et Folleto que se encuentra regisirado y a disposicién
del pablico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. El patrimonio del
Fondo se encuentra formatizado en la clase A de participaciones, cuya inversion minima inicial asciende a 1.000
miles de euros, la segunda de las clases de participaciones, clase B, cuya inversion minima iniciat asciende a 100
miles de euros, y la tercera de las clases de participaciones, clase C, constituida el 24 de junio de 20186, cuya
inversién minima inicial asciende a 100 miles de euros. La clase C ds participaciones solo puede ser suscrita por
la Sociedad Gestora, sus empleados, administradores, accionistas o sociedades de su grupo de acuerdo con el
articulo 42 del Codigo de Comercio. El 22 de diciembre de 2014, los Administradores de la sociedad gestora
publicaron mediante hecho relevante a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, la modificacion de su politica
de inversion del Fondo, pasando a invertir el 100% de su exposicién total en acclones de Clase F de EQMC Europe
Development Capitat Fund Plc, SICAV irlandesa {en adelante, la SICAV o la Sociedad), autorizada y regulada por
el “Central Bank of Ireland”, habiendo encomendade la misma la gestion de sus activos a Alantra Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.AU. (anteriormente denominada
Nmas1 Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, $.A.U.), entidad gestora
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CLASE 82

del Fondo (véase a continuacién). Asi, desde esa fecha, es la SICAV la que invierte habitualmente el 100% de su
exposicion total en renta variable, invirtiendo al menos el 70% de sus activos en compafias de las ¢cinco economias
mas fuertes de Europa. La SICAV invertira generalmente el 100% de la exposicion total en Renta Variable, en una
cartera concentrada de entre 8 y 12 compaiiias. La participacion de la SICAV en el capital de las compafias
participadas, oscilara por regla general entre el 5% y el 20%, sin que esté previsto superar el 30%, fluctuando la
duracién media de las inversiones entre 2 y 4 afios. Por regla general las inversiones de la SICAV estaran
denominadas en euro, si bien podria invertirse en instrumentos financieros denominados en una divisa distinta. Si
bien fa Sociedad invertird principalmente en renta variable cotizada, podra invertir parte del patrimonio en
compafias no cotizadas cuando su sociedad gestora crea gue dichas compafifas solicitaran su cotizacién en el
corto plazo, en instrumentos de deuda (cotizados © no cotizados) emitidos por las compafias anteriormente
referidas, y/o instrumentos derivados negociados en mercados organizados con la finalidad de cobertura e
inversion. En ningln caso, la Sociedad adquirira el controt de Ios derechos de votos de las compafifas participadas,

Segun se indica en la Nota 7, la gestion y administracién del Fondo estén encomendadas a Alantra Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U. (anteriormente denominada
Nmast Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.ALL), entidad
perteneciente al Grupo Alantra (anteriormente denominado Grupo N+1},

La entidad Bancoval, S.A. (anteriormente denominada RBC Investor Services Espafia, S.A.U), perteneciente
ahora a Banco Inversis (Grupo March), es la entidad depositaria del Fondo (véanse Nota 4 y 7).

En el caso de que se preduzcan reembolsos en los periodos establecidos en el Folleto informativo del Fondo, el
mismo cobrard al participe el porcentaje de comisién de reembolse definido para cada uno de los perfodos
mencionados, excepto en el caso de los reembolsos de la Clase C. gue no estan sujetos a comisiones por
reambolso.

Bases de presentacidn de [as cuentas ahuales

a) Imagen fief

L.as cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera que resuita de apficacion al Fondo, que es el establecido en Ia
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversién colectiva, que
constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversion cofectiva, de fo previsto en el Cédigo
de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal especifica que le
resulta de aplicacién, de forma que muestran ta imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de! Fondo
al 31 de diciembre de 2016 y de los resultados de sus operaciones que se han generado duranie el ejercicic
terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad gestora
(véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuates seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables
En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contabies y normas de valoracion

descritos en la Nota 3. No existe ning(in principio contable o norma de valoracian de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.
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Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales,

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Bésicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros, al célculo de las comisiones y a las
posibles pérdidas por deterioro de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado
sobre la base de la mejor informacion disponible at cierre del gjercicio 2016, es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obligusn a modificartas {al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo
que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en vatores (vease Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacién fluctde tanto al alza como a la baja.

¢) Comparacidn de la informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2015 se presenta Gnica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2016.

d} Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y def estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados casos,
se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicic 2016 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicic 2015,

f} Correccién de errores

En la elaboracion de fas cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningdn error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ajercicio 2015.

Normas de registro v valoracién

En la elaboracién de tas cuentas anuales del Fondo corespondientes a los ejercicios 2016 y 2015 se han aplicado
fos siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion
i. Clasificacién de fos activos financieros

Los activos financieros se desgiosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en ol depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
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0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en ef follete. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fordo mantenga en una institucién financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, ef efectivo recibido por ei Fondo en concepto de garantias aportadas.

-~ Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de fos siguientes epigrafes, desglosados en

cartera inferior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién como
“Activos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias”:

* Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interes, implicito o explicito, establecido
contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea el
sujeto emisor,

» Instrumentos de patrimonio; instrumentos financieros emitidos por otras entidades, fales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

« Instituciones de Inversian Colectiva: incluye, en su caso, ias participaciones en ofras Instituciones
de Inversion Colectiva.

+ Depositos en entidades de crédito {EECC): depositos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

* Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de fos
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

» Ofres: recoge, en su caso, las acciones y patticipaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como importes correspondientes a ofras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

» Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de fos intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

+ Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, et valor en tibros de las inversiones y periodificaciones acumutadas cuyo
reembolso sea problemaético y, en todo case, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y cuentas
deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a terceros. La
totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”. Las pérdidas par
deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su casg, Como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros - Deterioros” de !a cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:
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- Deudas alargo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos recibidos
y otros débitos, asi como deudas con entidades de créditc. Se clasifican a efectos de valoracion como
“Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor razonable
de fas primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los contratos de
permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos incorporados, en su
caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a efectos de su valoracion
como "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a efectos
de su valoraciéon como "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, tales
como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en ofros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depésito. Se clasifican a efectos de valoracion como "Débitos y partidas a pagar”.

Reconocimiento y valoracién de los activos Y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”, y los activos clasificados
en el eplgrafe “Tesoreria", se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario
sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion.
Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en
el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas
cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonabie con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Ultima liquidacion se registran en el epigrafe *Cartera de inversiones
financleras — Infereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los actives se valoran
por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurir en su enajenacion. Los
cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias {véase
apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atenderd a lo siguiente;

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resuita de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado
si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de negociacion.

- Valores no admitidos a(n a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de Gue no esté disponible un
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precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de ia transaccién mas reciente, siempre
Gue no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valer razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente ef mismo, modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones, en
su caso) que sean de general aceptacién y que utilicen en la medida de o posible dalos observables de
mercado {en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de a inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda pubiica,
incrementados en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que comesponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de Ia adquisicion, y que subsistan en e momento de la
valoracion.

- Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicic de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de ia entidad.

- Acciones o paricipaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital riesgo: su valor
razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gltimo valor liquidativo
disponible. En ef caso de gue se encuentren admitidas a negociacion en un mercade o sistema muititateral de
negociacion, se valorardn a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo. Para
las inversiones en HC de inversion libre, IIC de HIC de inversién libre e liC extranjeras similares, segin los
articulos 73 y 74 del RD 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentoes financieros derivados: si estan negociados en mercados organizados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados organizados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valorardn mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a fo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de ia
Comision Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracion de fos pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar’, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de fa transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizade, contabilizéndose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera
pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contraric seré el precio de la fransaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles ala
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operacién. Pesteriormente, los pasives se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion
en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzean en el valor razonable se imputan en la
cuenta de perdidas y ganancias {véase apartado 3.g.iii).

En particutar, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgides por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su caso,
al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a fa devolucion del préstamo o restitucion de
los activos adquiridos bien temporalmente o blen aportados en garantfa.

Baja del balance de fos activos y pasivos financieros

£l tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
{que constituyen ef supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonabie en Ia
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
fa ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas Y ganancias.

2. Siseretienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso de
las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas un
interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de devolver
los mismos o similares activos u otros casos analogos -, el activo financiero transferido no se dara de baja
del balance y se continuara valorandoio con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por
et contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un importe igual al de la
contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia financiera,
a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar log activos en
garantia, en cuyo caso se darén de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en garantia se
reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por Ja {IC" o "Valores aportados
como garantia por la lIC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren nf se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el contral del mismo.

De acuerdo con lo anterior, fos activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros fos riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Simftarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando
se han extinguido las obligaciones que generan o cuando un tercero lo adquiere.

Contabilizacion de operaciones
i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan e dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones def mercado
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de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras” interior o exterior, segiin corresponda, del activo del balance, segin su naturaleza vy el resultado
de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

No obstante, en ef caso de compraventa de instituciones de inversisn colectiva, se entiende come dia de
ejecucion el de confirmacién de la operacién, aunque se desconozca el nimero de participaciones o acciones
a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de
la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

i, Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en e momento de la contratacién y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por operaciones
largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden, segln su
naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros ~ Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran ias
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia de
los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de la cuenta
de perdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre el resultado
del Fondo al 31 de diciembre de 2016. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados”
de la cartera interior 0 exterior y del activo o del pasivo, segln su saldo, del balance, hasta la fecha de su
liquidacién, excepto en el caso de compraventas & piazo de Deuda PuUblica, cuya contrapartida se registra, en
su caso, en los epigrafes "Deudores” o “Acreedores” del activo o del pasivo, respectivamente, segin su saldo
del balance, hasta Ia fecha de liquidacion.

fii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesioén, se registran en
el epigrafe "Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior de balance, independientemente
de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion def valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

Iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones yfo warrants se registran en el momento de su
contratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o ‘Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor razonable
en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo {0 pasivo) del balance, en la fecha de
ejecucion de a operacién,
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En el epigrafe “Deudores” del active del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Detericro vy resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacién o no de Ia liquidacion de la operacion, se registran las diferencias
que resultan como consecuencia de los camblos en el valor razonable de estos contratos. La contrapartida de
estas cuentas se registra en ef epigrafe “Derivados’ de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo,
segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacién diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de Instrumentos financieros
- Resultados por operaciones con derivados” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

En ef caso de operaciones sohre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracién inicial
0 posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se fiquidan por
diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la IIC” de las cuentas de orden. En caso de venta de
los valores aportados en garantia, se reconoce un pashvo financiero por el valor razonable de su obligacién de
devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe "Tesoreria” del balance,

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos fiquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en el
epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participacionss (formalizadas por clases
diferenciadas) en que se encuentra dividido su patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a
participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas ~ Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran diariamente, si bien, el valor liquidativo aplicable a las suscripciones,
en la medida en que son mensuales, sera el del Gltimo dfa habil del mes. Hasta el dia 24 de junio de 2016, las
suscripciones eran trimestrales. Asimismo, los rembolsos tendran una periodicidad semestral, en funcion del
valor liquidativo del Gitimo dia habil de los meses de junio y diciembre. Dicho valor liquidativo se calcula de
acuerdo con los criferios establecidos en ia Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional det
Mercado de Valores. Los importes correspondientes a dichas suscripciones Yy reembolsos se abonan y cargar,
respectivamente, al epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Ef resultade del ejercicio del Fondo, sea beneficio o perdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos {en
caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” def balance.
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g} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiente de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad af momento de la adquisicién se reconocen,
en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método del tipo de interés
efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se
registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de fos intereses provenientes de la cartera de
activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de
inversién” del active del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias, en el momento en gue nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

Las retenciones en origen de dividendos percibidos de otras sociedades extranjeras que no sean recuperables
§e reconocen, en su caso, como gasto en el epigrafe "Gastos financieros” de Iz cuenta de pérdidas y
ganancias.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacién a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcién y reembolso se registran, en su caso, en &l epigrafe “"Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas ¥ ganangcias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente soportadas,
de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas a la HC”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depésito asi como otros gastos de gestién necesarios para el desenvolvimiento
del Fondo se registran, segln su naturaleza, en ol epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones pagadas
a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, salvo en el caso de las comisiones de liquidacion satisfechas al depositario que se registran en el
epigrafe "Otros gastos de explotacion — Otros” de ta cuenta de pérdidas y ganancias.

ili. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones det valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producido en el ejercicio, se registra en los epfgrafes “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacién del valor razonabie en instrumentos financieros”,
segun corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo {véanse apariados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i). No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, el Fondo registra las variaciones de valor razonable
procedentes de activos enajenados producidas desde la fecha de adquisicion, aunque ésta sea anterior al
inicio de cada ejercicio, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros’
con contrapartida en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros” de la cuenta de
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pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre el resultado
del Fondo.,

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y &l gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y ef derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta Ias retenciones Y pagos a cuenta,

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento yla
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias tempaorarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
tugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtn caso y solo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. |.as pérdidas fiscales que
pueden compensarse, en su Caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las cuentas
de orden del Fondo,

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los cerrespondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

{.a moneda funcional del Fondo es e! euro. Consecuentemente, todos ios saldos y transacciones denominados
en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “monedsa extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a ia
moneda funcional se registran, en el casa de partidas monetarias que son tesoreria, débitos v créditos, por su
importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de |a cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto de
partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de ia cartera de instrumentos financieros,
las diferencias de cambio se llevaran conjuntamenta con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracin
{véase Nota 3.g.iii).
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J) Operaciones vinculadas

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
ejecucion de las distintas funciones dentro de la Sociedad Gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempenfadas por las sociedades gestoras
0 en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicienalmente la Sociedad
Gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las opetaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo def Fondo y & precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segln lo establecido en la normativa vigente, los informes perigdicos registrados en la Comisién
Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones vinculadas
realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacion e intermediacion, comisiones retrocedidas con
origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al grupo de la
Sociedad Gestora del Fondo, ef importe de los depbsitos y adquisiciones temporales de activos mantenidos
con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos, colocados o
asegurados por el Grupo de Ia Sociedad Gestora.

k) Provisiones

Las provisiones a corto plazo son saldos acreedores que tienen por objeto cubrir gastos originados en el mismo
ejercicio o en otro anterior, pérdidas o deudas que estén claramente especificadas en cuanto a su naturaleza,
pero indeterminadas en cuanto a su importe exacto, y cuya cancelacion se prevea en el corto plazo.

4. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2016 sin considerar, en su caso, el saldo
del epigrafe "Depésitos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como Anexo, el
cual forma parte integrante de esta nota.

El 4 de noviembre de 2014, el Fondo percibio 2.082 miles de suros de AGR Group (sociedad en la que el Fondo
mantenia 2.544.568 titulos a dicha fecha), en concepto de devolucién de capital (que se registrd como menos
coste de adquisicion) y de reparto de dividendos por importe de 1.314 y 768 miles de euros, respectivamente.
AGR Group no aplic6 retencion en origen al mencionado dividendo, firmando un acuerdo de garantia con el Fondo,
en virtud del cual el mismo se compromete a devolver, durante los dos afios posteriores a la fecha de pago del
mismo, a AGR, la cantidad de cualquier retencion que le sea reclamada por la hacienda pablica noruega por este
concepto. La cantidad comprometida, en todo caso, ascenderia a un maximo del 25% del importe total percibido.
En base a dicho acuerdo, el Fondo tenia registrado, al 31 de diciembre de 2014, en el epigrafe “Provisiones a
largo plazo” del balance y al 31 de diciembre de 2015, en e} epigrafe “Provisiones a corto plazo” del balance, una
provision por 182 miles de euros, en ambos ejercicios. Ef 4 de noviembre de 2018, dicho compromiso quedd
tiberado, por to que el Fondo ha cancelado esta provision registrando un ingreso por importe de 182 miles de euros
en el epigrafe "Excesos de provisiones” de la cuenta de pérdidas Y ganancias def ejercicio 2016.

A continuacidon se detalla, a efecto informativo, la cartera de inversiones financieras de EQMC Europe
Development Capital Fund Pic, SICAV irlandesa, en ia que el Fondo mantiene Gnicamente participaciones de ta
clase F del mismo a! 31 de diciembre de 2018 y 2015 (todas ellas cotizadas):
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CLASE 8-
31/12/2016 31/12/2015
Entidad Divisa Valoracion Valoracion
(Euros) {Euros)
Gurit Holding AG CHF 8.024,380 6.898.722
Kardex AG CHF 23.288.285 14.571.852
Grammer AG EUR 12,354,061 20.247.490
Leitheit AG EUR 7.375.730 -
Washiec AG EUR 43.956.594 36.030.321
Cic Automotive, S.A. EUR 31.199.441 23.845.314
Brammer Plc GBP 9,935,193 4.766,941
Fenner Pic GBP 10.206.883 -
Vitec Group Plc GBP 33.235.497 20.122.217
e2v Technologies Plc GBP 18.610.324 11.400.458
Bodycote Pic GBP 13.277.986 -
Safestyle UK Plc GBP 11.856.900 -
Ekomes ASA NOK 22.699.634 8.265.845
Otras EUR/GBP 1.918.988 1.097.705
247.939.896 147.246.865

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Bancoval, 8.A, 0 en tramite de deposito en dicha entidad (véase Nota 1). Los valores mobitiarios y demas activos
financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, v deben
estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lieva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al establecimiento
de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio,
asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, la Circular 1/2008, de 3 de mayo, reguladora de
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre, asi como el folleto informativo del Fondo, establecen una
serie de requisitos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza por la sociedad gestora. A continuacion
se indican los principales riesgos a los que se encuentra expuesto ef Fondo, que son basicamente aquellos a los
que se encuentra expuestos EQMC Europe Development Capital Fund Pic, SICAV irlandesa (ia Sociedad, véase
Nota 1) :

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Sociedad en la que el Fondo invierie el 100% de su
exposicion total (véase Nota 1), y por ende el Fondo, en el caso de que alguna contraparte incumpliese sus

cbligaciones contractuales de pago con el mismo. Al no exigirse una caifficacion crediticia minima a los emisores
en los que el invierte la Sociedad, ésta podria asumir un elevado riesgo de crédito.

Adicionalmente, la Sociedad puede utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados
organizados, con finalidad de cobertura y de inversién, lo Gue conlleva un incremento de este tipo de riesgo.
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Riesgo de liquidez

Dado que la Sociedad invierte en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida dimension y
limitado volumen de contratacion, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por elic, la sociedad ha
establecido una politica de gestién de la liquidez para identificar, monitorizar y gestionar su riesgo de liquidez, de
tal modo gue se asegure un nivel de liquidez suficiente que le garantice cumplir con sus compromisos para atender
los reembolsos de los inversores en condiciones normales de los mercados, incluyendo aquellos que provengan
de las propias necesidades de liquidez del Fondo. Asimismo, la politica de distribucion de dividendos de las
compafilas participadas permite a la Sociedad atender a sus compromisos de liquidez, incluyendo, a su vez, los
derivados de los compromisos de liquidez del Fondo. Por regla general la SICAV mantiene un porcentaje de en
torno al 5% de su patrimonio en liquidez, que fe permite atender sus compromisos de liquidez, incluyende los
compromisos de liguidez del Fondo.

Segdn lo establecido en la politica de Ia inversion de la Sociedad, esta podra endeudarse hasta un 50% de su
patrimonio, pudiendo otorgar garantias financieras por el 100% de sus activos, lo que supone un riesgo de crédito
por la diferencia del valor del endeudamiento frente at valor de mercado de las garantias otorgadas. En cualquier
caso, la Sociedad podra apalancarse hasta el limite del 200% de sus activos netos.

Adicionalmente, el Fondo y la SICAV han establecido medidas para la coordinacidn del procedimiento de sus
respectivas suscripciones y reembolsos para evitar problemas de iliquidez en el Fondo.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fifa conlieva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto ptazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones ¢ indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del fondo se vea afectada por Ia volatifidad de ios mercados en los que invierte.

- Riesgo de concentracitn: las inversiones de la Sociedad se sncuentran concentradas en un ndmero
limitado de compaiiias, lo que aumenta el riesgo de que las situaciones adversas de las inversiones
tengan mayor impacto en el patrimonio frente al gue se asumiria con una mayor diversificacion en su
cartera.

- Riesgo de derivados: fa inversion en este tipo de activos conileva un riesgo adicional al de las inversiones
de contado por el apalancamients que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las
variaciones de precic del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

L.os riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto informativo,
segln lo establecido en {a normativa aplicable.

Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2016, la composicion del saldo de este capitulo del balance es Ia siguiente:
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Euros
Cuentas en el depositario:
Bancoval, S.A. (cuentas en euros) 2.638.537.62
2.638,537,62

Los saldos positivos de las cuentas corrientes mantenidas por el Fonde devengan un tipo de interés anual del
EONIA menos un punto porcentual revisable y liquidable trimestralmente, pudiéndose llegar a devengar, en el
caso de que el tipo de interés resultante sea negativo, un gasto para el Fondo, que ha ascendido en el ejercicio
2016 a 3 miles de euros.

6. __Participes
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por clases de participaciones,
representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios un derecho de
propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2016, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente manera:

Clase A Clase B Clase C (%)

Patrimonie atribuide a participes o accionistas

del Fondo al cierre del ejercicio 66.523.750,92 $.801.259,60 821.675,33

Valor liquidativo de la participacién 26,7135 24,9008 27,8942
N° Participaciones 2.490.266,94 39361201 29.456,80
N° Participes (¥%) 14 62 4

(*) E1 24 de junio de 2016, se registzé la Clase C (Véase Nota 1)

{**) Al 31 de diciembre de 2016 existian 2 participes que ostentaban participaciones en varias clases del Fondo

Al 31 de diciembre de 2015, el calculo del valor de cada participacion se efectud de la siguiente manera:

Clase A Clase B

Patrimonie atribuide a participes o accionistas

del Fondo al cierre del ejercicio 34.058.191,63 3.690.947,60

Valor liquidativo de la participacién 20,8743 19,6656
IN° Participaciones 1.631.582,62 187.685,09
N° Participes 12 34

Al 31 de diciembre de 2016, Lagun-Aro, Entidad de Previsién Social Voluntaria mantenia una participacitn
significativa del 54,28% del patrimonio del Fondo.

Durante el ejercicio 2016, el importe suscrito por los participes del Fondo ha ascendido a un total de 45.684 miles
de euros.

Af 31 de diciembre de 2016 y 2015, el nimero de participes del Fondo era de 78 y 46, respectivamente. Conforme
a la normativa aplicable, el ntmero minimo de participes de los Fondos de Inversion Libre debe ser de 25,
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disponiéndose de un plaze de un afio para alcanzar dicho nimero minimo contado a partir de la fecha de
inscripeion del Fondo en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Otros gastos de explotacion

Segun se indica en la Nota 1, la gestion y administracion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, durante los ejercicios 2016 y 2015, el Fondo ha devengado una comisién, calculada sobre el
patrimonio diario del Fondo y que se satisface trimestralmente, registrandose en el epigrafe “Otros gastos de
explotacion — Comision de gestion” de la cuenta de pérdidas y ganancias, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Tasa Anual
Clase A | Clase B | Clase C
1,60%;: 2.00% 0,00%

El Fondo paga una comisién del 15% calculada sobre resultados siempre que la rentabilidad del Fondo iguale o
exceda [a rentabilidad anual de la media del Eonia de los Ultimos 24 meses mas 3 puntos porcentuales, y que se
fiquida anualmente. La sociedad gestora imputa al Fondo esta comisién sobre resultados, de acuerdo a lo
establecido en la Circular 6/2008 de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sdlo en
aquellos ejercicios en los que el valor liquidativo sea superior a cualquier otro previamente alcanzado en ejercicios
en los que existiera una comisién sobre resutados. No obstante lo anterior, el valor liquidativo maximo alcanzado
por el Fondo sélo vincula a su sociedad gestora durante periodos de al menos cuatro afios, tomando como fecha
de referencia el inicio de las participaciones de cada clase def Fondo. Durante el ejercicio 2016 como consecuencia
de haber superado el valor liquidativo de ta fecha de referencia, el Fondo ha registrado un importe de 1.815 miles
de euros por este concepto (1.219 miles de euros durante el ejercicio 2015),

Las acciones de la SICAV en las que invierte el Fondo no soportan comision de gestion, ni sobre patrimonio ni
sobre resultados, por lo que el Fondo no soporta comisién de gestion indirecta aiguna.

Asimismo, segin se indica en la Nota 1, la administracion del Fondo esta encomendada a su sociedad gestora.
Al 31 de diciembre de 2018, los gastos de administracién del Fondo, que ascienden al 0,05% calcufado sobre el
patrimonio del Fondo, son asumidos por la sociedad gestora,

Asimismo, la entidad depositaria de! Fondo {vease Nota 1) percibe una comision que asciende al 0,07% anual,
calculada sobre el patrimonio diario del Fondo, siendo la sociedad gestora la que asume dichos gastos de la
comision directa de a entidad depositaria.

Los importes pendientes de pago correspondientes a la comisién de gestion del Fondo, al 31 diciembre de 20186,
se inciuyen en el saldo del epigrafe "Acreedores” del balance por importe de 2.051 miles de euros (1.345 miles de
euros al 31 de diciembre de 2015).

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva
y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolla en su Titulo V las funciones de vigilancia, supervisién,
custodia y administracién de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversion Colectiva. El 13 de octubre
de 2016 ha entrado en vigor (a Circular 4/20186, de 29 de junio, de la Comision Nacional del Mercado de Vaiores
sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversién Colectiva y entidades reguladas por la Ley
2212014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la regulacion de los depositarios de instituciones de inversién
colectiva desarrollando el aicance de las funciones y responsabilidades que tienen encomendadas, asi como las
especificidades y excepciones en el desempeno de dichas funciones.Las principales funciones son:

1. Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlados.
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Garantizar que, en ningtin caso, ia disposicion de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento ¥
autorizacion.

Separacion entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en fa misma cuenta,

Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre del
Fondo.

En el caso de que el objeo de la inversién sean ofras lIC, la custodia se realizara sobre aquellas
participaciones registradas a nombre del depositario o de un subcustodio expresamente designado por aquel.

Comprobar que las operaciones realizadas Io han sido en condiciones de mercado.

Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezea la normativa y el folleto del
Fondo.

Supervisar los criterios, farmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el caleulo del valor
liguidativo de las participaciones del Fondo.

Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacién y documentacion que la sociedad gestora debe
remitir a la Comisién Nacionat del Mercado de Valores, de conformidad con la narmativa vigente.

Custodia de todos los valores mobiiiarios y demas activos financieros que integran e! patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacién de dicha funcion.

Asegurarse que la liquidacion de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
fas reglas de liquidacion que rijan en los mercados o en los terminos de liquidacién aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos devengados
por los mismos.

Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circutacion,
asi como cumplimentar las 6rdenes de reinversién recibidas.

Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales de ta Sociedad de los ejercicios 2016 y 2015
han ascendido a 7 miles de euros, en ambos gjercicios, que se inciuyen en ef saldo del epigrafe “Otros gastos de
explotacién — Otros” de las cuentas de pérdidas y ganancias.
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informacién sobre el pericdo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2016 y 2015, el Fondo no ha realizado pagos
significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores del Fondo, tanto los
importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2016 y 2015 como
los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2016 y 2015 cumplen o han cumplido con los
limites legales de aplazamiento.

Situacién fiscal

Ei Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas desde st constitucion.

No existen diferencias significativas enfre ef resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base imponible
antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del impuesto
sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positives, el Fondo registra en el epigrafe "Impuesto sobre beneficios” de la cuenta
de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efectc de la
compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesio sobre beneficios en el caso de que el
Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h}.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan gue, en caso de inspeccién del Fondo, surfan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningiin hecho significativo no descrita en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalie de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2016

EQMC, FONDO DE INVERSION LIBRE

Divisa ISIN Descripeién Euros
EUR | IEOOBSMT1859 PARTICIPACIONES|EQMC EUROPE DEVL CAPITAL FUND CLASS F | 76.693.693,12
TOTAL Cartera exterior — Instituciones de Inversion Colectiva

76.693.693,12
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EQMC, Fondo de Inversién Libre

Infforme de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2016

Evolucién de los negocios (mercados), situacién del Fondo y evolucion
previsible

En 2016 Europa ha mantenido su modesta fecuperacion econdmica sin evidencia clara de un impacto negativo
de la turbulencia politica generada por los acontecimientos en Reino Unido, EE.UU. 0 en Europa continental. Un
mayor dinamismo del mercado laboral, bajos costes de financiacién y energéticos y la recuperacion def mercado
inmobiliario siguen impulsando al consumo. Mayores beneficios empresariales y politicas fiscales mas expansivas
han apoyado una recuperacién de la inversién. La combinacién de estos efectos sigue soportando a Ia ya
comeniada espiral positiva de consume-emplec-inversion.

Pese a la debilidad este afio del sector exterior, empezamos 2017 con un euro mas barato que deberia ayudar a
la competitividad empresarial. Por otro tado, el repunte de las materias primas generara mayor inflacion aunque
eésta no deberia tener un fuerte impacto negativo en el consumo privado (gracias a las mejoras del mercado
laboral}. La inversién podria seguir creciendo pese a estar condicionada por las incertidumbres politicas a las que
nos enfrentamos. Y son estas incertidumbres en si mismo el principal problema y la razén por ta que este ejercicio
es clave para Europa. Concretamente, |as préximas elecciones en Holanda, Francia y Alemania generan el riesgo
de que el Brexit y el "huracan” politico de Trump se puedan expandir a otras partes de Europa. Pese a que la
victoria de los partidos anti-sistema parece muy improbable, tanto los partidos nacionalistas como los populistas
podrian seguir ganando fuerza. No obstante, esta situacién también deberia movilizar a muchos suropeocs a la
necesidad de proteger este proyecto (nico de integracién que ha ayudado a mantener la paz y la prosperidad
econdmica durante mas de 50 afos.

Fuera de Europa, en primer lugar destacar que ef modesto crecimiento en EE.UU. en 2016 podria acelerarse en
los proximos 12-24 meses por la combinacion de un sélido mercado laboral y consumo privado y unas politicas
fiscales de Trump gue impulsen fa inversign. En emergentes, Rusia y Brasil parece que volveran a crecer
ligeramente mientras China e India seguiran creciendo a ritmos atractives, Y esto es relevante resaltarlo, una vez
mas, pues nuestro fondo EQMC esta expuesto desde Europa a compafias globales. EE.UU. es nuestro principat
mercado por demanda real y tenemos una exposicion global muy diversificada,

Como reflexion general, parece que tanto las ventajas del libre comercio y la globalizacion (que permiten a las
empresas economias de escala y a ios trabajadores trabajar en aquellos paises donde aportan mas valor) como
el actual orden de seguridad internacional se estan cuestionando por los recientes acontecimientos. En nuesta
opinion, en un entorno geopolitico donde EE.UU. parece tener una nueva agenda y persiste una amenaza de
Rusia y de China, no hay mas opcidn para Europa que fortalecer su union y su integracion a todos los niveles. E
Brexit abre la oportunidad de acelerar este proceso, pero para ello necesitamos una nueva generacion de lideres
que con enorme determinacion modernicen y revitalicen la UE. La alternativa seria simplemente desastrosa.

Durante este ano los mercados financiercs han tenido una evolucién moderada. El EuroStoxx 50 tras subidas
cercanas al +10% en 4T ha cerrado el afio +4%. Por geograffas, las rentabilidades acumuladas (en moneda local)
oscilan entre +14% (Reino Unido), +7% (Alemania), -10% {lalia) y -2% (Espafia). Los indices Small Caps se
encuentran entre planos y ligeras subidas este afio {c. +1%).

El fondo ha cerrado con una revalorizacién del 28% este afio. Esta revalorizacion se debe en un ¢. 50% al fuerte
crecimiento de beneficios {BPA) de nuestra cartera, en c. 15-20% a su generacion de CF y en ¢. 30-35% a una
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expansién de miltiplos (impactado por !a reciente actividad en M&A). Pese al dificil entomo de mercado, todas
nuestras inversiones han tenido comportamiento positivo en 2016.

Actualmente EQMC tiene mas de 13 posiciones en cartera y las 5 principales representan un 62% de la cartera
{frente a un 77% hace doce meses). Esto se debe a que durante este ejercicio hemos reequilibrado ef peso de
las principales inversiones y ejecutado cinco nuevas. Hemos reducido significativamente nuestro pesc en
Grammer (debido a su fuerte revalorizacion y recientes cambios en la estructura accionarial). Washtec se mantiene
come principal inversién de fondo por sus atractivas perspectivas. El incremento de exposicion en Ekornes es
consecuencia de la estabilizacién observada en el negocio y la mayor confianza en el nueveo equipo gestor.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4) esta destinado a la consecucién
de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito, liguidez y riesgo
de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de

Instituciones de Inversion Colectiva y desarrollados por el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por af que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circutares emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2016

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria,

Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, ef Fondo no ha desarroliado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo,
Adquisicién de acciones propias

No aplicable.

informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

Al 31 de diclembre de 20186, ef Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a proveedores en
operaciones comerciales que acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago. Asimismo, los pagos
significativos realizados en el ejercicic 2016 a dichos proveedores se han realizado dentro de los fimites legales
de aplazamiento.



Diligencia que levanta el Secretaric del Consejo de Administracion de Alantra Asset Management, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. -Saociedad Unipersonal- (anteriormente denominada
Nmast Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. -Sociedad
Unipersonal-), D. Francisco Albella Amigo, para hacer constar que todos fos miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documento, comprensivo de la
memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, astado de cambios en el patrimonio neto e informe de
gestion de EQMC, Fondo de Inversion Libre, correspondientes af ejercicio cerrado el 31 de diciembre de
2018, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apeliidos
constan a continuacion, de jo que doy fe.

Madrid, 31 de marzo de 2017

El Secretario Consejero del Consejo de Administracion

gy

Fdo.: D. Francisco Albeila Amigo

El Presidente del Consejo de Administracién

Fdo.: D. Jacobo Llanza Figueroa

Consejero

D. Julian Cepeda Herreros



ANEXO

El presente documento cemprensivo de fa memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio nete e informe de gestion, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre
de 2016 de EQMC, Fondo de Inversidn Libre, se compone de 25 hojas de papel timbrado, impresas por una
cara, referenciadas con la numeracién ON0492322 a ONQ492346, ambas inclusive, habiendo estampado
sus firmas ios miembros del Consejo de Administracién de Alantra Asset Management, Sociedad Gestora
de Instituciones de inversién Colectiva, S.A. -Scciedad Unipersonal- (anteriormente denominada Nmas1
Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. -Sociedad
Unipersonal-} en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 31 de marzo de 2017

Fdo.: D. Francisco Albella Amigo

Secretario Consejero



