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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de Kutxabank Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidén
Colectiva, S.A.U.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BBK o/100 Carteras, Fondo de Inversién (actualmente,
Kutxabank o/100 Carteras, Fondo de Inversién) que comprenden el balance al 31 de diciembre
de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto yla
meimnoria correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de Ia formulacion de las cuentas anuales del
Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable al Fondo (que se
identifica en la Nota 2 de la inemoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evalizacidén de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacion.

2. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de BBK o/100
Carteras, Fondo de Inversidn (actualmente, Kutxabank o/100 Carteras, Fondo de Inversion) al
31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

3. Con fecha 2 de abril de 2012 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2011 en el que expresaron una opinién favorable.

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones qgue los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oporiunas sobre la situacién del
Fonde, la evolucibn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe
de gestibn concuerda con 1a de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. ?&5&0]5&\005 _
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__"BBK 011 00 Carteras, Fondo de Inversmn

-Balances aI 31 de d:crembre de 2012 y 2011
_(Expresados en euros) :

Q?N,8130749 E~
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: Inmovsllzadolntangable e Tho s e A T

' _Inmovnllzado materlal S D RARE PR

2011

‘Bienes inmuebles de uso pl"OpiO R I R

Mobillanoyenseres el LA St
'Ac’nvos porlmpuestodlfendo . _ ‘

_Actwo corriente LR s L 66084 909,02 -
“Deudores 7o e S L R 1 45B TE449

| ._sd 239 570,77
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.Cartéra de in\rersionés ﬁr_iahci_efa_s el 81 044 371,13

Cartera mtenor I '. 50940 539.58 o

57 903 308,66

* Valores representatwos de deuda LT o © . 60930529,58 . -
- Instrumentos de patrimonio oI G el
Instituciones de Inversion Colectiva S T e

Deposﬁos en, Entldades de Cred|to

Ofros: vt e

Carteraextenor ST o L TR

57503161,72

" 400 146,94

4972900

. Valores representat[vos de deuda e L S
“Instrumentos de patrimoitio .o o T T e
Instituciones de Inversion Colectivd . T e
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Derivados - .~ : S S s e

'_Otros L ol ;_';_ Nt EERE R

Intereses de. ]a cartera de |nver310n D S 03 831,55
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TOTALACTIVO ) 66 084 909,02 _

- 60239 570,77




"BBK 0[100 Carteras Fondo de Inversnon PSSR I

R Ba!ances aI 31 de d:cxembre de 2012 y 2011

(Expresados en euros)

L ';_'PATRIMONI'OY PASNO S

. 2012 L

. -;'Patnmomo atrlbmdo a parﬂc;pes o accnomstas

Fondus reembolsables atnbu;dos a pamclpes o accromstas '
. Gapital e : :

* Participes ' -

. Prima.de emision -
5 Reservas -

2. (Acciones propias) : o

“~Resultados de ejemic:os antenores e
it Ofras aportac:lones de socips -/

=% Resultado del ejercmlo e

o (Dl\ndendo a cuenta)

Ajustes por camblos de valor en lnmowilzado materla! de uso proplo
Otro patrtmomo atnbmdo : :

. -;-Pasrvo no corrlente

- ‘Provisiones a largo piazo
'Deudas a largo plazo -
Paswos por |mpuesto d:fendo

Lt Pasnvo corriente '

. Provisiones a corto plazo
: " Delidas a ‘corto plazo y
Acreedores -
- Pasivos fii nanm‘e_ros S,

Derivados L
_Penodn" caclones

' _'765 996 927 27 :

| 65996 927,27 -

60 175 55817

._-60175 55817 PR

" 6462061535

L 1367.31192

. 8798175
o "18_7':981'_,7'5. -

-.._59 279 741 27:

. 895816,90

: ._ 6401 2,6[:) | ;

164 012,60

o -'TOTAL PATRIMONIOY PASIVO o

S _.CUENTAS DE ORDEN "

766 084 809,02

2012

60 230 570,77 -

20

\.Cuentas de compromlso :
Compromlsos por operacmnes Iargas de denvados_ o
Compromlsos por operacmnes cortas de denvados

o _ -':Otras cuentas de orden: ..

“Valores ¢edidos en prestamo por Ia IIC
“Valores apoﬂados como garantia por la JIC
. Valores recibidos ‘en garantla porla liC
- Capital nominal no suscrito.ni.en cncu]ac;lon
. ‘Pérdidas fi scales a compensar o
Otros '; ORI '

1666550000
1 16665500,00 + i

65 864000,00

| 8586400000

wosomm

5791500000

S TOTAL CUENTAS DE ORDEN

82 529 500,00

57915 000,00
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Cuentas de perdldas y ganancnas correspondlentes a Ios EjerCICIOS anuales -

‘terminados el 31 de diciembre de 2012 y2 2011,

-_ (Expresadas en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos _
“Comisiones retrocedidas a la !nstltucmn de invers:on Co[ectlva L

: Gastos de personal

Otros gastos de explotacmn :
Comisian de gestion -
. -Comision de. depositario .
Ingresolgasto por compensacmn compartlmento T
L Otros B L . Con

- Amomzacmn del mmovahzado matenal
‘Excesos de provnsnones '

S Detenoro y resultados por ena]enacmnes de |nmowl|zado ]

' Resultado de explotacmn

Ingresos financieros = . -
' Gastos ﬁnanc:eros ‘

Vanacaon del valor razonabie en |nstrumentos fmancneros
Por operacmnes de la cartera interior -
- Por operaciones de la cartera exterior
Por operac;ones con denvados
Otros ST

'leeren(;ias de cambio N

Detenoro y resultado por enajenacmnes de |nstrumentos
f nancieras . - R ;
Deterioros ", Lo
Resultados por operamones de Ia cartera |nter|or
Resultados por cperaciones de la cartera exterlor
Resultados por operacsones con denvados '
Otros R : A : :

: Resuitado fmanmero o

2012

1901 601,05

91128116 . =

Cgom1
(520 477,90) (230 853,66)
(452 686,42) (307 852,91)
| (ezo287e). (19 407.47)
(4 862 74) (3 593,28)
 (52047780) . - (23085366)
755 144,19 224 558,26
(17,98) R
127357243 - 440,47
.34 138,24 (70.28)
R 510,75
123943389 S
0,01) (6 660,20) -
(126977,28) _ - 91738069
1616597 -5 140,34
| 2132225 7 40.8%)
(164.465,50)

1135719,22 3

. Resultado antes de |mpuestos R 1.381 1_23,15-' 904 865,56
: Impuesto sobre bene‘r~ cios. - :(1__3 811,23) " (9048,66)
B RESULTADO DEL EJERCICIO -1 367 311,92

~895816,90
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: _-.Memorla de las cuentas anuales correspondlente al ejerCICIO anual termmado el 31 ST
.- de diciembre de 2012 o e - o

‘-“i_ :'BBK 0.’1 00 Carteras, Fondo de Inversmn

. (Expresada en euros)

R 'Actmdad y gestton del "eSgo =
.'.:._'._.::_Actlvzdad i '
" BBK 0/100 Carteras, Fondo de Inversién, en lo sucesivo el Fondo, fue constituido

.~ en Bilbao el 27 de enero de 2010 Tlene su domlcmo somal en Plaza de Euskad1 n°5 {:-::f EO
._-'_Planta 27 Bllbao (Blzkala) o S . :

B '}EI Fondo se encuentra Inscrlto en eE Reglstro de Fondos de Inverswn de Ia
. .Comisién Nacionhal del Mercado de Valores: {C.N.M.V.) desde el 5.de marzo de -

;_2010 con el nimero-4.201, adqumendo a‘efectos Iegales la conSIderamon de e s

e '__:_Fondo de Inversmn (F l ) a partlr de entonces

De conformldad con io dlspuesio en el artlculo 1° de Ia Ley 35]2003 modlf:cada por _ : -
sooila Ley 31/2011 y. sucesivas modificaciones, el objeto social de las Instituciones de -

i "3"_1r|ver310n Colectiva es la captacmn de fondos, bienes o derechos del pliblico para

gestionarlos g-invertirlos en bienes, derechos valores u otros mstrumentos _ e
~ financieros o no, siempre que el rendlmlento del mversor se establezca en funcmn i

. .delos resultados colectlvos

o '.'Dada Ia actl\ndad a la que se dedlca el Fondo el mlsmo no t|ene responsabllldades e |

- gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que.

.7 pudieran ser agn:ﬂcatzvos en relacién con &l patrimonio, la situacion financiera y !os o
- resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especmcos enla

- presente memoria de las cuentas anuales respecto a la mformacmn de cuest;ones

- medloambienta!es

N : La pohtlca de mversnon del Fondo se encuentra deflmda en el Folleto que se

R encuentra reglstrado y a disposicién del publxco en, el reg[stro correspondfente de Ia -

e -:Comlsmn Namonal del Mercado de Valores

Conforme a Ios reglstros de Ia G.N.M. V Ia gestlon y admlnlstramon del Fondo ST
. “figura encomendada hasta el 8 de novaembre de 2012 a BBK Gestion, SA.U.; L
= 8.G.LLC. A pamr del 9 de novrembre de 2012 |a gestion y administracion del Fondo_ L

.‘ ._'aparece encomendada a Kutxabank Gestlon S G 1. I C S A U somedad
L perteneclente ai Grupo Kutxabank : S

'Con fecha 1 de enero de 2012 Kutxabank S A tomo el control de BBK Gestlon

"':'-_'SA SGEIC Kutxagest SAU, S.G.llLC. y.Vitalgestion, S.G.LLC,, S.A., como -

.* consecuencia de la inscripcién en el Registro. Mercantil de Bizkaia de la Escntura_
o 'Pdblica en la.que se instrumento fa segregacion del negocm finanmero de BBK R
- Kutxa y Caja Vltal a favor de Kutxabank S A Ll C L
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| BBK 0!100 Carteras Fondo de lnvers:on E )

Memorla de las cuentas anuales correspondlente al ejerc;l(:io anual termmado el 31
de diciembre de 2012 :

' _-(Expre_sad_a en eu_ros)

Con fecha 30 de marzo de 2012 los COI’ISG]OS de Admmlstraclon de Kutxabank .
Gestion, S.G.I.1.C., S.AU. (anterlormente denominada BBK Gestion, S.A,

S SGI C.), Kutxagest S.AU. S.G.LI.C. y Vitalgestion, S.G.L1.C., S.A,, redactaron y

" suscribieron el “Proyecto comun de fusion por absorcion”, por el que BBK Gestion, ..
" 8.A., S.G.LLC. (actuaimente Kutxabank Gestién, S.G.LI. C SAU. ) ha absorb|do a
. KutxagestSAU SG[IC yVItaEgestlon SGIEC SA . o '

- -Con fecha 31 de mayo de 2012 Kutxabank S A ‘ensu condlc;lon de Acc:on:sta S
- “Unico de Kutxabank Gestion, S.G.1.L.C., S.A. U. demdto aprobar los balances de
_ fusién, el Proyecto redactado y suscrito conJuntamente por los Consejos de -

g _Admm:stracmn de las tres socsedades mtervmlentes y la fu5|on proplamente dlcha

BRE La quIon fue elevada a Escntura Publlca eI 5 de septlembre de 2012 presentada
~en el Registro Mercantil de Bizkaia el 10 de septiembre de 2012.y calificada
o _favorab]emente por el titular de dicho Registro el 16 de octubre de 2012. La mtada
L '_fu5|on ha devenldo eﬂcaz con fecha 10 de septlembre de 2012

; '_"'ASImlsmo con fecha 1 de enero de 2012 se produ10 ]a sust;tuclon de BBK por
Kutxabank; S.A.-como Entidad Depositaria del Fondo (autorizado por C.N.M.V. el
13 de- enero de 2012) En cumplimiento de las exigencias establecidas en el articulo
68 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva G
- “enrelaciénala separacmn del depositario, Kutxabank, S.A. se subrogé como ks
. Entidad Depositaria en-los ‘procedimientos especificos que, anteriormente, BBK
. “mantenia con BBK Gestion, S.A., S.G.1.1.C., (actualmente, integrada en Kutxabank
L -Gestlon S. G LL C S A U ) con el fln de ewtar confltctos de mteres entre ambas _

'ﬁ_ La Orden EHA!596/2008 de 5 de marzo tiene por objeto Ia concrecién y desarrollo
de las funcmnes de wgliancia super\nsmn custodia y administracion de las
“entidades- deposﬂanas de Ias lnstltumones de Inversmn Colectwa Las prlncipa!es

o j'funcmnes son:

. 1. _.-Comprobar que Ias operacmnes reallzadas Io han sado en regtmen de mercado -

2 ‘_-'Comprobar que Eas operamones reahzadas han respetado Ios coeflmentes y
"crltertos de inverSIon estabiecidos en Ia normatlva wgen’te :

' 3 _' Super\nsar ios crltenos formulas y procedlmxentos utlllzados por Ia soc;edad
L _f:"gestora para eI ca!culo del Vaior Ilqu1dat|vo de ias partlclpamones del Fondo

4. ’Contrastar con caracter prevno a Ia remnsnon a [a COIT\ISIOH Nacmnal del I\Ilercado

. de Valores, la exactitud calldadysuflcienma de la mformacmn pubhca penodlca S

| "fﬁ-:'{del Fondo




| :‘_'BBK 0[100 Carteras Fondo de Invers:on

A '=:’Memor|a de Ias cuentas anuales correspondlente al ejercu:lo anual termmado el 31 O
. - de diciembre de 2012 - -~ » R . : : :
b _’(Expresada en euros)

5 Venficar que Eos procedlmientos de. comermahzacmn establecxdos por la
- fsomedad gestora del Fondo cumplen con Ia normatlva aplicab[e

ST <) ECustodaa de: todos Eos valores mobmanos y demas actlvos flnanmeros que _
- integran el patr[monlo del Fondo bien directamente o a través de una entidad -
. “participante,. conservando en todo caso [a responsabllldad derlvada de 1a
=reahzacmn de dlcha funcmn o . Dol

'T_.._-':_Comprobar que Eas Ilquidacmnes de valores y de efectlvo son rembldas en ol
. plazo que determmen Ias reglas de hqundacron que ruan Ios correspondlentes
mercados : . S __ _

e 8 _‘Asegurar que las suscnpcnones y reembotsos cumplen con Ios procedlmlentos
L :--_estab]emdos en el folleto del Fondo aSl como en Ia Ieglslacmn \ngente '

EI Fondo esta somet;do a !a normatlva Iega! especmca de Ios Fondos de Inversmn
-+ -recogida.principalmente en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, porel. que se
.~ . aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, - _' S
'* . modificada por la Ley 31/2011y sucesivas modlflcacmnes de Instituciones de -
- Inversién Colectiva. Los pnnc;pales aspectos de esta normat;va que le: son L
i --apllcables son los sngwentes : : : e : R

Camblo de forma automattca a partir de la: entrada en VIgOI‘ de Ea menc;onada : R
.' =Ley, de la: denomlnac:ion ‘Fondo de’ Inversmn Moblilarta (F.L M_‘) y =s__us__;Jl_lfga-q'entes L
S vanantes por “Fondo de Inversmn” (FI) Y R

e EI patnmomo mmlmo debera sﬁuarse en 3 000 000 euros En el caso de Ios L
“. "~ Fondos por compartlmentos cada uno de los compartimentos debera tener un S
w20 minimo de 600.000 euros, sin que,‘en mngun caso, eI patrlmonlo total del Fondo
S ,.'sea mferlor ai establemdo antenormente : : R 2 S

e -"_""EI numero de parhcnpes del Fondo no- podra ser inferior-a 100 En ei caso de
"+ Fondos de Inversion por compartimentos, €l nimero mlnlmo de pammpes por
R ‘compartlmento no podra ser’ mferlor a 20 part|C|pes : L

o -__I'Cuando por cwcunstancsas del mercado 0 por eI obllgatono cumpllmlento de Ia

. normativaen wgor el patnmonlo o el nimero.de partICipes de un fondo, o: de e

1% "uno de sus compartimentos, déscendieran de los minimos establemdos en'el-

.+ Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran. del p!azo de un ano
S "durante el cual podran cont;nuar operando como tales.. = v
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e Los valores moblliarlos ¥ demas actlvos fmancleros del Fondo no pueden
_. pignorarse ni constituirse en. garantla de ninguna clase, salvo para servir de -
. .7 garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios.
o oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las - Entldades ;
S iegalmente hablhtadas para el ejercmlo de es’(a func;lon

e .'-aSe establecen unos porcentajes maxmos de obhgaclones frente a. terceros Yy de -
o concentracnon de mversnones RSO AR S .

K -EI Fondo debe cumpllr con un coeflc:lenie mlnlmo de quu1dez del 3% del
e -.promedlo mensual de su patrimomo que debe materializarse en efectivo, en
.. depositos o cuentas a la vista en el Deposnarlo o en ofra entldad de crédito si el -
"--Depos;tano no tiene esta consideracién, o en compraventas c:on pacto de '
recompra aun dla de valores de Deuda Publ;ca : Ve

e EI Fondo se encuentra su;eto a unos Ilmltes genera!es a [a ut;llzaclon de '
SRS instrumentos denvados ‘por rlesgo de mercado asi £Omo a unos Ilmltes por
) r[esgo de contraparte : : R

B "Al 31 de diCiembre de 2012 y 2011 el Fondo no esta d|V|d|do en compartlmenios

o Por tratarse de un Fondo de acumulaclon y de conformidad con eI Reglamento de -
.. Gestion del Fondo, €] resultado del ejerCIcm unavez considerado el Impuesto
: jsobre Socnedades devengado permanecera en el patr:monlo del Fondo

R De acuerdo con e] Reglamento de Gestlon del Fondo la Socnedad Gestora permbwa

. unacomisién ‘anual en concepto de gastos de gestion que no excedera del 2,25%

- sobre.el patrlmomo del Fondo. En.los ejercicios 2012 y 2011 la comisién de gestion
.. ha sido del 1,65% cuando la inversion en renta variable haya sido superior o igual al

S 25% del patrimonio del Fondo y del 0,65% cuando dicha mverston haya sido mfenor

oal 25% de! patrlmonlo del Fondo . : . s :_ D

' Igualmente eI Reglamento de Gestton del Fondo establece una remuneracmn de la -
-~ Entidad Depositaria que no podra exceder de! 0,2% anual del. patrxmomo _
R custodlado En. !os ejercnc:los 2012 y 2011 Ia comlsmn de deposﬁana ha S|do del -

b) f-._-Gestlon del nesqo

la po!mca de mvers;on del Fondo asi como Ia descrlpc:ion de los prmmpa!es
. riesgos asociados, se detallan en el Folleto reglstrado ya d:sposmlon del pubhco en
. ei Reglstro correspondlente de la C N. M V o R L
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: _Debldo a Ia operatlva en mercados fmanmeros del Fondo Ios prmmpales rlesgos a L

_?‘Ios que se encuentra expuesto son Ios S|gwentes

el j‘Rlesgo de’ mercado representa el rlesgo de incurrir en perdldas debldo a

 movimientos adversos én'los precios de mércado de los activos fmanc:leros en -

b -los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas mgmﬁcatlvos son los tipos.
. .de.interés, los tlpOS de: camblo y Ias cohzacnones de Ios tltulos que el Fondo SOOI
e tenga en cartera S L 2

o -:Rlesgo de credlto se trata del rsesgo de que puedan or[glnarse perdldas

. potenciales debidas a cambios en la capacidad o lnten0|on de Ia contraparte de

. cumpllr sus obllgamones flnancleras con el Fondo

o Rlesgo de I|quidez se produce cuando ei Fondo no puede atender Ias peticlones
- de reembolso de sus participes por: encontrarse con dlflcultades en ei momento :
: de reallzar en mercado los actlvos en cartera SR A -

' La Socledad Gestora tlene estab!ecldos Ios mecanlsmos necesanos para contro!ar 7

Cla exposicion a los rigsgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el.control

“.de los coeficientes normativos menmonados en el apartado 1 a) anterlor Ilmltan Ia S '

e .exp05|0|on a dIChOS nesgos

2. .‘___Bases de presentac:on de Ias cuentas anuales

imagen fle

' .-Las cuentas anuaies formuladas por ios Admlnlstradores de Ia Somedad Gestora :

* o del Fondo, han-sido preparadas a-partir de los reglstros contables del Fondo, -

- habiéndose apllcado las disposiciones: Iegales vigentes en materia contable que Ie
..son aplicabies con el objeto de mostrar la imagen fiel de su. patrzmonlo dela:
. situacion fmanmera del-Fondo ai 31 de diciembre de 2012'y de los. resulfados de _
-*_'-sus operamones que se. han generado durante eI ejercmlo termsnado en esa fecha :

: "'-_-Las cuentas anua]es adjuntas se encuentran pendlentes de aprobacson por e! RN
- '-COI‘ISEJO de Admmlstrac:lon de la Sociedad Gestora, si bien los Admlmstradores o
o _estlman que seran aprobadas sm modlf[cacmnes S|gn|f|catlvas PR

10 -
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b) - Prmcu:nos contab!es R

... Para Ia elaboramon de estas cuentas anuales se han segmdo Ios principios y
= criterios contables y de clasificacion. recogldos fundamentalmente, en la Circular .
+3/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores, la cual, entré en vigor con
. fecha 31 de diciembre de 2008. Los principios mas sngmﬂcatlvos se describen en la
‘Nota 3. No existe ningun principio contable de aplicacion obligatoria que, siendo -
' ;'.S|gn|flcat|vo su efecto sobre estas cuentas anuales se haya dejado de aplicar

: Los resultados y Ia determmacmn de] patnmonlo son sensnbles a Ios pl’InCIpIOS 'e

- politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los

: Admlnlstradores de la Socledad Gestora del Fondo para la elaboracnon de las -
'_cuentas anuales : : -

' -'ﬁc)__ Comparabllldad

' ;' '=_"_-_'Las cuentas anuales al 31 de d|0|embre de 2012 se presentan atendlendo a Ia | _
- estructura y prlnciplos contables estab]emdos en la normativa Vlgente dela -
G N IVI V ' Co L

Los Admmlstradores de Ia Soc;edad Gestora presentan a efectos comparatlvos

. con.cada una de'las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancuas Yy

' del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de. Ias cifras deI ejerc;cm
2012 Ias correspondlentes al ejerClC]O anter:or - o :

: No se han produmdo modsflcacmnes contables que afecten S|gmﬁcatlvamente a. Ia :
: comparaclon entre Ias cuentas anuales de los ejeTCICIOS 2012 y 2011, .

d) _' § Aqrupacion de partldas

Determmadas partidas del balance de la cuenta de perdldas y gananmas y del
- estado de cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para 3
- facilitar su comprensmn si bien, en determinados casos, se ha mclundo mformaclon L
AR desagregada en. las correspondlentes notas cie la memoria - S
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ey Estimacmnes contables v correccnon de errores -

_.'En determlnadas ocasmnes Ios Admmistradores de Ia Somedad Gestora han
--:"_-.-'reahzado estimaciones para:obtener la valoracion de. algunos activos, pasivos,

. “ingresos, gastos y compromisos que ﬂguran registrados en las’ cuentas anuales. _

-, Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las p03|bles

.- pérdidas por deterioro-de determlnados activos financieros, si las hubzera Adn 0 C
- cuando éstas se consideren |las mejores estimaciones posmles enbaseala .

. informacion existente en el momento del célculo, acontemmientos futuros: podrlan

-.obligar a modlflcarlas prospect:vamente de acuerdo con Ia normatlva wgente

o '.-En cualqwer ¢aso; el valor I:qu;datlvo del Fondo se vera. afectado por Ias
S 'fluctuamones de los precnos del mercado y otros rlesgos asomados a Eas mversnones
P flnancieras = L . R I .

: No eX|sten camblos en Ias eshmacnones contables ni errores que se hubleran SRR
" producido en EJEI“CICIOS antenores y hayan SldO detectados durante Eos ejerc|0|os o
"_:2012y2011 - L A T T T U R LI

o ".i'-Las mfras contemdas en los documentos que componen estas cuentas anuales el -
o -".balance la cuenta de pérdidas'y. gananc:as el estado de cambios en el patnmonlo neto y
esta memona estan expresadas en euros excepto cuando se |nd|que expresamente

3 Resumen de Ios prmclplos contables y normas de vanracnon mas sngmflcatlvos

0 Los prmmplos contabies mas mgmﬂcatwos ap]tcados en Ia formulacion de estas cuentas 3 -
g anuales han SIdO ios S|gu1entes : RN :

sla) -'F’nnc;ipio de empresa en func;onamlento

L 'En Ia elaboracmn de Ias cuentas anuales se ha consrderado que Ia gestlon del
- Fondo continuara en el futuro prevzsubie Por tanto, la aphcamon de las normas = -
.~ contables no.esta encaminada a determinar el valor del patnmonio a efectos de su:
-__'transmlsmn global [o] par0|al ni el |mporte resultante en caso de su Ilqwdamon

12
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Prlncmlo del devenqo g

s Los mgresos y gastos se reglstran contab]emente en funcmn del persodo en que se -
'_devengan con mdependenma de cuando se produce su cobro o pago efectlvo '

_i_. Ingresos por mtereses y dlwdendos '

' Los mtereses de ac:tlvos fmanmeros devengados con postenondad aI momento de
Lla adqmsmlon Se reconocen, en 'su caso, contablemente en funcién de su penodo
‘de devengo, por aphcaclon del método. del tipo de interés efectivo, a excepcién de
. los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se
- jreglstran en el momento efectivo del cobro. La perlodzﬂcaclon de los intereses -
o provenlentes de la cartera de activos financieros se registra en el eplgrafe “Cartera
- 'de inversiones- financieras - Intereses de la cartera de inversion” del activo del
.- balance. La contrapartida de esta cuenta se reglstra en el epigrafe "Ingresos
;'fmanmeros de Ia cuenta de perdldas y gananmas :

Los di\ndendos per01b|dos de otras soc;edades se reconocen, en sil caso, -como
- ingreso en el epigrafe “ingresos financieros” de la cuenta de perdldas y gananc;as
en eI momento en que nace eI derecho a permblrlos por el Fondo :

ComJSIOnes y conceptos as;mn’ados

o Los mgresos que rembe eI Fondo como consecuencia de la retrocesnon de -
- ‘comisiones previamente soportadas, de manera directa o indirectamente, se - :
- “registran, en su.caso, enel epigrafe “Comlsmnes retrocedldas a ia IIC” de Ia cuenta '
S de perdldas y gananmas - . '

: Las COITIIS]OneS de gestlon de deposnto asf como otros gastos de gestlon
: '-necesanos para el desenvolvimiento del Fondo'se reglstran segln su. naturaleza
en ei eplgrafe “Otros gastos de expiotamon de Ia cuenta de perd:das v gananmas

m Vanac;on del valor razonab!e en mstrumentos ﬂnanc:eros

. '_EI beneflcm ) percllda denvado de varlacwnes del valor razonable de [os actlvos y

- .pasivos financieros, reallzado 0 ho realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro
. yresultado. por enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion del valor -

o razonable eninstrumentos financieros” segun corresponda de la cuenta de '

-perdldas y gananmas dei Fondo

_!V Ingresos 1" gastos no fmanc;eros

-Se reconocen contab!emente de acuerdo con el crlterlo de devengo

13




._BBK 0[100 Carteras Fondo de Enversmn

'___Memona de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejerclcm anual termlnado el 31 N
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""---_iiLos mgresos y gastos se reglstran contablemente en funmon del penodo en que se LA
_f'-devengan con mdependenma de cuando se produce su cobro 0 pago efec:two e

C) '._S:Deudores oy

B '-La Valoracmn |n|C|al 8€ reallza por su va!or razonable que salvo e\ndenc:la en-
- contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de Ia
_contraprestamon entregada mas Ios costes de transacmon que Ies sean
"-’dlrectamente atrlbwbles - IR AT :

b La valoraclon posterlor se hace a su coste amortlzado Los lntereses devengados . '
“.se contabilizan en la cuenta-de pérdidas y ganancias: apllcando el método del-tipo.. .« .
cde mteres efectlvo ‘No obstante aque]las partldas cuyo importe se espere remblr en:
o _-_"-un p!azo de tlempo mfenor a un afig se va!oran por su valor nomlnal

o Las perdldas por deterloro del valor de Ias partldas a cobrar se ca!culan temendo en’
- :cuenta los flujos de efectivo futuros estlmados descontados al tlpo de mteres _ :
- efectivo caiculado enel momento del recon00|m|ento Las correccionss valorativas =
. por deterioro-asi como su reversion se reconocen como un gasto o un mgreso enla
- _cuenta de perdldas y gananmas RS Sy ; o

d). Cartera de mversmnes fmanmeras

. Los actlvos de la cartera de |nver3|ones fmanmeras han s:do conmderados como

: _Eactlvos fmanc:ieros avalor razonable con cambios en la cuenta de pérdidasy -

. ganancias. Los pnnmpa!es productos financieros recogidos en la cartera a3| como
Ia determmamon de su valor razonable se descnben a contlnuac:on S

e Valores representatlvos de deuda valores que suponen una deuda para su
. emisory que devengan una, remuneraclon con31stente en urn mteres establecldo
S contractualmente : Sl - o

EI Valor razonable de los valores representatlvos de deuda cot;zados se . -
. determina por los prec:os de cotizacion en un mercado, siempre y. cuando este
. sea activo y Ios precios se obtengan de forma. conmstente Guando no esten R _
f'_-:d[spon:bles precros de cotizacion el va]or razonable se corresponde con él precno o
- de la transaccion mas- rec:lente S|empre que no haya habido Un cambio = * ;e
="s:gnii’lcatl\,vo en las: cnrcunstanclas economlcas desde el momento de Ia
'3_ transac(;[on Lo EA c T E
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En caso de que no eX|sta mercado activo para el mstrumento de deuda se
apllcan técnicas, de valoracién, como precios suministrados por intermediarios,
- ‘emisores o difusores de informacién, utilizacion de transacciones recientes de
- mercado realizadas en condiciones de independencia-mutua entre partes - :
.~ interesadas y debidamente informadas si estan disponibles, valor razonable enel
. momento actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo 0. S
'modelos de descuento de flu;os y Valorac:lon de opCIones en su caso.

Los mtereses devengados no cobrados de vaiores representatlvos de deuda se
periodifican. de acuerdo con el tlpo de mteres efectnvo y forman parte del :
L 'j-resu!tado del ejerclcno R : . _ . -

Cel Instrumentos de patnmomo znstrumentos fmancneros emltldos por otras
- entidades, tales como acciones y cuotas parhmpatnvas que tlenen la naturaleza -
'de mstrumentos de capltal para el emlsor R S

.EI valor razonabte de los lnstrumentos de patnmonlo cotlzados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
habli antenor 0 el camblo medso ponderado si no existiera precio oflc;la! de cierre..

cilel .Deposﬁos en entldades de credlto deposnos que el Fondo mantlene en ' .
" entidades de cred:to a, excepcmn de los saldos que se recogen en e! eplgrafe de
R "'Tesorerla ' S S

N Se consadera valor razonabie eI precm que ;gua!a el rendlm:ento mterno de Ia .
: jmversuon a Ios tlpos de mercado wgentes en cada momento

L e___"'ACClones o partlmpamones de otras Ins’utucnones de inversmn Colectiva: su valor
"+ razonable sé establece en funcion del vaior liquidativo o valor de cotizacién del
" dia de referencia. En el caso ‘dé que para el dia de referencia no se caiculara un -
“valor liquidativo, se utiliza el Gltimo valor liquidativo dlsponlble Paralas -
“inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre, o
- Instituciones de Inversién Colectlva de Instituciones de Inversion Colectiva de - -
: Inversion Libre e lnstltuciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, segan.
el articulo 48.1.7j) del Real Decreto 1082/2012 se. utlhzan en su caso, vaiores
- I1qU|dat|vos estlmados '

. "Derlvados mciuye entre otros ias dlferenc;as de valor en los contratos de -
-futuros y forwards, las primas pagadaslcobradas por warrants y opciones
L 'compradaslemitidas cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
; '_;"j.flnanmera aSI como. Ias mversmnes en productos estructurados '

15
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" El'valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
< razonable. Para los no negociados en ‘mercados organlzados la Sociedad'

- Gestora establece un modelo de valoracion en funcion.de las condiclones

.-+ especificas establecidas en la Circular 6/2010; de 21 de diciembre, dela- = -
S CINMLYG posterlormente modlflcada por Ia Clrcular 1/2012 de 26 dejullo de Ia '
Bt C N M V :

_-_-_'-_se daran de baja con cargo a Ea cuenta de perdldas y ganancnas

o Los actlvos y pas:vos flnancseros se dan de baja en el balance cuando se : : o
- ~traspasan, sustancuaimente todos [os rlesgos y benef;clos mherentes a Ia proptedad." R
w de Ios m:smos : : S -

: Adqwsm:lon v ceSIon temporal de actlvos

Las adquzsscnones temporales de actlvos O adquaswlones con pacto de retrocesmn :
"se contabilizan'por el importe efectivo desembolsado, cualquiera que sean Ios e

O -mstrumentos subyacentes enla cuenta de actlvo correspondlente

- -La dlferenc:la entre este |mporte y el pret:lo de retrocesnon se |mputa como mgreso

- enla cuenta de perdldas y gananc:as utlllzando eI metodo del tlpo de mteres
_ 'efec’tlvo : R : _ g

"‘Los actlvos en Ios que concurra un detenoro notorlo e lrrecuperable de su mversmn o

T :'l_as dlferenmas de valor razonable se :mputan en Ia cuenta de perdldas y ganancnas o
Llen el eplgrafe de “Vanacuon del valor razonable en mstrumentos fmanmeros '

':_,.La cesmn en ﬂrme del actlvo adqumdo temporalmente se reglstra como paswo
: _:_:fmanmero a va!or razonable con camblos en perdldas Y. gananclas

instrumentos de patnmonlo

:,_'-'__'-,_Los mstrumentos de patr[monlo cotlzados se reglstran en eI momento de su- i
. ¥.contratacion por.el valor razonable de la contraprestacion entregada mcluyendo Ios S PR
RN costes de transaccmn exphcntos dlrectamente atnbunbles a Ia operamon L

* de “Deterioro y resultado por enajenaciones de mstrumentos financieros” 0 de -

" “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operac:ones dela

s _-_._'.cartera interior-o exterior’, seguin los cambios se. hayan: [|qU1dado 0 no, utilizando -

16

: __: Las dlferenmas Que surJan €Omo consecuenma de Ios camblos en ei valor razonable e
: -’:‘de estos activos se reflejan enla cuenta de perdldas y ganancnas de la siguiente -
_forma: 1as dlferen0|as negatlvas 0 dlferenmas positivas se registran bajo el eplgrafe o

~como contrapartida la cuenta de "Instrumentos de patnmonlo de la cartera interior. e
Xe extenor del actlvo del balance P : B N T
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g Valores representatlvos de deuda

: _Los Valores representatlvos de deuda se reglstran en eI momento de. su Ilqwdacmn
.. porel valor razonable de la contraprestacnon entregada, incluyendo los costes de
' transaccu)n expllmtos dlrectamente atnbuubles a la operamon ' '

o '_‘Las dxferenmas que surjan como consecuencia de los cambaos enel valor razonable _
.- de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente ~.
‘ forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe .

- de “Deterioro 'y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de . -
““Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por- operaciones de la .

- cartera interior o exterior”, segln los activos se hayan liquidado o no, utilizando
©como contrapartlda la cuenta de “Valores representatlvos de deuda de Ia cartera
interior o extenor del actlvo del ba!ance ST LR o

h) - Operacmnes de denvados excepto permutas fmancneras

L Las operamones de denvados se reglstran en. el momento de Su contratac;on y
“hasta el momento de cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato, enel
ep:grafe correspondlente de cuentas de orden por el lmporte nomlna]
'-comprometldo : - S _ - :

- "_'.Los fondos deposﬂados en concepto de garantla taenen Ia con3|dera0|on contable
.o de depésito cedido, registrandose en el capltulo correspondaente del eplgrafe de
Deudores del actwo en eI balance '

Ei valor razonable de fos. valores aportados en garantla se registra en cuentas de -
'-_-_'orden enel eplgrafe de “Vaiores apor’tados como garantla por la !nstltucmn de
: Inversmn Colectlva : ; . S R

B Las pnmas resultantes de 1as opcnones compradas o emmdas se reflejan enel
eptgrafe de “Derlvados” 'del actzvo o pasnvo del balance en Ia fecha de ejecucmn de:
R .Ia operacmn S L S _ . S

: _Las dlferenmas que surjan como consecuencna de Ios cambios en e! valor razonable
. de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente _
- forma: las dlferen0|as negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe -
ode “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable -
~.én instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segln éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el eplgrafe de “Denvados de ia
-cartera mtenor 0, extenor del actlvo 0 del paswo cornente del ba!ance '

7
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?.'_L:BBK 0!100 Carteras Fondo de Inversmn _. LI

o ': gl\ﬂemorla de. Ias cuentas anua[es correspondlente al ejercu:lo anual termmado e! 31
.".de diciembre de 2012 - B : g SR T i
. (Expresada en euros) -

') ".:Vaiol’ l!qwdativo de Ias partlcipacmnes

: ; '3;:La determlnacmn dei patrlmonio del Fondo a los efectos def calculo del va!or
§ _'7_-I|qu1dat|vo delas correspondlentes partlc:pac:lones que lo componen; se reahza de L
L. .o aguerdo con Ios criterios establecldos en la Clrc:u|ar 6/2008 de 26 de nowembre de ;
-~ -':IaCNMV }

S ':‘_._,Suscnpmones Y- reembolsos

; .f_.:Las suscrlpclones y reembolsos de par’ncmacmnes se contabmzan por. el lmporte
.-+ efectivamente suscrito. o reembolsado con abono o cargo respecttvamente a!
L _.=_[.cap|tulo de "Partlcupes" 'de pas:vo del balance de[ Fondo ‘

De conformldad con el Reglamento de Gestlon del Fondo eI premo de Ias

_ ";-partlclpac:[ones sera el valor liquidativo: correspondtente al mismo dia de la sohmtud
.- -del interesado, determmandose de este modo tanto el ndmero de- partucnpacmnes
= suscntas 0 reembo]sadas como el efectlvo a reembolsar en su. caso..

k) "lmpuesto sobre beneflcms

o :'La cuenta de perdldas y gananmas recoge eI gasto por e! Impuesto sobre e _
- beneficios, en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimierito de las dlferenmas
-2 producidas entre la base |mpon:ble del |mpuesto yel resu]tado contable antes de
L apl:car e[ ;mpuesto que rewerte en penodos subsngulentes

: Los paswos por lmpuestos dlfendos se reconocen 81empre en. cambso Ios act[vos
~ -por.impuestos diferidos solo se reconocen-en la. medida en que resulte ‘probable .
o rque la Institucidn: dlsponga de gananCIas f:scales futuras que permltan la aplncac;on
_:.:'_-de estos actlvos ‘ i, . - R c

--Los derechos a compensar en e}erCICIOS postenores por Ias perdldas flscales no
“dan- lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningdn caso y.
“s6l0 se reconocen mediante la: compensacion del gasto por impuesto conla . . R _
'__jfrecuencna del célculo. del valor liguidative. Las perdlctas fiscales que. puedan Lo

"'compensarse se registran en el eplgrafe de "Cuentas de orden Perdidas flscales a FRIT

';_-:jcompensar - - . L

S _Transaccmnes en moneda extranlera

. La moneda funCionaI del Fondo es el euro. Consecuentemente todos Ios saldos y
S ':_"_transacmones denominados en monedas d:ferentes al euro se conmderan R
R denommados en moneda extranjera
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- _Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejerclcm anual termmado e! 31

de diciembre de 2012 -

Dentro del capltulo "Deudores Deposﬂos de garantla
diciembre de 2012y, 2011, de los depésitos constituidos en euros, como garantfa por las
.-p0310|0nes en futuros fmancueros \nvas aI ciefre del ejercn:lo correspondlente o

(Expresada en euros) g R

Cuando existen transacciones denominadas en moneda exiranjera se convierten a
“euros utilizando [os tipos de cambio de contado de fa fecha de la fransaccion,
entendiendo como tipo de cambio de contado el mas representativo, del mercado .

.de referenma a Ia fecha 0, en suU defecto del uitlmo dla habll anterlor a esa fecha. -

o Las dlferen0|as de camblo que se producen al convert|r los saldos denommados en.
- moneda extranjera a la moneda funcional se registran, en el caso de partidas -

“. - monetarias gue son tesoreria; débitos y créditos, por su importe neto, en el epigrafe - .
o :g_“leerencxas de cambio”; de la cuenta de pérdidas y ganancias. Para el restode .
_ partidas. monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de
" instrumentos financieros, las diferencias de cambio se Ilevaran conjuntamente con

- .1as perdn:las y gananmas denvadas de Ia va!orac:lon :

a4 5 'Deudores

B E[ desglose de este eplgrafe a! 31 de diClembre de 2012 y 2011 es el sugu;ente

Ry S 012 o aom
 Depdsitosdegarantia oo dassm000 785
__:Admmlstracmnes Pubhcas deudoras s T 1452449 - - G im
A 456 754;49 85

Il

se mcluye el valor, al 31 de - .

. El cap|tulo "Admlnlstraclones Publlcas deudoras“ al 31 de dlClembre de 2012 y 2011 se
--desglosa tal y como s;gue i . . _ IR

2012 '*f_f 2011
) . Retenc:[ones practlcadas en el ejerclcm sobre mtereses y otros B S L O
'rendlmlentos de capltal mobiilano SRS : : e 1452449 0 -
1452449 -
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-4 .{"Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejercncno anual termmado el 31

" de diciembre de 2012

S --_(Expresada éen euros)

o 5 Acreedores

S Admlmstracmnes Publlcas acreedoras .
: :Otros S : :

i - g El desglose de este eplgrafe aI 31 de d;membre de 2012 y 2011 es el S|QU|ente

6749580 R

2012 2011

o 138‘11 23 651680
74 170 52
87 981 75

6401260 |

: ’_'-EI capltulo de "Admimstramones Pubhcas acreedoras" al 31 de dlClembre de 2012 y 2011 o

*. - recoge el.impuesto sobre beneficios devengado una vez compensadas las retencmnes :

“.aplicadas al Fondo sobre los intereses de la cartera dei inversiones financleras y otros L
"rendlmlentos de caplta! moblliano durante los cltados ejerc:icnos ‘ R

EI capltulo “Acreedores Otros recoge prmmpalmente el |mporte de Eas comlsmnes de
: '_gestlon y deposﬁana pendsentes de pago al C|erre del ejermcno correspondlente :

' ;.Durante Eos ejercmlos 2012 y 2011 el Fondo no ha reallzado pagos que acumularan K e
'-,'aplazamlentos superlores alos Iegalmente establemdos Asimismo, al cierre de los.. -

s 3._e;er<:|010$ 2012 y 2011, el Fondo no tiene saldo alguno pendlente de pago que acumule o o
Eor A un, ap]azamlento super:or a! plazo Eegal establemdo - S -

e '-"6 Cartera de mversmnes flnancleras

EE detalle de Ia cartera de valores del Fondo por tipo de actlvo aI 31 de d;membre de

g 2012 y 2011 se muestra a contlnuaclon

3 Cartera |nterior

: Vanres representatlvos de deuda
Deposrtos en Entldades de Credlto

L Denvados

Cartera exterlor

Valores representatwos de deuda

o Intereses de Ia cartera de mversnon : L b T

2012 '

B TR

214 673 oo - L

5816771066 6 S

. _:-_'-'_60 04053958 ' 5790330866 |
T 6093052958 57503 161,72
s a972900 il
- A0
103 831 55' .
61 044371 13 o

En Ios Anexos ] y II adjuntos partes 1ntegrantes de esta memorla se detallan la cartera
. - de inversiones fmanc;eras y las inversiones én derivados del Fondo, respectlvamente a!
~-31 de diciembre de 2012. En ¢l Anexo il adjunto, parte. mtegrante de esta memoria, se

o detalia la cartera de mversxones flnancleras del Fondo al 31 de diciembre de 2011

40014694 .
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o 1Memor|a de ias cuentas anuaies correspondlente al ejercmlo anuai termmado ei 31 :
" de diciembre de 2012 - R : - '
- (Expresada en euros)

S AI 31 de dlClembre de 2012 el Fondo refleja en el eplgrafe “Denvados de la cartera
~interior un importe. de 10.010 euros correspondientes a la variacion de valor de las
. posiciones abiertas. en futuros financieros én la ultima seSIOn det ejercu:lo 2012 y quese -
- han Ilquadado los | prlmeros dIaS habn!es de 2013.. - : . '

~’Hasta e] 31 de d|C|embre de 2011 todos Ios tltulos va!ores recogldos dentro de la cartera
-’ de inversiones financieras, se encontraban depositados o en tramite de depositoen - TR
:'Bl!bao Bizkaia Kutxa (BBK). A partlr del 1 de enero de 2012 se encuentran deposﬁados S
-.en Kutxabank S A. (ver Nota 1) : _ o -

:':Por otro Iado eI saldo del eplgrafe “Otras cuentas de orden Otros de I'as. 'cuenta's de O
~. " orden, recoge a titulo informativo, el valor nominal de Eos tltulos custodlados por la-

- Entidad Depos;tana del Fondo (ver Nota 1)
o 7 o Tesorerla

Z '::'EI detalle de este eplgrafe ai cierre de Ios ejercu:ios 2012 y 2011 se muestra a N

| .-contmuacwn
SRt 2012 L ':201_1 |
__-'Cuentas en el Deposﬂano ._: SRR o LRI 3 581 910 93 2071 594,34
- :-Cuentas en el Depositario en moneda extran]era ST - 030 0 0,31 : _
: Intereses de tesorena e T T R SRt -(127 83) - 257, 91 L

358178340 R 207185253_ .

- AI31 de dsmembre de 2012 y 2011 eI tlpo de interés de remuneracion cie la cuenta en eI -
Deposﬁarro ha s:do del 0 19% Yy O 76% respectwamente e :

' 8 Patrlmonlo atrlbmdo a part:c|pes S
~Las part;clpaclones por Eas que esta representado el Fondo son de |gua!es

s ._._-caracterlstlcas representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que |
" conﬂeren a sus propletarlos un derecho de propiedad sobre dIChO patrlmon:o '

21
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: -'_'Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al eje]“CICIO anual termmado eI 31
. »de diciembre de 2012 - s . : o Lo ‘
(Expresada en euros)

jEI valor ilqwdatlvo de cada par‘tlclpaclon al 31 de dlClembre de 2012 y 2011 se ha

S "'-"-_"-obtenldo de Ia S|gu1ente forma BRI

- 2012 S 2011

L Patrimonlo atrabu:do a partlmpes . - . e _, - 65 996 927,27 60 175 558 17 G

Numero de partsc:ipac:iones emltldas 12798 697,81 ‘11934 747,71 7, ;

:Valor hqu:datlvo por parhmpacmn L . G 5,'51'6 i 2 5,0=4 L R

. Numero de partlcrpes Sk T i e PR 5598 S e 485 R

. EI mowmlento del patnmonlo atr:buado a parttCIpes durante Ios ejermc;os 2012 y 2011 se R
recoge en el Estado de cambios en eI patnmonlo neto correspondlente L e

E! resu!tado del ejercu:lo una vez. con3|derado eI Empuesto sobre beneﬁcnos se dlstnbu:ra R

s _'en la cuenta de “Parhcnpes" del Fondo

S 'AI 31 de dlc:lembre de 2012 ¥ 2011 no emsten partlmpaclones S|gn|f|catwas de acuerdo

S ';'con lo establecido en el artlcu]o 31 del Real Decreto 1082!2012 de Instltucmnes de
S :..:’-lnversmn Co!ect;va - AR - S L -

Cuentas de compromlso

| En e[ Anexo IE adjunto parte mtegrante de esta memorla se deta!la Ia cartera de |

it o 'lnversmnes en denvados del Fondo al 31 de dlClembre de 2012,

L 'j10 Otras cuentas de orden .

o =-EE desglose de este epigrafe aI 31 de dlczembre de 2012 y 2011 es el S|gwente

2012 oy 2011 8

< -'65 86400000 ' 57'915000,00
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: Memorla de las cuentas anuales correspondlente al e;erc;cm anual termmado el 31
de diciembre de 2012 - e . o B
B (Expresa_da en euros) _

| :11.. Admmlstracuones Publlcas y SItuamon flscal

E reg:men f|sca[ del Fondo esta regulado por la Norma Forai 3/1996, del impuesto sobre
Sociedades de. la Diputacion Foral de Bizkaia, encontrandose su1eto en el Impuesto sobre .
" Sociedades a'un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el ndmero de partlmpes
~ -sea.como minimo e| previsto en el articulo quinto de la Ley 35/2003, y sucesivas -
- modificaciones, tal y cOMo se recoge en e! apartado qumto del: ar‘tlculo vngeSImo noveno
3 'de la cntada Norma Foral . L . : : '

- No emsten dlferenC{as agmﬂcatwas entre el resultado contable antes de n‘npuestos del
_.eJerC|C|o y Ia base lmponlb!e ' : . R .

_ j_-AI 31 de dlc:embre de 2012 eI Fondo no tlene bases tmponables pendlentes de _' Ry
_compensar R APETE o :

~De acuerdo con Ia leglslac;on Vlgente Ias declaracmnes para los dlferentes |mpuestos a
“los que el Fondo se encuentra sujeto, no pueden considerarse definitivas hasta haber -

~ sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber. transcurrido el plazo de. -
‘prescripcion de cuatro-afos. El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los |mpuestos a

los que esta su1eto de todos los e;ercnmos desde su constitucion, . o :

Cuando se generan resultados posmvos el Fondo reglstra enel eplgrafe “Impuesto sobre
beneficios” de la cuenta de perdldas y ganancias un gasto en concepto de impuesto
*.sobre beneficios: neto, en su.caso, del efecto de la compensacién de pérdidas fiscales. No
. se generan ingresos por |mpuesto sobre beneflcios en el caso de que eI Fondo obtenga e
' -resultados negatlvos 2 : L 3

l_os Admlmstradores de la Somedad Gestora no esperan que en caso de ;nspeccton del
' _Fondo surjan paswos ad|0|onales de |mportan0|a : : :

o 12'. 3 Otra mformacmn

Z-La Socnedad Gestora reailza por cuenta del Fondo operacrones \nnculadas de las -
' previstas en el afticulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo
1139 del Real Decreto 1082/2012. Para elio, la Sociedad Gestora ha adoptado
procedimxentos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones - -
~vinculadas se. realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los -
. informes. penodlcos incluyen, segln lo establecido en la Circular 4/2008, |nforma0|on
- sobre las operaciones.vinculadas realizadas.” Asimismo, mcluyen las posibles’ TR
. operaciones vinculadas realizadas ‘por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora o con S e
. personas o entidades wnculadas ala Somedad Gestora |nd|cando la naturaleza nesgos e oy
' .'_y funcmnes asumldas en dichas operamones y e - - S o

o 23
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e .._':Memona de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejercmo anual termmado el 31
ode dlClembre de 2012 : _ L Sl ,
BRI (Expresada en euros)

. Adlcionalmente en la Nota de “Actlwdad y gestlon de! rlesgo se md:ca eI |mp0rte de Ias 8

. ~comisiones retroced|das coh origen en las. Instituciones de Inversion Colectlva

. -{geshonadas por entidades. pertenecientes al Grupo dela Socledad Gestora en caso de :

,__‘;‘que se hubieran produmdo durante el ejerc:[clo

g _'Respec‘to a Ia operatlva que realiza con el Deposﬂarlo en Ia Nota de‘ “Tesorerla se

- indican las cuentas que: mantiene-el Fondo con el Depositario y en: los Anéxos Iy llise - - .

© " recogen las adquisiciones temporales de activos contratadas con éste, al 31-de diciembre .
de 2012y 2011, respectlvamente Adicionalmente, en el Anexo Il se recogen Ios SRR

Tl deposstos contratados con el deposﬂario al 31 de d|0|embre de 2011

_f.;_:‘:: :"AE tratarse de un Fondo que por sSus pecullarldades no dlspone de empleados ni oﬂcmas y D L
" "que por su haturaleza debe estar gestlonada por.una- ‘Sociedad Gestora de Institur.:lones

“deInversion Colectlva los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y fa -
f-_:segundad y sa!ud del trabajador apllcan excluswamente a dlcha Somedad Gestora

: _Los honorarlos peI’CIbldOS por PncewaterhouseCoopers Audltores S L por servicios de
~ auditoria: de cuentas anuales del gjercicio 2012 ascienden-a 2'miles de euros. En el
. -citado ejercicio no se ‘han prestado otros servicios dlferentes de Ia audltona por parte de
e somedad auditora 0 empresas Vinculadas a Ia misma. R ¥ :

O '=13 Hechos posterlores >

(O _':'A Ia fecha de formulacmn de cuentas no se han produmdo hechos postenores que |

R _fafecten a [as cuentas anua!es
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- BBK 0!100 Carteras, Fondo de Inversnon B

. Informe de gestlon del ejercu:lo 2012

Evoluc:oh de Ios negoc!os (mercados), s:tuacmn del Fondo y evo[umon prews:ble

' Factores Econommos Determmantes ;

“La, evolumon macroeconomlca fue negativa aI comienzo de afio, EE UU sin crear
‘empleo y con la confianza de los consum|dores deprimida, no animandose éstos a _
‘aumentar el gasto En la zona euro, el nivel de actividad seguia deteriorandose mientras -
gue en Japon los trabajos de reconstruccion ligados al tsunami permitieron que se - -

alcanzara un fuerte crec:imlento del PIB. En el ambito politico destacé la victoria del

~.socialista Hollande en. ias preSIdenc.lales francesas y Ia creacion en Grec;a deun - -
;goblerno pro Europa ‘ : . S R

En. ia segunda parte del ano !os bancos centra[es han szdo Ios grandes protagonlstas

R '-desempenando un papel determinante en la evolucion de los. mercados financieros -

~durante el periodo. EI BCE. sorprend;o en julio lanzando su programa OMT de compra de
_deuda soberana a. corto plazo, previa solicitud de ayuda. La Reserva Federal, por otra
- parte, anunci6 en septiembre una nueva compra masiva de deuda (tercera tanda) Ei
“Banco.Central: de- ‘Japon, por dltimo, ha seguido-a [o largo del semestre con politicas "
. monetarias sumamente expanswas aspecto que parece serd también la ténica general
en el 2013 tras Ia \nctona conservadora en Ias e]eccmnes gubernamentales S

E __Fuera de Eos bancos centrales e! escenarlo macro ha temdo mas sombras gue luces. La
parte positiva se ha centrado en los EE.UU., . donde el .consumo, motor’ de la economia en .
“los ultimos arios, aguanta apesardela falta de recuperacion del empleo, siendo la parte
~inmobiliaria la que mejor evolucnon ha tenido. ‘Ademas de ello, en el tltimo momento se

ha llegado a un acuerdo. parc!al para evitar el peor escenarlo proveniente del Jlamado

* “abismo fiscal’ La parte negatlva un semestre mas, viene desde Europa, donde ai
. escenario, recesivo de la periferia, se.le ha unido [a desaceleracion de los paises
‘centrales, Francia y Alemania principaimente. Las perspectivas futuras tampoco son

espemalmente halaguenas Dentro de Europa, la economia espanola contindla con su
parttcu!ar proceso de. desapalancamlento siendo la pérdida de empleo la consecuencia

" mas directa. Por el Jado de la reestructuracién del sistema financiero, en cambio, se han
- dado pasos importantes, finalizando con la recapltahzacmn del S|stema en Espana y la

s creacion del SAREB (Ilamado "banco malo’ )

. En cuanto a Ia evolucion de Eos mercados f|nanc1eros la C|tada actiwdad de Ios bancos
B 'centrales ha provocado una clara mejoria de los.activos de riesgo, especialmente -

europeos. AS| la'bolsa europea ha tenido una fuerte subida +13.79% para el Eurostokx

" 50, mientras |a bolsa espafiola conseguia recuperar para acabar en -4%. La bolsa
. “mundial subié en el afio un.13.18%, siendo el Nikkei con un +22% la regi6én que mas _
" 'subio. La bolsa americana: acabd parecida a ia mundla[ y europea con una reva[or:zamon

tamblen del 13% para eI S&PSOO
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";'La deuda alemana pnnmpal ac’uvo refuglo acabo bajando su rentabllzdad un o, 5% has’ca- L
el 1.30%. EI dlferenC|aI de la deuda espariola’ mejoro al final del afio, peroa. pesardeello . .
i ise ampllo en 70pb hasta los 394pb lo que equwale a una rentabilidad del 5.24% para: el i
" ~bono espafiol a 10 afios. El dolar fsnahzo el afio un 2%. ciepreclado frente al Euro yse oo
S apreciéien un-13% frente a un debll yen donde se dejaba notar [a polltlca monetana del R
'~~_'_"nuevopart|doene[goblerno G LY i T g LT e e

._.-'Prews:ones Qara 2013 s

L : .-_'El FIVII en su ultlmo lnforme (23/1!2013) hab]a de una gradua! recuperacnon del SR
© 1 ocrecimiento. economlco alolargo del 2013. L.os aspectos re]evantes para cada una de Ias L
o prmmpales zonas geograflcas son Ias s;guzentes v L R

EE UU eI FIVI! espera un cremmlento del 2% para eI con;unto del ano S|end0 la. SR
< pnnc;pal incertidumbre. el efecto provemente de los ajustes automatlcos del gasto Sy
“- ~en vigor desde comienzos de marzo 2013: Los principales hitos del afio glraran en. -
- '-i'itomo al techo de deuda y a Ea consohdacmn flscal a medlo I Iargo plazo

- e Europa eI FMI ha re\nsado a. [a baja las perspectlvas de cremmtento para e! 2013 =
L especialmente por el lmpacto negatlvo de Ios paises perlfencos No obstante se . o
mantlenen !as expectatlvas de recuperamon para la segunda mitad del ano que S
*'wene BTN . : S : : :

.' ' :;'Japon el FMi espera un: creC|m|ento del 1 20% para eI 2013 El nuevo goblerno e - S
-~ conservador parece adoptar una posmlon mas dec;dlda a nlvel de estlmulos tanto A
_-'.,_"’,'flscales como monetanos . : XELR SRR

e Emergentes atendlendoa Ias estlmacmnes del FEV![ Ios palses emergentes RECI
" continuaran liderando el crécimiento mundial (5, 50% frente a 1,40% de los palses el
desarrollados). Dentro. de los. paises emergentes las mayores mcertldumbres R
. provienen de Chlna y'Brasil, donde mayores medldas son necesarlas para
jequmbrar el creC|m|ent0 : R RENTIP L e

'_ "_Bajo este escenarlo macroeconomico se espera que ios pnnmpales Bancos Centrales
'gmantengan las actuales polltlcas expanswas a Io Iargo del 2013 SN

LCEn cuanto a [os mercados f;nanmeros se espera un entorno de t[pOS de znteres bajos a lo
" “largo.del afio, con mejona delos dlferenclales deia deuda de la periferia europeaa ‘. -
7 medida que se. vayan tomando medidas que fortalézcan a‘la Eurozona en su conjunto :
= ,Elio deber:a ayudar tamblen en Ia evotumon de Ios mercados bursatlles '

a0
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£ _._lnforin_é de gestlon d'e_[ ejert':icio_"2012._'__ o

_ _"Uso de mstrumentos flnancleros por eI Fondo o
. Dada su act|V|dad e[ uso de mstrumentos flnancxeros por ei Fondo (vease Notas 1b) 6y .
. 9 de la Memoria) esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus
© objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito, i:qwdez y riesgo de flujos
. de caja de acuerdo a los limites y coeﬁmentes establecidos por la normativa vigente (Ley
- :35/2003, Real Decreto 1082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision
Nacional del Mercado de Valores) aSI como a la polltlca de mversnon establemda en su
- Folleto." _ : . _
":_.Acontemmlentos :mportantes ocurrldos despues de! merre del ejercmlo 2012 E
-.Nada que resenar dlStlﬂtO de lo comentado en Ia Memorla
'_-.Investlgacmn y desarrollo

~Dado su. objeto social, el Fondo no ha desarro]iado nlnguna actlwdad en materra de
: _lnvestlgacmn y desarrolio o SRR :

_ AquISICIOI‘l de acmo.-.es P"Oplas S

: .No apllcable _
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] Formulacmn de Ias cuentas anuales e mforme de gest:on del ejercac:lo 2012

En Bflbao reumdo eI Consejo de Admlnlstracmn de Kutxabank Gestlon Somedad
“Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U., en fécha 21 de marzo de 2013, y
- en cumpllmlento de la legislacion vigente, proceden a formular l[as cuentas anuales y el
~informe de gestion de BBK 0/100 Carteras, Fondo de Inversion, del ejercicio comprendido
- entre.el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2012, las cuales vienen constituidas por los _
- documentos anexos que preceden a este escrito, los cuales han sido extendidos en papel .
tlmbrado [mpresos por anverso. y reverso y numerados segun el sngulente detaile '

-.Ejemp[ar-_.-. Documento T _' . Numerodefohosen papel timbrado

" Primer _ejempl'a'_r S Cientas anualeé e Informe de gestién B N 8130749 BalN 8130764 B o
C o Ll Formulaclén de cuentas anugles e Informe de gestlén - N8t29676B . -

. Segundo ej.emplar . Cuentas anuales e informe de gestlon e N 8130765 B al N 8130780 B g
ey Formulacién de cuentas anuales e Informe de gestion - N 8120677 B. : s
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