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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido por un Auditor Independiente
A los accionistas de la Sociedad Ursus-3 Capital AV, 5.A.;

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Ursus-3 Capital AV, 5.A., (la Sociedad), que comprenden el balance
a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neta y
la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de |a situacion financiera de |a Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asi como de sus
resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria)
y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de
cuentas vigente en Espafia. Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més
adelante en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales” de
nuestro infarme.,

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditor(a de las cuentas anuales en Espafia segin lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditorla de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia
de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn,

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de |la auditoria son aguellos que, seglin nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual, Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de
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las cuentas anuales en su conjunta, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamaos una
opinidn por separado sobre esos riesgos.

Hemos determinado que no exlsten riesgos mds significativos considerados en la auditorfa que se deban
comunicar en nuestro informe.

Otra informacidn: Informe de gestidn

La otra informacidén comprende exclusivamente el Informe de gestion del ejercicio terminado a 31 de
diciembre de 2022, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de |a Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn. Muestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de
la actividad de auditerfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de
gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacidn de |a
auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion
del informe de gestidn son conformes a la normativa gue resulta de aplicacidn. i, basdndonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incarrecciones materiales, estamos obligados a infarmar de
ella.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el pérrafo anterior, |a informacién que contiene el
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio terminado a 31 de diciembre de
2022 y su contenido v presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacidn con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de la Sociedad, de confarmidad con
el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interne que
consideren necesario para permitir la preparacidn de cuentas anuales libres de incorreccidn material, debida
a fraude o error,

En la preparacidn de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracien de la
capacidad de |z Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda,
las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utllizando el principio contable de empresa
en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la socledad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con |a auditoria de las cuentas anuales

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estdn
libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinidn.

Sepuridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditorla realizada de
conformidad con la normativa reguladora de auditoria vigente en Espafia siempre detecte una incorreccidn
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material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente gue influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios torman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de cuentas en

Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

= |dentificamos y valoramos |os riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorla para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones Intencionadamente errdneas, o la elusién del
cantrol interno.

=  (Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditeria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

»  Evaluamos si las polfticas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores.

= Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de gue la Sociedad deje
de ser una empresa en funcionamiento.

= Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
infarmacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechaos subyacentes de
un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con |os administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance
y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualguier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

Entre |os riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la entidad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditor(a de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.
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Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salve gue las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestién.

Madrid, 28 de abril de 2023

UHY Fay B Co Auditores Consultores 5.L.
Socledad inscrita en el ROAC N® 51291

s\\

Bernard A. J. Fay
Socio-Auditor de Cuentas
ROAC N2 16159

\.J
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URSUS-3 CAPITAL AV, S.A.

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2022 y 2021

{Expresado en euros)

[ ACTIVO [Notas] 2022] 2021|

1. |Tesoreria 354,45 130,83
11. Caja 35445 130,83

1.2. Banco Espafia vy olros bancos cenlrales cic. 0.00 0,00

2. |Créditos a Intermediaries financleros 7 308.343,29 401.446,79
2.1. Depositos a la vista 22849379 371.094 89

2.2 Créditos por operaclones por cuenta propia ples de liguidar 0.00 0,00

2.2.1. Conla Sociedad de Sislemas 0,00 0,00

2:2:2. Con MEFF 0,00 0,00

2.2 3. Con otras intermediarios financienos 0,00 0,00

2.3. Depositos a plazo 0,00 0.00

2.4, Adgulsicion temporal activos 0,00 0,00

241 Cotizahles 0,00 0,00

242 No colizables 0,00 0,00

2.5, Otros crédilos 78849 50 30.351,90

2.5, Activos dudosos 0,00 0,00

2.7, Mustes por valoracion: 0,00 0.00

2.7 1. infereses devengados no vencidos (+) 0,00 0,00

2.7.2. Derivados implicitos (+/-) 0,00 0,00

2.7.3. Delerioro de valor de créditos con infermediarios fin. (-} 0,00 0,00

3. |Crédito a particulares T 540.890,81 841.824,83
31 Credito en efectivo por compras al contado diferidas 0,00 0,00

3.2. Crédiles v anlicipos por operaciones de valores 0.00 0.00

3.3. Otros créditos y anficipos 540.820.81 84782483

3.4, Adguisicion temporal activos 0,00 0,00

341 Colirablas 0,00 0,00

3.4 2 No colizables 0.00 0,00

3.5. Activos dudosos 0,00 0,00

3.6. Mustes por valoracion: 0,00 0,00

351, Intereses devengados no vencidos (+) 0,00 0,00

3.6.2. Derivados implicitos (+/-) 0,00 0,00

3.6.3. Delerioro de valor de créditos con particulares () 0,00 0,00

4. |Valores representativos de deuda 5 14.150,35 19.150,35
4.1 Activos maonetarios y Deuda Publica 0,00 0,00

4.2 Ofros valores de renta fija carera interior 14.150,35 18.150,35

4.2 1. Colizables 13.182,00 18.182,00

422 No Cotizables 958,35 968,35

4.3, Valores de renta fija carlera exterior 000 0,00

4.3.1. Cotizables 0,00 0,00

4,32, No Colizables 0,00 000

4.4, instrumentos financieros Hibridos 0,00 0,00

45, Activos dudosos 0,00 0,00

4.6, Austes por valoracidn: 0,00 0,00

4.61, Intereses devengados no vencidos (+) 0,00 0,00

4.6.2, Denvados implicitos (+/-) 0,00 0,00

4 6.3 Daterors de valor de instrumentos de deuda (=) 0,00 0.00

5. |Inversiones vencidas pendientes de cobro 0,00 0,00
6. |Cartera de inversién a vencimiento 6 1.010,00 1.210,00
6.1. Acciones y participaciones carlera interlor 1.010.00 1.210,00

6.1.1. Colizables 0,00 0,00

6.1.2. Mo Colizables 1.010.00 1.210,00

62 Acciones y participaciones carlera exterior 0.00 4,00

6.,2.1. Colizables 0,00 0,00

5.2.2. No Cotizables 0,00 0,00

5.3 Paricipaciones: 0.00 0,00

6.3.1. Entidades del grupo 0.00 0.00

§.3.2. Entidades multigrupo 0,00 0,00

5.3.3. Entidades asociadas 0,00 0,00

6.4. Deterioro de valor de acciones y paricipaciones () g.0o 0,00
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URSUS-3 CAPITAL AV, S.A.

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresado en curos)

| ACTIVO [Notas] 2022| 2021|

7. |Derivados 0,00 0,00
7.1, Dervados de negoclacion 0,00 0,00

7.1.1. Opcionss compradas 0,00 0,00

T.1.2. Otros inslrumentos Q.00 0,00

7.2. Derivados de coberiura 0,00 0,00

7.2.1 Opciones compradas 0,00 0,00

7.2 2 Olros instrumentos 0,00 0,00

8. |Contratos de seguros vinculados a pensiones 0,00 0,00
9. |Inmovilizado material B 17.657,66 20.475,93
9.1. De uso propio 17 657,66 2047593

9.1.1. nmuebles 0.00 0,00

8.1.2, Mobiliarie, eq. informéaticos, instal, vehiculos v ofros 17 657 56 2047593

9.2, Inversiones inmobiliarias 0,00 0,00

9.3. Inmovilizado material mantenido para la venta 0,00 000

9.4. Deterioro de valor del Inmovilizado material (<) 0.00 000

10/ Inmovilizade intangible 9 52.203,17 67.714.11
10.1. Fondo de comercio 4187493 5527497

10.2. Aplicaciones informaticas 10.328,24 12.438,14

10.3. Otros aclivos intangibles 0,00 0,00

104 Delerioro de valor del Inmovilizado intangible (- 0,00 0.00

11/ Activos fiscales 10 6.231,35 6.000,92
11.1. Corrientes 0,00 0,00

11.2. Diferidos 6:231.35 5.00082

12/ Periodificaciones 13.254 42 12.867,36
12.1. Comisiones y gastos pagados no devengados 13.254.42 12 867 26

12.2. Otras perlodificaclones 0,00 0,00
13]Otros activos 11 115.190,95 69.391,39
131, Administraciones plblicas 4371686 614 28

13.2 Accionistas por desembolsos de capital exigidos 0,00 0,00

13.3. Otros actives 7147408 68 577,11
TOTAL ACTIVO | 1.069.286,45] 1.440.212,51]
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URSUS-3 CAPITAL AV, S.A.

Balance de Situacidon a 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETOQ |Notas| 2022] 2021|

1. |Deudas con Intermediarios financieros 0,00 0,00
1.1. Préstamos y créditos 0.00 0,00

1.2. Deudas por operacionss por cuenia propia pies de liguidar 0,00 0,00

1.2.1. Con la Sociedad de Sislemas 0.00 0,00

1.2.2. Con MEFF 0,00 0,00

1.2 3. Con otros intermediarios financieros 0,00 0,00

124 Posiciones cortas por venlzg de valores en descubierto (=) 0,00 0,00

1.3, Cesion temporal aciivos 0.00 0,00

1.4. Saldos tranaitaries por operaciones con valores 0,00 000

1.5. Diras deudas 0,00 0,00

1.6. Musies por valoracion: inlereses devengados no vencidos{+) 0,00 Q.00

2. |Deudas con particulares 12 40.200,00 53.600,00
2.1, Cesion lemporal de activos 0.00 0,00

2.1.1. Residentes 0.00 0,00

2.1.2. No residentes 0,00 0,00

2.2 Saldos transilorios por operaciones con valores 0,00 0,00

2.2.1. Residenies 0.00 0,00

222 No residentes 0,00 000

2.3, Otros débitos 40.200,00 53.600,00

2.3.1. Residentes 40.200,00 53.60000

2.3.2. No residentes 0.00 000

24 Austes por valoracion: intereses devengados no vencidos(+) 0,00 0,00

3. |Depésitos en efectivo en garantia de operaciones 0,00 0,00
31 Operaciones de crédito al mercado 0,00 Q.00

3.1.1. Garantias iniciales 0.00 0,00

312 Garantias adicionales 0,00 0.00

3.2. Oiros depdsitos 0,00 0.00

4, |Crédito de valores al mercado por ventas al contado diferidas 0,00 0,00
&. |Deudas por ventas en corto y valores recibidos en préstameo 0,00 0,00
5.1, Posiciones coras por venta de valores en descubierto 0.00 0,00

52 Ventas de valores recibidos en préstamo o en garantia 0,00 0,00

5.3, Alusies por valoracion Int. v of cargas deveng no vencidas (+} 0,00 0,00

6. |Otros pasivos a valor razonable con cambios en patrimonio neto 0,00 0,00
7. |Derivados 0,00 0,00
7.1. Derivados de negoclacion 0,00 0,00

7.1.1. Opciones emifidas 0.00 000

7.1.2. Otros coniratos 0,00 0,00

T.2. Derivados de cobertura 0.00 .00

7.2.1. Opciones emitidas (solo en caso de coberfuras ) 0,00 0.00

7.22 Otros contratas 0.00 0,00

8, |Empréstitos 0,00 0,00
9. |Pasivos subordinados 0,00 0,00
10|Provisiones para riesgos 0,00 0,00
10.1. Provisiones para pensiones y ohligaciones similares 0,00 0,00

10:2. Provisiones para impueslos 0,00 Q.00

10.3. Provisiones con pagos basados en instrumentos de capital 0,00 000

10.4, Provisiones para ofros riesgos 0.00 0,00
11]Provisiones para riesgos 0,00 0,00
11.1. Comiertes 0,00 000

11.2. Diferidos 0.00 0,00

12 [Pasivos asociados con actives no corrientes para la venta IJLDU 0,00
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URSUS-3 CAPITAL AV, 8 A,

Balance de Situaciona 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresado en euros)

( PASIVO Y PATRIMONIO NETO [Notas] 2022] 2021]
13] Periodificaciones 0,00 0,00
13.1, Comislones y olros productos cobrados y no devengados 0,00 0,00
13 2. Gastos devengados no vencidos 0,00 0,00
13.3. Oiras pericdificaciones 0,00 0.00
14, Otros pasivos 1 447.459,58 804.294,33
14.1. Administraciones pdblicas 15288 42 32.755.06
14.2. Desembolsos pendienies en suscripcion de valores 0,00 0,00
14.3. Saldos por operaciones de arrendamiento financiero 0,00 0,00
144 (Mras deudas no relacionadas con operaciones de valores 43217116 77153927
15)Capital con naturaleza de pasive financiero 0,00 0,00
| TOTAL PASIVO |  487.659,58] 857.894,33]
16, Fondos propios 13 581.626,87 582.318,18
16.1. Capital 335430,00 335.430,00
16.1.1, Emitido y suscrito 335.430,00 335.430,00
16.1.2, Capital no exigido pendients de desembolso (-) 0.00 0,00
16.2. Prima de emision 27952500 27952500
16.3. Reservas 0,00 0,00
16.3.1. Reserva legal 0.00 0.00
18.3.2, Reservas de revalorizacion 0,00 0,00
16.3.3. Otras reservas 0,00 0.00
16.4. Valores propics (=) -8.134,02 -8.134,02
16.5. Resullados de ejercicios anteriores -24 502 80 -23.603,38
16.6.1. Remanente 0.00 0,00
16.5.2 Resultados negalivos de ejercicios anteriores (-) -24 502 80 -23603,39
16.6 Otras aportaciones de socios 0,00 0,00
16.7. Resultado del ejercicio (+/-) 591,31 -809.41
16.8. Dividendosy retribuciones (-) 0,00 0,00
16.9 Otros insfrumentns de patrimonio neto 0,00 0,00
17/ Ajustes por valoracién en patrimonio neto (+/) 0,00 0,00
171, Activos financ a val razonable con cambios en pat. nelo (+/-)
17.2. Coberturas de flujo de efeclive
17.3. Coberturas de invers netas de negocios en el extranera (+/-)
17.4. Diferencias de cambio {+/-)
17.5. Resto de ajustes por valoracion (+-)
18, Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0,00 0,00
| TOTAL PATRIMONIO NETO | 58162687  582.318,18|
| TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO | 1.069.286,45 1.440.212,51]
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URSUS-3 CAPITAL AV, S.A,
Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2022 y 2021

{Expresado en euros)

| CUENTAS DE RIESGO ¥ COMPROMISO

1. | Avales y garantias concedidas 0,00 0,00
1.1, Parficipacion en la fianza colectiva 0,00 0,00

1.1.1. Eniregada en efectivo 0.00 0,00

1.1.2. Prenda de titulos y anolaciones en cla de Deuda Piblica 0.00 0,00

1.1.3. Aval obtenido de ofras entidades 0,00 0,00

1.2 Activos afectos a garantias propias o de terceros 0,00 0,00

1.3. Riesgos por derivados contratados por cuenta de terceros 0.00 0,00

1.4. Otrog 0.00 0,00

2. | Otros pasivos contingentes 0,00 0,00
3. | Valores propios cedidos en préstamo 0,00 0,00
3.1 Deuda pdblica 0.00 0,00

3.2 Otros valores de renta fija 0,00 0,00

3.3 Acclones vy participaciones 0.00 0,00

4. |Compromisos de compras de valores a plazo 0,00 0,00
4.1 Activos monetarios y Deuda poblica 0,00 0,00

4.2 Otros valores de renta fila 0.00 0,00

4.3, Accianes Y parlicipaciones 0,00 0,00

5. |Compromisos de ventas de valores a plazo 0,00 0,00
5.1 Actives monetarios y Deuda plblica 0,00 0.00

5.2 Otros valores de renla fija 0,00 0.00

5.3, Acciones vy participaciones 0,00 0.00

6. |Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones 0,00 0,00
6.1. \alores de renta fija ] 0,00

6.1.1. Colocado a chentes irrevocablemente 0,00 0.00

f.1.2. Mo colocado 0,00 0.00

6.2, Acciones y participaciones 0,00 0.00

6.2.1 Colocado a chentes Irrevocablements 0,00 0,00

6.6.2. No colocado 0.00 0.00

7. |Ordenes propias sobre valores pendientes de ajecutar 0,00 0,00
7.1. Ordenes de compra 0,00 0.00

7.2. Ordenes de venta 0,00 0.00

6 |62




URSUS-3 CAPITAL AV, S.A.

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresado en euros)

[ CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO |

8. |Derivados financieros 0,00 0,00
8.1. Coniratos a plazo de activos financieros 0.00 0,00

8.1.1. Compras 0,00 0,00

8.1.2 Ventas 0.00 0,00

4.2, Compraventa de divisas contratadas y no vencidas 0,00 0,00

821 Compras 0.00 0,00

B.2.2 Ventas 0,00 0,00

8.3. Futuros financieros sobre valores y lipos de interés 0,00 0,00

8.3.1, Comprados 0,00 0,00

8.3.2. Vendidos 0,00 0,00

8.4 Ofras operaciones sobre lipos de interés 0,00 0,00

B.4.1, Acuerdos sobre tipos de interés fuluros (FRA's) 0.00 0,00

8.4.2, Permutas financieras 0,00 000

8.4.3. Otros contratos con opciones 0,00 000

8.5, Fuluros financieros sobre divisas 0,00 0,00

8.5.1. Comprados 0,00 0,00

8.5.2 Vendidos 0,00 0.00

8.6 Opcinnes sobre valores o Indices 0,00 0,00

8.6.1. Compradas 0,00 0,00

£.6.2, Emitidas 0,00 000

§.7. Opciones sobie ipos de interés 0,00 0,00

8.7.1. Compradas 0,00 0,00

872 Emilidas 0,00 .00

§.8. Opciones sobre divisas 0,00 0.00

8.8.1. Compradas 0,00 0.00

8.8.2 Emitidas 0,00 0,00

5.8, Otros coniratos (subyacente no financiero, eic) 0,00 0,00

9. |Préstamo de valores al mercado 0,00 0,00
9.1, Valores propios 0,00 0.00

9.2, Valores de clientes 0,00 0,00

10, Crédito concedido a clientes por operaciones de valores 0,00 0,00
10,1, Crédito dispuesto 0,00 0,00

10.2, Cradito disponible 0.00 0.00

11, Actives adquiridos en nombre propio por cuenta de terceros 0,00 0,00
12, Otras cuentas de riesgo y compromiso | 0,00 0,00
| TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 0,00 0,00|
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URSUS-3 CAPITAL AV, 5. A.
Balance de Situacidn a 31 de diciembre de 2022 v 2021

( Expresado en euros)

| OTRAS CUENTAS DE ORDEN |

1. |Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito 0,00 0,00

2. |Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de liquidar 0,00 0,00

2.1. Con la Scciedad de Sistemas 0.00 0.00

2.2. Con MEFF 0.00 0,00

2.3. Con olros intermediarios financieros 0.00 0,00

3. |Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de liquidar 0,00 0,00

3.1. Con la Scciedad da Sistemas 0.00 0.00

32 Con MEFF 0.00 .00

3.3. Con oros intermeadiarios financieros 0,00 0,00

4. |Depésitos de instrumentos financieros {valor de mercado) 0,00 0,00

4.1. Propios 0,00 0,00

4.2 Delerceros 0,00 0,00

4.3 Recibidos de ofra entidad depos faria 0,00 0,00

5. | Instrumentos financleros propios y de terceros en poder de otras 0,00 0,00
entidades (valor de mercado)

5.1. Propios 0,00 0,co

5.2 De lerceros 0,00 .00

6. |Préstamo de valores recibidos 0,00 0,00

G.1. Valores vendidos 0,00 0,00

6.2 Valores cedidos temporalmente 0,00 0,00

6.3. Valores disponibles 0,00 0.00

7. | Carteras gestionadas 93.906.146,12(111.709.056 44

7.1, Invertido en acciones y participaciones interiores colizadas 12.508.547 85 30.923.559,06

7.2, nvertido en acclones y participacionas interiores no cotizadas 18.961.941,72 15.321.323,54

7.3 Invertida en valores de renta fija interiores cotizados 5174 840,38 7.598.760 12

7.4, Invertido en valores de renta fija interiores no colizados 0,00 0,00

7.5, Invertido en valores exieriores colizados 1291968680 24 17 5510680 47

7.6. Invertido en valores exteriores no cotizados 3884101418 35.058 452 07

7.7 Efectiva en intermediarios financieros 541214175 5.252.001,18

8. |Préstamo de valores recibidos 0,00 0,00

8.1, Garanfias iniciales 0,00 0,00

8.2, Garanlias adicionales 0,00 0,00

9. |Activos en suspenso regularizados 0,00 0,00

10{Productos vencidos y no cobrados de actives dudoses 0,00 0,00

11/Garantias recibidas de clientes sobre crédito a particulares 0,00 0,00

12 Otras cuentas de orden 0,00 0,00

[TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

| 93.906.146,12]111.709.056,44|

[TOTAL CUENTAS DE ORDEN

| 93.906.146,12[111.709.056 44|
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URSUS-3 CAPITAL AV, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias a 31 de diciembre 2022 y 2021

(Expresado en euros)

DEBE [ Motas | 2022 [ 2021 |

1. |Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros 0,00 0,00
1.1. Intermediarios financieros 0,00 0,00
1.1.1. Depésitos 0,00 0,00

1.1.2. Cesiones lemporales de aclivos 0.00 0,00

1.1.3. Resio 0.00 0,00

1.2. Parficulares residentes 0.00 0,00
1.2.1. Cesiones femporales de aclivos Q.00 0,00

1.2.2. Resto 0.00 0,00

1.3 Particulares no residenies 0.00 0,00
1.3.1. Cesiones temporales de activos 0.00 0,00

1.3.2. Resfo 0,00 0,00

14.  Empréstitos y ofras financiaciones 0.00 0,00
1.5. Pasives subordinados 0.00 0,00
16 Rectificacion de costes por operaciones de cobertura 0,00 0,00
1.7.  Cosles porintereses de los fondos de pensiones 0,00 0,00
1.8. Remuneracidn de capital con naturaleza de pasive financlero 0.00 0,00
1.9 Ofros inMtereses 0.00 0,00

2. |Comisiones y comretajes satisfechos 15 184.931,63| 163.162,91
2.1 Operaciones con valores 0.00 0,00
22 Operaciones con mstrumenios dervados 0,00 0,00
2.3, Aseguramiento y colocacion de emisiones 0,00 0,00
24 Comisiones salisfechas a mdos y sist de compensacion y iquidacian 0,00 0,00
2.5  Avales correspondienes ala fianza colectiva al mercado 0,00 0,00
26  Comisiones cedidas a representanies v 2 olras enlbidades 153.171,82 137.587.77
2.7 Dlras comisiones 31.759.81 2557514
3. |Pérdidas en inversiones financieras 0,00 0,00
31 Activos monetarios y deuda publica 0,00 0,00
3.2 OCtros valores da renta fija cartara interiar 0.00 0,00
3.2.1. Colizable 0,00 0,00

3.2 2 Mocotizable 0,00 0,00

3.3 Otros valores de renta fija cartera exterior 0,00 0,00
3.3.1, Colizable 0,00 0,00

332 No cotizable 0,00 0,00

34 Acclones y participacionas canera intenor 0,00 0,00
3.4.1. Cotizable 0,00 0,00

3.4 2. No colizabla 0,00 0,00

315 Acciones y participaciones carlera exlenor 0,00 0,00
3.51, Colizable 0,00 0,00

3.5.2. Mo colizable 0,00 0,00

36, Derivados de negociacion 0,00 0,00
3.6.1. Contratos a plazo 0,00 0,00

3.6.2. Fuluros 0,00 0,00

3.6.3. Permutas financieras 0.00 0,00

364 Qpciones 0,00 0,00

3.7.  Dif. neta neg por via de vals de renta fija en desc y recib. en préstamo 0,00 0,00
39  Pérdidas de otros activos a valor razonable 0,00 0,00
3.10. Rectificaciones de pérdidas por operaciones de coberiura 0,00 0,00
3.11. Otras pérdidas 0,00 0,00
4. | Pérdidas por deteriore del valor de los activos financieros 0,00 0,00
4.1,  Créditos y olros aclives financieras de renta fija 0,00 0,00
4.2 nstrumentos de capital 0,00 0.00
5. |Pérdidas por diferencias de cambio 246,22 46,95
6. |Gastos de personal 17 240.211,83| 240.286,33
6.1 Sueldos y gratificaciones 189.036,38 180.011,67
6.2 Cuclas a la Seguridad Social 40.538,25 47 87486
6.3 Dotaciones a fondos de penslones internos 0,00 0,00
6.4 Aporlacionss a fondos de pensiones externos 0,00 0,00
6.5 indemnizacionas por despidos 0,00 0,00
66 Gastos de formacion 0,00 0,00
67 Retnbuciones a los empleados basadas an instrumentos de capital 0,00 0,00
6.8 Ofros gaslos de personal 1.237 20 240000
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URSUS-3 CAPITAL AV, 5.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias a 31 de diciembre 2022 y 2021

{Expresado en euros)

| DEBE [ Notas | 2022 | 2021

7. |Gastos generales 18 727.526,64|(1.016.474,52
7.1, Alguileres de inmuebies e instalaclones 49 606,41 48.755 00

7.2,  Comunicaciones 981732 9.07155

7.3, Sistemas informaticos 0,00 0,00

74 Suminisiros 573401 362843

7.5.  Conservacion y reparacian 5.857,32 568920

7.6. Publicidad y propaganda 2841915 23664 36

7.7. Represenlacién y desplazamienta 0,00 0,00

7.8.  Organos de gobiemo (distas, primas ate.) 0,00 oLn

7.9. Senvicios administrativos subconiratados 0,00 0,00

710, Oiros serviclos de profesionales independientes 385.071,66 71071407

7.11. Resio de gaslos 243 020,77 214.981.91

B. | Otras cargas de explotacion 16 29.991,01 34.879,00
8.1, Aporaciones al Fondo de Garantia de Inversiones 29.098,33 27.431 04

8.2, Ofros conceptos 891,68 7447 96

9, [Contribuciones e impuestos 26.432,04 37.749.46
10| Amortizaciones 22.785,11 19.088,29
10.1. Inmusbles da uso propio 0,00 a,00

102, Mobiliaria, instalaciones y vehiculos 727417 5.258,08

10,3 Inversiones mmobiliaras 0,00 0,00

10.4.  Activos Infangibles 15.510,84 13.830.20
11|Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros 0,00 0,00
111, Inmovifizado material 0,00 0,00

11.2.  Activos intangibles 0,00 0,00

11.3. Resto 0.00 0,00

12| Dotaciones a provisiones para riesgos 0,00 0,00
121, Provisiones para impuestos 0,00 0,00

122 Ofras provisionas 0,00 0,00

13| Otras pérdidas 0,00 0,00
131, Poruenta de aclives no financiercs 0,00 0.00

132 Por venta de parlicipacionss 0.00 0,00

133 En activos no comientes mantenidos para la venta 0,00 0,00

13.4.  Poraplicacidn de la flanza colectva sl mercado 0,00 0,00

13.5.  Otras perdidas 0,00 0,00
14|Impuesto sobre beneficios del periodo -230,43 -299 80
15|Resultado de actividades interrumpidas (neto) 0,00 0,00
16| Resultado neto (+/-) 691,31 -899,41
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URSUS-3 CAPITAL AV, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias a 31 de diciembre 2022 y 2021

(Expresado en euros)

HABER INotas| 2022 | 2021 |

. |Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros 0,00 979,50
11. Banco de Espafia 0.00 0,00
1.2 Intermedianos financisros 0,00 0,00
1.2.1. Depasitos a plazo 0,00 0,00

1.2.2_ Adquisicidn termporal de activos 0,00 0,00

1.2.3. Reslo 0,00 0,00

1.3, Pariculares residentes 0,00 0,00
1.3.1. Infereses por operaciones de crédite al mercado 0,00 0.00

1.3.2. Adauisicion temporal de activos 0.00 0,00

1.3.3. Resto 0.00 0,00

14, Particulares no residentes 0,00 0,00
1.4.1. Intereses por operaciones de crédito al mercado 0,00 0,00

1.4.2. Adguisicidn temporal de activos 0,00 0,00

1.4.3 Resto 0.00 0,00

1.5, Activos monetarios ¥ Deuda Publica 0.00 970 .50
16, Ofros valores de renta fija 0.00 0,00
1.6.1. Cotizados 0,00 0,00

146 2. No cotizados 0,00 0,00

1.7, Cartera de renla fijla exlerior 0,00 0,00
1.7.1. Valores cotizados 0.00 0,00

1.7.2. Walores no cotizados 0,00 0,00

1.8. Dwidiendos de acciones y paricipaciones 0,00 0,00
1.8.1. Cartera interior 0,00 0,00

182 Cartera axterior 0,00 0,00

1.8.3. Entidades del grupo, multigrupo y asociadas 0,00 0,00

1.8, Reclificacion de los productos por operaciones de cobertura 0,00 0,00
1.10. Prods de coniratos de seg vinculados a pensiones y oblig. similares 0.00 0,00
1.11.  Otrog intereses v rendimisntos 0,00 0.00
. |Comisienes percibidas 14 |1.208.704,17(1.509.508,75
2.1, Tramitacion ¥ ejecucion de drdenas de clentes para compraventa de valores 32.325,30 B6.514 87
21.1, En mercados secundarios oficiales 3232530 16.076,26
2111 Operaciones de renta vanable 3232530 1558395

2.1.1.2 Operaciones de renta fija 0,00 492 31

2.1.1.3. Operaciones con derivados Q.00 0,00

2.1.2. En otros mercados nacionales 0,00 70.438,61
2.1.2.1. Operaciones de renta varable 0.00 0.00

2.1.2.2. Opearaciones de renta fija 0,00 7043861

2.1.2.3 Oparaciones con derivados 0,00 0,00

2.1.3. En mercados exiranjeros 0,00 0.00
2.1.3.1. Operaciones de renta vanable 0,00 0,00

2.1.3.2. Operaciones de renta fila Q0,00 0,00

2.1.3.3. Operaciones con dervados 0,00 0.00

2.2, Aseguramiento y coiocacidn de emisiones 0,00 0,00
2.2.1. Calocacion 0,00 0,00

222 Aseguramiento 0,00 0,00

23, Comercializacion de Institucionas de Inversion Colectiva 6245978 51,083 48
24, Deposio y anotacion de valores 0,00 0,00
2.5. Geslion de carteras 660.664,80) 1.012.35838
2.6, Asesoramiento en materia de inversidn 162.620,61 200.340,97
2.7, Busgueda y colocacion de paguetes de valores en mdos secundarios 0,00 0.00
2.8, Internalizacion sistematica de drdenes 0,00 0,00
2.8 Intermediacion en instrumentos dervados 0,00 0,00
2.10. Comisicnes por operaciones de crédito al mercado 0,00 0.00
2.1, Comisiones por elaboracion de informes de inversionss y analsis fina 0,00 0,00
2,12, Otras comisiones 290.233 88 159.211.05
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URSUS-3 CAPITAL AV, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias a 31 de diciembre 2022 v 2021

(Expresado en euros)

| HABER [Motas | 2022 | 2021 |

3. |Ganancias en inversiones financieras 0,00 0,00
3 Activos monetarios y deuda pubbca 0,00 0,00

3.2 Otros valores de renta fija cartera interior 0,00 0,00

3.2.1. Cotizables 0,00 0,00

3.2.2. No cofizables 0,00 0,00

33 Otros valores de renta fija cartera exterior 0,00 0,00

331, Cotizables 0,00 0,00

3.3.2. Nocotizables 0,00 0,00

34 Acciones y parficipaciones carera inferior 0,00 0.00

341, Colizables 0.00 0.00

3.4.2. No cofizables 0,00 Q.00

1.5, Acciones y parlicipaciones cartera axiarior 0,00 0,00

3.5.1 Cofizables 0,00 0,00

3.52 Nocolizables 0.00 0.00

36, Derivades de negociacion 0,00 Q.00

3.6.1. Contratos a plazo 0,00 0,00

3.6.2. Fuluros 0.00 0.00

3.6.3, Permutas financieras 0,00 0,00

3.6.4. Opcionss 0,00 0,00

3.7, DIf neta pos por vta.de vals de ria. fija en desc. y recib en préstamo 0,00 0,00

39  Ganancias de otros activos a valor razonable 0,00 0,00

3.10.  Rectificaciones de ganancias por operaciones de cobertura 0,00 0,00

311, Otras ganancias 0.00 0,00

3,12,  Diferencia negativa en combinsciones de negocios .00 1,00

4. | Recuperaciones de valor de activos financieros deteriorados 0,00 0,00
4.1, Créditos y otros activos financleros de renta fija 0,00 a,00

4.2 Instrumenios de capital 0,00 0,00

5. |Ganancias por diferencias de cambio 0,00 0,00
6. |Otros productos de explotacion 0,00 0,00
7. |Recuperaciones de valor de activos no financieros deteriorados 0,00 0,00
7.1, Inmoviizado material 0,00 0,00

72 Actves intangibles 0,00 0,00

7.3,  Resto 0,00 0,00

8. |Recuperacion de provisiones para riesgos 0,00 0,00
81 Provisiones para impuestos 0,00 0,00

8.2 Otras provisiones 0,00 0.00

9. |Otras ganancias 22.498,57 0,00
8.1, Porventa de actives no financieros 0,00 0,00

9.2,  Porventa de parlicipaciones 0.00 0,00

9.3. En aclives no corrientes mantenidos para la venta 0,00 0.00

94,  Porrecuperacion de pérdidas de la flianza colectiva al mercado 0,00 0,00

9.5.  Diras ganancias 22 4898 57 0,00

10| Ganancias de actividades interrumpidas 0,00 0,00
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{Expresado en euros}

Lds euros
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 2022 2021
A} Resultado del ejercicio (+/-) -691,31 -899,41
B) OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS (+/-) 0,00 0,00]
1. Activos financieros disponibles para la venta (+/<} 0,00 0,00}
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién (+-) 0,00 0,00
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas yganancias (+/-) 0,00 0,00
¢) Otras reclasificaciones (+/-) 0,00 0,00
2. Coberturas de los flujos de efectivo (+/-) 0,00 0,00
a) Ganancias/{Pérdidas) por valoracidn {+/-) 0,00 0,00
b) Importes transferidos ala cuenta de pérdidas yganancias (+-) 0,00 0,00
c) Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas (+/-) 0,00 0,00
d) Otras reciasificacionas (+/-) 0,00 0,00
3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-) 0,00 0,00
a) Ganancias/(Pérdidas ) por valoracion (+-) 0,00 0,00
b) iImportes transferidos a [a cuenta de pérdidas yganancias (+-) 0,00 0,00
c) Otras reclasificaciones (+/-) 0,00 0,00
4. Diferencias de cambio {+/-) 0,00 0,00}
&) Ganancias/(Perdidas) por waloracian (+/-) 0,00 0,00
b) impartes transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias (+/-) 0,00 D,D[ll
¢} Otras reclasificaciones (+/-) U.Gﬂl 0,00
5. Activos no corrientes en venta (+/-) 0,00 0,00}
a) Ganancias/{Pérdidas) por valoracién (+-) 0,00 0,00
b) Impaortes fransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) ﬂ.ﬂﬂ‘ 0,00
c) Otras reclasificaciones (+/-) 0,00 0,00
6. Gananclas/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (+/-) 0,00 0,00]
7. Resto de ingresos y gastos reconocidos (+/-) ﬂ,ﬂﬂl 0,00]
8. Impuesto sobre beneficio {+/-) 0,00| 0,00
TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO (A+E) -691,31| -899,41
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URSUS-3 CAPITAL AV, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio 2022

(Expresado en euros)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Subwenci
Oires Manaos: TOTAL | ajusies| ones
Uda: Euras Capital :n'::";ﬂ m;?’“ inst. | ualores d:';"::: FOMDOZ  |valoraci{donasion m::[:m.
Capital | propios FROPIOS on  |aslogad
o5

Salda finai an 1-1) 335.430,00( 279.525,00 -23.603,39 0,00] -B.134,02 -899,41( 582.318,18 U.DC“ 0,00| 582.318,18
Apstes pareambios de orerle cenable C.o0 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0.00 0,00 000
Audles par ermres 0,00 12.00] 0,00 0,00 .00 0,00 000 000f 000 0.00
S aldo incial ajustade on b} 335.430,00{ 279,525,00| -23.603,38 0,00]-8.134,02 -899,41|582.318,18| 0,00 0,00) 5B2.318,18
Tatal ingresosdgastos | recanceidon 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00 581,31 681,31 0,00 a,00 691 31
Otras variaciones def patrimonia neio 0,00 b0a| -898.44 0,00 0,00 899,41 0,00 0,00 0,00 0.00
Aumento de capital 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aaduccianes da capdlal 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00| 0,00 0,00 0,00
[Garers i6n 48 pas wves fin
A R T AL A 0,00 D.00 pool 000 000 0.00) 0.00] 000 000 0.00
[lacramentag 48 alres wnslrumenios de 0.00 0.00 000 0,00 0.00 .00 oool 000 .00 0.00
Redasificacién de pasivos financierss a
airns mstrumenios de capial 0,00 0,00 0,00 Q.00 0,00 0.00 000 0,00 000 .00
Heclasificacidn de afos inskumanies de
il e Bl 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 000 0,00 0,00 0,00
Cesribucion de drvidandas!
By SR ey 0.00 .00 0.00 0,0 0.00 0.00 000 0,00 0.00 0.00
Cparacianas con instrumanios de capiial
progias (e 0,00 0.00 000 0,00 0,00 0,00 a.00) 0,00 0,00 0,00
n‘l‘r::msag enlre partidas de patvirmenio 0,00 opol  -855.41 0,00 a.a0 B88.41 000 0,00 000 000
INCremenio (reQucoien] por com BN acan es
G 0,00 0,00 0,00 2,00 0,00 0,00 0.00) 0,004 0,00 0,00
Pugos con malnimenios de capils Q0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Q.00
Fasio de meramanles {reducsonas) de
At S 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Q.00 0,00 0.00 000
Sakdo final en (t) 335.430,00 2?9-525-'3':'!_'24-502-50 0,00]-8.134,02 -691,31| 681,626,&87| 0,00/ 0,00) 581.625,87
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URSUS-3 CAPITAL AV, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales del gjercicio 2022

{Expresado en euros)

1. Actividad de la empresa e informacidn de cardcter general.

Ursus-3 Capital AV, S A (en adelante la Sociedad) se constituyd como sociedad anénima el
| de agosto de 2013, ante el Notario de Madrid Francisco Javier Vigil de Quifiones y Parga
por un periodo de tiempo indefinido. La sociedad estd domiciliada en la calle Juan Hurtado
de Mendoza, 15 de Madrid.

La Sociedad se haya inscrita en el Registro Mercantil de Madrid. en el tomao: 30775, Libro: 0,
Folio: 175, Seecidn: 8, Hoja: M 55383 1.

La Sociedad se rige por sus Estatutos, por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, por el
Real Decreto 358/2015 de 8 de mayo, sobre el Régimen Juridico de las empresas de servicios
de inversion y por las diversas circulares de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
que la desarrollan,

Las Agencias de Valores, que tienen definidos los aspectos fundamentales de su régimen
juridica en el Real Decreto 358/2015 de 08 de mayo, se ven afectadas por diversas
disposiciones que, entre otros, regulan los siguientes aspectos:

a) Deben contar con un capital social minimo de 50.000 euros o 125.000 euros en funcidn
de la actividad prevista, Por otro lado dada la condicién de sociedad anénima que deben
tener las AV, en cumplimiento de lo previsto en el Real Decreto Legislativo 1/2010, el
capital soeial de las AV no podra ser nunca inferior a 60.000€.

b) Deben cubrir un coeficiente de solvencia, por el cual los recursos propios, definidos de
acuerdo con las normas descritas en las Circulares 2/2014 y 5/2011 de la CN.M.V,, ¥
Reglamento 2019/2033 (IFR) no podrén ser inferiores al mayor de los siguientes importes
para |as ES| de tipa C, pequefias y no interconectadas:

h.1 Requisito basado en sus gastos fijos generales, consistente en el 25% de los
gastos fijos generales del ejercicio precedente salvo que los del ejercicio corriente
superen el 30%.

Para caleular los gastos fijos generales a efectos de cdlculo, a los gastos totales
del ejercicio se les aplica determinadas deducciones recogidas en el articulo 13
de IFR.

b.2 Requisito de capital minimo permanente: 75.000€

) las ESI deberan disponer de unos activos liquidos de al menos 1/3 del requisito basado
en los gastos fijos generales.
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(Expresado en euros)

d) Sdlo podran obtener financiacion de entidades financieras inscritas en los registros al

efecto mantenidos por la CN.M.V,, el Bancoe de Espafia o la Direccidon General de
Seguros del Ministerio de Economia o en registros de igual naturaleza de la Unidn
Europea, No obstante, también podran recibir fondos del piblico en concepto de:

- Emision de acciones

- Financiaciones subordinadas

- Emisiones de valores propios de renta fija o predeterminada, cotizados en Bolsa y
con el plazo de emisidn no inferior a un afio,

Constituirdn una excepcion a lo dispuesto anteriormente las cuentas acreedoras de
cardcter instrumental y transitorio que las Agencias de Valores abran a clientes en
relacion con la ejecucion de operaciones desarrolladas por cuenta de ellos.
Las Agencias de Valores pueden realizar los servicios de inversion v las actividades
complementarias previstas en el articulo 5 del Real Decreto 358/20135, de 8 de mayo, con
las siguientes excepciones:

- La negociacidn por cuenta propia.

- El aseguramiento de la suscripcion de emisiones y ofertas piblicas de venta.

- La concesion de créditos o préstamos a inversores que puedan realizar operaciones
de inversion,

No obstante, las Agencias de Valores podrdn negociar por cuenta propia en valores
admitidos a negociacién en un mercado secundario oficial con el fin exclusivo de
rentabilizar sus recursos propios hasta el importe de éstos, deducidos las inversiones
permanentes o de baja liquidez que la C.N.M.V. determine, También podran adquirir los
sigujentes valores no admitidos a negociacidn en un mercado secundario oficial;

- Los necesarios para adquirir la condicién de miembro de un mercado secundario o
de sus sisternas de compensacion y liquidacion.

- Participaciones en sociedades gestoras del Fondo de Garantia de Inversores.
- Participaciones en sociedades instrumentales.
- Participaciones en entidades financieras.
La inversion en instrumentos financieros derivados estard limitada exclusivamente a

asegurar una adecuada cobertura de los riesgos asumidos en la negociacion por cuenta
propia anteriormente citada.
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(Expresado en euros)
En su negocio por cuenta propia sélo podran ofrecer, con cardcter instrumental y
transitorio, contrapartida a sus clientes cuando resulte indispensable para evitar el
incumplimiento de obligaciones derivadas del desarrollo de sus actividades de
negociacion por cuenta ajena o en los casos que determine el Ministro de Economia,

Deben adherirse a un fondo de garantia de inversiones.

De acuerdo al Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacion
de los inversores, én el gjercicio 2001 se cred el Fondo de Garantia de Inversiones de
Sociedades v Agencias de Valores al que la Sociedad se encuentra adherida.

La cobertura del Fondo de Garantia de Inversiones alcanza a los servicios de inversion
realizados por las socizdades y agencias de valores en la Unidn Europea cuando den lugar
a gue éstas tengan un depdsito de dinero o valores o instrumentos financieros que
pertenezcan a sus clientes. La cobertura alcanza asi mismo las actividades
complementarias a los servicios de inversion realizadas cuando el depdsito v registro de
los valores o instrumentos pertenecientes a los clientes sea prestado por la sociedad o
agencia correspondiente.

El Foendo de Garantia de Inversiones cubre la no restitucién por parte de las entidades
adheridas del dinero o de los valores o instrumentos financieros vinculados a las
actividades arriba descritas que pertenezcan a los clientes con un limite de 100,000 euros
por inversor. La cobertura no alcanza la pérdida de valor de la inversion o cualquier riesgo
de crédito,

OQuedan excluidos de la garantia del Fondo de Garantia de Inversiones ¢l dinero, los
valores e instrumentos confiados, entre otros, por las empresas de servicios de inversion,
las empresas pertenecientes al propio grupo econdmico, las entidades de crédito, las
entidades aseguradoras, asi como las instituciones de inversion colectiva, los fondos de
pensiones, las sociedades de capital riesgo y sus sociedades gestoras.

La contribucion de la Sociedad en el gjercicio 2022 al Fondo de Garantia de [nversiones
ha ascendido a 29.099,33 euros, que se clasilican en “otras cargas de explotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias,

La Sociedad esta inscrita en el Registro de Agencias de Valores de la Comision Nacional
del Mercado de Valores con el nimero 251.
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Actividad

—————————

La actividad de la Sociedad viene definida taxativamente en la declaracién de actividades
realizada ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores que se concreta en la
recepcion y transmision de Grdenes por cuenta de terceros; la gestién discrecional e
individualizada de carteras de inversién con arreglo a los mandatos conferidos por los
inversores, asi como actividades de asesoramiento sobre inversién v asesoramiento a
empresas.

Los instrumentos sobre los que se presta servicios de inversién son los valores
negociables, en sus diferentes modalidades incluidas las participaciones en fondos de
inversion y los instrumentos del mercado monetario que tengan tal condicién: los
instrumentos financieros a que se refiere el articulo 2 del Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores y los instrumentos del mercado monetario que no tengan la consideracion de
valores negociables.

Sucursales

L.a Sociedad tiene establecida su sede central en Madrid, Juan Hurtado de Mendoza, 15
Representantes

Los contratos de representacion, todos ellos declarados ante 1a Comisién Nacional del
Mercado de Valores, son los siguientes:

- Seneschal Private Management, S.L.
- Aitor Corral Hombrados

- Arbex Consultores S.A.

- Telmo Rueda Manzarbeitia
- Hoplos Markets S.L.1L.

- Relianze Capital, S.L.

- Javier Garcia Cervera

- Agustin Asensio Lozano

- Peter Prischl

- Jose Luis Palacio Alcén

- Andrés Vazquez Carromero

- Alberto Gonzalez Méndez
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

b

[magen fiel

Las Cuentas Anuales se han preparado a partir de los regisiros contables de la Sociedad y se
presentan, siguiendo las normas de la Circular 1/2021 de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores sobre nonmas contables. cuentas anuales y estados financieros de las ESI y sus
grupos consolidables cuentas anuales, al objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de
la situacidn financiera y de los resuliados de la Sociedad.

Las cifras contenidas en las cuentas anuales estdn expresadas en euros, salvo indicacion en
contrario, siendo el euro la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

Principios contables

La Sociedad ha aplicado los principios contables establecidos en la Circular 1/2021 de la
C.N.M.V., los principios incluidos en el Codigo de Comercio, la Ley de Sociedades de Capital
y el Plan General de Contabilidad aprobade mediante Real Decreto 1/2021.

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios
y normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas
cuentas anuales. No existe ningln principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de
aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracién v estimacion de la incertidumbre

[.a preparacion de las cuentas anuales exige el use por parte de la Sociedad de ciertas
estitnaciones v juicios en relacion con el futuro que se evalian continuamente ¥ se basan en
la experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se
creen razonables bajo las circunstancias,

Las estimaciones y las asunciones relacionadas estan basadas en la experiencia histérica y en
olros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias,
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos. Las estimaciones y asunciones respectivas son revisadas de forma
continuada; los efeclos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el
periodo en el cual se realizan, si éstas afectan solo a ese periodo, o en el perfodo de la revision

vy futuros, si la revision afecta a ambos. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las
Estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir un ajuste de los

Valores contables de los activos y pasivos afectados en el futuro.
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5. Agrupacion de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensidn,
si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en
las correspondientes notas de la memoria.

6.  Cambios en criterios contables

No se han producido cambios en los criterios contables con respecto a los aplicados en el
gjercicio anterior,

7.  Cambios en estimaciones contables

No se han producido cambios en estimaciones contables con respecto a los aplicados en el
¢jercicio anterior.

8. Correccidn de errores

No ha sido necesario corregir ninglin error procedente de ejercicios anteriores.

3. Comparacién de la informacién

Se presenta a efectos comparativos, cada una de las partidas del balance, de la cuenta de
pérdidas y ganancias v del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del
ejercicio 2022, con las correspondientes al ejereicio 2021,

4. Criterios contables

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién
de sus cuentas anuales del ejercicio 2022, han sido las siguientes:
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Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizade intangible se valora inicialmente por su precio de
adquisicién o coste de produccion. Posteriormente se valora a su coste minorado por la
correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya
experimentado. Dichos activos se amortizan en funcidn de su vida util. Los activos intangibles
con vida (til indefinida, no se amortizan, pero se someten, al menos una vez al afio, al test de
deterioro,

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de
programas de ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de
mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas vy
ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacion de las aplicaciones informaticas
se realiza aplicando el metodo lineal durante un periodo de 4 aiios.

Esta cuenta incluye también ¢l coste de adquisicion del derecho de no competencia de una
cartera de clientes aportada por un antiguo Agente de Ursus que se amortiza linealmente en
un periodo de § afios,

[Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de
produceion, y posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las
pérdidas por deterioro, si las hubiera,

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el
inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la
capacidad o eficiencia o a alargar la vida (il de dichos bienes se registran como mayor coste
de los mismos.

El gasto por depreciacion se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los elementos son
amortizados desde el momento en el que estdn disponibles para su puesta en funcionamiento.
La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores de
coste siguiendo el método lineal durante los siguientes afios de vida (til estimados:

Equipos para procesos de informacién 4

Al cierre de cada ejercicio (para el caso del fondo de comercio o activos intangibles de
vida util indefinida) o siempre que existan indicios de pérdida de valor (para el resto de los
activos). la Sociedad procede a estimar mediante el denominade “Test de deterioro™ la
posible existencia de pérdidas de valor que reduzecan el valor recuperable de dichos activos
a un importe inferior al de su valor en libros.
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Elimporte recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos
los costes de venta v el valor en uso.

Si se estima que el importe recuperable de un activo ¢s inferior a su valor en libros. el
importe en libros del activo, se reduce a su importe recuperable. Para ello, se reconoce ¢
importe de la pérdida por deterioro de valor como gasto y se distribuye entre los activos
que forman la unidad. reduciendo en primer lugar el fondo de comercio, si existiera, y a
continuacion, el resto de los activos de la unidad prorrateados en funcién de su importe en
libros.

En el gjercicio finalizado a 31 de diciembre de 2022, la Sociedad. no ha registrado pérdidas
por deterioro de los inmovilizados intangibles y material.

3. Arrendamientos

La Sociedad mantiene contratos de arrendamiento para el desarrollo de su actividad. La
clasificacion de dichos arrendamientos como operativos o financieros requiere que la
sociedad determine. basado en la evaluacion de los términos y condiciones de estos
contratos, quien retiene todos los riesgos ¥ beneficios de la propiedad de los bienes y. en
consecuencia, con esa evaluacion, los contratos seran clasificados como arrendamientos
operativos 0 como arrendamientos financieros. Los pagos por arrendamiento operativo se
registran como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo del
periodo de arrendamiento.

4, Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una empresa y.

simultdneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra empresa.

La presente norma resulta de aplicacién a los siguientes instrumentos financieros:

a)

Activos financieros: efectivo y otros activos liquidos equivalentes, segin se definen en la norma
9" de elaboracion de las cuentas anuales; créditos por operaciones comerciales: clientes y
deudores varios: créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos,
incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes; valores representativos de deuda de
otras empresas adquiridos: tales como las obligaciones, bonos y pagarés; instrumentos de
patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en instituciones de inversion
colectiva y otros instrumentos de patrimonio; derivados con valoracién favorable para la empresa:
entre ellos, futuros u operacionss a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de
moneda extranjera a plazo, y; otros activos financieros: tales como depositos en entidades de
crédito, créditos al personal, fianzas y depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.
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Pasivos financieros: débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;
deudas con entidades de crédito: obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como
bonos y pagarés; derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros u
operaciones a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;
deudas con caracteristicas especiales, v: otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales
como los préstamos y créditos financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades
de creédito incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depositos
recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de
los fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas o participaciones en el capital social.

Un derivado financiero es un instrumento financiero que cumple las caracteristicas siguientes:

a) Su valor cambia en respuesta a los cambios en variables tales como los tipos de interés, los
precios de instrumentos financieros y materias primas cotizadas, los tipos de cambio, las
calificaciones crediticias y los indices sobre ellos y que en el caso de no ser variables financieras
no han de ser especificas para una de las partes del contrato.

b) No requiere una inversion inicial o bien requiere una inversién inferior a la que requieren otro
tipo de contratos en los que se podria esperar una respuesta similar ante cambios en las
condiciones de mercado.

¢} Se liquida en una fecha futura,

Asimismo, esta norma es aplicable en el tratamiento de las coberturas contables v de las
transferencias de activos financieros, tales como los descuentos comerciales, operaciones de
**factoring’’ y cesiones temporales y titulizaciones de activos financieros.

1. Reconocimiento.

La empresa reconocera un instrumento financiero en su balance cuando se convierta en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo, bien como
emisor o como tenedor o adquirente de aguél.

2. Activos financieros.

Un activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un instrumento de patrimonio
de olra empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo financiero
{un instrumento de deuda). o a intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente favorables. También se clasificara como un active financiero, todo
contrato que pueda ser o serd, liquidado con los instrumentos de patrimonio propio de la
empresa, siempre que:

a) No sea un derivado y obligue o pueda obligar a recibir una cantidad variable de instrumentos
de patrimonio propio.

b} Si es un derivado con posicidn favorable para la empresa, puede ser o sera liquidado mediante

una forma distinta al intercambio de una cantidad fija de efeciivo o de otro activo financiero por
una cantidad fija de los instrumentos de patrimonio de la empresa; a estos efectos no se incluirdn
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Entre los instrumentos de patrimonio propio, aquellos que sean, en si mismos, contratos para la
futura recepcidn o entrega de instrumentos de patrimonio propio de la empresa.

Los activos financieros, a efectos de su valoracién, se incluirdn en alguna de las siguientes
categorias:

1. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias.
2. Activos financieros a coste amortizado,

3. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

4. Activos financieros a coste.

2.1 Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Un activo financiero debera incluirse en esta categoria salvo que proceda su clasificacion en alguna
de las restantes categorias de acuerdo con lo dispuesto en los apartados 2.2, 2.3 y 2.4 de esta
norma,

Los activos financiercs mantenidos para negociar se incluirdn obligatoriamente en esta categoria.
El concepto de negociacion de instrumentos financieros

generalmente refleja compras v ventas activas v frecuentes con el objetivo de generar una ganancia
por las [luctuaciones a corto plazo en el precio o en el margen de intermediacion.

Se considera que un activo financiero se posee para negociar cuando:

a.1Se origine o adquiera con el propdsito de venderlo en el corto plazo (por ejemplo, valores
representativos de deuda, cualquiera que sea su plazo de vencimiento, o instrumentos de
patrimonio, cotizados. que se adquieren para venderlos en el corto plazo).

a.2Forme parte en ¢l momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para oblener ganancias en el corto plazo, o

a.3 Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera
ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Para los instrumentos de patrimonio gue no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al
coste, la empresa puede realizar la eleccién irrevocable en el momento de su reconocimiento
inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio
neto.

En todo caso, una empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de
peérdidas y ganancias, v que en caso contrario se hubiera incluido en ofra categoria, si haciéndolo
elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria contable que
surgiria en otro caso de la valoracion de los activos o pasivos sobre bases diferentes.
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2.1.1 Valoracion inicial.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccidn, que equivaldrd al valor

Raronable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

2:1.2 Valoracion posterior.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los actives financieros comprendidos en
esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

2.2 Activos financieros a coste amortizado.

Un activo financiero se incluird en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion en
un mercado organizado, si la empresa mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos
de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son (nicamente cobros
de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,

Los flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo
ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercadao.

Asi, seria consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento determinada y por
el que se cobra un tipo de interds de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el
contrario, no cumplirian esta condicion los instrumentos convertibles en instrumentos de
patrimonio neto del emisor; préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un tipo
que tiene una relacion

inversa con los tipos de interés del mercado); o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago
de intereses si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos
devenguen intereses adicionales.

La gestién de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica que
la empresa haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podré considerar
que los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan producido o se
espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la empresa deberd considerar la
frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas
ventas y las expectativas en relacion con la actividad de ventas futuras.

La gestién que realiza la empresa de estas inversiones es una cueslion de hecho y no depende de
sus intenciones para un instrumento individual. Una empresa podrd tener mas de una politica
para gestionar sus instrumentos financieros, pudiendo ser apropiado, en algunas circunstancias,
separar una cartera de activos financieros en carteras mas pequenias para reflejar el nivel en que
la empresa gestiona sus activos financieros.

Con cardcter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los
créditos por operaciones 1o comerciales:
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a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la
venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de tréfico de la empresa con cobro
aplazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial ¥ cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito
concedidos por la empresa,

2.2.1 Waloracion inicial.

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.,

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio. cuyo importe
se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

222 Valoracién posterior,

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su coste amortizado, Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuardn valorandose
por dicho imparte, salvo que se hubieran deteriorado,

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, la empresa analizard si procede contabilizar una pérdida por
deterioro de valor,

223 Deterioro del valor.

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo

financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido
despues de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al
tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para Jos activos

26 |62




URSUS-3 CAPITAL AV, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales del gjercicio 2022

{Expresado en euros)

Financieros a tipo de interés variable, se empleara el tipo de interés efectivo que corresponda a la
fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el
cdlculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podran utilizar
modelos basados en formulas o metodos estadisticos,

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como un gasto o
un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro

tendra como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversién
si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar el
valor de mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para
considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

El reconocimiento de intereses en los activos financieros con deterioro crediticio seguira las reglas
generales, sin perjuicio de que de manera simultdnea la empresa deba evaluar si dicho importe
serd objeto de recuperacidn y, en su caso, contabilice la correspondiente pérdida por deterioro.

2.3 Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

Un activo financiero se incluird en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente cobros
de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantenga para negociar
ni proceda clasificarlo en la categoria regulada en el apartado 2.2. de esta norma. También se
incluirdn en esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para las se haya
gjercitado la opcion irrevocable regulada en el apartado 2.1 anterior.

23.1 Valoracion inicial,

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mds los costes de transaccidén que les sean
directamente atribuibles.

Formarad parte de la valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

2.5.2 Valoracion posterior,

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que se
produzcan en el valor razonable se registrardn directamente en el patrimonio neto, hasta que ¢
activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que ¢l importe asi
reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Mo obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor ¥ las pérdidas y ganancias que

resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, de
acuerdo con la norma relativa a esta dltima, se registrardn en la cuenta de pérdidas y ganancias,
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También se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
seglin el método del tipo de interéds efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara el
método del valor medio ponderado por grupos homogéngos,

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio dejase de
ser fiable. los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se trataran de la
misma forma dispuesta en el apartado 2.4.3. de esta norma.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion v similares o segregacion de los mismos
para ejercitarlos, el importe de los derechos disminuird el valor contable de los respectivos
activos. Dicho importe correspondera al valor razonable o al coste de los derechos, de forma
consistente con la valoracién de los activos financieros asociados, v se determinard aplicando
alguna formula valorativa de general aceptacion.

233 Deterioro del valor.

Al menos al cierre del ejercicio, deberdn efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos
financieros incluidos en esta categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mds eventos que hayan ocurrido
después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor
en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en
su valor razonable. En todo caso, se presumird que el instrumento se ha deteriorado ante una
caida de un ano y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacion, sin que se haya producido
la recuperacion de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida
por deterioro antes de que haya transcurrido diche plazo o descendido la cotizacion en el
mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros serd la diferencia entre
su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valerativa por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento
en que se efectiie la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable,
siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en
la cuenta de pérdidas ¥ ganancias,

51 en gjercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccidn valorativa reconocida
en ejercicios anteriores revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio.
No obstante, en ¢l caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un
instrumento de patrimonio, la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no
revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registrard el incremento de valor
razonable directamente contra el patrimonio neto.
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2.4 Activos financieros a coste,

En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracién:

a) Lasinversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal como estas
quedan definidas en la norma 13" de elaboracion de las cuentas anuales.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
idéntico, 0 no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a
estas inversiones.

¢) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable,
salvo que se cumplan los requisitos para su eontabilizacion a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan cardcter contingente, bien porque se pacte
un tipo de interés fijo o variable condicionade al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente
por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa.

fy Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una
estimacion fiable de su valor razonable.

2.4.1 Valoracion inicial.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste. que eguivaldri al
valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccidn que les sean
directamente atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en relacidon con las empresas del grupo,
el criterio incluido en el apartado 2 de la norma relativa a operaciones entre empresas del grupo,
y los criterios para determinar el coste de la combinacion establecidos en la norma sobre
combinaciones de negocios,

No obstante, si existiera una inversion anterior a su calificacion como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considerard como coste de dicha inversion el valor contable que

debiera tener la misma inmediatamente antes de gue la empresa pase a tener esa calificacidn.

Formara parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suseripeidn y
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

242 Valoracion posterior.

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valorardn por su coste, menos, en su
caso. el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.
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Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara el

método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores
gue tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacidon de los mismos

para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de los
respectivos activos. Dicho coste se determinara aplicando alguna frmula valorativa de general
aceptacion,

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacién y

Se

similares se valorardn al coste, incrementado o disminuide por el beneficio o la pérdida,
respectivamente, que correspondan a la empresa como participe no gestor, ¥ menos, en su caso,
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

aplicara este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan cardcter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al
cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por gjemplo, la obtencion de beneficios). o
bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada
empresa. Si ademds de un interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este ltimo
se contabilizard como un ingreso financiero en funcién de su devengo. Los costes de transaccion
se imputardn a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del
préstamo participativo.

243 Deterioro del valor.

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre

El

que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversidn no serd recuperable.

importe de la correccion valorativa sera la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversidon, que para el
caso de instrumentos de patrimonio se calculardn, bien mediante la estimacion de los que se
espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada
y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacién
de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa
participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacién o baja en
cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio,

la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se caleulard en funcién del
patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tdcitas existentes en la fecha de la
valoracidn, netas del efecto impositivo. En la determinacién de ese valor, y siempre que la
empresa participada haya invertido a su vez en otra, deberd tenerse en cuenta el patrimonio neto
incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Codigo de
Comercio y sus normas de desarrollo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espafiol, el patrimonio neto

a tomar en consideracién vendrd expresado en las normas contenidas en la presente disposicion.
No obstante, si mediaran altas tasas de inflacién, los valores a considerar seran los resultantes
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de los estades financieros ajustados en el sentido expuesto en la norma relativa a moneda
extranjera,

Con cardcter general, el método indirecto de estimacién a partir del patrimonio neto se podrd
utilizar en aquellos casos en que puede servir para demostrar un valor recuperable minimo sin
la necesidad de realizar un andlisis mds complejo cuando de aguel se deduce que no hay
deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion,
se registrardn como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversidn del deterioro tendrd como limite el valor en libros de la inversion que
estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor,

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversidn en la empresa, previa a su
calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada, v con anterioridad a esa
calificacion, se hubieran realizado ajustes valorativos imputados directamente al patrimonio
neto derivados de tal inversion, dichos ajustes se mantendran tras la calificacion hasta la
enajenacion o baja de la inversion, momento en el que se registrardn en la cuenta de pérdidas y
ganancias, o hasta que se produzcan las siguientes circunstancias:

a) En el caso de ajustes valoratives previos por aumentos de valor, las comrecciones valorativas
por deterioro se registraran contra la partida del patrimonio neto que recoja los ajustes
valorativos previamente practicados hasta el importe de los mismos. y el exceso, en su caso, se
registrard en la cuenta de pérdidas y ganancias. La correccidn valorativa por deterioro imputada
directamente en el patrimonio neto no revertira.

b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente el
importe recuperable sea superior al valor contable de las inversiones, este ultimo se
incrementara, hasta el limite de la indicada reduccién de valor, contra la partida que haya
recogido los ajustes valorativos previos y a parlir de ese momento el nuevo importe surgido se
considerara coste de la inversion. Sin embargo, cuande exista una evidencia objetiva de
deterioro en el valor de la inversion, las pérdidas acumuladas directamente en el patrimonio
neto se reconoceran en la cuenta de pérdidas v ganancias.

2.5 Reclasificacion de activos financieros.

Cuando la empresa cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para generar flujos de
efectivo, reclasificard todos los actives afectados de acuerdo con los criterios establecidos en
los apartados anteriores de esta norma. La reclasificacion de categoria no es un supuesto de baja
de balance sino un cambio en el criterio de valoracion,

A estos efectos, no son reclasificaciones los cambios derivados de las siguientes circunstancias:

a) Cuando un elemento que anteriormente era un instrumento de coberfura designado y eficaz en
una cobertura de flujos de efectivo o en una cobertura de la inversién neta en un negocio

extranjero haya dejado de cumplir los requisitos para ser considerado como tal.

b) Cuando un elemento pase a ser un instrumento de cobertura designado v eficaz en una cobertura
de flujos de efectivo 0 en una cobertura de la inversién neta en un negocio extranjero.
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La reclasificacin efectuada conforme al parrafo anterior se realizara de forma prospectiva desde
la fecha de reclasificacidn, de acuerdo con los siguientes criterios.

251 Reclasificacién de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias v, al contrario.

Si una entidad reclasifica un activo financiero desde la categoria de activos a coste amortizado a la
de valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas vy ganancias, su valor razonable se
medira en la fecha de reclasificacién. Cualquier pérdida o ganancia que surja, por diferencia
entre el coste amortizado previo del active financiero y el valor razonable, se reconocera en la
cuenta de pérdidas y ganancias,

Por el contrario, si una entidad reclasifica un activo financiero desde la categoria de activos a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias a la de activos a coste amortizado, su valor
razonable en la fecha de reclasificacién pasard a ser su nuevo valor en libros,

252 Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto y, al contrario.

Si una entidad reclasifica un activo financiero desde la categoria de activos a coste amortizado a la
de valor razonable con cambios en el patrimonio neto, su valor razonable se medira en la fecha
de reclasificacién. Cualquier pérdida o ganancia que surja, por diferencia entre el coste
amortizado previo del active financiero v el valor razonable, se reconocerd directamente en el
patrimonio neto y se aplicaran las reglas relativas a los activos incluidos en esta categoria. El
tipo de interés efectivo no se ajustard como resultado de la reclasificacion.

Por el contrario, si una entidad reclasifica un activo financiero desde la categoria de medicion a
valor razonable con cambios en patrimonio neto a la de coste amortizado, este se reclasificard
a su valor razonable en esa fecha. Las ganancias v pérdidas acumuladas en el patrimonio neto
se ajustaran contra el valor razonable del activo financiero en la fecha de reclasificacién. Como
resultado el activo financiero se medira en la fecha de reclasificacién como si se hubiera medido
a coste amortizado desde su reconocimiento inicial.

253 Reclasificacion de los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias a la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en
el patrimonio neto v, al contrario.

Si una entidad reclasifica un activo financiero desde la categoria de valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias a la de valor razonable con cambios en el patrimonio neto,
el activo financiero se contintia midiendo a valor razonable. Para el caso de inversiones en
instrumentos de patrimonio no es posible la reclasificacion.

Por el contrario, si la entidad reclasifica un activo financiero desde la categoria de valor razonable
con cambios en el patrimonio neto a la de valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
¥ ganancias, el activo financiero se continia midiendo a valor razonable, pero la ganancia o
perdida acumulada directamente en el patrimonio neto se reclasificard a la cuenta de pérdidas y
ganancias en esa fecha.
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254 Reclasificacidn de las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a coste a
la categoria de actives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y al
contrario.

Cuando la inversién en el patrimonio de una empresa del grupo, multigrupo o asociada deje de
calificarse como tal, la inversién financiera que se mantenga en esa empresa se reclasificard a
la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias siempre que ¢l valor razonable de las acciones pueda estimarse con fiabilidad, salvo
que la empresa opte en ese momento por incluir la inversién en la categoria de activos
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto,

En tal caso, su valor razonable se medird en la fecha de reclasificacidn reconociendo cualquier
ganancia o pérdida que surja, por diferencia entre el valor contable del activo previo a la
reclasificacion y el valor razonable, en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias, salvo que la empresa
gjerza la mencionada opeion, en cuyo caso la diferencia se imputara directamente al patrimonio
neto. Se aplicard este mismo criterio a las inversiongs en otros instrumentos de patrimonio que
puedan valorarse con fiabilidad.

Por el contrario, en el supuesto de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio dejase
de ser fiable, su valor razonable en la fecha de reclasificacion pasara a ser su nuevo valor en
libros.

2.6Intereses y dividendos recibidos de activos financieros.

Los intereses v dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicidn se reconocerdn como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses
de los activos financieros valorados a coste amortizado deben reconocerse utilizando el método
del tipo de interés efectivo ¥ los dividendos cuando se declare el derecho del socio a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registrardn de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados
¥ no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el drgano
competente en el momento de la adquisicion. Se entenderd por «intereses explicitos» aquellos
gue se obtienen de aplicar el tipo de interes contractual del instrumento financiero.

Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconoceran como ingresos,
y minoraran el valor contable de la inversidn,

El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizard atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual
desde la fecha de adquisicion, salve que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos
beneficios deba calificarse como una recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la
entidad que recibe el dividendo.
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2.7 Baja de activos financieros.

Conforme a lo sefialado en el Marco Conceptual de la Contabilidad, en el analisis de las
transferencias de activos financieros se debe atender a la realidad econdmica y no solo a su
forma juridica ni a la denominacién de los contratos.

La empresa dard de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiren o se hayan cedido
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo finaneiero, siendo necesario
que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad,
en circunstancias que se evaluardn comparando la exposicion de Ia empresa, antes y después de
la cesion, a la variacion en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del
activo transferido. Se entenderd que se han cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero euando su exposicion a tal variacion deje de ser
significativa en relacién con la variacion total del valor actual de los flujos de efectivo futuros
netos asociados con el activo financiero (tal como las ventas en firme de activos, las cesiones
de créditos comerciales en operaciones de **factoring’” en las que la empresa no retenga ningan
riesgo de crédito ni de interés, las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su
valor razonable y las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente no
retenga financiaciones subordinadas ni conceda ningln tipo de garantia o asuma algiin otro tipo
de riesgo).

Si la empresa no hubiese cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo
financiero se dara de baja cuando no hubiese retenido el control del mismo, situacién que se
determinara dependiendo de la capacidad unilateral del cesionario para transmitir dicho activo,
integramente y sin imponer condiciones, a un tercero no vinculado. Si la empresa cedente
mantuviese el control del activo, continuara reconociéndolo por el importe al que la empresa
eslé expuesta a las variaciones de valor del activo cedido, es decir, por su implicacion
continuada, y reconogerd un pasive asociado.

Cuando el activo financiero se dé de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de
los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinard la ganancia o

la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y formara parte del resultado del ejercicio en que
ésta se produce.

Los criterios anteriores también se aplicardn en las transferencias de un grupo de activos financieros
0 de parte del mismo.

Laempresa no dara de baja los activos financieros y reconocerd un pasivo financiero por un importe
igual a la contraprestacion recibida, que se tratard con posterioridad de acuerdo con lo dispuesto
en el apartado 3 de esta norma, en las cesiones de activos financieros en las que haya retenido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en el descuento
de efectos, el «factoring con recurson, las ventas de activos financieros con pacto de recompra
a un precio fijo o al precio de venta mds un interés y las titulizaciones de activos financieros en
las que la empresa cedente retenga financiaciones subordinadas u otro tipo de parantias que
absorban sustancialmente todas las pérdidas esperadas.
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Pasivos financieros.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasificarin como pasivos

financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad
economica supongan para la empresa una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar
efectivo u otro active financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros
en condiciones potencialmente desfavorables, tal como un instrumento financiero que prevea
su recompra obligatoria por parte del emisor, o que otorgue al tenedor el derecho a exigir al
emisor su rescate en una fecha y por un importe determinado o determinable, o a recibir una
remuneracion predeterminada siempre que hava beneficios distribuibles, como serian
determinadas acciones rescatables y acciones o participaciones sin voto,

Tambien se clasificard come un pasivo financiero, todo contrato que pueda ser o serd, liguidado

a)

b)

con los instrumentos de patrimonio propio de la empresa, siempre gue:

No sea un derivado y obligue o pueda obligar a entregar una cantidad variable de sus
instrumentos de patrimonio propio.

Si es un derivado con posicion desfavorable para la empresa, pueda ser o serd liquidado
mediante una forma distinta al intercambio de una cantidad fija de efectivo o de otro activo
financiero por una cantidad fija de los instrumentos de patrimonio de la empresa; a estos efectos
no se incluirdn entre los instrumentos de patrimonio propio, aquellos que sean, en si mismos,
contratos para la futura recepeion o entrega de instrumentos de patrimonio propio de la empresa.

Los derechos, opciones o warrants para adquirir un nlmero fijo de instrumentos de patrimonio

propio de la empresa por un importe fijo en cualquier moneda son instrumentos de patrimonio,
siempre que la empresa ofrezca dichos derechos, opeiones o warrants de forma proporcional a
todos los accionistas o socios de la misma clase de instrumentos de patrimonio. Si los
instrumentos otorgan al tenedor la opeitn de liquidarlos mediante la entrega de los instrumentos
de patrimonio o en efectivo por el valor razonable de los instrumentos de patrimonio o a un
precio fijo, entonces cumplen la definicién de un pasivo financiero.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracién, se incluirdn en alguna de las siguientes

2

categorias:

Pasivos financieros a coste amortizado.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Sin perjuicio de lo anterior, |as aportaciones recibidas como consecuencia de un contrato de cuentas

en participacion y similares, se valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio
o la pérdida, respectivamente, que deba atribuirse a los participes no gestores.

Se aplicard este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan cardcter

contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al
cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o
bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucidn de la actividad de la citada
empresa, Los gastos financieros se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo
con ¢l principio de devengo, y los costes de transaccion se imputaran a la cuenta de pérdidas y

35 |62




URSUS-3 CAPITAL AV, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales del gjercicio 2022

(Expresado en euros)
panancias con arreglo a un criterio financiero o, si no resultase aplicable, de forma lineal a lo largo
de la vida del préstamo participativo.

Adicionalmente, los pasivos financieros originados como consecuencia de transferencias de
activos, en los que la empresa no haya cedido ni retenido sustancialmente sus riesgos y
beneficios, se valoraran de manera consistente con el activo cedido en los términos previstos en
el apartado 2.7.

3.1 Pasivos financieros a coste amoriizado.

La empresa clasificard todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban
valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, de acuerdo con
los criterios incluidos en el apartado 3.2, o se trate de alguna de las excepciones previstas en
esta norma.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los
débitos por aperaciones no comerciales;

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la
compra de bienes v servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado, v

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de
préstama o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comin
también se incluirdn en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de
interés cero o por debajo de mercado.

3Lt Valoracion inicial.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccidn, que equivaldrd al valor
razonable de la contraprestacion recibida ajustade por los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

Mo obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre

participaciones, cuyo importe se espera pagar en ¢l corto plazo, se podran valorar por su valor
nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

3.12 Valoracion posterior.
Los pasivos financieros incluidos en esta categorfa se valorardn por su coste amortizado. Los

intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de perdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo,
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No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en
el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por
dicho importe,

3.2Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En esta categoria se incluirdn los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones:

a) Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se posee
para negociar cuando:

a.] Se emita o asuma principalmente con el propésito de readquirirlo en el corto plazo (por ejemplo,
obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados gue la empresa pueda comprar en
el corto plazo en funcidn de los cambios de valor).

a.28ea una obligacidén que un vendedor en corto tiene de enfregar activos financieros que le han
sido prestados (es decir, una empresa que vende activos financieros que habia recibido en
préstamo y que todavia no posee).

a.3Forme parte en ¢l momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo. o

a.48ea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera
ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

b) Desde ¢l momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Esta
designacidn, que serd irrevocable, s6lo se podra realizar si resulta en una informacion mas
relevante, debido a que:

b.15e elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contablern con otros
instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o

b.2Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros se gestione y su rendimiento
se evalue sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo
o de inversion documentada y se facilite informacion del grupo también sobre la base del valor
razonable al personal clave de la direccion, segin se define en la norma 15" de elaboracion de
las cuentas anuales.

b) Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta categoria los
pasivos financieros hibridos regulades en el apartado 5.1, siempre que se cumplan los
requisitos alli establecidos.
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Valoracion inicial y posterior.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor razonable,
gue, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorard los pasivos financieros comprendidos en
esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.3Reclasificacion de pasivos financieros,

Una entidad no reclasificard pasivo financiero alguno. A estos efectos, no son reclasificaciones los
cambios derivados de las siguientes circunstancias;

a) Cuando un elemento gue anteriormente era un instrumento de cobertura designado v eficaz en
una cobertura de flujos de efectivo o en una cobertura de la inversion neta en un negocio
extranjero haya dejado de cumplir los requisitos para ser considerado como tal.

b) Cuando un elemento pase a ser un instrumento de cobertura designado y eficaz en una cobertura
de flujos de efectivo o en una cobertura de la inversion neta en un negocio extranjero.

3.4 Baja de pasivos financieros,

La empresa dard de baja un pasivo financiero, o parte del mismo. cuando la obligacion se haya
extinguido: es decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o haya expirado. También dara de
baja los pasivos financieros propios que adquiera, aungue sea con la intencion de recolocarlos
en el futuro.

Si se produjese un intercambio de instrumentes de deuda entre un prestamista y un prestatario,
siempre que estos tengan condiciones sustancialmente diferentes. se registrara la baja del pasivo
financiero original ¥ se reconocera el nuevo pasivo financiero que surja. De la misma forma se
registrara una modificacién sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero,

La diferencia entre ¢l valor en libros del pasive financiero o de la parte del mismo que se haya dado
de baja y la contraprestacion pagada incluidos los costes o comisiones en que se incurra y en la
que se recogera asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconocera en la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

En ¢l caso de un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones sustancialmente
diferentes, el pasivo financiero original no se dard de baja del balance. Cualquier coste de
transaccion o comision incurrida ajustara el importe en libros del pasivo financiero. A partir de
esa fecha. el coste amortizado del pasivo financiero se determinard aplicando el tipo de interés
efectivo que iguale el valor en libros del pasivo financiero con los flujos de efectivo a pagar
segln las nuevas condiciones.

A estos efectos, las condiciones de los contratos se consideraran sustancialmente diferentes, entre
otros casos, cuando el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo contrato, incluida

38 |62




URSUS-3 CAPITAL AV, S.A.
Memaoria de las Cuentas Anuales del ejercicio 2022

(Expresado en euros)

cualquier comision pagada, neta de cualquier comisién recibida, difiera al menos en un diez por
ciento del valor actual de los flujos de efectivo remanentes del contrato original, actualizados
ambos importes al tipo de interés efectivo de este dltimo. Ciertas modificaciones en la
determinacion de los flujos de efectivo pueden no superar este analisis cuantitativo. pero pueden
dar lugar también a una modificacién sustancial del pasivo, tales como: un cambio de tipo de
interés fijo a variable en la remuneracién del pasivo, la reexpresion del pasivo a una divisa
distinta, un préstamo a tipo de interés fijo que se convierte en un préstamo participativo, entre
otros casos.

En particular, la contabilizacién del efecto de la aprobacion de un convenio con los acreedores que
consista en una modificacion de las condiciones de la deuda se reflejara en las cuentas anuales
del ejercicio en que se apruebe judicialmente siempre que de forma racional se prevea su
cumplimiento, y que la empresa pueda seguir aplicando el principio de empresa en
funcionamiento. A tal efecto, el deudor, en aplicacién de los criterios incluidos en los parrafos
anteriores, realizara un registro en dos etapas:

a) Primero analizard si se ha producido una modificacion sustancial de las condiciones de la deuda
para lo cual descontara los flujos de efectivo de la antigua y de la nueva empleando el tipo de
interés inicial, para posteriormente, en su caso (si el cambio es sustancial),

b) Registrar la baja de la deuda original y reconocer el nuevo pasivo por su valor razonable (lo que
implica que el gasto por intereses de la nueva deuda se contabilice a partir de ese momento
aplicando el tipo de interés de mercado en esa fecha; esto es, el tipo de interés incremental del
deudor o tasa de interés que deberia pagar en ese momento para obtener financiacion en moneda
¥y plazo equivalente a la que ha resultado de los términos en que ha sido aprobado el convenio).

3. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro, Consecuentemente, las
operaciones en otras divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda
extranjera y se registran segimn los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera
se convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacion. Los

beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

6. Ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mds significativos utilizados por la Sociedad para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i, Ingresos y gastos por inlereses y conceptos asimilados
Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se

reconocen contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas
asimiladas™ de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de
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devengo, por aplicacién del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de ofras sociedades
se reconocen como ingreso en el capitulo “Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad. Los importes
correspondientes a intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion, no
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias. cancelandose el activo correspondiente cuando se
cobre.

it. Comisiones, honorarios y conceptos asimilades
Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos seglin sea su naturaleza. Los mas significativos

S0n:

- Los que tienen su origen en tfransacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo,
durante la vida de tales transacciones o servicios.

- L.os que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios prestados en un periodo de tiempo no
especifico se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcidn de su grado de realizacién.

- Cuando no esta determinado el perfodo de tiempo de prestacidn del servicio y el importe es
una cantidad fija, se estimara dicho periedo de una manera razonable ¥ coherente.

fil. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

7. Gastos financieros y quebrantos de negociacion

Los gastos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del
periodo en que se devengan, en el capitulo “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, excepto en el caso en el que sean capitalizables por ser atribuibles directamente a la
adquisicién, produccién o construccién de activos cualificados. Los quebrantos de negociacidn,
entendiéndose como las pérdidas como consecuencia de incidencias en la negociacion de las
operaciones realizadas, se reconocerdn en el capitulo “Comisiones satisfechas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias,

8. Provisiones y pasivos contingentes
Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:
a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos

pasados, cuya cancelacidn es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe v/ 0 momento de cancelacion.
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b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion futura estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas
de la memoria, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario
para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso
¥ sus consecuencias, v regisirindose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones
como un gasto financiero conforme se va devengando,

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacidn, siempre que no
existan dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra como activo, excepto en el caso de
que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la
Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para
estimar el importe por el que, en su caso, figurard la correspondiente provision.

9, Activos fiscales

El capitulo *Activos fiscales” del balance incluye el importe de todos |os activos de naturaleza
fiscal, diferenciandose, en su caso, entre: “Corrientes™ (importes a recuperar por impuestos en los
proximos doce meses) y “Diferidos™ (importes de los impuestos a recuperar en ejercicios futuros,
incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de creditos por deducciones o bonificaciones
fiscales pendientes de compensar).

10.  Resto de activos y pasivos

El eapitulo “Resto de Activos™ recoge el importe de los activos no registrados en ofras
partidas, entre los que figuran las fianzas constituidas por la entidad en garantia de arrendamientos,
las diferencias negativas entre las obligaciones por planes de pensiones y el valor de los activos del
plan, anticipos v créditos al personal v otros activos.

El capitulo “Resto de Pasivos™ recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorias, entre los que incluirdn los saldos acreedores por
operaciones de arrendamiento financiero.

Ambos capitulos ineluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacidn, excepto las

correspondientes a intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos
los instrumentos financieros que los generan.
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[1.  Instrumentos de capital propio

8¢ consideran instrumentos de capital propio sélo cuando se cumplan las siguientes
condiciones:

- No incluyen ningtin tipo de obligacion para la entidad emisora que suponga: (i) entregar
efectivo u otro activo financiero a un tercero; o (ii) intercambiar activos financieros o pasivos
financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables para la entidad.

= Si pueden ser, o seran, liquidados con los propios instrumentos de capital de la entidad
emisora: (i) cuando sea un instrumento financiero no derivado, no supondrd una obligacién de entregar
un numero variable de sus propios instrumentos de capital: o (ii) cuando sea un derivado, siempre que
se liquide por una cantidad fija de efectivo, u otro activo financiero, a cambio de un niimero fijo de
sus propios instrumentos de capital.

Los negocios realizados con instrumentos de capital propio, incluidas su emisidn y
amortizacion, serdn registrados directamente contra patrimonio neto. Asimismo, los costes de
transaccion incurridos en operaciones con instrumentos de capital propio se adeudardn con patrimonio
neto, una vez ajustado cualquier incentivo fiscal relacionado.

Los cambios de valor de los instrumentos calificados como de capital propio no se registrardn
en los estados financieros; las contraprestaciones recibidas o entregadas a cambio de dichos
instrumentos se afiadirdn o deducirdn directamente del patrimonio neto,

2. Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del gjercicio viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso,
producidas en dicho ejercicio en los activos y pasivos regisirados derivados de las diferencias
temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de las bases imponibles
negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros v la base
fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el
importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria impenible es aquella que
generara en el futuro la obligacion para la Sociedad de realizar algiin pago a la Administracién
correspondiente. Una diferencia temporaria deducible es aquella que generard para la Sociedad algin
derecho de reembolso o un menor pago a realizar a [a Administracién correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas
son importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar
su derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los
condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de
la Sociedad su aplicacion en ejercicios futuros.
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Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la Administracién correspondiente en un plazo que no excede a los 12
meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos
diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracién
correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles significativas, Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con
origen en diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la
existencia de bases imponibles negativas si se cumplen determinadas condiciones,

Mo se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente
se registre un elemento patrimonial, que no surja en una combinacion de negocios v que en el momento
de su registro no haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal,

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con
objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos
de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

3. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

A 31 de diciembre de 2022 no existen, ni existieron, activos de importancia dedicados a la
proteccion y mejora del medioambiente, ni se ha incurrido en gastos relevantes de esta
naturaleza durante el ejercicio. Asimismo, durante el gjercicio anual terminado a 31 de
diciembre de 2022 no se han recibido, ni recibieron. subvenciones de naturaleza
medicambiental

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente, no considerando necesario
registrar dotacion alguna a la provision de riesgos v gastos de cardcter medioambiental a
31 de diciembre de 2022.

4. Combinacion de negocios
Durante el ejercicio la Sociedad, no ha realizado ninguna operacion en la que haya
adquirido el control de uno o varios negocios, entendido, como Combinacion de Negocios.

5. Transacciones con vinculadas

A efectos de presentacion de las cuentas anuales, se entendera que la Sociedad tiene
transacciones vinculadas cuando ejerce o tiene la capacidad de ejercer, directa o
indirectamente, el control sobre otra sociedad de forma significativa.
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Se entenderd que la sociedad formard parte de un grupo, cuando ambas empresas estén
vineuladas por una relacidn de control, directa o indirectamente, analoga a la prevista en
cl articulo 42 del Cédigo de Comercio para los grupos de sociedades o cuando las empresas
estén controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas, que
actien comuntamente o se halle bajo la direccion tnica por acuerdos o clausulas
estatutarias.

Se entendera que una empresa es asociada cuando sin que se trate de una empresa del
grupo, en el sentido sefialado anteriormente, alguna o algunas de las empresas que lo
forman, incluida la persona o entidad fisica dominante, ejerza tal influencia significativa.
Se presumird que existe influencia significativa cuando se posea al menos el 20% de los
derechos de voto de la sociedad.

16, Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta

La Sociedad clasifica un activo no corriente o un grupo enajenable comeo mantenido para
la venta cuando ha tomado la decision de venta del mismo v se estima que la misma se
realizara dentro de los proximos doce meses.

Estos activos o grupos enajenables se valoran por su valor contable o su valor razonable
deducidos los costes necesarios para la vema.

Los activos clasificados como no corrientes mantenidos para la venta no se amortizan, pero
a la fecha de cada balance de situacion se realizan las correspondientes correcciones
valorativas para que el valor contable no exceda el valor razonable menos los costes de
venta.

Los ingresos y gastos generados por los activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos, mantenidos para la venta, que no cumplen los requisitos para calificarlos como
operaciones interrumpidas, se reconocen en la partida de la cuenta de pérdidas y ganancias
que corresponda segin su naturaleza,

17. Operaciones interrumpidas

Una operacion interrumpida es todo componente de la Sociedad que ha sido enajenado o
se ha dispuesto de €l por otra via, o bien que ha sido clasificado como mantenido para la
venta y. entre otras condiciones, representa una linea de negocio o un drea significativa que
puede considerarse separada del resto.

Para este tipo de operaciones, la Sociedad incluye dentro de la cuenta de pérdidas v
ganancias ¥ en una unica partida denominada “Resultado del ejercicio procedente de las
operaciones interrumpidas neto de impuestos”, tanto el resultado después de impuestos de
las actividades interrumpidas como el resultado después de impuestos reconocido por la
valoracion a valor razonable menos los costes de venta o bien por la enajenacion o de los
elementos que constituyen la actividad interrumpida.
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Adicionalmente. cuando se clasifican operaciones como interrumpidas, la Sociedad
presenta en la partida contable mencionada anteriormente el importe del ejercicio
precedente correspondiente a las actividades que tengan el cardcter de interrumpidas en la
fecha de cierre del gjercicio al que corresponden las cuentas anuales.

18. Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros; riesgo de
mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de
precios), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los {lujos de
efectivo. El programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la
incertidumhbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

L.a gestion del riesgo estd controlada por el Departamento Financiero y el Comité de
Direccion de la Sociedad con arreglo a politicas aprobadas por el Consejo de
Administracién. Este Departamento identifica, evalia v cubre los riesgos financieros en
estrecha colaboracién con las unidades operativas de la Sociedad. El Consejo proporciona
politicas para la gestién del riesgo global, as{ como para materias coneretas tales como
riesgo de mercado, riesgo de crédito v riesgo de liquidez

Riesgo de mercado

(i) Riesgo de precio

El riesgo de precios deriva fundamentalmente de la entrada de nuevos competidores,
cambios en las demandas de los servicios, tensiones de precios, v los cada vez mas
exigentes niveles de calidad de servicio necesarios para que la sociedad sea competitiva.

(ii) Riesgo del tipo de Interés

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes. los ingresos y los flujos de
efectivo de las actividades de explotacion de la Sociedad son en su mayoria independientes
respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.,

Riesgo de Crédito

La correccidn valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la
Direccion v la revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes,
tendencias actuales del mercado y anlisis histérico de las insolvencias a nivel agregado.
En relacion a la correccidn valorativa derivada del andlisis agregado de la experiencia
historica de impagados, una reduccion en el volumen de saldos implica una reduccién de
las correcciones valorativas v viceversa.

Riesgo de Liguidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo ¥ disponibilidad de financiacion.
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5. Valores Representativos de deuda

El detalle de este epigrafe de] balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es como sigue:

Euros
31.12.22 31.12.21
Valores represemtativos de deuda
Cartera interior
Cotizables 13.182,00 18.182,00
Mo cotizables 968,35 968,35
14.150,35 19.150,35

6. Cartera de Inversion a vencimiento

El detalle del epigrafe a 31 de diciembre de 2022 y 2021, es como sigue:

Euros
31.12.22 3L12.21
Cartera de Inversidn a vencimiento
Accrones
Cartera interior
Mo cotizables 1.010,00 1.210,00
1.010,00 1.210,00
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7. Créditos a intermediarios financieros v particulares

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es como sigue:

Euros
31.12.22 31.12.21
Crédito a intermediarios financieros
Depositos a la vista 228.493,79 371.094,89
Otros créditos 79,849,50 30.351,90
308.343,29 401.446,79
Crédito a particulares
Otros créditas y anticipos
Clientes por prestacion de servicios 453.376,48 730.933,59
Anticipos a acreedores 46.316,83 54.193,74
Anticipos de remuneraciones 300,00 100,00
Créditos a Largo Plazo 40.897,50 56.597,50
540.850,81 841.824 83

El detalle y caracteristicas de los créditos al 31 de diciembre de 2022 son como sigue;

Tipo de
Moneda interés Vencto. Préstamo Armortizacion
euribor afo
crediton®l Euros +0,10% 168.12.2025 40.087,50 desde dic 2021
euribor afio
crédito n? 3 Euraos +0,10% 18.05.2023 800,00 desde ene 2020
40 897 50
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El detalle y movimiento de las partidas incluidas en el Inmovilizado material al 31 de diciembre
de 2022 v 2021 es el siguiente:

Equipos para procesos de informaciin
Otro mmovilizado material
Otras Instalacwones

Maobiliario

Total coste

Equipos para procesos de informacion
Otro mmovilzado maternal

Otras [nstalaciones

Maobiligrio

Total amortizacion acumulada

Total provisiones

Valor neto

Equipos para procesos de informacidn
Otro mmovilizado material

Otras [nstalaciones

Mabiliario

Total coste

Equipos para procesos de informaciin
Orro inmov lizado material

Oiras Instalaciones

Maobiliano

Total amortizacion acumulada

l'otal provisiones

Valor neto

311221 Altas Bajas 311222
£1.959,39 4.435.90 0.00 86.415.29
1.971,17 0,00 000 1.971,17
2227.09 0,00 0.00 2227109
4.356,00 0,00 0.00 4.356,00
90.513,63 4.455.90 0.00 94.069,55
-f11.483.35 7207 0.00 -68.757.72
=1.971,08 0,00 0,0 =1.971.08
22709 0.00 0.00 -2,237.09
-4,356,00 0.00 0,00 -4.356,00
-70.037,72 727417 0,00 77311.89
0,00 0,00 0,00 0.00
2047593 281827 0,00 17.657,66
31.12.20 Altas Bajas 311221

65.310,09 16.649.30 0,00 £1.959.39
197117 0,00 0,00 1.971.17
222700 0,00 0,00 223700
4.356,00 0,00 0,00 4.336.00
73.804.35 16.649,30 0,00 90,313,635
-56.22546 -5.258.09 000 -h1.483.55
-1.971.08 0 0.00 -1.971.08
=2227.089 0 (0,00 222700
-4.356,00 0,00 0.00 -4.356.00
-64.779,63 -3.258.09 0,00 -M.037.72
—— —re—— o

0,00 0,00 (.00 0,00
9.084.72 11.391,21 0,00 2047593
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Es politica de la Sociedad contratar las pdlizas de seguros que considera necesarias para dar cobertura
a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material. La cobertura de
estas polizas se considera suficiente.

Los activos de la Sociedad se encuentran situados en el territorio espafiol.

La sociedad tiene activos totalmente amortizados en uso de la actividad:

Euros
31.12.22 31.12.21

Activos amortizados en uso 25.277.24 20.868,74

No hay activos deteriorados al cierre de los ejercicios 2022 y 2021

9. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en el Inmovilizado intangible al 31 de
diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:
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Contrato de no Competecia
Aplicaciones [nformiticas

Total coste

Contrato de no Competecia

Aplicaciones Informaticas

Taoral amortizacion acumulada

Total provisiones

Valor neto

Contrate de no Competecia
Aplicaciones Informilicas

Tatal coste

Contrato de no Competecia

Aplicaciones Informuiticas

Toral amortizacion acumulada

Total provisiones

Valor neto

{ Expresado en euros)

31.12.21 Altas Bajas 311222

67.000,00 0,00 67.000,00
31.583,10 0,00 0,00 31.583,10
98 58310 0,00 0,00 98,583, 10
-11.725, -13.400,04 -23.125.07
-19.143.96 -2.110,90 221,254,586
-30.868,99 -15.510.94 0.00 -46.379.93
0.00 0,00 000 0,00
67.714,11 -15.510,94 0,00 5§2.203,17

31.1220 Altas Bajas 31.1221

67.000,00 67.000,00

20.825,00 1.758,10 (0,00x 31.583,10
29.825,00 68.758,10 0,00 98,583, 10
-11.725,03 -11.725.03

-17.038,79 -2,105,17 -19.143,9%
-17.038.79 -13.830,20 0.00 -30. 868,99
0,00 0,00 0,00 0,00
12.786,21 5492790 0,00 67.714,11

50 |62




URSUS-3 CAPITAL AV, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales del gjercicio 2022

(Expresado en euros)

10. Situacion fiscal

A continuacion, se incluye el detalle del cdlculo del crédito fiscal del Ejercicio 2022 v 2021
que incluve una conciliacion entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el resultado de
multiplicar los tipos de gravdmenes aplicables al total de ingresos v gasios reconocidos:

Luros
Cuenta de Pérdidas y ganancias
Aumenios {[Msrmimuciones ) Total
2022 2021 2022 2021 2022 021

Resultado antes de impues tos 921,74 =1.199.21
Diferencias permanenies

Castos ampliacion capial
Bases imponibles negativas
ejercicios unteriores
Base imponible previa - 9214 - L19921
Deducciones
Base imponible - 921,74 . 119921
Cuota intezra 5% 25% 23043 29980
Deducciones
Cuotn liguida - 69131 - 89941
Retenciones y pagos a coenta - 407 - 407,14
Cuotn diferencial - 40714 - 407,14
El caleulo del gasto por limpuesto sobre Sociedades es como sigue

FEuros
2022 2021

Resultadn contable ajustado 921,74 -1.16921
Base contabie al 5% 23043 29980
Deducciones v Bonificacienes fiscales
Gasto por Impuesto de Sociedudes

Corriente

Diferi do -230.43 209,80
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Los activos fiscales existentes en el ejercicio 2022 y 2021 son los siguientes;

Euros
31.12.22 31.12.21
Activas fiscales
Corrientes
Diferidos 6.231,35 6.000,92
6.231,35 6.000,92

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurride el plazo de prescripeion,

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econdmico o contable, obtenido
por la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no
necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible
del impuesto,

Seglin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripeion de cuatro afios, Al 31 de
diciembre de 2022 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos
los impuestos principales que le son de aplicacion desde diciembre de 2017. Los
Administradores de |a Sociedad no esperan que en caso de inspeccidn surjan pasivos de
naturaleza fiscal de importe significativo.
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11. Resto de activos vy pasivos

El detalle al 31 de diciembre de 2022 v 2021 es el siguiente:

Otros Activas
Fianzas
Cuenta con socios y administradores
Otros activos

Otros Pasivos
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Otros pasivos

Euros
31.12.22 31.12.21
7.681,40 7.681,40
57.465,68 57.405,42
6.327,01 3.480,29
71.474.09 68.577,11
Euros
31.12.22 31.12.21
416.425,08 752.331,26
15.746,08 19.208,01
432,171,16 771,539,27

El detalle de los saldos corrientes deudores/ (acreedores) mantenidos con Administraciones Pablicas

al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es ¢l siguiente:

Sealdos Deudores

Hacienda Publica. deudora por IVA

Hacienda Publica. IVA soportado

Hacienda Publica. Retenciones v pagos a cuenta

Saldos Acreedores

Hacienda Publica Acreedora Retenciones
Hacienda Publica. acreedora por [VA
Organismos de la Seguridad Social

Euros
2022 2021
42.832.52
70,06
814,28 81428
43. 716,86 214.28
2022 2021
11.032,89 10.290,96
0,00 16.914.94
4.25553 5.549.16
15.288.42 32.755,06
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12. Deudas con particulares

Las deudas con particulares se corresponden con el importe pendiente de pago derivado de la
compra del derecho de no competencia de la cartera de clientes que pertenecia al ex Agente

de Ursus-3 Capital AV, Javier Martin Carretero.

Euros
2022 2021
Deudas con particulares
Deudas a largo plazo 26.800,00 40.200,00
Deudas a corto plazo plazo 13.400.00 13.400.,00
40.200,00 53.600,00

13. Patrimonio Neto

a) Capital y Prima de Emisidn

El capital social estd representado por 33.543 acciones nominativas, de 10 euros de
valor nominal cada una, suscritas y desembolsadas integramente por los socios
ascendiendo el importe total 335.430 curos. Ademas. las acciones se emiten con una
prima de emision de 8,33 euros por cada accion siendo el importe total 279.525

SUros,
31.12.2022
Importe Porcentaje
Ursus-3 Capital AV SA4

Bienvenido Lara Fernindez 490.050,00 79,69%
Jose Luis Lopez-Quesada Abelld 64.955,00 10,56%
David Cordoba Mufioz 27.500,00 4,47%
Juan Jurado Baranda 27.500,00 4,47%
Ursus-3 Capital AV 4.950,00 0,80%

614.955,00 100,00%
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b) Reserva legal

Las sociedades estdn obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucion de un fondo de reserva hasta que este alcance, al menos, el 20% del capital
social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas v sélo podrd ser utilizada para. en
el caso de no tener otras reservas disponibles. compensar pérdidas. También bajo
determinadas condiciones se podra destinar a incrementar ¢l capital social.

¢} Valores Propios
La Sociedad posee 270 acciones al 31 de diciembre de 2022 por un importe de 8.134.02€.

13.1 Propuesta de distribucidn del resultado

La propuesta de distribucion de los resultados obtenidos en el ejercicio 2022, que el Consejo de
Administracion de la Sociedad propondra para su aprobacion a la Junta General de Accionistas se
detalla a continuacion:

Base de Reparto -691,31
Resultado del gjercicio 691,31
Distribucion del Resultado -691,31
A resultados negativos de ejercicios anteriores -691,31

14. Comisiones percibidas
El detalle al 31 de diciembre de 2022 v 2021 es el siguiente:

Euros
31.12.22 31.12.21
Comisiones Percibidas

Recepcion y transmision de drdenes 124.971,01 86.514,87
Gestion discrecional de carteras 660.864,80 1.012.358,38
Asesgramiento en materia de inversion 162.820,61 200.340,97
Asesoramiento a empresas 132.507,01 101.03%,20
Incentivos recibidos 41.878,39 30.149,89
Otras comisiones 85.662,35 79.105,44

1.208.704,17 1.508.508,75
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La mayoria de los ingresos de explotacion han sido obtenidos en el territorio racional y se
corresponden fundamentalmente con aquellos originados por la gestion del patrimonio de los
clientes y por los servicios de asesoramiento en materia de inversion y asesoramiento a
EI'lIPI'ESﬁS.

15. Comisiones pagadas

El detalle al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Euros
31.12.22 31.12.21
Comisiones Pagadas
Comisiones cedidas a representantes 148.797,10 132,817,868
Comisiones cedidas a otras entidades 4.374,72 4.770,09
Incentivos devueltos 31.759,81 25.575,14
184.931,63 163.162,91

16. Otras cargas de explotacion

El detalle al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Euros
31.12.22 31.12.21
Otras cargus de explotacidn
Aportaciones al Fondo de garantia de Inversiones 29.099,33 27.431,04
Otros conceptos 891,68 7.447,96
29.991,01 34.879,00
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17. Gastos de Personal

El detalle al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Euros
31.12.22 31.12.21
(Grastos de Personal
Sueldos 164.036,38 170.898,385
Seguridad Social 459.938,25 47.874,66
Bonus ejercicio 0,00 19.112,82
Otros Gastos Sociales 1.237,20 2.400,00
Indemnizaciones 25.000,00 0,00
240,211,383 240.286,33

El niimero de empleados y su distribucion al 31 de diciembre 2022 y 2021 es la siguiente:

2022 2021
Técnicos 2 3
Administrativos 5 K
7 1]
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La distribucién por sexos del personal ¢s la siguiente:

2022 2021
Hombres Mujeres Haombres Mujeres Total
Técnicos 2 0 3 0 3
Administrativos 3 2 5 2 g
5 2 8 p 10

18, Gastos Generales

El detalle al 31 de diciembre de 2022 y 2021 de los gastos generales es el siguiente:

Gastos Generales
Arrendamientos
Comunicaciones
Suministros
Conservacion y reparacién
Publicidad, propaganda y RR.PP
Servicios de profesionales independientes
Primas de Seguros
Sistemas y Servicios Informaéticos
Contribuciones e impuestos
Otros Gastos y Servicios

Euros

31.12.22 31.12.21
49.606,41 48.755,00
9.817,32 9.071,55
5.734,01 3.628,43
5.857,32 5.659,20
28.419,15 23.664,36
385.071,66 710.714,07
26.932,39 23.040,05
0,00 0,00
26.432,04 37.749,46
216.088,38 191.941,86
753.958,68 1.054.223,98
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19. Informacién sobre los Aplazamientos de pago Efectuados a Proveedores. Disposicidn
Adicional Tercera. “Deber de Informacion” de la Lev 15/2011, 5 de julio

La informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores se presenta a
continuacion:

2022 2021
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 3.76 229

20. Operaciones con partes vinculadas

20.1 Administradores y alta direccion

Los miembros del Consejo de Administracion v demads personas que asumen la gestién de la
Sociedad al més alto nivel. asi como las personas fisicas o juridicas a las que representan, no
han participado durante el ejercicio 2022 en transacciones inhabituales y/o relevantes del
Grupo.

1. Retribuciones v otras preslaciones

Remuneracion de los consejeros durante el ejercicio 2022:

Los administradores ejercen las funciones propias de su cargo de forma gratuita, por lo que
no han devengado retribucion alguna en el ejercicio anuval terminado el 31 de diciembre 2022,

2. Remuneracion total de los mmiembros de alta direccion:

Los Administradores consideran alta direccidn Unicamente a los cargos de gestion que los
propios administradores ocupan dentro de la Sociedad, ¥y que son los carrespondientes al
director General, director del drea de Gestion, director del Area de Asesoramiento y director
del Area de Intermediacion.

En el gjercicio 2022 los miembros de alta direccion han devengado retribuciones por un

importe total de 372.000,00 euros (705.200,00 euros en 2021), 306.000,00 euros de dicho
importe, estan pendientes de facturar.
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20.2 Otra informacién referente al Consejo de Administracitn

Segtin la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica el articulo 229 de la Ley de
Sociedades y en relacion a las situaciones de los conflictos de interés que se pudieran dar por
los Administradores de la Sociedad. adjunto se presente el siguiente detalle:

D. Bienvenido Lara Ferndndez: presidente del Consejo de Administracién de URSUS-3C
VALOR SIL y Miembro del Consejo de Administracion de URSUS-3C FLEXIBLE
GLOBAL, Su eényuge es accionista de URSUS-3C VALOR SIL.

D. José Luis Lopez-Quesada Abellé: Miembro del Consejo de Administracion de URSUS-3C
VALOR SIL y presidente del Consejo de Administracion y accionista de URSUS-3C
FLEXIBLE GLOBAL. Su conyuge y otros familiares son accionistas de URSUS-3C
FLEXIBLE GLOBAL.

D. Juan Jurado Baranda: presidente del Consejo de Administracion de URSUS-3C
OPPORTUNITIES GROWTH, Miembro del Consejo de Administracion de URSUS-3C
VALOR SIL y Miembro del Consejo de Administracion de URSUS-3C FLEXIBLE
GLOBAL.

La distribucion de los miembros del Consejo de Administracion por sexos es |a siguiente:

Hombres Mujeres Total
L 0 4

A fecha de cierre del ejercicio hay un saldo por cuenta corriente ¢on socios y administradores
de 57.465,68 euros,
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21. Cuentas de Riesgo v Compromiso v Otras Cuentas de Orden.

21.1 Cuentas de Riesgo v Compromiso

A 31 de diciembre de 2022 la Sociedad no tenia prestados avales ni garantias ante terceros.

21.2 Oiras Cuentas de Orden

El desglose de las cuentas de orden al cierre del ejercicio 2022 y 2021 es el siguiente:

Euros
31.12,22 31.12.21
Carteras gestionadas
Invertido en acciones y participaciones interiores
cotizadas 12.596.547,85 30,923.559,06

Invertido en acciones y participaciones interiores
no cotizadas
Invertido en valores de renta fija interiores

18.961.941,72

15.321.323,54

cotizados 5,174.840,38 7.599.760,12

Invertido envalores de renta fija interiores no

cotizados 0,00 0,00

Invertido envalores exteriores cotizados 12.919.660,24 17.553.960,47

Invertido envalores exteriores no cotizados 38.841.014,18 35.058.452,07

Efective en intermediarios financieros 5.412.141,75 5.252.001,18
93.906.146,12 111.709.056,44

22 Hechos posteriores al cierre

Seglin consta en los acuerdos adoptados por el Consgjo de Administracion en su reunién de 28 de
febrero, se acepto la dimision presentada por Don Jose Luis Lopez-Quesada Abellé como miembro
del Consejo de Administracion,

23 Gestidn de Capital

Ursus-3 Capital, se encuentra sujeto al cdleulo de los requerimientos de recursos propios de acuerdo
con lo dispuesto en la Circular 2/2014 y Circular 5/2011, de la CNMYV, y. Reglamento 2019/2033
(IFR). Durante todo el ejercicio se ha mantenido un superdvit suficiente para cubrir los niveles de
riesgo.
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Asimismo, conforme a la normativa vigente, debe mantener un requisito de liquidez, materializado en

activos de bajo riesgo y elevada liquidez, de al menos 1/3 del requisito basado en los gastos fijos
generales. Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad cumplia sobradamente dicho requisito.

24 Otra informacién

a. Servicio de atencidn al cliente

En virtud de lo dispuesto en la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo sobre los Departamentos v
Servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras, el Grupo dispone
de un servicio de atencién al cliente cuyo responsable fue nombrado por el Consejo de Administracion.

De conformidad con dicha norma, con fecha 15 de febrero de 2023 el Servicio de atencidn al cliente
ha emitido el informe explicativo del desarrollo de su funcién durante el ejercicio 2022, comunicando

que no se han recibido reclamaciones de clientes.

b. _Honorarios de Auditores de Cuentas y Sociedades de su Grupo o Vinculadas

UHY Fay & Co. Auditores Consultores, S.L. y aquellas otras sociedades con las que dicha empresa
mantiene alguno de los vinculos a los que hace relacién la Disposicién Adicional decimocuarta de la
Ley de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, han prestado servicios profesionales a la
Sociedad durante el gjercicio terminado en 31 de diciembre de 2022, cuyos importes devengados de
honorarios y gastos han ascendido a 5.394,91 euros (4.762,14 euros en 2021). Dicho importe incluye
la totalidad de los honorarios relativos a la auditoria del ejercicio 2022, con independencia del
momento de su facturacion,

Madrid a 29 de marzo de 2023

D. Bienvenido Lara Fernandez D. Juan Jurado Baranda

Consejero delegado Consejero

D, David Cordoba Mufioz

Consejero
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Evolucién de los mercados

En febrero de 2022 estallaba la guerra en Ucrania, apenas dos afios
despues del inicio de la pandemia causada por el Covid-19 y tras el
afo de recuperacion que fue 2021. Su terrible impacto humanitario,
econdmico y social se conjugaba con las cicatrices del virus, en
forma de pérdidas de vidas humanas; desplazamientos de
poblacion; aceleracion adicional de la inflaciéon centrada sobre todo
en las materias primas y la energia; aumentos de la deuda sobre
todo publica; desajustes en las cadenas de suministros por las
tensiones geopoliticas y los obstaculos a la movilidad global: o
aumentos de la precariedad en muchos colectivos sociales ya
previamente afectados por la pandemia. Y como factor adicional, los
bancos centrales de todo el mundo se veian obligados a actuar con
contundencia para frenar la inflacion aplicando subidas de tipos con
una rapidez e intensidad sin parangon reciente.

Bajo este contexto, las economias y los mercados financieros
mundiales han vivido un afio muy complejo caracterizado por la
progresiva desaceleracion econdmica y las pérdidas en los precios
de practicamente todos los activos de inversion, abultadas en
muchos periodos del afio y suavizadas en algunos casos con la
recuperacion del ultimo trimestre del ejercicio.

Los bancos centrales de los principales paises y areas econémicas
han sido los grandes protagonistas financieros del afio cambiando
radicalmente de estrategia y optando sin ambigiiedades por
politicas de restriccién monetaria muy agresivas en un intento de
frenar subidas de precios generalizadas y mas persistentes de lo
esperado, al trasladarse progresivamente las alzas de la energia y
las materias primas a los precios de los alimentos, a los salarios y al
sector servicios.
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El cambio en el discurso de los bancos centrales, apuntado en la
ultima parte del afio precedente, ha estado capitaneado por la
Reserva Federal Norteamericana (FED) que en el mes de marzo
subia los tipos de intervencion por primera vez desde 2018 en 0,25
puntos porcentuales hasta el rango 0,25%-0,50%. Dos meses
después, el 4 de mayo, aplicd una nueva subida de 0,50 puntos v,
fuertemente presionada por una inflacion que llego a rozar el 10%
en EE. UU., dio paso a continuacion a cuatro subidas consecutivas
de 0,75 puntos porcentuales cada una de ellas en junio, julio,
septiembre y noviembre, y una adicional en diciembre de 0,50
puntos, situando el tipo de intervencion al cierre del afio del 4,25%-
4.5%, nivel que no se alcanzaba desde el afio 2007.

En la eurozona, el BCE opté por una mayor cautela al inicio del afio
ante el progresivo deterioro de la economia, pero una inflacion
desbocada que se iba acercando progresivamente al 10%
interanual, conducia al anuncio en marzo del fin de las compras de
activos, y ya en la reunién del 21 de julio subia los tipos de interés
de intervencion en 0,50 puntos porcentuales por primera vez en 11
afios dando por cerrada una dilatada etapa de tipos cero. En
septiembre y octubre acometid dos nuevas subidas de tipos de 0,75
puntos, y una mas en diciembre de 0,50 puntos para situar la tasa
de intervencion en el 2 5%, la mas elevada desde 2008. Relevante
por su impacto fue la reunién de junio, fuera de calendario, en la
cual anuncio reinversiones flexibles de los vencimientos de la
cartera de deuda para frenar el aumento de las primas de riesgo en
la deuda de algunos paises de la eurozona. Tanto la FED como en
el BCE, aprovechaban la ultima subida de tipos del afio para
apuntar subidas adicionales en 2023.

Otros bancos centrales europeos relevantes como el suizo SNB o el
Banco de Inglaterra también acometieron sustanciales subidas de
sus tipos basicos de 0,75 puntos en alguno o varios momentos del
ano.
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Bolsas e indices internacionales

Todos los factores macroeconémicos y geopoliticos citados han
golpeado intensamente a los mercados mundiales de acciones en
2022. Los principales indices bursatiles globales acumulaban al
cierre del afio pérdidas alrededor del 19,5% tras las fuertes
ganancias, superiores al 15%, obtenida el afio anterior. La inmensa
mayoria de las bolsas mundiales acumulan pérdidas en el ejercicio
con un area que se queda fuera de la tendencia: Latinoamérica.

Las pérdidas en las Bolsas europeas se han situado ligeramente
mejor que las medias mundiales, con el EuroStoxx 50 y el STOXX
Europe 600 alcanzando alrededor del -12% en el afio, ayudados por
el mejor comportamiento relativo de sectores como el bancario cuyo
indice continental pierde algo menos del 5%.

Tras varios afios marcando récords histdricos consecutivos, los
mercados norteamericanos, los de mayor peso en los indices
mundiales, han sufrido fuertes recortes en 2022. La breve recesion
tecnica de la economia y sobre todo las agresivas subidas de tipos
de interés de referencia practicadas por la Reserva Federal (FED)
para combatir una inflacidon que ha llegado a rozar los dos digitos,
han tenido su reflejo en los mercados bursatiles con pérdidas
importantes pero diversas dependiendo de los indices. Mientras el
Dow Jones de los 30 principales valores bajaba un limitado 8,8%, el
mas amplio S&P 500 lo hacia un -19,4% y el Indice Nasdag 100 que
concentra valores tecnologicos ampliaba las pérdidas hasta un
elevadisimo -33% rompiendo de forma muy abrupta un camino de
doce afios ininterrumpidos de ganancias afectado por el impacto del
alza de los tipos de interés en la valoracion de las empresas
tecnolégicamente punteras cuyas expectativas de generacion de
grandes ganancias que justifiquen las valoraciones estan alejadas
en el tiempo.
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El otro gran foco de pérdidas de las Bolsas mundiales en 2022 han
sido los mercados emergentes asiaticos con las bolsas chinas en
cabeza.

En el caso de China, el enfriamiento econdmico, la politica de Covid
cero o un intervencionismo creciente de las autoridades en las
principales empresas han pesado negativamente en las
valoraciones.

Renta Fija

Los mercados mundiales de deuda publica y corporativa han vivido
uno de los peores afos de su historia con fuertes caidas de precios
y aumento de los tipos de interés debido al acelerado
endurecimiento de las politicas monetarias de los bancos centrales
para luchar contra una inflacion desbocada y persistente. En el
Gltimo trimestre, las altas rentabilidades se han convertido en un
atractivo poderoso para los inversares y las pérdidas se han
moderado.

La evolucion del bono norteamericano a 10 afios ilustra el ejercicio:
iniciaba el afio en el 1,63%, minimo del afo, y practicamente
durante todo el afio mantuvo la tendencia alcista de la rentabilidad
hasta tocar en octubre niveles del 4,3%,impulsada por las subidas
de tipos de la FED y por una inflacién muy elevada. Ya en
noviembre y diciembre experimentaba cierta correccion para cerrar
el ano en el 3,8%. En Europa, el bono aleman a 10 aiios (Bund)
iniciaba el afo con tipos todavia negativos (-0,12%) y los
abandonaba ya al cierre del mes de enero para continuar subiendo
las rentabilidades hasta cerrar el afio en el 2,6% con periodos de
correccion en agosto y noviembre.

Por su parte, el bono espariol a 10 afios arrancé el arfio en el 0,61%

cerraba el afio en el 3,7%, el mayor nivel en 8 afios, tras pasar por
etapas de correccién durante el verano y en noviembre.
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Materias Primas

Las principales materias primas que tuvieron un incremento
importante durante el afio fueron el niquel, con un 46,53%; el gas
natural, con un alza de 19,54%; el maiz con un 14,30%; la soja
aumentd 13,99%; el crudo Brent y el WTI crecieron 6,75% y 3,82%
respectivamente.

En contraste el café, el zinc, el aluminio, el cobre y el oro
disminuyeron 24,56, 15,61, 14,44, 13,48 y 0,82% respectivamente.

Monedas
Por los que respecta al campo monetario, el euro se ha depreciado

un 5,81% y en ciertos momentos del afic la depreciacién llegé a ser
de mas del 16% respecto al délar estadounidense.

Evolucion de la Sociedad

En sintonia con los mercados financieros, la Sociedad ha tenido
un mal comportamiento en el ejercicio.

- El patrimonio total, gestionado y asesorado ha disminuido en
un 11,23%.

— El nimero de altas de clientes, ha sido de 56, con el siguiente
desglose
o Clientes gestionados: 13
o Clientes intermediados: 43
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— Por lo que respecta a los resultados:

o Los ingresos generados por comisiones, es decir, los
ingresos brutos totales percibidos por la prestacion de
servicios de inversion han disminuido en un 19,93% en el
ejercicio (1.208.704,17€ frente a 1.509.508,75€ del ejercicio
anterior) debido a la ausencia de comisiones variables ante
el mal rendimiento de las carteras, cuya rentabilidad
promedio ponderada ha disminuido en 6,93%.

o Las comisiones cedidas se han incrementado en un 10,79%.
— En cuanto a la solvencia y liquidez de la Agencia

o URSUS-3 presenta suficiencia de recursos propios con
una ratio de capital total del 160,92%.

o Ursus-3 Capital AV, presenta un superavit de liquidez de
202,71 Miles € frente al requisito minimo de liquidez.

Perspectivas Ejercicio 2023

Nos enfrentamos en 2023 a un complejo panorama de inflacién y
crecimiento previsto que aconseja cautela al que se ha unido en
este trimestre la crisis bancaria, iniciada en USA con la quiebra del
Silicon Valley Bank y las tensiones de liquidez de varias entidades
bancarias medianas a las que siguid en Europa el rescate de Credit
Suisse.

Esta crisis bancaria de liquidez esta posibilitando que los Bancos
centrales garanticen al sistema la liquidez en caso de necesitarla a
modo de QE (quantitative easing) de nuevo y abre la posibilidad de
no solo frenar la escalada de los tipos de interés si no de disminuir
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los mismos mucho antes de lo que pensaba el mercado
inicialmente.

Pocos dudan ya de que entraremos en recesion en los préximos
trimestres.

El tensionamiento monetario, el mayor coste del crédito la pérdida
de poder adquisitivo del consumidor y la elevada incertidumbre
haran mella en el crecimiento en 2023,

No obstante la combinacién de liquidez y expectativas de relajacién
monetaria en un escenario de leve recesion puede posibilitar un

buen comportamiento de los mercados financieros, tanto de renta
variable como de renta fija.

Madrid a 29 de marzo de 2023

D. Bienvenido Lara Fernandez  D. Juan Jurado Baranda

Consejero delegado Consejero

D. David Cordoba Murioz

Consejero
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We do More

UHY Fay & Co ey una firma de servicios
prafesionales multidisciplinar con mds da
3D anas de experencia ofreciendo servicios
integrales 3 la medida de fas necesidades de
nugstros clientes

Musstra ventala competitiva #s nuestra
canocimisnto local v capacidad internacional,
nueastro servoio personalizade y cercans v

I35 solusicnes innavadaras v practicas que
ofrecemaos a nuastrgs clientes,

A través de nuestra red global, UHY, disponemes
de mas de 300 oficinas en més de 100 paises.

LHY FAY K €O

MADRID +34 91 426 07 23
BARCELOMA +34 93 595 50 50
MALAGA +34 95 206 04 69
MARBELLA +34 95 276 40 65
E-mait: mailbox@uhy-fay.com
SERVICIDS

Ayditoria

Bsesaramients Tributario

Asesoramiento Legal

Asesgramiento Labioral

Business Services

Corporate Finance
Internacionalizacion de Empresas
Consultoria Medioambienta
Responsabilidad Soclal Corporativa
Prevencion del Blanqueo de Capitales
Insolvenda y Reflotacidn

UH Fay & Co

We do More

UHY Fay & Ca is a leading firm of multidisciplinary
professional sarvices with more than 30 years of
2xperience offering tallor-made integral services to
our cliznts.

Cur compatitive advantage is our local knowledge
and intamational reach, our approachable and
ad-hoc services, and the innovative and practical
soiutions we offer ta client’s nesds,

Through our global network, UHY, we have access
i mora than 300 offices In aver 100 countries.

LMY FAY 8 CO

MADRID +34971 42607 23
BARCELONA +34 93 393 50 50
MALAGA +34.95 206 04 69
MARBELLA +3495 276 4085

E-mail: mizilbox@uhy-fay com

SERVICES

Audit and Assurance

Tax Advisory

Legal Advisary

Labour Advisory

Business Sarvices

Carporate Finance
Internationalization of Businass
Environmental Consultancy
Corporate Social Responsibilicy
Prevention of Money Laundering
Insolvency and Tumaround

LHY Fay & Co es miembro de Urbach Hacker
foung International Limited, sociedad del
Reina Unido, y forma parte de UHY, red
internacional de firmas independientes de
auditoria y consultoria, UHY es la marea de |a red
internacional UHY. Los servicios agui descritos
son prestados por UHY Fay & Co yna por UHY o
fiingun atro mismibro de UHY. Wi UHY ni ningtn
otra miembro de UHY tene responsabiiidad
alguna por los servicias prestados por otros
miembros.

© 2018 UHY Fay & Co

www.uhy-fay.com

UHY Fay & Co is a member of Urbach Hacker Young
International Limited, a UK company, and forms
part of the inteématianal UHY network of legally
independent accounting and consulting firms,
LIHY is the brand name far the UHY international
ngtwork. The services described herein are
provided by the Firm and not by UHY ar any other
member firm of UHY, Neither UHY nar any member
of UHY has any liability for services provided by
other membars,
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