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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Alta Life Sciences Spain |, F.C.R. por encargo de los administradores de Altamar
Private Equity, S.G.I.1.C., S.A\U. (la Sociedad gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de Alta Life Sciences Spain |, F.C.R. (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asl como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al sjercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Esparia segun lo
exigido por la normativa reguladora de |a actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemaos cobtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nusstra opinién.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido fratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, WWwW.pwWc.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro B.054, seccitn 3°
Inscrita en &l R.O.A.C. con el ndmero 50242 - CIF: B-79 031290
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Alta Life Sciences Spain I, F.C.R.

Aspectos mas relevantes de la auditoria odo en ¢! que se han tratado en la auditoria

Valoracion

plazo

De acuerdo con el reglamento de gestién del
Fondo, el objeto social de Alta Life Sciences
Spain |, F.C.R. consiste en la toma de
participaciones de las entidades permitidas por
la legislacién vigente.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio neto del Fondo esté
fundamentalmente invertido en el capital de
determinadas sociedades. La politica contable
del Fondo se encuentra descrita en la nota 4 de
la memoria de |as cuentas anuales adjuntas vy,
asimismo, en 1a nota 6 de la misma se detallan
las inversiones financieras a largo plazo en las
gue se materializa el Patrimonio neto del Fondo
al 31 de diciembre de 2021.

Identificamos esta drea como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del Fondo
por la repercusién que la valoracién de dichas
inversiones tiene en el calculo de su Patrimonio

neto y, por tanto, del valor liquidativo del mismo.

Ver notas 4 y 6 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.

ie las inversiones financieras a largo

El Fondo mantiene un contrato de gestién con
Altamar Private Equity, S.G.l.1.C., S.A.lJ. como
Sociedad gestora por lo que la misma es
responsable de la determinacion del valor
razonable de las inversiones financieras del
Fondo.

Debido a la consideracién como capital inicio de
las sociedades 6, 7 v 9, las mismas se han
valorado a su precio de coste. En
consecuencia, la Sociedad gestora nos ha
proporcionado la documentacion soporte de las
adquisiciones efectuadas durante el ejercicio
2021, asi como los desembolsos realizados por
las mismas.

Sobre las inversiones en las sociedades 1, 2, 3,
4, 5y 8B la Sociedad gestora nos ha
proporcionado el célculo del valor razonable de
mismas. Hemos contrastado dicho calcule con
los resultados obtenidos de nuestro trabajo
basandonos, principalmente, en las cuentas
anuales auditadas de dichas sociedades y en
las ampliaciones de capital realizadas por éstas
durante el ejercicio 2021.

Como consecuencia de dichos procedimientos
no se han detectado diferencias que puedan
considerarse como significativas en |a
valoracién de las inversiones financieras a largo
plazo del Fondo.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la

concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable

a la entidad en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diselamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control intemo.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores dela
Sociedad gestora.
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. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la corespondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

] Evaluamos |a presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores dela
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohibap/fevelar plblicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoghers Auditores, S.L. (S0242)

J\UDITOR;S

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.1.

2022  Nam. 0122112501
96,00 EUR
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Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021
e Informe de gestién del ejercicio 2021



ALTA LIFE SCIENCES SPAIN §, F.C.R.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
{Expresacc e euros)

ACTIVO Nota 2021 2020
ACTVO CORRIENTE 1 026 785,22 2 871 287,71
Efectivo y otros activos liquides equivaientes 7 1000 766,58 2 628 456,46
Periodificaciones 5 898,69 247742,89
Inversiones financieras a corto plazc

Instrurmentos de patrimonio

Préstamos y créditos a empresas

Valoras representativos de deuda

Deérivados -

Otros activos financieros
Inversiones en emcresas del grupo y asociadas a corto plazo
Deudores ' 8 2011335 88,36

Jtras activos carrientes
ACTIVO NO CORRIENTE

Activo por impuesto diferide
Inversiones financieras a largo plazz 6
Instrumentaos de patrimonio
De entidades objeto de capital riesgo
De otras entidades
Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Otras activos financieros
‘nversiones en empresas del grupo y asociadas 2 largo pizzo
Instrumentos de patrimonio
De entidades objeto de capital riesgo
De otras entidades
Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Otros activos financieros
Inmovilizado material
Inmovilizado intangible
Otros activos nc corrientes

TOTAL ACTIVO

57 122 497,55

28 137 555,97

27 122 497,55 78 137 535.87
51122 497,55 28 137 55557
51122458755 28 137 35257
52 149 282,77 31 008 843,68




ALTA LIFE SCIENCES SPAIN |, F.C.R.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO CORRIENTE

Periodificaciones
Acreedores y cuentas a pagar

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

Deudas a corto plazo
Provisiones a corto plazo
Otros pasivos carrientes

PASIVO NO CORRIENTE

Periodificaciones
Pasive por impuesto diferido

Deudas con empresas del grupo y asociadas a large plazo

Deudas a largo plazo
Provisiones a largo plazo
Otros pasivos no carrientes

TOTAL PASIVO
PATRIMONIO NETO

FONDOS REEMBOLSABLES

Capital

Escriturado

Menos: Capital no exigldo
Participes

Prima de emisién

Reservas

Instrumentos de capital propios
Resultades de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado def ejercicio

Dividendo a cuenta

Otros instrumentos de patrimonic neto

AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO
Activos financieros disponibles para la venta
Operaciones de cobertura

Otros

Subvenciones, donadiones y legados recibidos

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO)

Nota 2021 2020
145 007,67 74 578,38

9 145007,67 74 578,38
145 007,67 74578,38

52004 275,10 30934 265,30

10 41 680 897,01 29.475.472,08
50723 719,11 36 853 952,17

4 800,60 4 800,60

( 7383 280,69} { 5680 104,85)

{ 1664342,07) (1703175,84)

6 10323 378,09 1458 793,22
10323 378,09 1458 793,22

52 149 282,77 31 008 843,68

&



ALTA LIFE SCIENCES SPAIN |, F.CR.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresado en euros)

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Avales y garantfas concedidos

Avales y garantias recibidos

Compromisos de compra de valores
De empresas objeto de capital riesgo
De otras empresas

Compromise de venta de valores
De empresas objeto de capital riesgo
De otras empresas

Resto de derivados

Compromisas con socios o participes

Ctros riesges y compromisos

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Fatrimonio total comprometido
Patrimaonic comprometide no exigido
Activos fallidos

Pérdidas fiscales a compensar

Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)

Deterioro capital inicio grupo
Otras cuentas de orden

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Ngta 2021 2020
45940 118,21 34 293 577,28

45940 118,27 3£ 233377,28

6 45940 118,27 3423357726
116 789 413,80 128994 838,73

10 79255 811,11 79255 811,77
10 28532 092,00 42 401 858,94
14 9001 510,69 7 237 168,68
162 729 532,01 163 288 416,01




ALTA LIFE SCIENCES SPAIN |, F.C.R.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en euros)

Nota 2021 2020

Ingresos financieros " 275101,19 199 041,91

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 27510119 199 041,91
Otros ingresos financleros

Gastos financieros 1" ( 35543) ( 12578)

Interesas y cargas asimiladas ( 35943 ( 125,78)

Otros gastos financieros

Resultados y variaciones del valor razonable de la
cartera de inversiones financieras (neto) 1 1054,02 ( 3527.66)

Resultados por enajenaciones (netos) -
Instrumentos de patrimaonio -
Valores representativos de deuda -
Otras inversicnes flnancieras

Variacién del valor razonable en instrumentos financieros -

Deterioros y pérdidas de inversicnes financieras

Diferencias de cambio {netas) 1 054,02 { 3527,66)

Otros resultados de explotacién ( 1828 816,17) {1812670,20)
Comisiones y otros ingresos percibidos -
De asesoramiento a empresas objeto de

capital riesgo
Qtras comisiones e ingresos
Comisicnes satisfechas 12 { 182881617 (1812670,20)
Comisién de gestién { 18030869,70) (1 803 069,69)
Otras comisiones y gastos { 25746,47) { 8600,51)
MARGEN BRUTO { 1553020,39) (1617 281,73)

Gastos de personal
Otros gastos de explotacion 13 { 111 228,39) ( 85894,11)
Amartizacién del inmovilizado
Excesos de provisiones

RESULTADO DE EXPLOTACION { 1664 248,78} (1703 175,84)

Deterioro y resultados por enajenacicnes del inmovilizade
Detericro de resto de activos (neto)

Otros ( 93,23)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTCS ( 1664 342,01) (1703 175,84)
Impuesto sobre beneficios 14

RESULTADO DEL EJERCICIO { 1664 342,01) (1703 17584)

&



ALTA LIFE SCIENCES SPAIN |, F.CR.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DIC'EMBRE DE 2021
(Expresado en euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

2021 2029

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias { 1664342,01) (1703 175.84)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimario neto 8 864 584,87 1458 793,22
Por valoracion de instrumentos financieros 8 354 584,87 1458 793,22
Activos financieros disponivles para la venta 8 864 584,87 145879322

Otros ingresos / gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvencicnes, donaciones y legades recibidos
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Efecto impositivo -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracidn de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Otros ingresos / gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, denaclones y legados recibidos
Efecto Impositivo

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 7 200 242,86 ( 244 382,62}
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ALTA LIFE SCIENCES SPAIN |, F.C.R.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresado en euras)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTVIDADES DE EXPLOTACION
Resultato del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado
Amortizacitn del inmovilizado
Correcciones valorativas por deterioro
Variacidn de provisiones
Imputacion de subvenclones
Resultados por bajes y enajenaciones del Inmewvillzado
Resultacos por bajas y enajenaciones de instrurnentas financieros
Ingresas financieros
Gastos financieros
Diferenclas de cambin
Variacién de valor razonable en instrumentos financiercs
Otros ingresos y gastos

Cambios en el capital corriente
Deudores y otras cuentas a cobrar
Otros activas carrientes
Acreedores y otras cuentas a pagar
Ofros pasivos corfientes
Otras activos y pashaos no carriantes

Otros flujos de efective de las actividades de explotacion
Pagos de intereses
Cobros de dividendos
Cabros de intereses
Cobros / pagos por impuesto sobre beneficios
Crtros cobros / pagos

FLUJOS OF EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones
Inversiones financieras
Empresas del grupo y asaciadas
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Otros activos

Cobras par desinversiones
Inversiories financleras
Empresas de| grupo y asocladas
Inmovillzade Intanglble
Inmaovilizade material
Otros activos

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTMIDADES DE FINANCAQGN

Cobros y pagos par instrumentas de patrimonio
Emisién de instrumentos de patrimonio
Amertizacién de instrumentos de patrimonio
Adgulsicién de instrumentos de patrimonle propio
Enajenac/dn de instrumentos de patrimonic propio
Subvenciones, donaclonesy legados reclbides

Cobros y pagos por instrumentas de pasivo financiero
Ernisién de deudas con entidades da crédito
Ermisién de deudas con empresas del grupoe y asociadas
Ernisian de otras deudas
Devolucién y amortizacitn de deudas con entidades de crédito

Devolucién y amaortizacitn de deudas con empresas del grupo y asociadas

Devolucién y amortizacion de otras deudas

Pagos per dividendos y remunerationes de otros instrumentas de patrmonia

Efecto de las variadones de los tipos de cambla

AUMENTEG ¢ DISMINUCIEN NETA DEL EFECTIVO O EQUINALENTES

Efectivo y equivalentes al comianzo del sjercicio
Efeciivo y equivalentes al final det ejercicio

2021 2020
{1378154,13) { 2176 711,02)
{ 166434201} {1703 17584)

{ 275 795,78}

{ 195238847

{ 275101,19) { 189041,91)
359,43 125,78

{ 105402 352766
287 241,90 [ 477 063,76)

{ 20031,59) 55 254,72
23E 844,20 ( 242 686,57)
7042929 { 29363191}
274 741,76 198 917.05

{ 35943 { 12578)
260 625,39 198 954,51
14 475,80 88,32

{ 1412035671}

{ 15256 186,04)

{ 14120 356,71)

{ 15256 186,04)

{ 14120 356,71)

{ 15256 186,04)

13 B&0 766,94 1941767373
13 869 766,94 19417 673,73
13 869 766,94 1941767373
1 054.02 { 3527,66)

{ 1627 685,88) 1981 249,01
2628 456,46 647 207,45
1000 766,58 2625 456,46
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1. Actividad e informacién de caracter general
a) Actividad

Alta e Sciences Spain |, FCR. (en adelante el Fondo) fue constituido el 9 de septiembore de
2016 como Fondo de Capital Rlesgo (F.C.R.) a amparo ce la Ley 22/2014, de 12 de noviemore,
por la que se reguian ias Enticades de Capital Riesgo, otras Entidades de inversion Colectiva de
tivo Cerracio y las Socledades Gestoras de Entidades de tipc Cerrado y por 'a que se modifica Ia
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva y se rige de acuerdo
con el contenido cel Reglamento ce Gestién aprobado cor la Comisién Nacional de! Mercado
de Valores (CN.M.V.}y el Ministerio de Economiz y Haclendz. E! Fondo no requiere suinscripcién
en ei Registro Mercenti! ae acuerdo cor 1o estaolecido en el articulo 7.b de ia Ley 22/20%4, ce
2 de noviembre, por '3 que se regulen les Entioages ce Capital Riesgo, otras Entidades de
Inversion Colectiva de tipc Cerrado y ‘as Sociedsdes Gestoras de Entidades ge tico Cerrado y
por la gue se modifica la Ley 35/2003, de 4 ge noviembre, Ge instituciones de inversién Colectiva.
El Fongo esta inscrito en e! Registro de Fondos de Capita! Riesge de la C.N.M.V. con el ndmero
203, con ISIN ESQ108631005 y OiF: V-87644688.

El Fondo tiene su domicilic social en Mzdria en Paseo de |3 Castellana, 91.

El Fondo es un Fondo ae Capital Riesgo administrade por ia Sociedad Gestora Altamar Private
Equity, 5.G.LLC, SAU. (en adeiante iz Socledad Gestcra), cuyc objeto social es Iz gestidn de
inversiones, ei control y la gestidn de riesgos, ia aaministracién, reoresentacién y gestidn de las
susCripciones y reemboisos de (os fondcs y las sociedades ae inversion.

Lz Sociedaa Gesters fue constitLida el 27 de octubre ge 2004 como Sociedad Gestora de
Entidades de Capital Riesgo. Con fecha 16 de febrero de 2016, ia Sociedad Gestora se ha
transformaadc en uns Sociedsd Gestora de Irstituciones age Inversién Colectivea meciante iz
inscripcion de s misma en el registre de la CN.MLV.

Ei objeto social de ‘e Sociedad Gestora es ia gestién de inversiones, et control y ' gestidn de
riesgos, la administracion, representacion y gestén de as suscripciones y reembolsos de i0s
fondos y 'as socledades de inversior.

—
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Tanto la Sociedad Gestora como el Fondo, se encuentran regulados por la Ley 22/2014, de 12
de noviembre, por la que se regulan las Entidades de Capital Riesgo, otras Entidades de
Inversién Colectiva de tipo Cerrado y las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién
Colectiva de tipo Cerrado y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversién Colectiva. La Sociedad Gestora esta inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid (C.LF. - A84144625), tomo 20.619, folio 185, hoja M-365063 y en el Registro de la
CN.M.V. con el ndmero 247,

La Entidad Depositaria del Fondo es BNP Paribas Securities Servicies - Sucursal en Espafia. Dicha
Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervisién,
custodia y administracién para el Fondo, de acuerdo a lo establecido en la normativa
actualmente en vigor.

Adicionalmente, el Fondo estd sometido a la normativa legal especifica de las Entidades de
Capital Riesgo, recogida principalmente por la Ley 22/2014 y por la Circular 11/2008, de 30 de
diciembre, de la CN.M.V., y sucesivas modificaciones.

En relacién con la regulacién indicada anteriormente, deben destacarse los siguientes aspectos:

El articulo 13 de la Ley 22/2014, se establece que las Sociedades y Fondos de Capital
Riesgo deberan mantener, como minimo, el 60 por 100 de su activo computable en
acciones y participaciones en el capital de empresas que sean objeto de su actividad.

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo tiene invertido un 98,03% de su activo computable en
inversiones objeto de su actividad, entendiéndose éste como el patrimonio neto, los préstamos
participativos recibidos y las plusvalias latentes netas de efecto impositivo, en inversiones objeto
de su actividad, teniendo en cuenta que la posicion de tesorerfa del Fondo no se considera
como una inversién objeto de su actividad.

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo tenfa invertido un 90,74% de su activo computable en
inversiones objeto de su actividad, entendiéndose éste como el patrimonio neto, los préstamos
participativos recibidos y las plusvalias latentes netas de efecto impositivo, en inversiones objeto
de su actividad, teniendo en cuenta gue la posicion de tesoreria del Fondo no se considera
como una inversién objeto de su actividad.
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El articulo 16 de /z citada Ley, estadiece aue las Entidades de Capita! Riesgo no podréan
invertir mas del 25% de su activo en una misma empresa, Nl mas ael 35% en empresas
perteriecientes al mismo grupc de sccleaades, entendiénaose por tai el definido en el
articuio 5 el Reai Decrete Legisiativo 4/2015, de 23 de octubre, por el gue se aorueba el
texto refundido de la Ley oel Miercado de Vaiores. Al 31 de diciembre ae 2021 y 2020 el
Fonao cumpie cen aicho reguerimiento,

b} Hechos relevantes acontecidos durzante el ejercicio

Durante ei ejercicio 2021, 'a Scciedzd Gestora ha reguerido de los particioes de! Fondo ‘a
suscripcion y desembolso correspordiente al 17,5% de sus respectivos COMDromisos ce
inversion, por lo gue el Patrimonio desembolszdo & 31 de diciembre de 2021 asciende 3
50.723.719,11 eurgs,

¢} Fechade formulacion

E! Consejc de Administracién de la Sociedad Gestora gel Fondo, en fecha 25 de marzo de 2022,
orocede a formuiar las cuentas anus'es y el informe de gestién del Fondo del ejercicio enual
terminaco ai 31 de giciembre de 2027.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales
8) Imager: fie!

Las cuentas anugies adiuntas, formuladas por los Administradores de ia Sociedad Gestora de!
Fondo, nan sido preparadas a vartir de los registros contables del mismo, habiéndose aplicado
‘2 legislacién mercantli vigente y con las normas establecidss en ia Circular 11/2008, de 30 de
diciembre, de 'a C.N.M.V,, y sucesives mocificaciones, con el objeto de mostrar a imagen fiel del
patrimonio, ia situacion financiera y los resultedos cel Fondo, asf como la veracidzaa de 10s flujos
de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas znuaies se expresan en
eurcs, salvo mencion expresa al respecto.

98]
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b) Principios contables no obligatorios

El Fondo no ha aplicado principios contables no obligatorios durante los ejercicios concluidos el
31 de diciembre de 2021 y 2020.

€) Juiciosy estimaciones

Las inversiones del Fondo en Entidades Participadas, que no se consideran empresas del grupo
o asociadas a largo ptazo, son valoradas en funcién del Gitimo valor liquidativo publicado por las
Sociedades Gestoras de éstas, tal y como indica la Norma 112 de la Circular 11/2008, y sucesivas
modificaciones.

d) Aspectos criticos de la valoracion y valoracién de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad Gestora de clertas
estimaciones y juicios en relacién con el futuro, que se evaldan continuamente y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables bajo las previsiones actuales.

las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente Igualarén a los
correspondientes resultados reales. Sin embargo, no cabe esperar que las estimaciones
realizadas por la Sociedad Gestora causen un ajuste material en libros de los activos y pasivos
dentro del ejercicio financiero siguiente.

Durante el ejercicio 2021, el COVID-19 ha seguido extendiéndose por todo el mundo. A la fecha
de formulacién de estas cuentas anuales, este evento sigue afectando significativamente a la
actividad econdmica a nivel mundiat y, como resultado, podrfa afectar a las operaciones y
resultados financieros del Fondo. La medida en la que el Coronavirus pudiera impactar en los
resultados, seguird dependiendo de la evolucion de las acciones que se estan realizando para
contener la pandemia. Dicha evolucién no se puede predecir de forma fiable. No obstante,
estimamos que, debido a la gestién de la cartera de inversiones realizada por la Sociedad
Gestora, el efecto que pueda tener la crisis provocada por el COVID-19, no deberfa poner en

peligro el principio de empresa en funcionamiento.
&)
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e) Cambios en criteries contables

Durante e! ejercicio 2021 no se han vroducido cambios en los criterios contables respecto de
10s aplicados en el ejercicio anterior.

i Comparacién de iz informacion y cambios de estimacién

Durante e! elercicio 2021 nc se han groducido cambios en les estimaciones contables respecto
ae '0s acilcados en el elercicio anterior.

g) Principios distintos g :0s de empresa en funcicnamiento

En 'z elaboracidn de les cuentes anuales se ha consiaerado gue 3 gestién de! Fondo continuard
en e' futuro orevisicle. Por tante, ie ap'icacién de las normas contables no esta encaminads a
determinar el valor del patrimonio & efectos de su transmisién giobal o parciai, ni el importe
resuitante en caso de su llguigacion.

3. Propuesta de aplicacién de resultados

Le distribucion del resultado det ejercicic 2621 que 'a Socledad Gestora del Fondo propone, se
detalla & continuacién:

Propuesia
Base de reparto
Pérdidas y ganarc.as { 1564 342,01)
Apilicacién
Resultadss de elercicic anteriores {1854 34201)

{ 1664342,01)

(W]
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4, Normas de registro y valoracién

a) Activos financieros

i) Inversiones financieras a corto y a largo plazo

Las inversiones financieras a corto y a largo plazo se clasifican en el balance de situacion
de acuerdo con los siguientes criterios:

Instrumentos de patrimonio

incluye las inversiones en derechos sobre el patrimonio neto de entidades que
no tengan consideracidén de partes vinculadas e incluye acciones con o sin
cotizacién en un mercado regulado u otros valores tales como participaciones
en Entidades de Capital Riesgo y entidades extranjeras similares e Instituciones
de Inversién Colectiva o participaciones en Sociedades de Responsabilidad
Limitada.

Préstamos y créditos a empresas

Corresponde a los préstamos y otros créditos no comerciales concedidos a
terceros incluidos fos formalizados mediante efectos de giro.

- Valores representativos de deuda
Corresponde a las inversiones por suscripcién o adquisicién de obligaciones,
bonos u otros valores de renta fija, incluidos aquellos gue fijan su rendimiento
en funcién de indices o sistemas analogos.
b) Registroy valoracion de activos financieros
Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su valor razonable, que, salvo

evidencia de lo contrario, es el precio de la transaccién, gue equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada més los costes de transaccién que le son directamente atribuibles.

&
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Su valoracién posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes criterios
en funcién de su naturaleza:

i) Préstamos y partices a cobrar

Corresporae & 10s Créditos por operaciones comerciaies y a los créaitas por operaciones
nC comerdiales gue son agquéilos Gue, No siendo instrumentos de patrimonio ni derivados.
SUS CObros son ge cuantiz determinada o determingbie y gue no se negecian en un
mercago aCtivo. Se vaioran cor su coste amortizaac aue se correspende con el importe ai
que :nicialmente fue valorado el activo financlero menos los reemooisos de principal que
se hayan prooucido, Mas o menos, segln proceds, ‘a parte imputada & la cuenta de
pérdidas y ganancias, mediante ia utiizacion del tico de interés efectivo, ae ia aiferencia
entre el imoorte inicie! y el valor de reembaiso en el vencimiento, menos cualquier
reguccion de valor per deterioro que haya sidc reconocida.

E: 1ipo de interés efectivo es el tipo de actualizeciédn que iguala ei valor en libros de un
instrumenta financiero con los flujos de efectivo estimados & 10 lergo 0e 1a vida esperada
gel Instrumento, & partir de sus condicicnes contractua'es y sin considerar ias oéroicas
por riesge de créaito futuras. En su cdlculo se incluyen las comisiones financieras oue se
Cargan por adeiantado en el momento de la concesion de la financiacién. Parz los
instrumentos financleros & tipo de Interés fiio, el tipo de interés efectivo es el tipo estimado
a la fecha en gue se origina y para los instrumentos finagncieros a tipos de interés variable,
es iz tasa de rendimiento hasta iz prdxima revisidn del tipo de referencia.

No opstarte de o anterior, aquelias partidas cuyo Importe se espera recibir en un 0lazo
de t'empoo inferior & un afig, se vaioran, tanto en el momento de reconocimiento inicial
COMO DOSIer:ormente, Por su valor noming: siempre gue el efecto de no actualizar ios
flujos de efectivo no sea significativo.

©
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iy Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros incluidos en esta categorfa se valoran por su valor razonable, sin
deducir los costes de transaccién en que se pueda incurrir en su enajenacion. Los cambios
gue se producen en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto
hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el
importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias. En la
determinacion del valor razonable se siguen los siguientes criterios:

Acciones y participaciones en otras Entidades de Capital riesgo

Se valoran por el dltimo valor liquidativo publicado o valor difundido por la
Entidad Participada en el momento de la valoracién. En el caso de no disponer
de dichos valores se valoran al patrimonio neto o valor teérico contable que
corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto de la participada o de
su grupo consolidado, corregido por el importe de las plusvalfas o minusvalias
tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracion.

Para llevar a cabo la valoracion de las participaciones, la Sociedad Gestora ha
utilizado las valoraciones recibidas de las Entidades Participadas. Dichas
valoraciones generalmente se rigen por los criterios de valoracién publicados
por la EV.CA (European Venture Capital Association) para las Entidades
Participadas.

Los estados financieros de las Entidades Participadas son auditados
anualmente siendo ademéas objeto de unas revisiones, no auditadas, de los
estados financieros trimestrales y/o semestrales. En dichos estados financieros
se recoge también la valoracion de la cartera, la cual aparece en los estados
financieros y/o notas relativas a los mismos, en funcién de las normativas
contables aplicables en cada jurisdiccion.

&
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nversiones en capita inicio.

Se consideran Inversiones en capital inicio 'as particioaciones en compafias no
cotizagas can menos ce tres afos de existencia. Adicionaimente, también se
consigeran Inversicnes en capital inicio las inversiones en entidades que,
tenlendo mes de tres afios de existends, pero para 1as gue no han transcurriao
tres aftos gesde lg Inversidn inicial en gicho vaior, no han cbtenido resuitados
positives aurante un pericde de dos afos consecutivos en los ltmos cince
afios y aichos resuitacos han sido verificados por un experto independiente.

Cuanoo no existen transacciones recientes ael prooic vaior en condiciones de
indepenaencla mutua entre partes interessdas y debidamente informadas se
valcran por su coste. En ningln caso se reconocen ias plusvaiias iatentes en
inversiones ge capital inicio en ausenciz de transacciones sgbre e! valer.

Las inversiones en el patrimonic oe emoresas Gel grupo, multigrupe y asociacas
gue son consideredas de c¢apite! inicio, de acuerao con los criterics
anteriormente indiceaos, se veioraran por su coste. Cusndo existen
transeccicnes reclentes en condiciones de indepenagencia mutua entre partes
interesagas y debicamente informadas & un vaior superior a que estas
inversiones se encuentran contabilizadas, as diferencias se incluyen en el
epigrafe de Plusvalas latentes (netas de efecto imoositivo) de |as cuentas ce
orcen del baiance.
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c) Pérdidas por detericro de activos financieros

Se realizan las correcciones valorativas necesarias, en general, con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias, siempre que existe una evidencia objetiva de que el valor del activo se ha
deteriorado.

Los criterios de determinacién del deterioro de los activos financieros en funcién de su
naturaleza son los siguientes:

i) Activos financieros disponibles para la venta

Se considera que los Activos financieros disponibles para la venta se han deteriorado
como consecuencia de uno o méas eventos ocurridos después de su reconocimiento inicial
y que ocasionan:

En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros que puede venir motivado por la insolvencia del deudor.

En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad
delvalor en libros del activo, evidenciada por un descenso prolongado o significativo
en su valor razonable. En todo caso se presume gue un instrumento financiero se
ha deteriorado, salvo evidencia en contrario, cuando:

* Si no estd cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un
40% respecto a la valoracién inicial del activo.

* Si est4 cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un
40% en la cotizacion.

La correccién valorativa por deterioro es la diferencia entre su coste menos, en su €aso,

cualquier correccién valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectda la valoracion.

&
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Las péroicas acumuladas reconocdss en el patrimonio neto por disminucién del valor
razonable, siempre que ex'ste evigencis cbhjetiva de deteriorc en el valor del activo, se
reconocen en ‘g cuents de péraidas y ganancies. Si en ejercicios posteriores se
incrementase e velor razonaple correspondiente & un instruments de patrimonio, la
correccidn valorative reconocida en ejercicios anteriores se revierte con abono &l
Patrimonio neto.

a) Compra-venta ge participaciones en otras Entidades de Capital Riesgo

La parte de inversion comprometide en otres Entidades de Capital Riesgo se registra por el
:mporte efectivamente comorometido, en ‘as cuentas de orden de! balance de situacién dentro
ae! epigrafe de Compromisos de compra oe velores - De empresas 0bjeto de capita! riesgo o
del epigrafe de Compromisos ae compra de vaiores - De otras empresas, aependiendo de sl ia
Entidad Participaoe cumpie igs caracteristicas establecidas en el articulo 14 de le Ley 22/2014,
de 12 de noviemore, por iz gue se regulan las Entidades de Capital Riesgo, otras Entidades de
Inversién Colectiva de tioo Cerrado y 125 Sociedades Gestoras ce Entidades de tipo Cerrado y
por iz que se moaifica s Ley 35/2C03, e 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Coiectiva.

Se contavilizan er el activo ae talance de situacidn dentre del epigrafe de instrumentos de
Patrimonic, de! activo cerriente o e cerriente, dependiendo del tlaze en gue el Fondo tengs (&
intencion oe venaerios, cuanao se produzca la adquisicidn o suscripcién de! valor,

Por los desembolsos pendientes no exigidcs se reconcce una cuenta correctora del activo
correspondiente, haste e! momento en que dichos desembolsos sean reciamados o exgidos,
en CUyO Caso se reCongcce Un Dasive por 1a parte pendiente de desembolso.

e) interesesy dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendcs de activos financiercs devengados con posterioridaa a! momento de
la adquisicién se reconocen como ingresas en la cuenta de cérdidas y ganancias. Los intereses
se reconacen Ltilizanao el métedo del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declars
el derecho del Participe & recibirle.

-\
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En la valoracién inicial de los activos financieros se registra de forma independiente, atendiendo
a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento, asf como el importe de los dividendos acordados por el Organo competente en el
momento de la adguisicién. A estos efectos, se entiende por intereses explicitos aguellos que
se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

f) Baja de activos financieros

Se da de baja un activo financiero o una parte del mismo cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del mismo, siendo necesario que se hayan
transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En todo
caso se dan de baja entre otros:

Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en
la fecha de recompra.

Los activos en los gque concurre un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando un activo financiero se da de baja por las dos primeras razones indicadas
anteriormente, la diferencia entre la contraprestacion recibida deducidos los costes de
transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo
asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la pérdida surgida al
dar de baja dicho activo y se incluye en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de que el Fondo no haya cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios,
el activo financiero se da de baja cuando no se haya retenido el control del mismo, situacién
gue se determina dependiendo de la capacidad de la Sociedad para transmitir dicho activo.
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g} Pasivos financieros

El Fondo reconoce un pasivo financiero en su baiance cuando se convierte en parte obligada de
Ln contrato o negocio juridico conforme & Igs disposiciones ael mismo.

Los instrumentos financieros emitides, incurridos o asumides por el Fonao se clasifican como
pasivos financieros, en su totelidad 0 en ung ge sus partes, siempre que, ae acuerdc con su
rezigan eccndmice, supbongan are el Fondo una obligacidn contractual, directa o indirects, ce
entreger efectivo u otro activo financlero o ce intercambiar activos © pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente gesfavorabies.

Los pasivos financieros se clasifican 2 efectos de su vaioracidn como gébitos y partidss e pagar,
excepto cusndo se trata ge instrumentos derivados, gue se tratan de manera andioga a 10s
instrumentos gerivades cue son actives financieros o pasivos financieros mantenigos para
negociar, aue se tratan de manera analoga a \0s activos fingncieros mantenidos para negodiar.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2028, e! Fondo no t'ene en dalance ningln pasivo financiero gue
sea instrumento financiero.

h) Débitosy partidas & pagar

En esta categoriz se Incluyen los pasivos financieros por aébitos por coeraciones comercialesy
no comercieles. Estos pasives financieros se casifican como pasivos corrientes a menos que e
Fondo tenge un derecho incondicional a aiferir su liguigacion durante al menos doce meses
después de |z fechz gel balance ge situacion.

Estas deudas se reconocen iniciaimente por su precio de adquisicion que, saive evidencia en
contrario, equlivale ai vaior razonable de s contraprestacién recibida ajustado cor los costes de
transaccion directamente atricuibles, registranoose posteriormente por su COSte aMOrtizaso.
Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias apiicando ei
método de tipo de interés efectivo.

-
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No obstante, aquellas partidas cuyoc importe se espera pagar en un plazo no superior a un afo
se valoran por su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no es significativo.

i) Baja del balance de pasivos financieros

El Fondo da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido. La diferencia
entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de baja
y la contraprestacién pagada incluidos los costes de transaccién atribuibles y en la que se
recoge, asimismo, cualquier activo cedido diferente de efectivo o pasivo asumido, se reconoce
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

j) Provisionesy pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la
fecha de las Cuentas Anuales, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento
de cancelacién, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fondo espera que debera
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos.

Dichas obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:

Una disposicién legal o contractual.

Una obligacién implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitda en una expectativa valida
creada por el Fondo frente a terceros respecto de la asuncion de ciertos tipos de
responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando el Fondo acepta
plblicamente responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de
politicas empresariales de dominio publico.

La evolucién practicamente segura de la regulacién en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de fos que el Fondo no podra sustraerse.

14\@
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50n pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, su rgides como consecuencia de
SUCESOS 0asaqos, Cuye existencia estd condicionada & gue OCuUrra © No, LNo 0 Mas eventos
futuros independientes de i@ voluntad de! Fondo. Los pasivos contingentes inciuyen las
odligaciones actuaies del FONdo cLya cance'acién no sea probeble gue origine Lna disminucién
de recursos gue incerporan ceneficios econdmicos o Cuyo Importe, en casos extremadamente
raros, nc pueda ser cuantificago con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de gue ocurran que de io contrario, posidies cuando existe menor verosimilitug
de gue ocurran que de o contrario y remotos cuando su aparicion es extremzoamente rare.

£ Fondo inciuye en las cuentas anuales todas 'as provisiones significativas con respecto 3 ‘as
cuales se estima gue la probabilidac de aue se tengz aue atender 'a ocigacion es mayor que
de |0 contrario. Los 0asivos contingentes no se reconocen en ias Cuentas Anugies, sino que se
informa sobre los mismos a no ser gue se considere remota iz posibilidad de gue se produzea
una salida de recursos que incorporen peneficios econémicas.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacidn disponibie sopre
ias consecuencias del suceso gue las originan y son estimadas en cada clerre contabe. Las
mismas son utiizsdas para afrontar ias obligaciones especificas para las cuales fueron
reconocidas, orocediéndose a su reversién, total o parcial, cuando dichas oblisaciones oejan de
ex:stir o disminuyen.

Al 31 de diclembre de 2021 y 2020, el Fondo no tiene er el balance de situacion ninguna
provision ni pasivo contingente,

k) Patrimonio neto

Los instrumentos de gatrimonio propio son las particpaciones en que se encuentra dividido e
patrimonio ael Fonco.

15 Q)
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La adquisicién por parte del Fondo de sus propias participaciones se registra en el Patrimonio
neto con signo negativo por el valor razonable de la contraprestacién entregada. La
amortizacién de las acciones propias da lugar a la reduccién del capital por el importe del
nominal de dichas acciones. La diferencia, positiva o negativa, entre la valoracién y el nominal
de las acciones se carga o abona, respectivamente, a cuentas de Reservas.

Las diferencias obtenidas en la enajenacién de participaciones propias se registran en el
Patrimonio neto en cuentas de Reservas.

Todos los gastos y costes de transaccién inherentes a las operaciones con instrumentos de
patrimonio propio se registran directamente contra el Patrimonio neto como menores Reservas,
netos del efecto impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccion o se haya
abandonado, en cuyo caso se imputardn a la cuenta de pérdidas y ganandias. El efecto
impositivo correspondiente a estos gastos minora o aumenta los pasivos © activos por impuesto
corriente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Fondo no tiene en el balance de situacidn instrumentos
de patrimonio propios.

) Reconacimiento de ingresos y gastos

El gasto por la gestién, administracion y representacion satisfecho por el Fondo a la Sociedad
Gestora se reconoce en funcién de su devengo en la cuenta de pérdidas y ganancias, de acuerdo
con el Reglamento de Gestién suscrito entre ambas partes.

m) Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto, se registra en el epigrafe de Impuesto

sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias y estd constituido por el gasto o ingreso
por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido.

&
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El impuestc corriente se corresponde con ‘s cantidad que satisface el Fondo como
consecuencia de las siquidacicnes fiscales del impuesto sobre beneficios, una vez consideradas
las ceducciones, bonificaciones y péroidas fiscales compensabies de gjercicios anteriores y no
teniendo en cuents las retenciones y pagos 3 cuenta.

Ei gasto o ingreso por impueste diferido se corresponde con el recorocimiento y la cancelacién
de ios pasivos y actives por impuesto diferido que surgen de igs diferencias temporarias
originagas por la diferente valoracién, contable vy fisca!, de los elementos petrimoniates. Las
aiferencias temperarias imponibies, que gan iugar a mayores cantidades a pagar o menores
Cantidades a devolver en glercicios futuros, se reconccen como D3siVOS por imouestos diferidos,
Las diferencias temporarias oeducivies, que gan iugar a menores cantioades 3 pager o mayores
cantidaces a devoiver en ejercicios futuros, y los créditos por deducciones y borificaciones
pendientes ge apicar fiscaimente, se reconccen como activos por impuestos diferigos. Se
consiceran aferencies temporarias las derivadas ¢e las variaciones de vaior imputadas en el
patrimonio neto de !os activos finencieros consicerados como disponibies pars ia venta.

Los pasivos por impuestos ciferides se contabilizan siemore, mientras gue ios activos oor
impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en Que resuite probable gue el Fondo
disponge de ganzncias fiscales futuras aue permitan ia apiicacion de dichos activos. Este criterio
también se aplice ai reconocimiento de los gerechos por comoensacidn de perdioas fiscales.

n) Transacciones en monedas extranjers

Las cuentas anuales del Fondo se presentan en euros, gue es la moneda de presentacion y
funcional gel Fondo.

Se consideran partidas monetarias Iz tesorerfz, los valores representativos ge deuds, los
préstamos participativos y otres financizciones concedidas o recibidas con una cantiaed
determinada o determinable de unicades monetarias, as’ como '0s GabItos y Créditos ajenos a
'& cartere ge instrumentos financieros.
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Se consideran partidas no monetarias aquellas no incluidas como partidas monetarias, es decir,
gue se vayan a recibir o pagar con una cantidad no determinada ni determinable de unidades
monetarias, entre ellas el inmovilizado material, inmovilizado intangible, instrumentos
financieros derivados y los instrumentos de patrimonio gue cumplen los requisitos anteriores.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional, mediante la
aplicacién al importe en moneda extranjera, del tipo de cambio de contado a la fecha de
transaccion.

Las partidas monetarias se valoran al tipo de cambio de contado de la fecha de valoracién, o en
su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha. Las diferencias, tanto positivas como
negativas, que surgen, asi como las que se produzcan al liquidar dichos elementos
patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las partidas no monetarias valoradas a valor razonable se valoran aplicando el tipo de cambio
a la fecha de valoracion, imputandose las diferencias de cambio a patrimonio o a la cuenta de
pérdidas y ganancias, de manera analoga a las variaciones del valor razonable del activo en
cuestion.

Las partidas no monetarias valoradas a coste se valoran aplicando el tipo de cambio de la fecha
de la transaccidn, aplicando el tipo de cambio de la fecha de valoracién a los efectos de
determinar la correccion valorativa por deterioro, en su €aso.

5. Gestién de riesgos - Exposicién al riesgo
a) Valor razonable de los instrumentos financieros

La Sociedad Gestora valora la cartera de Entidades Participadas utilizando como base los
criterios seguidos por cada gestor para la determinacion del valor de su cartera. En Europa y
EE.UU., los fondos de Private Equity tfpicamente valoran sus carteras a “Fair Market Value” de
acuerdo con lo establecido en la FASB 157 y los criterios del IFRS y, por tanto, utilizan criterios
similares, que se adectan generalmente a los criterios establecidos por la European Venture
Capital Association "EVCA”,
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D) Riesgo de crédito

L& Soc'edad Gestora estims que e! riesgo de crédito del Fondo es relativamente bajo ya aue,
por un lzdo e! Fendo no estd 20alancsdo y por tanto no es necesaric el acceso a financiacién
e terceros y, por otro, el Reglamento del FOndo estatlece un Mecanismo para sclventar posinle
situaciones de “participes en more”, gue favorece de forma significativa ia transmision por parte
e un particioe de su posicidn en el Fonao a un tercero con anterioridad & una posisie situacién
Ce mera, ya gue ce lo contrario, el participe incumpiidor Que entrase en situacion de "part’cice
en more" podrfa llegar & beraer todo 'o desemboisadso hasta ess fecha.

¢} Rlesgo tipo de interés

E! riesge ce tipe ce interés es poco significative, ya que e' Fondo Unicamente Tiene un activo
financierc ascciado & un tipo e interés la posicién de Tesoreriz gel mismMo, tanto & nivel ae
depdsitcs bancarios. imposiciones a plazc fijo, renos y/u otros activos de! mercago monetario.

d) Riesgos de tipo de cambic

E! Fonco tiene una inversidn en otra Entidacd denominada en moaneda gistinta al euro {Nota 6).
La Socieded Gestora no hz estimago oportunc contratar ninglin tipo de cobertura para eifminar
este riesgo cebido z ia dificuited ge estimar el momento y 'a cuantiz ce las distribuciones gue
se ven a recibir de gs Enticades Perticinzaas.

e) Riesgo de liguidez

La SocCledad Gestora cuentz en todo momenta con ura posicién de tesoreria amolia pera
atender las necesidades de gesembolsos por oarte del Fongo. Dicha liquidez proviene de 'a
suscripcion y desemooiso efectuaco por ios participes 2 soiicitud de la Sociedad Gestora.
Asimismo, Jz Sociedad Gestora realiza estimaciones de futuros desembo'sos para pianificar y
estabiecer con suficente anteiacidn el calendaric de solicitud de nuevas suscripciones y
desemboisos por parte de los part/cipes.

LN
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f) Riesgo operacional

La Sociedad Gestora estima que el Fondo tiene un riesgo operacional significativamente mas
reducido que el de la mayor parte de fondos tradicionales, ya que tanto desde el punto de vista
del activo (inversiones en otras Sociedades), como del pasivo (solicitudes de desembolso a
participes), el nimero de operaciones al afio es muy limitado.

6. Inversiones financieras a largo plazo

El desglose del epigrafe de Inversiones financieras a largo plazo al 31 de diciembre de 2021 y
2020, es el siguiente:

2021 2020

Instrumentes de patrimanio:
De entidades objeto de capital riesgo - Extranjeras 51122 497,55 28137 555,97
51122 497,55 28 137 555,97

En el epigrafe de Entidades objeto de capital riesgo, se recoge el patrimonio de Instrumentos
de patrimonio invertido en entidades objeto de capital riesgo residentes en Estados miembros
de la Unién Europea o en terceros pafses, siempre que dicho tercer pais no figure en |a lista de
paises y territorios no cooperantes establecida por el Grupo de Accién Financiera Internacional
sobre el Blanqueo de Capitales y haya firmado con Espafia un convenio para evitar la doble
imposicién con cldusula de intercambio de informacion o un acuerdo de intercambio de
informacién en materia tributaria.
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Al 31 de dicilembre de 2021, el Fondo tlene suscritos compromisos ge inversion en Sociedages
Participadas segln el siguiente detalle;

Entidad Participaca Participacicn Inversisn Inicial
Sociedad 22,00%(*) 7 433 029,71
Sociedad 2 34,40%(*) 7561 712,74
Sociedad 3 15,3864 4068 209,45
Sociedac 4 573% 6999 999,47
Seciedad 5 521% 8901 948,78
Saociedad 6 6,20% 555 983,36
Sociedad 7 14,80% 6000 030,00
Sociedad 8 8,94% 2 %75 000,00
Sociedad 9 1,77% 1000 “88,7C

45940 118,21

{*; El fondo no cuenta can influenciz significativa score 'as sociedades inciczdas pese a tengr mas ae un 20% de participacién

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo tenfa suscritos COMDromisas de inversidn en Socedades
Particicages segln e! siguiente detalle:

Entidad Participaca Participacion Inversisn Inicial
Sociedad 1 22,00% (%) 543302971
Sociedad 2 31,32% (*) 7485 299,99
Sociedad 3 16,22% 1799 999,99
Sociedad 4 12,67% € 99999547
Sociedad 5 N/A 4375 218.7¢
Sociedad 6 6,00% 999 999,36
Sociedad 7 7,10% 6000 030,00
Sociedad 8 N/A 200G G00,00
Scciedsd 2 6,00% * 000 000,00

34 293 577,28

(*) El fonde no cuertz con influencia significativa seore 'ss sociedades indicadas pese a tener miss aa un 20% de participacion
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A continuacién, se desglosa el movimiento del epigrafe de Inversiones financieras a largo plazo

durante el ejercicio 2021:

Entidad Valor Desembolsos Bajas Ajustes por valoracion Vvalor
Participada razonable al 2020 en Patrimonio neto razonable al 2021
Sociedad 1 & 804 162,05 2 000 000,00 8804 162,05
Sociedad 2 6 055 208,00 1894 736,84 37,16 7949 982,00
Saciedad 3 1799 999,99 1568 209,62 3452 818,43 6821 028,04
Sociedad 4 6 999 999,47 3548 780,86 10548 780,33
Sociedad 5 4074 647,54 4526 730,02 | 873 854,77 10475 232,33
Sociedad 6 (*) 999 999,36 999 999,36
Sociedad 7 (*} 632 003,16 2316 (11,58 2948 014,74
Sociedad 8 200 000,00 1386016,35 { 10906,35) 1575110,00
Sociedad 9 (*) 571 536,40 428 652,30 1000 188,70

2B 137 555,97 14120 356,71 8 864 584,87 51122 497,55

{*) Inversiones valoradas como inversién en capital inicial

Durante el ejercicio 2021, los desembolsos efectuados en los Fondos Participados ascendieron
a un importe de 14.120.356,71 euros que se incluyen en la columna de desembolscs. En la
columna de bajas se incluye el coste de las ventas de las inversiones dadas de baja como
consecuencia de las distribuciones recibidas durante dicho ejercicio, que han generado
plusvalias y minusvalias que se encuentran registradas en el epigrafe de la cuenta de pérdidas
y ganancias de Resultados y variaciones del valor razonable de la cartera de inversiones

financieras - Resultados por enajenaciones (netos).
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A continuacion, se desglosa el movimiento del epigrafe de Inversiones financieras a largo plazo
aurante el ejercicio 2020:

Entidad Valor Desembalsos Bajas Ajustes por valoracién Vaicr
Participada razonable al 20719 en Patrimonio neto razonable al 2020
Secledad 4 3001 329,20 2437 700,51 137113232 5 804 162,05
Soclecad 2 2 500 000,00 2 166 975,90 388 222,10 5055 208,00
Socledac 3 {*} 1499 999,99 300 000,00 - 1799 999,99
Socledad £ 1% 3427 24752 3578751,95 659999947
Sociecan 5% 43752787 | 300 571,22) 4074 647,54
Sccedacd o (%) 999 999,36 999 999,36
Saciecaq 7 {*} 632 003,16 632 003,16
Socledad 8 ) 200 000,00 200 000,00
Sociedad 2 10%) 571 326,40 571 236,40

11422 576,71 15 256 186,04 - 1458 793,22 28 137 555,97

{*} inversiones valoradas coma inversién en capital inicial

Durante ei ejercicio 2020, 'os desemboisos efectuados en los Fonaos Participados ascendieron
a un Importe ce 15.256.186,04 eurcs gue se inciuyen en |z columna de desembelsos. En 13
co'umna de pajes se incluye el coste de las ventas de las inversicnes dadss de Daja como
consecuencie ae as distripuciones recitidas durante dicho ejercicio, aue han generado
plusvelfas y minusvelias que se encuentran registradas en el epigrafe de Iz cuenta de pérdioas
y ganancias de Resultados y variaciones del valor razonable de ia cartera de inversiones
financieras - Resultados por enajenaciones {netos),

Los Ajustes por veloracién en patrimenio neto al 31 de diciembre de 2021 y 2020 recogen las
variaciones ae: valor inicial de lss inversiones financieras para reflejar e! vaicr razonable en
cumpiimiento de la Norma 112 cde la Circular 11/2008, y sucesivas modificaciones. Estas
variaciones de valor se deben a ‘as plusvailas y minusvailas latentes y no materiafizadas de las
inversiones y & las eoreciaciones y deprecizciones de las ‘nversiones realizagdss en moneda
extranjera.
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las Sociedades Participadas en cartera estan denominadas
en euros. El desglose de los Ajustes por valoracién en patrimonio neto ai 31 de diciembre de
2021 es el siguiente:

Entidad Moneda Ajustes por valoracién Ajustes por valoracién en Ajustes par valoracidn
Participada al 2020 Patrimonio neto del ejercicio al 2021
Sociedad 1 EUR 371 132,34 137113234
Sociedad 2 EUR 388 232,10 3716 388 269,26
Socledad 3 EUR 3452 81843 345281843
Sociedad 4 EUR 354878086 3 548 780,86
Sociedad 5 uso { 300571,22) 187385477 1573 283,55
Sociedad & EUR
Socledad 7 EUR
Sociedad 8 EUR { 10906,35) { 10906,35)
Sociedad 9 EUR

1458 793,22 B 864 584,87 10323 378,09

El desglose de los Ajustes por valoracion en patrimenio neto al 31 de diciembre de 2020 es el
siguiente:

Entidad Moneda Ajustes por Ajustes por valoracién en Patrimonio Ajustes por
Participada valoracién al 2019 neto del ejercicio valoracién al 2020
Sociedad 1 EUR 137113234 137113234
Sociedad 2 EUR 388 232,10 388 232,10
Sociedad 3 EUR
Sociedad 4 EUR
Sociedad 5 uso (300 571,22) ( 300571,22)
Sociedad 6 EUR
Sociedad 7 EUR -
Socledad 8 EUR
Sociedad 9 EUR

1458 793,22 1458 793,22

2 ()
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A continuacion, se detallan los auditores ae cada uno de ios Fondos Participados, 2i 31 ae
diciembre de 2021 y 2020:

Entidad Participada Auditores 2021 Auditores 2020
Secledad ¢ KPMG Auditores, S.L. KPMG Auditores, S.L.
Sociedad Z KPMG Auditores, S.L. KPMG Auditores. S.L.
Scoiedad 3 Alter B.G Auditors, S.L. Alter B.G Auditors, S.L.
Sociedad 4 N/A Deloitte, S.L.

Sociedsd 5 PricewaterhouseCoopers LLP N/D

Sgciedaac KPMG Auditores, S.L. KPMG Auditores, S.L.
Sociedad 7 Deloitte, S.L. VIR Audit, S.L.P.
Sociedad 8 KPMG Auditores, S.L. KPMG Auditores, S.L.
Socledad 9 Deloitte, S.L. Deloitte, S.L.

7. Efectivoy otros activos liquidos equivalentes

El desgiose ae' eoigrafe de Efective y otros activos liquides eauivalentes al 31 de diciembre de
2021y 2020, es el siguiente:

2021 2020

Tesorera
Moneda funcional (euros) * 000 766,58 2 550 548,06
Moneda extranjera 77 908,40
1 000 766,58 2 628 456,46

Al 31 de diciemore de 2021 y 2020, e! saldo del epfgrafe de Tesoreria corresponae ai Importe
_ Y g ;

que e: Fonac mantiene en tres cuentas corrientes bancarias, Bankiter, BNP Paribas y BNP

Paribas en délares, en ambos ejercicios rermuneradas a un tipo de interés de mercado.



ALTA LIFE SCIENCES SPAIN |, F.C.R.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en euros)

Seglin el Reglamento de Gestion del Fondo, en su articulo 13, éste prevé mantener un
porcentaje maximo de efectivo en Tesorerfa del 5% sobre el Patrimonio Total Comprometido. Al
31 de diciembre de 2021 y 2020 este porcentaje es del 1,26% y del 3,32%, respectivamente,
sobre el Patrimonio Total Comprometido.

8. Deudores

El desglose del epigrafe de Deudores al 31 de diciembre de 2021y 2020, es el siguiente:

2021 2020

Deudores 88,36
Administraciones Publicas deudoras 2011995

2011995 88,36

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el capitulo de Administraciones Publicas deudoras recoge,
principalmente, el importe de la devolucién correspondiente a la presentacién del impuesto de
sociedades del ejercicio 2020.

9. Acreedoresy cuentas a pagar

El desglose del epigrafe de Acreedores y cuentas a pagar al 31 de diciembre de 2021y 2020, es
el siguiente:

2021 2020

Acreedores por prestacidn de servicios 144 988,37 28 466,37
Otras deudas con Administracicnes Pablicas 19,30 46 112,01
145 007,67 74 578,38

Al 31 de diciembre de 2021y 2020, el capitulo de Acreedores por prestacion de servicios recoge,
principalmente saldos con sociedades del Grupo Altamar, asi como gastos incurridos con
asesores legales y auditores del Fondo.

+ @/
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Al 31 de diciembre de 2021, el capitulo oe Otras deudas con Administraciones Pablicas recoge
'as retenciones practicadgas sobre los intereses devengados en préstamos convertibles a
compafiias particioagdas.

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, el Fonao ro na realizago D2gCs que acumularan
aplazamientos supericres a los 'egalmente estzblecidos. Asimismg, ai clerre de ios ejercicios
2021 y 2020, el Fondc no tiene salde alguno pendiente de Dago gue acumuie un aplazamiento
superior ai plazo lega! establecigo.

10. Fondos reemboisabies

E: desglose y ! movimiento de: epgrafe de Fonaos reemioisables at 31 e dicembre de 2021
y 2020 se recoge en el Estaco de cambios en e! patrimonio neto correspondiente.

Ef Fondo cuenta con un Patrimonio Total Comprometido gue esta representado por iz suma de
'0s compromisos Ge inversion de todos los Participes del Fondo.

E! Patrimgnio Total Comprometido ael Fondo al 37 de dicembre de 2021 y 2020 asciende 2 un
importe de 79.255.811,11 euros.

E: patrimonio dei Fondo estd compuesto por una Gnica clase de participaciones denominadsa
como Clase A sin valor nomingi, que confieren s sus titulares, un derecho de propiedad scbre
aque! en ios términgcs que ic reguian iegal y contractuafmente:

Las participaciones van dirigidas fundamentalmente a inversores instituconales y otras
instituciones e inversores particuiares, Que reconozcan contar con la capacidad y sofisticacién
suficlente para asumir ics riesgos financieros asociados a la inversién en el Fonao, cuyc
Compromiso ce inversidn minimo serd de 1.000.000 euros. La Sociedad Gestora podré aceptar
Compromisos ae Inversidén por aebajo de 1.000.000 euros.

.
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De acuerdo con io dispuesto en el articulo 20 del Reglamento de Gestién, los rendimientos
percibidos de las empresas participadas, asi como, en su caso, de los importes resultantes de
la desinversién total o parcial del Fondo en las mismas, una vez satisfechos cualesquiera gastos
y obligaciones del Fondo y una vez retenidos los importes que a juicio de la Sociedad Gestora
fueran necesarios para cubrir los gastos operativos y obligaciones previstos del Fondo, incluidos
los desembolsos pendientes con respecto a las empresas participadas, se distribuiran los
participes de acuerdo con el orden de prelacion:

a)  En primer lugar, a todos los participes en proporcién a su participacion en el Patrimonio
Total Comprometido, hasta que hayan percibido una cantidad agregada equivalente al
cien por ciento de su compromiso de inversion;

b) Ensegundo lugar, una vez que se haya cumplido los previsto en al apartado (a), cualquier
distribucién subsiguiente se realizara a favor de todos los participes en proporcion a su
participacién en el Patrimonio Total Comprometido, hasta que hayan percibido su Retorno
Preferente;

Q En tercer lugar, una vez se haya cumplido lo previsto en Ios apartados (a) y (b) anteriores,
cualquier distribucién subsiguiente se realizard a favor de la Sociedad Gestora, en
concepto de Comisién de Exito, hasta que ésta haya recibido por este concepto una
cantidad equivalente al veinte por ciento de () las cantidades percibidas por los Participes
en virtud del punto (b) anterior; y (ii) de las cantidades percibidas por la Sociedad Gestora
en virtud de este punto (c);

d)  Finalmente, una vez se haya cumplido lo previsto en el apartado () anterior: () el ochenta
por ciento de cualquier distribucion subsiguiente se realizard a favor de todos los
participes en proporcién a su participacion en el Patrimonio Total Comprometido; y (ii) el
restante veinte por ciento de tales distribuciones subsiguientes se realizara a favor de la
Sociedad Gestora, en concepto de Comisién de Exito.

«®
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El eoigrafe ae Participes corresponoe g una fraccidn ael Patrimonio Totz! Compromerdos, ys que
a o largo de la vida dei Fonoo los particioes del Fondo irdn suscrioiendo participaciones a
meaios que 'a Socieded Gesiora vaya recuiriendo 'os correspondientes desemoo!sos. Por tanto,
e} Patrimonio del Fornao Ira aumentando & medide gue se vayan efectuando ias suscripciones
ce participaciones y los 0esempolsos por parte ce los oartlcipes.

Desae 'z constitucion el Fonao haste ei 31 ge diciembre de 2021 y 2020, ia Sociedac Gestora
ha reauerido oe los perticioes dei Fondo & suscripcidn y desemboiso correspendiente g,
aproximadamente, el 64% y a1 47%, respectivamente, de sus cOMpromisos de inversién, por ios
que el Patrimonio desembo'sado & esa fecha asciende & 50.723.719,11 euros y a 36.853.952,17
eLros respectivamente.,

Los importes de estos desembolsos durante los ejercicios 2021 y 2020, han sido Ios siguientes:

Desembolsos Clase A
Ejercicio 2021 13 B6Y 766,94
Ejercicio 2020 15417 673,73

Al 31 de diciembre de 2027 y 2020, ei Patrimonio dei Fondo y el nimero ae participaciones
cesglosado por clases es el siguiente:

2021 202C

Psirimorie gel Fondo N° Participaciones Patrimonio dei Fondo N°® Participaciones

Clase A 52 004 275,10 67 259 807,95 30 934 265,30 46 581 765,52
52 004 275,10 &7 259 807,95 30934 265,30 46 681 765,52

Ei Fondo cumple al 31 de diclembre de 2021 y 2020 con ios requerimientos normativos ce
Patrimonio minimo comprometido, recogidos en el art'culo 3% de lz Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, reguladors de entiozdes de Caoitai Riesgo y sus Sociecades Gestoras.

S
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11. Resultados financieros

El desglose de los epigrafes de Resultados financieros al 31 de diciembre de 2021y 2020, es el
siguiente:

a) Ingresos financieros

El desglose del epigrafe de Ingresos financieros durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
Intereses de cuenta corriente 1,48
Otros intereses 275101,19 199 040,43
27510119 189 041,91

Al 31 de diciembre de 2021y 2020, el saldo del epigrafe de Intereses, dividendos y rendimientos
asimilados - Otros intereses, recoge, principalmente, los ingresos percibidos por intereses
generados de los préstamos convertibles realizados durante el ejercicio en las empresas
subyacentes.

b) Gastos financieros

El desglose del epigrafe de Gastos financieros durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020

Intereses y cargas asimiladas
Deudas con entidades de crédito 359,43 125,78
359,43 125,78

*®)
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, e! salao ae! epigrafe de Intereses y Cargas asimilagas recoge
105 gastos incurridos en comisiones carrespondientes al efecto por divisa de las inversiones
realizadas en monedz extranjera.

¢) Diferencias de cambic (netas)

Al 37 de diclembre oe 2021 ios ingresos asociacos a las diferencias ce camoio ascienden a
1.054,02 euros. Ai 31 de diciembre de 2020 los gastos asociados a ias diferencias de cambio
ascendian g 3.527,66 eurocs.

12. Otros resultados de expiotacion - Comisiones satisfechas

E! desglose de este epigrafe de los elercicios terminados e 31 de diciembore de 2021 y 2020, es
el siguiente:

2021 2020

Comisiones satisfechas
Caomisién de gestion %+ 803 069,70 % 803 069,69
Com’sién de depdsito 25 746,47 3 600,51
1828 816,17 1812670,2C

"
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el epigrafe de Comisién de gestién recoge la comisién que
el Fondo paga a la Sociedad Gestora. Durante los ejercicios 2021 y 2020, a comisién de gestion

y de depositarfa han sido las siguientes:

Comisién de gestién sobre los 125 primeros millones de euros de Patrimonic Total Comprometido
Comisién de gestién sobre el Patrimonio Total Comprometido que exceda de los 125 primeros
millones de euros

Comisién de depositaria sobre el Patrimonio Neto
hasta 40 millones de euros
desde 40 millones de euros hasta 100 millones de euros
mas de 100 millones de euros

13. Otros gastos de explotacion

Clase A

2,275%
2,750%

Clase A

0,05%
0,04%
0,04%

El desglose del epigrafe de Otros gastos de explotacion de los ejercicios terminados el 31 de

diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Servicios profesionales de asesoria legal 18 928,63 8 576,40
Servicios profesionales de auditoria 8 954,00 8 349,00
Tasas CNMY 205040 1117.01
Primas de seguros 266,65 20217
Servicios de administracion 7526177 67 36744
Servicios bancarios y similares 237513
Otros servicios 3 391,81 282,09
111 228,39 85 94,11

32@
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14. Impuesto sobre beneficios y situacién fiscal

La concillacion del resultado contabie de los ejercicios 2021 y 2020 con
Impuesto socre beneficios es Iz siguiente:

‘2 nase imponibie de:

2020

{7703 775,84)

{ 1703 175,84)

{ 1703175,84)

2021
Resultado contable antes de impuestos [ 1€6E434201)
Intereses de demora por pagos fraccionados
Diferencias permanentes - Minusvalias del ejercicio
Diferencias permanentes - Exencién del 99% por

régimen especial de iz5 Entizzdes de Capital Riesgo

Resuitado contable ajustado { 1664342,01)
Diferencias temporales - Reversién ge provisiones
Base imponible previa { 16643£42,01)
Cempensacién de basas imponibles negativas
Base imponible del ejercicio { 1664342,01)

{ 1703 175,84)

Cuota integre

Retenciones y pagos 3 cuenta (Nota 8}

Cuota a pagar (devolver)

Durante el ejercicio 2027 y 2020. e! régimen fisca! ae! Fondo na estado regulado por ia Ley
2712014, ge 27 ce noviembre, de! Impuesto sobre Sociedades vy sus posteriores moaoificaciones
en ias gue se estaplece una imitacién del impcrte de Ias bases imponibies negatvas de

ejercicios anteriores a compensar, admitiéncose ia compensacién de

ia totalioed oe éstas

siempre gue el Importe sea iguai o ‘nferior & un milén de eurcs. Adicicnaimente como

consecuencis Oe dichas modificaciones, se eiiming ‘a posibiiidad

de aplezamiento ©

fracCionamientc de les obligaciones trioutarias gue deba cumolir el sujeto pasivo en relacion

con los pagos fraccionados del Impuesto sobre Sociedades.
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Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo tiene pendientes de compensacién Bases Imponibles
Negativas de ejercicios anteriores segin el siguiente desglose:

Ejerciclo 2016 29354,23
Ejercicio 2017 692 619,84
Ejercicio 2018 694 570,69
Ejercicio 2019 4 263 560,09
Ejercicio 2020 1657 063,83
Ejercicio 2021 1664 342,01

9001 510,69

El Fondo no ha registrado, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, ningn importe en relacién con
el crédito fiscal que surgirfa de dichas Bases Imponibles Negativas por un criterio de prudencia,
por todo ello no se pone en duda el criterio de empresa en funcionamiento.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que
el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas
por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. El
Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeto desde su
constitucién. No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por
las autoridades fiscales.

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales aplicables
a las operaciones realizadas por el Fondo, podrian existir, para los afios pendientes de
inspeccién, determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no son susceptibles de
cuantificacién obijetiva. Sin embargo, en opinion de los Administradores de ta Sociedad Gestora,
la probabilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es
remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las presentes cuentas anuales.

"
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15. Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administracién

Durante los ejercicios 2021 y 2020, ei Fonade no ha remunerado & los miembros de Consejo de
Administracién de la Socledad Gestors cel Fondo. Al 31 de giciembre de 2021y 2020 no existen
créditos o anticipos a los mismos, ni se han asumido otras obligaciones por cuenta de fos
mismos z titulo de garantia.

Los Administradores de la Sociedad Gesiorz gei Fondo, al 31 ge diciembre de 2021, se detallan
a continuacién:

D. Claudio Aguirre Pemdén Presidente

D jcsé Luis Molina Dominguez Consejero

D. Miguel Zurita Gofii Consejero

Malpica Estudio Juridico, S.L. (representado por . Antonio Malpica Secretario - Consejero
Murfioz)

Dfia. Maria Sanz Iribarren Vicesecretarla - Consejers

16. iInformacién sobre medicarmbiente

Dadas ias actividagdes 3 Ias que se dedica el Fonag, ia misma no tiene responsacilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de natLraleza medioampentai que pudieran ser
significatives en re‘acion con el petrimonio, la situacién financiera y ios resultados de ia misma.
Por este motivo 1o se inciuyen gesgloses especficos en la presente Memoriz de 1as cuentas
anuales respecio a e informacion de cuestiones medioambientales.

17. Honorarios de auditores de cuentas

E: importe de los nonorarios devengados a favor de PricewaterhouseCoopers Augitores, S.L. par
los servicios de auditoria de las cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020 cel Fondo han
ascendido a un importe de 7 miles de euros en amoass ejercicios, sin inciui” IVA, no Rabiéndose
prestzdo otros servicios en (0s ejercicios 2021 y 2020. Ei Fordo no ha 08gadc NoNorarios a otras
entidades bajo el nombre PricewaternouseCoopers tor otros servicios durante los ejercicios
2021 y 2020.
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18. Hechos posteriores al cierre

Con posterioridad a la fecha de cierre del ejercicio 2021, el Fondo ha realizado una distribucion
a sus inversores por importe de 10.450.000 euros, en el mes de febrero, que se muestra en Ia
nota 6 de la presente memoria, por motivo de la distribucién recibida por la venta de la sociedad
participada 4.

La invasién de Ucrania por parte de Rusia estd provocando, entre otros efectos, un incremento
del precio de determinadas materias primas y del coste de la energfa, asf como la activacién de
sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economfa en general y a las
empresas Con operaciones con y en Rusia especificamente. La medida en la que este conflicto
bélico impactard en la cartera de inversiones del Fondo, dependera del desarrollo de
acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacién de
las presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la incertidumbre existente, los
Administradores de la Sociedad Gestora estiman que, debido a la gestién de la cartera de
inversiones, este suceso no deberia tener un impacto significativo en dicha cartera.

Adicionalmente, no se han producido otros hechaos posteriores de especial relevancia que sean
objeto de indicar en esta memoria.
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De acuerdc con el articulo 67 ce fa Ley 22/2074 de 12 de noviembre, regulegora de las
Entidades de Capital-Riesgo y sus Scciecaaes Gestoras, los administradores de Atamar Private
Fouity, 5.G.LLC., S.A.U. {Sociedad Gestora de Atz Life Sciences Spain | FCR) presentan el siguiente
informe de gestion, aue recoge 'a evolucién ce! Fonco durante el ejercicio 2021.

Desarrollo del negocio del Fondo durante e! ejercicio 2021

Alte Life Sciences Spain i FCR fue constituido el d’a 9 de septiembre de 2016 como Fondo de
Capital Riesgo {("FCR"), &l amgaro ce ia Ley 22/2014 de 12 de noviembre ("LECR"), regulzacra de
'as Enticades ce Caoital Riesgo y sus Sociedades Gestoras, y se rige de acuercoe cone! contenido
del Regiemento de Gestién zprobzdo por i@ CN.MV. El Fondo fue inscrito el diz 23 de
septiembre de 2016 en el Registro de Fondos de Capita! Riesgo ae la CN.M.V. con el n° 203,y
con iSIN ESC108631005,

Atta Life Sciences Spain | FCR cuentz 5 31 de diciembre de 2021 con un Patrimonio Total
Comprometido por inversores ae 79,3 milones de eurcs, e! Fonde efectud su cierre final con
fecha 30 de giciemore de 2019, siendo éste el tamafio definitivo.

Curante e/ ejercicio 2021 el Fondo ha ampliado las inversiones en compafiias oarticipadas oe
ejercicios anterlores por un total acumulado de 14,1 millones de euros

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, e' uso de instrumentos financieros cor el Fonde estd destinado & ia
consecuCion de su objeto sacigl, ajustando sus objetivos y polticas de gestién de los riesgaos de
mercado, créditc y liguidez de acuerdo z los limites y coeficientes establecicos por |z Ley
22/2014 ¢e 12 de noviembre, reguladora de las Entidaces ge Capital-Riesgo y de sus Scciedaaes
Gestoras y ias corresponadientes circulares emitides per ls Comision Nacional del Mercado de
Valores.

Las inversiones subyacentes de este producto financiero no tienen en cuentz los criterios de la
Unidn Europea cara las actividaces econémicas medicambientaies sosteniples.
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Cumplimiento de coeficientes

En cuanto a los coeficientes marcados por la legislacion especifica para los fondos de capital-
riesgo, a 31 de diciembre de 2021 Alta Life Sciences Spain | FCR cumple satisfactoriamente los
ratios y coeficientes de inversion obligatorios, asi como los Iimites a la concentracion de
inversiones marcados por la regulacién vigente.

Informe sobre las actividades en 4D

Durante el ejercicio 2021 el Fondo no ha realizado actividades significativas en materia de
investigacion y desarrolio.

Acciones propias

Durante el ejercicio 2021, el Fondo no ha adguirido ni posee participaciones propias.

Informe sobre la actividad medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativas en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo.
Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en |a presente Memoria de las Cuentas
Anuales respecto a la informacién de cuestiones medioambientales.

Gestién del riesgo

En la Nota 5 de la Memoria, que forma parte de las cuentas anuales, se hace un analisis detallado
de la situacién al cierre y de la gestién realizada durante el ejercicio 2015 de los diferentes tipos
de riesgos del Fondo.
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Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio

Con posteriorioad & |a fecha de clerre del ejercicic 2021, el Fondo na realizado una gistribucidn
d sus inversores por importe de 10.45C.000 euros, en el mes de febrero, que se muesira en ia
note 6 de ‘2 presente memoria, por Motive de le distribucion recibida per Iz venta de ia sociedad
particivada 4.

La Invasién ae Ucrania por parte de Rusieg esté provocando, entre otros efectos, un inccemento
del precio de determinagdas materias primas y de: coste oe la energia, as’ como la activacién de
sanciones, emcargos y restricciones hacie Rusia que afectan a la economiz en generai y 2 las
empresas Con operaciones cony en Rusia especificamente. Le meadida en 1a gue este confiicto
bélicc impacteré en 2 cartera de inversiones del Fonoo, dependerd del desarrciic de
acontec!mientos futuros gue Ne se pueden predecir fizblemente a la fecha de formulacin de
las presentes cuentas anuales. £n todo caso, @ pesar de 'a incertidgumbre existente, los
Administradcres de le Sociedad Gestora estiman gue, debidc & la gestién de la cartera de
inversiones, este suceso ne deberfa tener un imoacto significativo en gicha carters.

Adicicngimente, no Se nan Sroaucico otros hechos posteriores de especial relevanda gue no
se hayan mencicnado en [z memoria.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

El Consejo de Administracién de Altamar Private Equity, S.G.11.C., S.A.U. en fecha 25 de marzo de 2022,
procede a formuiar las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021 de Alta Life Sciences Spain |, F.C.R.

i

D. C\ab io Agdirre Pemén D_José-+S Molina Dominguez

Pre5|de te y Consejero Delegado Consejero Delegado

D. Mlguef ZUkta-Gefit——— ——______Malpica Estudio juridico, S.L. (representado
Consejero por D. Antonio Malpica Mufioz)

Consejero - Secretario

D® Marfa P. Sanz Iribarren
Cansejera, Vicesecretaria

DILIGENCIA que expido yo, la Vicesecretaria, Consejera de! Consejo de Administracién, para hacer constar
que yo firmo en cada una de las hojas de las presentes cuentas anuales y el Informe de Gestidn
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021, a efectos de su identificacidn.

a. Marfa P. Sanz Iribarren
De lo que doy fe a los efectos oportunos en Madrid, a 25 de marzo de 2022.





