A&G TESORERIA, F.I.

Informe de auditorfa,
cuentas anuales al 31 de diciembre de 2013 e
informe de gesti6n del ejercicio 2013



pwe

INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de A&G Fondos, S.G.LLC, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de A&G Tesoreris, F.L, que comprenden el balance de situacién al
31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto
y Ia memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores de la
Sociedad Gestora son responsables dela formulacién de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con
¢l marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo {que se identifica en la Nota 2 dela
memoria adjunta) y, en particular, con los principlos y criterios contables contenidos en el mismo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre las ¢itadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, dela
evidencia justificativa de las cuentas anuales y Ja evaluacion de si su presentacidn, los principios y
criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estén de acuerdo con el marco normativo
de informaci6n financlera gue résulta de aplicacién,

En nruestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonioy dela situactén financiera de A&G Tesoreria, F.I. al 31de
diciembre de 2013, asf como de los resultados de sus operaciones correspondientes a! ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con €] marco normative de informacién financiera que
resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Tl informe de gestion adjunto del ejercielo 2013 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora consideran pportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de Jas cuentas
anuales del ejercicio 2013, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestién con el alcance menclonado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacioén
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

o2
7 (c {:—-._,_«__\_h__3

Pablo Trifianes Lag'o {tlembro eferclente;

Socio - Auditor de Cuentas PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, 8.,
a5 de abril de 2014 Magara W pinaesat

SELLO CORFORATIVO; 95.00 EUR
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CLASE 82

A&G Tesorerla, F.l,

Balances de situacién al 31 de diclembre de 2013 y 2012

(Expresados en euros)

005988088

ACTIVO

2013

2012

Aclivo no corriente
Inmovilizado infangible

Inmovilizado malerial
Blanes inmuebles de uso proplo
Mobillario ¥ enseres

Acilvos por Impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Canera ds inverstones financleras

Cartera interior
Valores representativos de dsuda
Instrumentos de patrimonio
instituclones de [nversion Colactiva
Depésitos en Enfidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representalivos de deuda
Instrumentos de palimonio _
Inslituciones de Inversidn Colecliva
Depésilos én Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Intereses de la cartera de Inverslon
inverslones morosas, dudosas o en htiglo
Patlodificaciongs

Tesoreria

45 327 592,98
140 593,14

36 726 645,25

19 203 434,60
130 699,29

18 946 606,19

35 481 757,98

18 712 859,75

22 463 908,35

13 017 849,63

707 526,06

10193 605,21

8 519 354,64

707 526,06

LI S T

539 361,21

8 458 354,59

233 646,44

126 129,12

TOTAL ACTIVO

45 327 592,98

49 203 434,60
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A&G Tesoreria, F.l.

Balances de situacién al 31 de diclembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO 2013 2012
Patrimonio atrlbuldo a participes o acclonistas 44923 278,00 19178 643,12
Fondos reembolsables alribuldos a parilcipes o acclonistas 44923 278,00 19178 843,12
Capital ' - -
Participes 43795 128,80 17 B60 452,18
Prima de emisién . .
Reservas 98 699,21 98 698,21
{Acciones proplas) ’ . -
Resultados de ejerciclos anterlores 558 616,06 558 616,06
Olras aportagiones de soclos - "
Resullado del ejercicio 470 833,93 660 875,67

(Dividendo a cuenta)

Ajustes por camblos de valor en Inmovilizado material de uso proplo -
Otro patrimonlo atiibuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasives por impuesto diferido

Pasivo corrlente 404 314,08 24 791,48

Provisiones a corto plazo
Deudas a corio plazo
Acreedores

Pasivos financleros
Derivados
Periodificaclones

L ] Ll

404 314,98 24 791,48

- -

TOTAL PATRIMONIO Y FASIVO " ' A5 327 592,88 19 203 434,60

CUENTAS DE ORDEN e _ . 2018 2012

Cuentas de compromlso
Compromisos por operaciones fargas de denvados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

d
L]

Otras cuentas de orden ,
Valores cedldos en préstamo por ta HC
Valores aporfados como garantia por la IIC
Vatores reciblidos en garantla porlaliC
Capital nominat no susciito ni en circulaclén
Pérdidas fiscales a compensar
Clros.

= ¥ ¥ ¢+ 3 R
LI T R R B R §

TOTAL GUENTAS DE ORDEN — - -
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A8&G Tesoreria, F.l.

Cuentas de pérdidas y gananclas correspondientes a los ejercicios anuales -
terminados el 31 de diclembre de 2013 y 2012 '
(Expresadas en euros)

2013 2042

- -

Comisiones de descuento por suscripclones y/o reembolsos
Comistones relrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva

Gastos de personal

- -

{105 572,17) __ (81 474.93)
(76952,39)  (60692,78)

Olros gaslos de explolacién

Comislén de gestidn \
Comision de depositario _ . (23 113,97) (18 242,08)
Ingreso/gasto por compensacién compariimento - -
Olros (5 505,81) (2 640,09}

- -

Amortizacion del Inmovilizado material
Excesos de provisionss
Delerloro y resullados por enajenaclones de inmovilizado

- -

Resultado de explotacién {105 572,17) (81 474,34)
Ingresos financleros 801 81447 540 853,43
Gaslos financieros {219 028,77) (3 543,36)
Variaclén del valor razonable en fnslrumentos financleros 23058,30 11822191
Por operaciones de la cartera interfor 2381148 1182219
Por operaciones de la cartera exlerior 144,82 -
Por operaciones con derivados - -
Ctros . -
Diferencias de cambio - -
Deletioro y resullado por enajenaclones de instrumentos financleros : (25 580,00) . 93494,13
Deterioros . -
Rasulfados por operaclones de la carlera Interior (8 021,24) 32 275,53
Resullados por operaciones de la carlera exterior 2 041,80 11 960,40
Resultados por operaciones con derivados (19 600,56) 49 258,20
Olros - -

Resultado financlero 581 162,00 749 026,12

475589,83 667 651,18

Resultado antes de Impuestos
(4 755,90) {6 875,51)

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO ", — ~4700833,83 |

660 B75,67
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CLASE 82
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A&G Tesoreria, Bl

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al eercicio anual terminado el 31 -
de diclembre de 2013
(Expresada en euros)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

A&G Tesorerla, F.I., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 7 dé
marzo de 2008, Tiene su domicliio soclal en C/ Balbina Valverde 15, de Madrid.

El Fondo se encuentra Inscrito en el Regisiro de Fondos de inversion de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 28 de marzo de
2008 con el numero 3.989, adquirendo, a efectos legales, la consideracién de
Fondo da Inversion a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto soclal de las Instituciones de Inversion Colectlva es la
captacion de fondos, blenes o derechos del plblico para gestionarlos e invertirlos
en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financleros o no, slempre que el
rendimiento del Inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos

El objetivo del Fondo es mantener el principal y obtener una rentabliidad acorde con
los tipos de interés del mercado monetario. Se invierte el 100% de la exposicién
total en instrumentos del mercado monetario coflzados o no, slempre que sean
liquidos, y depésitos. No se Invierte en deuda subordinada. Los emisores serdn
tanto publicos como privados, de la OCDE, fundamentalmente de la zona euro.

El Fondo tendra ausencla de exposicion total a renta variable, materias primas y
riesgo divisa. Las emislones seran de alta calidad a juiclo de la Gestora, sin
exposicion a activos con calificacion crediticla a corto plazo inferior a A2 {por S&P o
equlvalente: por todas las Agencias que hayan calificado el activo), o si no tiene
calificacion especifica, calidad equivalente a juicio de la Gestora.

La duraclén media de la cartera sera iguai o inferior a 6 meses y su vencimiento
medio sera igual o inferior a 12 meses. El vencimiento legal residual de los activos
serd Igual o Inferlor a 2 arios, slempre qgue el plazo para la revisién del tipo de
interés sea Igual o inferior a 397 dias.

Se podra invertir hasta un 10% en lIC financleras que cumplan con la definictén de
monetario a corto plazo o deé monetario, gue sean activo apto, armonizadas o no,
pertenecientes o no al Grupo de la Gestora.
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A&G Tesorerla, F.l.

Memotla de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 -
de diclembre de 2013
{Expresada en euros)

El grado méximo de exposicion a rlesgo de mercado por uso de derivados es el
patrimonio neto.

Se podra invertlr mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un
Estado miembro de la Unién Europea, una Comunidad Auténoma, una Entidad
Local, los Organismos Internacionales de los que Esparia sea miembro y Estados
con calificacién de solvencla no Inferior a la del Reino de Espania.

Se podra operar con instrumentos financleros derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de Inversién y no
negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y
da Inversién. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura
ho sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencla de una
cdmara de compensacion,

La gestion y administracion del Fondo esta encomendada a A&G Fondos,
8.G.LI.C., S.A, socledad participada al 09,99% por Asesores y Gestores
Financieros, S.A., slendo la Entidad Depositaria del Fondo Santander Investment,
S.A. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funclones de
vigllancia, supervision, custodia y administracién para el Fondo, de acuerdo a lo
establecido en la Orden EHA 596/2008, de 5 de marzo.

El Fondo est4 sometido a la noimativa legal especifica de [os Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de jullo y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrolio de la Ley
35/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituclonss de Inversion Colectiva, Los
principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los sigulentes;

. El patrimonio minimo deberd situarse en 3,000.000 euros.
. El nimero de participes del Fondo no podra ser Inferior a 100.

Cuando por clrcunstanclas del mercado o por el obligatorio cumplimlento de a
hormativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de
uno de sus compartimentos, descendleran de los minimos establecidos en e}
Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo de un afio,
durante el cual podrén continuar operando como tales.
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A&QG Tesoreria, F.L

Memorla de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 -
de diciembre de 2013
(Expresada_en__ euros) 7

b)

. Los valores moblliarios y demas activos financleros def Fondo no pueden
plgnorarse ni constituirse en garantfa de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaclones que el Fondo realice en los mercados
secundarlos oficiales de derivados, y deben estar bajo ia custodia de las
Entidades legalmente habilitadas para el ejerciclo de esta funcién. :

»  Se establecen unos porcentajes méximos de obligaclones frente a terceros y
de concentracién de inversiones.

» El Fondo debe cumplir con un coeficlente minimo de liquidez del 3% del
promedio mensual da su patrimonlo, que debe materializarse en efectivo, en
depositos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito sl
el Depositario no tlena esta consideracién, o en compraventas con pacto de
recompra a un dfa de valores de Deuda Ptiblica,

. El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a [a utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por
riesgo de contraparte,

De acuerdo con el Reglamento de Gestion del Fondo, la Socledad Gestora percibira
una comision anual en concepto de gastos de gestién que no exceders del 2,25%
sobre el patrimonio del Fondo. En los elercicios 2013 y 2012 la comislén de gestion
ha sido del 0,25%.

Iguaimente el Reglamento de Gestidn del Fondo establece tna remuneracion de la
Entidad Depositarla que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio
custodiado, En los ejerciclos 2013 y 2012 la comlisién de depositaria ha sido del
0,075%.

Al 31 de diclembre de 2013 y 2012, la Socledad Gestora no aplica a los participes
del Fondo comisién sobre el importe de las participaclones susciltas, ni sobre el
importe de las participaclones reembolsadas,

Gestién del rlesao

‘La polltica de Inversion del Fondo, asl como la deéscripcion de los principales

rlesgos asoclados, se detallan en el folleto reglstrado y a disposicién del publico en
el reglstro correspondiente de la C.N.M.V,
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A8G Tesoreria, F.l.

0L5988096

Memorla de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 -
de dictembre de 2013
(Expresada en euros)

2.

a)

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

. Rlesgo de mercado: representa el riesgo de Incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los preclos de mercado de los activos financieros
en los que opera el Fondo. Entre dichos rlesgos, los mas significativos son los
tipos de Interés, los tipos de cambio y las cotlzaclones de los titulos que el
Fondo tenga en cartera.

e Rlesgo de crédito: se frata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacldad o intencién de la contraparte
de cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

¢ Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las
peticlones de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en
el momento de realizar en mercado los activos en cartera,

La Socledad Gestora tiene establecidos los mecanlsmos necesarlos para controlar
la exposiclén a los riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el control
de los coeficlentes normativos mencionados en el apartado 1.a), anterlor, limitan la
exposicion a dichos riesgos.

Bases de presentacion de las cuentas anuales
Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Socledad Gestora
del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materfa contable que le
son aplicables, con.el objeto de mostrar la Imagen fiel de su patrimonio, de-su
situacién financiera y de sus resuitados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el

Consejo de Administracion de la Socledad Gestora, si blen los Administradores.

esliman que seran aprobadas sin modificaciones significativas. .
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A&QG Tesorerla, F.l,

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 -

de diclembre de 2013
(Expresada en euros)

b)

c)

d)

Principlos contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguldo los principlos y
criterios contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular
3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas modificaclones. Los principlos més signlficativos
se describen en la Nota 3. No existe ningtn principio contable de aplicacion
obligatoria que, slendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya

dejado de aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diclembre de 2013 se presentan atendlendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de Ia

C.N.M.V.

Los Administradores de la Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y gananclas y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejerciclo 2013,
las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacidn entre las cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012.

Estimaclones contables y correccion de eriores

A e e el it

En determinadas ocasiones los Administradores de la Socledad Gestora han
realizado estimaclones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos,
Ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, princlpalmerite, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financleros, sl las hublera, Aln
cuando éstas se consideren las mejores estimaciofies posibles, en base a la
informacién existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian

obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se verd afectado por las
fluctuaclones de los precios del mercado y otros riesgos asoclados a las inverslones
financleras.
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A&G Tesoreria, F.l.

Memorla de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 -
de diclembre de 2013
(Expresada en euros)

No existen camblos en las estimaclones contables nl errores que se hubleran
producido en ejerciclos anterlores y hayan sido detectados durante los ejerciclos
2013y 2012,

Las cifras contenidas en los documentos gue componen estas cuentas anuales, el
balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique

expresamente,

3, Resumen de los principlos contables y normas de valoracién mas
slgnificativos

Los principlos contables mias significativos aplicades en ia formulaclén de estas cuentas
anuales han sldo los siguientes:

a) Principio de empresa en funclonamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del
Fondo continuard en el futuro previsible, Por tanto, la aplicacién de las normas
contables no est4 encaminada a determinar e! valor del patrimonio a efectos de su
transmisién global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencla de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

¢) Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencla en
contrario, es el precio de la transaccion, que gqulvale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mds los costes de transacclén que les sean
directamente atribulbles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados
s& contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo
de Interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo Importe se espere recibir en
un plazo de tiempo inferlor a un afio se valoran por su valor nominal,
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Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se caloulan tenlendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo ds Interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Lag correcclones valorativas
por deterloro asi como su reversién se reconocen como un gaste o un ingreso enla
cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de Inversiones financieras

Los actlvos de la cartera de inversiones financléras han sido considerados como
activos financleros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
gananciag, Los princlpales productos financleros recogidos en la cartera, asl como
la determinacién de su valor razonable se describen a continuaclén:

s  Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneracién consistente en un Interés
establecido contractualmente,

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizaclon en un mercado, slempre y cuando
éste sea activo y los preclos se obtengan de fornia consistente, Cuando no
estén disponlbles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con
el precio de la transaccién mas reciente slempre que no haya habido un
cambio significativo en las circuristancias econémicas desds el momento de
la transacclon.

Los Intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda

se periodifican de acuerdo con el tipo de Interés efectivo y forman parte del
resultado del ejerciclo.

" Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la
naturaleza de Instrumentos de capital para el emisor.

E| valor razonable de los Instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
camblo oficial de cierre del dia ds Ia fecha del balancs, sl existe, o inmediato
habil anterior o el camblo medio ponderado si ho existiera precio oficial de
clerre,
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o Depositos en entidades de crédito: depésitos que el Fondo mantiene en
entidades da crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el eplgrafe
de "Tesorerla",

Se consldera valor razonable él preclo que lguala el rendimlento Interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

«  Acclones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su
valor razonable se establece en funcién del valor liguidativo o valor de
cotizaclén del dia de referencia, En el caso de que para el dfa de referencia
no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el ultimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversién Colectiva de
Inversién Libre, Instituciones de Inversion Colectiva de Instituclones de
Inversion Colectiva de Inversién Libre e Instituclones de Inversién Colectiva
extranjeras similares, segun st articulo 48.1, ) de! Real Decreto 1082/2012, se
utilizan, en su-caso, valores liquidativos estimados,

. Derivados: incluye, entre otros, las diferenclas de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opclones
compradasfemitidas, cobros o pagos asdclados a los contratos de parmuta
financlera, asl como las inversiones en productos estructurados,

E{ valor del camblo oficial de cierre el dla de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Socledad
Gestora establece un modelo de valoracion en funcién de las condiclones
especificas establecidas en la Circular 3/1998 de la C.N.M.V., derogada por la
Circular 6/2010, de 21 de diclembre de 2010, de la C.N.M.V.

{ os activos en los que concurra un deterioro notorio e Irrecuperable de su Inversidn,
se daran de baja con cargo a fa cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financleros se dan de baja en el balance cuando se
traspasan, sustanclalmente, todos los flesgos y beneficlos inherentes a la propledad
de los mismaos,
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e) Adaulsiclén y ceslén temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion
se contabilizan por el Importe efectivo desembolsado, cualqulera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente,

La diferencla entre este Importe y el precio de retrocesién se imputa como Ingreso

en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés
efectivo,

Las diferencias de valor razonable se Imputan en la cuenta de pérdidas y gananclas
en el epigrafe de “Varlacion del valor razonable en instrumentos financieros”,

La ceslén en firme del activo adquirido temporalmients se registra como pasivo
financlero a valor razonable con camblos en pérdidas y gananclas.

f)  Instrumentos de patrimonio

Los Instrumentos de patrimonlo cotizados se registran en el momento de su
contratacién por el valor razonable de |2 contraprestacién entregada, incluyendo los
costes de transacclon expiicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los camblos en el valor razonable
da estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferenclas positivas se registran balo el eplgrafe
de “Deterioro y resuitado por enajenaciones de Instrumentos financleros” o de
“Warlaclén del valor razonable en instrumentos financieros por operaclones de la
cartera interlor o exterior”, segun los camblos se hayan llquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de *Instrumentos de patrimonio”, de la carera interior
o extetlor del activo del balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion expllcitos directamente atribulblas a la operacion.
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h)

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y gananclas de la sigulente
forma: las diferencias negativas o diferenclas positivas se registran bajo el epigrafe
de "Deterloro y resultado por enajenaclones de instrumentos financieros” o de
“Warfacién del valor razonable en instrumentos financleros por operaclones de la
cartera Interior o exterior”, segun los activos se hayan liguidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera
interior o exterior del activo del balance.

Operaciones de derivados, excepto permutas financleras

lLas operaclones de derlvados se registran en el momento de su contratacion y
hasta el momento de clerre de la posiclén o el vencimiento del contrato, en el
epigrafe correspondiente de cuentas de orden, por el Importe nominal
comprometido,

Los fondos depositados en concepto de garantia tlenen la conslderacién contable
de deposito cedido, registrandose en el capltulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance de situacion.

E| valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el eplgrafe de “Valores aportados como garantla por [a institucién de
inversion Colectiva”.

Las primas resultantes de las opclones -compradas o emitidas se reflejan en el
eplgrafe de "Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de

ia operacion,

Las diferenclas que surjan como consecuencia de los camblos en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la sigulente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de "Resultados por operaciones con derivados” 0 de "Variacién del valor razonable
en instrumentos financleros por operaciones con derivados”, segin éstos se hayan
liquidado ¢ no, utifizando como contrapartida el eplgrafe de “Derivados”’, de la
cartera Interlor o exterior de! activo o del pasivo corriente del balance.

Al 31 de diclembre de 2013 y 2012 no existen en la cartera operaclohes de
derivados.

10
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)

k)

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesorerla, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias bajo el eplgiafe de ‘Diferenclas de cambio”,

Para el resto de partidas monetarias y no menetarlas que forman parte de la cartera
de instrumentos financleros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y gananclas derivadas de |a valoraclén.

Valor liquidativo de las paricipaciones

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, s& realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Clrcular 6/2008, de 26 de noviembre, de
la C.N.M.V.

Suscripciones ¥ reembolsos

Las suscripclones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o resmbolsado con abono o cargo, respectivaments, al
capitulo de "Participes” de pasivo del balance de situacion det Fondo,

Da conformidad con el Reglamento de Gestlén del Fondo, el preclo de las
participaciones sera el valor llquidativo correspondiente al mismo dfa de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones
suscritas o réeembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
perjodo que media entre fa solicitud y la determinaclén efectiva del preclo de las
participaciones, el importe solicitado se registra en ! capitulo de "Solicitudes de
suscripcién pendientes de aslgnar particlpaciones” del pasivo del balance de
situaclén del Fondo. o

Impuesto sobre beneficlos

La cuenta de pérdidas y gananclas recoge el gasto por el Impuesto sobre
beneficlos, en cuyo célculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferenclas
producidas entre la base imponible del Impuesto y el resultado contable antes de
aplicar el impuesto que revierte en perlodos subsiguientes,

1
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L.os pasivos por impuestos diferidos se reconocen slempre, en camblo los activos
por impuestos diferidos sélo se reconocen en fa medida en que resuite probable
que 1a Institucién disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicaclon
de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no
dan lugar al reconocimiento de un active por impuesto diferido en ningdn caso y
solo se reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con ia
frecuencla del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan
compensarse se registran en el eplgrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a
compensar”.

4, Deudores

El desglose de este eplgrafe, al 31 de diclembre de 2013 y 2012, es el sigulente:

2013 2012
Administraciones Publicas deudoras 88 471,41 65 167,84
Otros . 54 121,73 85 531,45
140 593,14 130 699,29

Ei capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diclembre de 2013 y 2012
se desglosa tal y como sigue:

2012 202
Retencionas praclicadas en el gjarciclo sobre Intereses ¥ ofros o o
rendimientos de capital moblliaro _ 61 938,10 48 248,62
Impuesto sobre beneficlos a devolver de gjercicios anteriores 24 533,31 16 919,22
86 471,41 65 167,84

El capltulo *Deudores - Retenclones practicadas en el ejerciclo sobre intereses y otro
rendimientos de capital mobiliaric” recoge el importe de Las retenciones practicadas a lo
depositos a la vista al 31 de diclembre de 2013 y 2012

12
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5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diclembre de 2013 y 2012, es el sigulente:

2013 2012
Adminlstraclonies Pdblicas acreedoras 4 755,90 8 675,51
Ctios ' . 309 558,08 18 115,97

404 314,98 24 791,48

El capltulo de "Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el Importe de las comisiones
de gestion y depositarfa pendientes de pago al clerre del efercicio correspondlente. En el

ejerciclo

Durante los ejercicios 2013 y 2012, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establscidos. Asimismo, al clerre de los
elerciclos 2013 y 2012, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule
aplazamiento superior al plazo legal establecido,

6. Cartara de Inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diclembre de
2013 y 2012 se muestra a continuacion:

2013 2012

Cartera Interlor . a5 481 757,98 48 712 959,78
Valores representativos de deuda 22 463 908,35 10 193 605,21
Depésitos en Enlidades de Crédito 13 017 849,63 8 519 354,64
Cartera exterlor 707 526,06 -
Valores representalivos de deuda 707 628,06 -
Intereses de la cartera de Inversién 539 361,24 233 645,44
36 728 645,25 18 946 608,19

En los Anexos | Y [l adjuntos, partes Integrantes de esta memoria, se detallan la cartera
de Inversiones financleras del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y 2012,

respectivamente,

13
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A 31 de diclembre de 2013 y 2012 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
Inversiones financleras se encuentran depositados en Santander Investment, S.A.
excepto los depdsitos con otras entidades financleras distintas del Depositario registrados al
31 de diciembre de 2013.

7. Tesoreria

Al 31 de diclembre de 2013 y 2012 el saldo de esie epigrafe del balance de situacion
adjunto corresponde integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el
Fondo en el Depositario. Durante los ejercicios 2013 y 2012 el tipo de interés de
remuneraclén de la cuenta en el Depositario ha sido durante dichos ejercicios del Eonia

menos el 1%, respectivamente.

8. Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de Iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que
confleren a sus propletarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio,

El valor liquidativo de cada participacién al 31 de diclembre de 2013 y 2012 se ha
obtenido de la sigulente forma:

2013 2012
Palrimonto atribuldo a participes 44 923 278.00 16 178 643,12
Numere de parlicipaciones emitidas 7 984 681,81 3 523 270,40
Valor iiqulidativo por participacion 5,63 5,44
Nimero de particlpes 262 235

Ef movimlento del patrimonio atribuldo a participes durante los ejercicios 2013 y 2012 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente,

E| resultado del ejerciclo, una vez considerado el Impuesto sobre beneficlos, se distribuira
en la cuenta de "Particlpes" del Fondo.

14
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Al 31 de diclembre de 2013 y 2012, ningln participe posee una participacion
individualmente superior al 20% de la cifra del patrimonio del Fondo, para considerarlo
como participacicnes significativas de acuerdo con el articulo 31 del Reglamento de
Instituciones de Inversién Colectiva.

g. Administraciones Pablicas y situaclén fiscal

El régimen fiscal del Fondo esta regufado por el Real Decreto 472004, de 5 de marzo, por
el que se aprueba el Texio Refundido de la Ley del Impuesto sobre Socledades,
modificado por la Ley 23/2005, de 18 de noviembre, da reformas en materla tributaria
para el impulso a la productividad, por su desarrollo reglamentario recogido en el Real
Decreto 1777/2004, de 30 de julio, y sus modificaclones posteriores, encontrandose
sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100, slempre que el ndmero de
participes sea como minimo el previsto en el articulo quinto de ta Ley 35/2003 y
sucesivas modificaciones.

El capitulo de "Acreedores - Administraciones Publicas” recoge el Impuesto sobre
beneficlos devengado en el efercicio. No existen diferenclas significativas entre el
resultado contable antes de impuestos del gjerciclo y la base imponible de! Impuesto

sobre beneficios,

De acuerdo con [a legislacion vigente, las déclaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspecclonadas por las autoridades fiscales o haber transcurrldo el plazo de prescripcion

de cuatro ailos.

El Fondo tiene ablertos a inspeccién todos los Impuestos a los que esta sujeto de los
fltimos cuatro ejerciclos.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las
autoridades fiscales.

16
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10. Otra Informacién

La Socledad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las
previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y suceslvas modificaciones y en el articulo
139 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, la Socledad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar confiictos de interés y asegurarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en Interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado, Los
informes periddicos Incluyen, segun lo estabiecido en ja Circular 4/2008, informacion
sobre las operaclones vinculadas realizadas, Asimismo, incluyen las posibles
operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con ia Socledad Gestora o con
personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando la naturaleza, riesgos
y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adlcionalmente, en la Nota de "Actividad y gestion del rlesgo” se indica el importe de las
comislones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversidén Colectiva
gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la Socledad Gestora, en caso de
que se hubieran producido durante el gjerciclo.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se
Indican las cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario y en el Anexo |l se recogen
las adquisiclones temporales de activos realizadas con éste.

Al tratarse de una entidad que por sus pecullaridades no dispone de empleados hi
oficinas y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Socledad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio
ambiente y la seguridad y salud de! trabafador aplican exclusivamente a dicha Socledad

(Gestora.

Los honorarios percibldos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejerciclos 2013 y 2012, asclenden a 4 iles de euros,
en ambos ¢as0s.

18
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A&G Tesoreria, F.L
Informe de gestién del ejercicio 2013

Evolucién de mercados

El ejercicio 2013 clerra con un excelents cuarto trimestre, en el que volvimos a ver el rally
de final de afio,

Ef Indice mundial de acciones se ha revalorizado mas de un 8% en el trimestre y el mejor
mercado volvio a ser la bolsa japonesa, que registré unas ganancias superiores al 12%,
con los mercados emergentes quedandose muy rezagados, apenas revalorizandose un
115%- '

Datos econdmicos positivos en EEUV, confirmando que la economia est& recuperando
\raccion después de una clerta ralentizaclén a finales de 2012 y principlos de 2013, junto
a I? mejora de la situactén en Europa fueron el principal detonante para las subldas de las
bolsas.

£l mercado laboral en EEUU continud mejorando, con fuertes datos de creaclon de
empleo y la tasa de desempleo situandose ya claramente por debajo del 7%, mientras
que en Europa, parece que sé confirma gue lo peor puede quedar atrds y la tasa de
desempleo para la Eurozona podrla haber hecho suelo algo por encima del 12%.

Tras meses de Inquietud en cuanto a la posibilidad de la retirada de estimulos por parte
de la FED y estando el consenso en que la reducclén paulatina del programa de compra
de activos comenzarla alrededor de marzo de 2014, la Reserva Federal sorprendi6 al
mercado anunciando adelantandolo a enero, La reaccién del mercado fue la claslca de
syender el rumor y comprar la noticia” y después de tanta inquietud, al llegar el anuncio,
vimos subidas generalizadas de las bolsas,

El debata presupuestario en EEUU, que anunclabamos el trimestre anterlor gque serfa unc
de los riesgos a seguir de cerca, se saldé con un acuerdo que elimina el rlesgo de
bloqueo del gobierrio para fos préximos dos afios, lo que generd un incremento de la
confianza del consumidor y actividad econdmica,

En cuanto a politica monetaria, el tono de los bancos centrales no ha camblado lo méas
minimo. Contintian en modo de expansién e Incluso han' Ido un paso més alld en el
trimestre, con el BCE bajando tipos en el mes de noviembre y avisando de que atn tlene
smuniclon” en esa linea, as! como nuevas Inyecclones de liquidez en Japon,
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Informe de gestidn del ejerciclo 2013

En el mercado de bonos Ia historla del trimestre fue bien distinta. El anuncio del comlenzo
del tapering, junto a los buenos datos de la economia llevaron la rentabilidad de bono
americano por encima del 3%, lo que Implicé unas pérdidas en precio de algo mas del
1.5% para el Inversor en bonos a dlez afios, arrastrando al bono aleman de forma
parecida a pesar de estar en Europa mas preocupados por la deflacién que por lo
contrario.

En este contexto, 2014 pareca que comenzara con un ono positivo y ya después de la
reduccién de la tasa libre de riesgo (tipos americano ¥ alemanes) y de la prima de rigsgo
de la renta variable, el reto de cara a 2014 serd que los resullados empresariales
contintien su mejora, en un entorno en el que las valoraciones de algunas holsas
comienzan a estar mas ajustadas y necesitan ser respaldadas por beneficios y no solo
por una mejora del entorno macroecondmico.

Comentarlo de gestion

En el contexto de mercados arriba descrito, A&GTesorerfa, F.I. ha mantenido su
exposicién a activos da riesgo.

En concreto, en renta variable clerra el trimestre con un 0,00%. La exposiclén a materias
primas clerra el trimestre con un 0,00%.

En la carera de renta fija a través de fondos de Inversion se ha mantenido la duracion.
Cieira el trimestre con 0 frente a 0,00 del perlfodo anterlor. Eri cuanto al porcentaje de
crédito en cartera, se ha 0, cerrando el periodo con un 0,36% frente a un 0,30%, La
cartera de renta fija difecta termina el trimestre con una duraclén de 0,430 y un rating
medio de BEB, '

Las Inverslones alternativas seé hari mantenido en el periodo.

A clerre del periedo analizado se tenfan los sigulentes porcentajes en derivados con
objetivo de Inversion: N/A Nikkei, N/A Minl SP. Como cobertura de: posiclones en las
respectivas divisas: Délar-JPY. El patrimonio de A&G Tesoreria, F.l. a clerre de trimestre
es da 44.923.278 euros, situdndose el nimero de participes en 292,

El impacto total de los gastos soporfados, tanto directos como indirectos no supera lo
estipulado en el folleto informativo.
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Rlesgos asumidos porla IIC

En términos de volatilidad, 1a cartera ha incrementado el nivel de rlesgo. La volatilidad
diarla al final del periodo era del 0,28%. '

La gestora emplea una metodologla para el calculo del VaR basada en simulacion
histérica, con un horizonte temporal de 5 dias habiles, con un nivel de conflanza de! 99%
y un periodo de observacion de 1 afio, con un limite del 10%. Con dicha metodologfa, la
IC ha tenido un VaR méaximo del 0,04, minimo de! 0,00 y medio de! 0,01 durante el afio
en curso,

El nivel de apalancamienta al final del perlodo se situaba en un del patrimonio de Ja lIC.

Perspectivas de los mercados

A&G Foridos, S.6.11.C., 8.A. desarrolla una politica de inversién basada en la adaptacion
continua a la situacién de los mercados. Por ello, no toma decisiones de inversién en
funcién de las perspectivas que pueda tener sobre los mismos, sino en funcién de un

proceso de inversion disclplinado (DIP) que valora semanalmente més de 300 factores de
diversos mercados, los cuales van gulando la exposicién a los distintos. activos de las

carteras,
Gastos de 1+D y Medio Amiblents
A lo fargo del ejerclcio no ha existide actividad en materia de investigacién y desarrollo.

En la contabilidad de la Entidad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2013
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién
medloambiental.

Acclones propias
Al Fondo no le aplica lo referente a las acclones proplas.
Acontecimientos posterlores al clerre al 31 de diciembre de 2013

Desde el clerre del ejerciclo al 31 de diclembre de 2013 hasta la fecha de este informe de
gestion, no se han producido hechos posteriores de especlal relevancia que no se
sefialen en la Memoria,
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Eormulacion de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de A&G Fondos, 8.G.11.C., S.A., en fecha 31 de marzo de
2014, y en cumplimiento de Ia legislacién vigente, proceden a formutar las cuentas
anuales y el Informe de gestidn del ejerciclo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
diclembre de 2013 de A3G Tesoreria, F.l, las cuales vienen constituldas por los
documentos anexos que preceden a este escrito los cualés han sido extendidos en papsl
timbrado del Estado, con numeracién correlativa e impresos por una cara, conforme a
continuacién se detalla:

Ejeniplar Documento Namero de follos en papel timbrado
_ Cuenlas anuales Del 0L5988059 al 0L5988084
Primer ejemplar Informe de geslion Del 0L5988085 al 0L5988087
Cuenias anuvales Del 0.5988088 al 0L.5988113
Segundo ejemplar informe de gestién De! 0L6988114 al 0L6988116
FIRMANTES:

D. Juan Sudérez de Figueroa
Presidente

D. Serglo Ngvar
Consejero

D. Juan Espa| Sesé
Consejero

BXEBITE. PN WO,
D. Alain Diriberry
Consejero

D. Feina _cfo_ :
Secretario no congejero



