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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Imantia Futuro, Fondo de Inversion por encargo de los administradores de Abanca
Gestion de Activos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, 5.A. (la Sociedad
gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

apm’m

Hemos auditado las cuentas anuales de Imantia Futuro, Fondo de Inversion {el Fondo}, que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2024, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normaiivo de informacion financiera que resulta de aplicacion {que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con fos principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en refacion con la
auditoria de fas cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquelias cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion por
separado sobre esas cuestiones.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
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Imantia Futuro, Fondo de Inversion

Cuestiones clave de la auditoria Modo en el que se han tratado en ia auditoria

Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacién de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el patrimonio atribuido a participes esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras del Fondo se
encuentra descrita en la nota 4 de la memoria
adjunta y en la nota 6 de la misma, se detalla la
cartera de inversiones financieras a 31 de
diciembre de 2024.

Identificamos esta area como una de las
cuestiones clave a considerar en |la auditoria del
Fondo, por la repercusion que la cartera de
inversiones financieras tiene en el calculo diario
del patrimonio atribuido a participes y, por tanto,
del valor liquidativo del mismo.

El Fondo mantiene un contrato de gestién con
Abanca Gestion de Activos, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.,
como Sociedad gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad gestora, en la
determinacion del valor razonable de los
instrumentos financieros del Fondo, al objeto de
considerar gue los anteriores son adecuados y
se aplican de manera consistente para todos los
activos en cartera de inversiones financieras del
Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sobre la cartera de inversiones
financieras del Fondo, entre los que destacan
los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria, en €l
desarrollo de sus funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para el
Fondo, las confirmaciones relativas a la
existencia de la totalidad de los titulos recogidos
en la cartera de inversiones financieras del
Fondo a 31 de diciembre de 2024, sin encontrar
excepciones o diferencias significativas entre la
respuesta recibida de la Entidad Depositaria y
los registros contables del Fondo,
proporcionados por la Sociedad gestora del
mismo.

Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracién de la totalidad de
los titulos liquidos negociados en mercados
organizados que se encuentran en la cartera de
inversiones financieras del Fondo a 31 de
diciembre de 2024, mediante la re-ejecucidn de
los calculos realizados por la Sociedad gestora
y utilizando para ello valores fiables de mercado
a la fecha de analisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas entre las valoraciones obtenidas
en nuestros calculos vy ias valoraciones
registradas en la contabilidad del Fondo.
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Imantia Futuro, Fondo de Inversién

Cuestiones clave de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Fusién por absorcion

De acuerdo con {a nota 1 de la memoria En relacién con la fusién por absorcion llevada a

adjunta, durante el ejercicio 2024 el Consejo de  cabo durante el ejercicio, hemaos llevado a cabo

Administracion de la Sociedad gestora del los siguientes procedimientos:

Fondo aprobd la fusién por absorcién de Imantia

Pro Quant, F.l. por Imantia Futuro, F.I., siendola Lectura del acuerdo de fusion tomado por

fecha efectiva de fusion el 1 de febrero de 2024. Abanca Gestion de Activos, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversién

Como consecuencia de esta fusion, Imantia Colectiva, S.A. y la comprobacién de la

Futuro, Fl adquirid en blogue a titulo de correspondiente autorizacidon de la

sucesion universal, todos los activos y pasivos Comision Nacional del Mercado de

de Imantia Pro Quant, Fl quedando plenamente Valores para realizar dicha fusion.

subrogado en cuantos derechos y obligaciones

procedan de este Fondo. Por tanto, quedo . Validacion del calculo de la ecuacion de

disuelto y extinguido sin liquidacién dicho fondo. canje resultado del cociente entre el valor
liguidativo del Fondo absorbido y el valor

Identificamos esta area como una de las liquidativo del Fondo absorbente.

cuestiones clave a considerar en la auditoria del

Fondo, por su singularidad y su repercusion en . Comprobacién de |la adquisicion en

el patrimonio atribuido a participes de este. bloque a titulo universal de todos los

activos del Fondo absorbido y de los
asientos realizados en &l Fondo
absorbente como consecuencia del
proceso de fusion.

. Andlisis del balance, asi como el
resultado acumulado de la cuenta de
pérdidas y ganancias a la fecha de fusién
del Fondo absorbido mediante el analisis
del valor liquidativo diario.

Como consecuencia de los procedimientos
llevados a cabo, no hemos detectado aspectos
significativos a mencionar.

Otras cuestiones

Con fecha 26 de abril de 2024 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2023 en el que expresaron una opinion favorable.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, ia informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabiiidad de los administradores y de la comision de auditoria y control en relacidn con
las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable

a la entidad en Espaia, y de! control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segtin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operacicnes, o bien no exista
otra alternativa realista.

La comisién de auditoria y contro! de la Sociedad gestora es responsable de la supervisién del
proceso de elaboracion y presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria gue
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.
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. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién saobre la eficacia del control intero de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gue existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria y control de la Sociedad gestora en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria y control de la Sociedad gestora una declaracion
de que hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas
para eliminar ¢ reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comision de auditoria y control de la
Sociedad gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional-para la comisién de auditoria-y-control de la-Sociedad gestora—

{ a opinion expresada en esie informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria y control de la Sociedad gestora de fecha 29 de abril de 2025.

Perlodo de contratacién

Los administradores de |la Sociedad gestora, en la reunién celebrada el 27 de junio de 2024, nos
nombraron como auditores por un periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio finalizado el

31 de diciembre de 2024.
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E‘;rvicios_prestados

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. no ha prestado servicios distintos de la auditoria de cuentas
a la entidad auditada.

PricewaterhouseCoopers Auditores, Sﬁ80242)_

AUDITORES

Ortiz (23834)

. |\CEWATERHOUSECOOPERS
o e 2025 ;'EINTORES, S.L.

2025 Num. 01/26/13651
96,00 EUR



IMANTIA FUTURO, FONDO DE INVERSION

Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2024 //ABANC‘&{_

informe de Gestion Ejercicio 2024



IMANTIA FUTUROQ, FONDO DE INVERSION

Balances at 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023

{Euros)
ACTIVO 342-2024 31-12:2023 [*) PATRIMONIO Y PASIVD 31-42-2024 31-12-2023 {4}
ACEVO RO cornente - «  Patrimonio atribuido a participes o 59.835,046,40 ; 61.719.077,88
inmoviizado niangible E - Fondos resmbolsables alibidos a = 50.905.046.40 61.719.077,88
participas o actionistas {nota 8)
inmovilizado material - Capital - -
Pienes Inmuebles de uso propio - Parficipes {ZB6.523.731.13) {262,268 545 40)
Mobiians y enseres - Prima de emision - -
Activas por impuesto difer:do - - Reservas 4.187.801.46 4.187.801,46
Activocortfente T 60.53.276,59 | 62.301.31481 ' Acciones propias - -
Deudores {nota 5} 768.834,35 1.100.588,24 Resuitados de efercicios anteriores 333961.463.54 333.061.493.54
Cartera de Inversiones financieras 53.740.400,09 47.201035,32  Otras aportaciones de sogios - -
Cattera intarior {nota 6) 4.644,07 - Resultado del ejergicio §309.482,53 583232828
Valoras representatives de deuda - - Owidendo a cuanta - -
Infrumenics de patrimonio - Ajustes por cambios de vafor en - “
mmovilizado materia! de uso propio
instiuciones de nversion colectiva. Otro pstrimonio atribuide i . e o T
Deptsitos en entidades de crédito Pasivo no cofrient - N =
Derivados 4.644,07 - Provisiones & largs piazo - -
Clros - Deudas a largo plazo - -
Lartera sxiezrior {neta 6} 53,705.756,02 47.201.035,32 © Pasives por impuesto crierida - -
Valores representalivos de deyda - Pasivo carfignte 578.230,48 | 582.135,93
Intrumenios de patrimonia : . Provisiones a corto plazo = - A
Institusiones de fnversién colectiva 53.278.932,88 46.8687355.16  Deutlas a oo plaze - -
Depdsics en entidades da crédilo - Acreadores (nota 8} 146.763.08 181.113,71
Derivados 426,823.04 333.680,16 ' Pasivos financierps - -
Qtros - Dervados {nota §) 433.467,11 401.023,22
Intereses dé la cartara da Inversion {nota ) | - } Pericdificationes - -
laversiones morosas, dudosas o en litigio = -
Porfodificaciones . -
Tesoreria inota T} 6.032.542,15 13.999,591,28
TOTAL ACTIVO | 80,513.276,59 : 62.301.294.8% TOTAL PATRIMONIO Y PASWVO 60.513.276.59 : 82.304.214,81
CUENTAS DE GRDEN |
Cusntas de compromiso | 5,924.642,65 : 11.091.283,02 -
Compromisas por cpefagiones largas 5.824 64265 11.0981.283,02
de denvados
Caompramisos por opefasiones comas | .
de derivados o
Otras cuentas de orden : 373.886.769,02 | 378.767.366.06
Valores cedidos en présiamo -
Valores aporiadas como garantis -
Valores recibidos ¢n garaniia -
Capital nominal 0o suscritn -
nien sheulacian (SICAV)
Pardigas fzcales a compensar {nota 10} | 373.866.780,02 378.767.166,08
Otrgs | s =
TOTAL CUENTAS DE ORDEN _] __379.811.437.57 389.858 449,08

{'} e presenta Umica y exclusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 16 descritas en la memoria y los anexos adjuntos, forman parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2024




[MANTIA FUTURO, FONDOC DE iINVERSION

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a fos ejercicios anuaies terminados el 31 de
diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023

{Euros}

i —— L ) | 3EFEmed T TR sd023 )
Comisiones da o 1 por suseripel yio reambol . -
Comisiones retrocedidas {nota 5) -
|Gastos de Personal - -
Otros gastos de sxplotacion {1.000.913,72} {473.083,52)

Comisién de gestidn (hota 9) (924.283.84) {435,323,70}

Comision depasitario (nota 9) {55.277,03} {28, 119,49)

tngrescigasio por compansacién campartimento =

Ciros {24.352,85} {11.840,33)
Amortizacibn del inmovilizado material = -
Excesos de provisivnes -
Detatiore ¥ resultados pot_e_qaianaeionas da inmovilizado 0 T
RESULTADO DE EXPLOTACION . | i1.000.643.72)] 1473.083,52),
Ingresos finannisros 541.522.51 186.233,42
Gastos financieros - {364,25],
Variacion def valor razonable en instrumentos financiero 7.300.186.84 4,234430,71 l

Por operacicnes de la cartera interior ‘ M

Por operacicnes de la carters exterior 7.238.472,08 4.304.283,72

Por epetaswones on derivados 66.714,76 {£5.863,01)

Qtros -
Diferancias de cambio 4108.030,98 (37.152.10)
Dsterioro y resultados por ventas de instrum entos financiercs 1.415.658,40 1.945.831,71

Deterorgs -

Resultados por eperacionas de la cartera interiar -

Resultados por gperaciones de ja carlera exterior 332.465.08 1.271.133,36

Resultadas por speraciones con derivados 1.083.134.02 674.698,35

Ofres 3
RESULTADO FINANCIERO e —— | 933539071 | 632897049,
RESULTADO ANTES DEIMPUESTOS - H 8.334 485,99 5.855.895,97 |
1m pugsto sobra baneficios (nota 10) = (25.003,46}) {17,567 69}

RESULTADQ DEL EJERCICIO . $.308.482,53 5.838.326.28 |

(*) Se presenta Gnica y exclusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 16 descritas en fa memoria y (o5 anexos adjuntos, forman parte integrante de las
cuentas anpales del ejercicio 2024

IMANTIA FUTURO, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto

A} Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023

{Euros)
[ ' 31-12-2024 31-12-2023 ()
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias '_ 8.309.482,53 5.838.328,28
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a [ = ;
participes o accionistas
Total transferencias a Ia cuenta de pérdidas y ganancias | - .
|Total de ingresos y gastos reconocidos 8.309.482,53 | 5.838.328,28

{*) Se presenta Gnica y exclusivamente a efectos comparatives

Las notas 1 a 16 descritas en la memoria y fos anexos adjuntos, forman parte integrante de las
cuentas anuales del ejercicio 2024
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(1) Naturaleza y actividades principales

Imantia Futuro, Fondo de Inversion (en adelante el Fondo), es una Institucion de Inversion Colectiva,
constituida en Madrid, el 26 de julio de 2004, por un periodo de tiempo indefinido, con domicilio social en
Serrano 45, de Madrid.

La normativa reguladora bésica del Fondo se recoge en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversion Colectiva y sucesivas maodificaciones, en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, que
desarrolla la anterior Ley, Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversion, asi como en las circulares emitidas por la Comision Nacional def Mercado de Valores que regulan
las Instituciones de Inversion Colectiva. Esta normativa regula, entre otros, los siguientes aspectos:

s Mantenimiento de un patrimonio minimo de 3.000.000 euros.

e Elnamero de participes del Fondo no podréa ser inferior a 100. Cuando por circunstancias del mercado
o por el obligatorio cumplimiento de la normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de
un fondo, o de uno de sus compartimentos, descenderian de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones gozaran del plazo de un afio,
durante el cual podran continuar operando como tales.

» Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en
garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los
mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

e Las inversiones en instrumentos financieros derivados estan reguladas por la Orden EHA/888/2008,
de 27 de marzo, por la Circular 6/2010, de 21 de diclembre y modificaciones posteriores y por el Real
Decreto 10822012, de 13 de julio donde se establecen y desarrollan determinados limites para la
utilizacion de estos instrumentos. La Comision Nacional def Mercado de Valores (CNMV) esta facultada
para modificar los limites establecidos en la mencionada Orden, siempre que concurran circunstancias
de mercado que lo aconsejen.

» Establecimiento de unos parcentajes maximos de concentracién de inversiones y de endeudamiento.
s Obligacidn de custodia de la cartera de valores por la entidad depositaria.

e  Obligacién de remitir, en el Gltimo dia natural del mes siguiente al de referencia, los estados financieros
relativos a la evolucion de sus actividades en el mes anterior, a la Comisién Nacional de! Mercado de
Valores.

El Fondo fue inscrito con el namero 2.992 en el Registro Administrativo correspondiente de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores en la categoria de armonizades conforme a la definicion establecida en
el articuto 13 del Real Decreto 1082/2012. Su objeto social exclusivo es la captacion de fondos, bienes o
derechos del plblico para gesiionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores y otros instrumentos
financieros, siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.
La gestion y administracion del Fondo esta encomendada a Abanca Gestion de Activos, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. Los valores se encuentran depositados en CECABANK, S.A.,
siendo dicha entidad la depositaria del Fondo.

Fusiones

La Sociedad Gestora aprob6 que el 1 de febrero de 2024 el Fondo Imantia Futuro, Fondo de Inversion
(Fondo Absorbente) se fusionara con Imantia Pro Quant, Fondo de Inversién (Fondo Absorbido). El nimero
de participaciones del Fondo Absorbido que se entregaron por cada participacion del Fondo Absorbido fue:

- Imantia Pro Quant, Fondo de Inversion: 0,4279 participaciones

El anexa FUSIONES muestra el detalle del balance del Fondo Absorbente y de los Fondos Absorbidos al
igual que de la cuenta de pérdidas y ganancias a 1 de febrero de 2024, formando dicho anexo parte
integrante de esta nota.

La Scciedad Gestora aprobo que el 9 de noviembre de 2023 el Fondo Imantia Futuro, Fondo de Inversion
{Fondo Abscrbente) se fusionara con Imantia Futuro Healthy, Fondo de Inversién (Fondo Absorbido). El
numero de participaciones del Fondo Absorbido que se entregaron por cada participacion del Fondo
Absorbido fue:

- Imantia Futuro Healthy, Fondo de Inversion: 2.4751 participaciones

El anexo FUSIONES muestra ¢l detalle del balance del Fondo Absorbente y de los Fondos Absorbidos al
igual que de la cuenta de pérdidas y ganancias a 9 de noviembre de 2023, formando dicho anexo parte
integrante de esta nota.



(2) Bases de Presentacién

(2.a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de Abanca Gestidn de Activos, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. han formulado estas cuentas anuales con el objeto de
mostrar |2 imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de sus operaciones y de
los cambios en el patrimonic neto del Fondo a 31 de diciembre de 2024.

l.as cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el Consejo de Administracién
de la Sociedad Gestora, si bien los administradores estiman que seran aprabadas sin modificaciones
significativas

Como requiere la hormativa contable, los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto y de la memoria del Fondo, ademés de las cifras del ejercicio 2023, las
correspondientes al ejercicio anterior que fueron aprobadas en el Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora el 27 de junio de 2024. Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros
auxiliares de contabilidad del Fondo de acuerdo con las normas de clasificacion y presentacion establecidas
en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y ofras circulares de la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacion entre las
cuentas anuales del 2024 y 2023.

Ademas, a efectos de 'a comparacion de la informacion, los datos que aparecen en los balances de situacion
y en las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, no son comparables, dado que el ejercicic 2023
corresponde al Fondo absorbente con anterioridad a Ia fusion mencionada en la Nota 1 de esta memoria.

{2.b) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional y de
presentacion del Fondo.

(2.c} Juicios ¥ estimaciones ufilizados

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado estimaciones para
obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
perdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun cuando éstas consideren las
mejores estimaciones posibles, en base a la informacién existente en el momento del célculo,
acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa
vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectade por las fluctuaciones de los precios del
mercado y ofros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en los juicios y estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en
gjercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2024.

{3) Aplicacion / Distribucién de Resultados

Sera de manifiesto distribucion para [os ejercicios con beneficio y aplicacién para los ejercicios con pérdidas.

La propuesta de distribucion del resultado del Fondo del gjercicio actual, formulada por los Administradores
de la Sociedad Gestora y pendiente de aprobacion por el Consejo de Administracion, es traspasar los
resultados del ejercicio a la cuenta “Participes”.

La aplicacién del resultado del Fondo del ejercicio anterior, aprobado el 27 de junio de 2024 consistio en
traspasar los resultados del ejercicio a la cuenta “Participes”.

{4) Principios Contables y Normas de Valoraciéon Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracion
contenidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y en otras circulares de la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién del Fondo continuara en el future
previsible, bajo el principio de empresa en funcionamiento. Por tanto, la aplicacién de las normas contables



no estd encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision global o parcial ni el
importe resultante en caso de su liquidacion

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son los siguientes:

(4.a) Reconocimiento de ingresos v gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la fecha de devengo.
En aplicacion de este criterio y a efectos del calculo del valor liquidativo, las periodificaciones de ingresos y
gastos se realizan diariamente como sigue:

» Los intereses de los activos y pasivos financieros se periodifican de acuerdo con el tipo de interes
efectivo. Se exceptian del principio anterior los intereses correspondientes a inversiones dudosas,
morosas o en litigio, que se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento efectivo del
cobro.

« Losingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha en ia cual
nace el derecho a percibirlos.

« Elresto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican linealmente a lo largo del mismo.

(4.b) Reconocimiento, valoracién y clasificacién de instrumentos financieros

Los activos vy pasivos financieros son reconccidos cuando el Fondo se convierte en una parte obligada del
contrato o negocio juridico de conformidad con las disposiciones del mismo.

Las inversiones en moneda extranjera se convierien al tipo de cambio de contado de la fecha de
transaccion.

Con caracter general, las instituciones de inversion colectiva dan de baja un activo financiero, o parte del
mismo, cuando expira o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active
financiero, siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad. Asimismo, se da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha

extinguido.
Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segun los siguienies criterios:

¢ Deudores

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldré al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior de los activos financieros considerados como partidas a cobrar se efectla a su
cosle amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aguellas partidas cuyo importe se espere
recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos
de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversién, se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

s Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Los activos financieros integrantes de la cartera de las institucicnes de inversion colectiva se valoran
inicialmente por su valor razonable. Este valor razonable sera, salvo evidencia en contrario, el precio
de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion eniregada, incluyendo los
costes de transaccién explicitos directamente atribuibles a ia operacion. De esta valoracion inicial se
excluiran los intereses por aplazamiento de pago, que se entendera que se devengan aun cuando no
figuren expresamente en el contrato. En este caso, se consideraran como tipo de interés el de mercado.

En la valoracion inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la ultima liquidacion y
no vencidos o “cupén corrido”, se registran en la cuenta de cartera de inversiones financieras “Intereses
de la cartera de inversion” del activo del balance, cancelandose en el momento del vencimiento de
dicho cupodn.

El importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen
adquirido, forman parte de la valoracion inicial y son deducidos del valor de dichos activos en caso de
venta.

La valoracién posterior de estos activos se realiza por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias.



Para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a las siguientes reglas:

1.

Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable sera su valor de mercado considerando
como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o
inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. La
valoracién de los activos integrantes de la cartera se realiza en el mercado mas representativo por
volimenes de negociacion. Si la cotizacién estuviera suspendida se toma el tltimo cambio fijado
u otro precio si constara de modo fehaciente.

Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable seran los precios de cotizacion en
un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente.
Cuando no estén disponibles precios de catizacién, el valor razonable se corresponde con el precio
de la transaccién mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las
circunstancias econdmicas desde el momento de la fransaccion. En ese caso, el valor razonable
reflejara ese cambio en las condiciones utilizando como referencia precios o tipos de interés y
primas de riesgo actuales de instrumentos similares. En caso de que el precio de la ultima
transaccion represente una transaccion forzada o liquidacion involuntaria, el precio sera ajustado.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se aplican técnicas de
valoracion, como precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de informacion;
utilizacion de transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de independencia
mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si estan disponibles; valor razonable en
el momento actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo; y modelos de descuento
de fiujos y valoracion de opciones en su caso.

Valores no admitidos aun a cotizacion: su valor razonable se estima mediante los cambios que
resulten de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones
anteriores, teniendo en cuenta las diferencias que puedan existir en sus derechos econdmicos.

Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo con los criterios de valoracion
incluidos en el articulo 49 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio.

Depésitos en entidades de crédito de acuerdo con la letra e) de! articufo 48.1 del Reglamento de
IIC y adquisicion temporal de activos: su valor razonable se calcula de acuerdo al precio que iguale
la tasa interna de rentabilidad de la inversién a los tipos de mercado vigentes en cada momento,
sin perjuicio de otras consideraciones, como por ejemplo las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

Acciones o participaciones de ofras instituciones de inversion colectiva: siempre que se calcule un
valor liquidativo para el dia de referencia, se valoran a ese valor liquidativo. En caso de que para
el dia de referencia no se calcule un valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhabil respecto
a la pubticacién del valor liquidativo de esa IIC, bien por ser distinta la periodicidad de céalculo del
valor liguidativo, se utilizara el dltimo valor liquidativo disponible. No obstante lo anterior, en el caso
de que las IIC se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral de
negociacién, se valoran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre y cuando éste sea
representativo.

Para et caso particular de inversiones en |IC de inversién libre, 1IC de IIC de inversién libre e liC
extranjeras similares de acuerdo con los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1082/2012, se puede
utilizar valores liquidativos estimados, bien se trate de valores preliminares del valor liquidativo
definitivo, bien sean valores intermedios entre los valores liquidativos definitivos o no susceptibles
de recélculo o confirmacién.

Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado, considerando como
tal el que resuita de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En caso de que no
exista un mercado suficientemente liquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en
mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacidn, se valoran mediante la aplicacién
de métodos o modelos de valoracion adecuados y reconocidos que deberan cumplir con los
requisitos y condiciones especificas establecidas en ia normativa de instituciones de inversién
colectiva relativa a sus operacicnes con instrumentos derivados.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

La valoracién inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza de acuerdo con los
criterios sefialados para los activos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Acreedores

Los pasivos financieros en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.
La valoracion posterior se realiza a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en
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la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden
valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea

significativo.

|as inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio al contado de la fecha de valoracion,
o en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

A pesar de que la cartera de inversiones financieras esté integramente contabilizada en el activo
corriente, pueden existir inversiones que se mantengan por un periodo superior a un afio.

(4.c] Compra-venta de valores al contado

Las operaciones de compra-venta al contado se contabilizan el dia de su ejecucion, entendiéndose como
tal el dia de contratacion para los instrumentos derivados y los instrumentos de patrimonio, y como el dia
de la liquidacion para los valores de deuda y para las operaciones en el mercado de divisa. En estos Gltimos
casos, el petiodo de tiempo comprendido entre fa contratacion y la liquidacién se trata de acuerdo can lo
dispuesto en apartado d) posterior.

No cbstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacién de la operacion, aungue se desconozca el numero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valora hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan en la cuenta “Solicitudes de suscripcion pendientes de
asignar participaciones” del epigrafe “Deudores” del balance. Las compras se adeudan en la
correspondiente cuenta del activo por el valor razonable de acuerdo con lo definido en el apartado b)
anterior. E! resultado de las operaciones de venta se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en la
fecha de ejecucién de las érdenes.

(4.d} Futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo

Los futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan en el momento de su
contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento det contrato o de la entrada en
valoracion de la operacion, segun corresponda, en las cuentas de compromiso, por €l importe nominal
comprometido. E} efectivo depositado en concepto de garantia se contabiliza en el activo del balance
(‘Depositos de garantia en mercados organizados de derivados” u "Otros depdsitos de garantia®). El valor
razonable de los valores aportados en garantia por la institucion de inversion colectiva se registra en

cuentas de orden (*Valores aportados como garantig”).

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos coniratos se
reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias
positivas, cobros o diferencias negativas se registran en “Resultados por operaciones con derivados” o
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segun los
cambios de valor se hayan liquidado o no, utiizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segln corresponda. En aquellos casos en que el
contrato presente una liquidacién diaria, las correspondientes diferencias se contabilizan en la cuenta
“Resultado por operacicnes con derivados”.

{4.e) Opciones y warrants

Las opcianes y warrants sobre valores se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento
del cierre de la posicién o del vencimiento del contrato, en las cuentas de compromiso, por el importe
nominal comprometido de los elementos subyacentes en los contratos de compra o venta. El efectivo y los
vaiores depositados en concepto de garantia se contabilizan en el activo del balance ("Depésitos de
garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depdsitos de garantia”). El coste de las opciones
compradas es reflejado en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, dei activo del balance, en
la fecha de contratacion de la operacion. Las obligaciones resultantes de las opciones emitidas se refiejan
en fa cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, del pasivo del Balance, en la fecha de contratacion

de la operacion, por el importe de las primas recibidas.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se
reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias
positivas, cobros o diferencias negativas se registraran en “Resultados por operaciones con derivados” o
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segan los
cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizande como contrapartida la cuenta de "Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segun corresponda.

En caso de operaciones sobre valores, si la opcion fuera ejercida, su valor se incorpora a la valoracion
inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, determinado de acuerdo con las reglas
anteriores. Se excluirdan de esta regla las operaciones gque se liquiden por diferencias. En caso de
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adquisicion, sin embargo, la valoracidn inicial no podra superar el valor razonable del activo subyacente,
registrandose la diferencia como pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

{4.} Adauisicién vy cesién temporal de activos

La adquisicion temporal de activos o adquisicion con pacto de retrocesion, se contabiliza por el importe
efective desembolsado en las cuentas del activo del balance, cualesquiera que sean los instrumentos
subyacentes. La diferencia entre este importe y el precic de retrocesion se periodifica de acuerdo con el
tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable que surjan en la adquisicién temporal de activos de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado (b) punto (5) anterior se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe
«Variacion del valor razonable en instrumentos financieros». En caso de cesion en firme del activo adquirido
temporalmente, se estara a lo dispuesto en el apartado (b) anterior sobre registro y valoracién de pasivos
financieros.

(4.9) Moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de contade de la fecha de
valoracion, o en su defecto, del dltimo dia habil anterior a esa fecha. Las diferencias que se producen se
registran de la siguiente forma:

» i proceden de la cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las pérdidas vy
ganancias derivadas de la valoracion (véase nota 4.b).

*  Si proceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se abonan o
cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Diferencias de cambio”.

(4.h) Valor tedrico de las participaciones

El valor liquidativo de la participaciéon en el Fondo se calcula diariamente, y es el resultado de dividir el
patrimonio, determinado segin las normas establecidas en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre y otras
circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores, entre el nimero de participaciones en
circulacién a la fecha de calculo.

{4.i) Impuesto sabre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio econdmico,
corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las
bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de fas diferencias temporales se incluye, en
su caso, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance.

Asimismo, y a efectos de calcular el valor liguidativo de cada participacién, se realiza diariamente la
provision para el Impuesto sobre Sociedades.

(4.[) Transacciones con partes vinculadas

Se consideran partes y operaciones vinculadas las definidas como tales en el articulo 67 de la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de instituciones de inversién colectiva y en los articulos 144 y 145 del Real Decreto
10822012, de 13 de julio, que desarrolla dicha ley.

(5) Deudores

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

Importes en Euros|  31-12-2024 T 31-12-2023 (*}

Hacienda publica deudora —— d

per relenciones y pagos a cuenta (Nota 10) 100.020,57 140,018,10

por Impuesto Sociedades ejercicios anteriores 233.113.,66 107.921,32

Devolision doble imposicidn internacional 24 535,69 61.030,23
Depositos de garantias operaciones con derivados 384.579,33 777.188,08
Operaciones financieras pendientes de cobro 22.325,868 14.347,01
Otros deudores {4.640,88) 83,49
**+ Deudores 769.934,35 1.100.588,24

El vencimiento de los saldos deudores al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al afio.

Los saldos de este epigrafe se encuentran en su mayoria denominados en euros al cierre de los ejercicios
actual y anterior.

Durante los ejercicios 2024 y 2023, el Fondo no ha recibido importes como consecuencia de la devolucién
de las comisiones de gestion devengadas por las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por
entidades no pertenecientes al Grupo, en las que ha invertido el fondo.



(6} Cartera de inversiones financieras

Se muestra a continuacion el detalle por epigrafes de la cartera de inversiones al cierre del ejercicio actual
y anterior:

Importes en Euros| 31-12-2024 | 31-12-2023 (*_) |
Cartera interior 4 644,07 -
Valores representativos de deuda s +*
Intrumentos de patrimonio -
Instituciones de inversidn colectiva -
Depésilos en entidades de crédito -
Derivados 4 644 07
Otros -
Cartera exterior 53.705.756,02 47.201.035,32
Valores representativos de deuda -
Intrumentos de patrimonio -
Instituciones de inversion colectiva 53.278.932,98 45.867.355,16
Depositos en entidades de crédito - -
Derivados 426.823,04 333.680,16
Otros - -
Intereses de la cartera de inversion - -
Inversiones morosas, dudosas o an litigio - -

El ANEXO Cartera de inversiones financieras muestra el detalle de las posiciones mantenidas por el Fondo
al 31 de diciembre de 2024 y 2023 (solo a efectos comparatives), formando parte integrante de esta nota.
Dicho anexo no incluye los saldos que se muestran en estas cuentas anuales dentro de los epigrafes
“Derivados” y “Otros”.

El ANEXO Derivados muestra el detalle de los importes comprometidos por las posiciones mantenidas por
el Fondo al 31 de diciembre de 2024 y 2023 (solo a efectos comparativos}, formando parte integrante de
esta nota. Dicho anexo no incluye los saldos que se muestran en estas cuentas anuales dentro de los

epigrafes 'Derivados’.
Los epigrafes ‘Derivados’ mostrados en el activo y pasivo al cierre de los ejercicios actual y anterior recogen,
principalmente, las primas pagadas / recibidas por operaciones con opciones compradas / vendidas, y los
saldos deudores y acreedores derivados de las variaciones en el valor razonable de los instrumentos
financieros derivados.

Durante los ejercicios actual y anterior, €l valor razonable de los activos financieros se determina tomando
como referencia los precios de cotizacion de mercado.

Todos los saldos mostrados en este epigrafe y en sus anexos explicativos se encuentran en euros, tanto al
cierre del ejercicio actual como del anterior. EI ANEXO Cartera de inversiones financieras y el ANEXO
Derivados muestran el detalle de los activos, asi como las divisas en que estan denominados.

Al cierre del ejercicio actual y anterior, los activos financieros de la cartera de inversiones tienen fecha de
vencimiento indeterminada.

(7) Tesoreria

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

Importes en Euros| 31-12-2024 [ 31-12-2023 (*)
Cuentas en el depositario T 2519.03488 2.507.051,44
Qtras cuentas de {esorerfa 3.513.907.,27 11.498.539,84
*#* Tegoreria 6.032.842,15 13.998.591,28
Cuentfas en Eufos 4.813.085,81 13.121.306 .89
Cuentas en moneda extranjera 1.219.846,34 878.194,38
++ Tagoreria 6.032.94215 13.999.501,28

Los saldos de cuentas en el depositario y en otras cuentas de tesoreria incluyen los intereses devengados
en el ejercicio actual y en el ejercicio anterior, respectivamente. Estos saldos son remunerados a los tipos
de interés de mercado. Al cierre de los ejercicios actual y anterior, todos los importes de este epigrafe se
encuentran disponibles para ser utilizados. El vencimiento de este epigrafe al cierre de los ejercicios actual
y anterior es inferior al afo.



{8) Fondos propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto para los ejercicios actual y anterior se presentan en el
estado de cambios en el patrimonio neto. Todas las participaciones estan representadas por certificaciones
sin valor nominal y confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre el Fondo. El ndmero de
participaciones no es limitado y su suscripcion o reembolso dependeran de la demanda o de la oferta que
de las mismas se haga. El precio de suscripcién o reembolso se fija, diariamente, en funcién del valor
liquidativo de la participacion obtenido a partir del patrimonio neto del Fondo de acuerdo con lo establecido
en la Circular 6/2008 de 26 de noviembre y otras circulares de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

Al cierre del ejercicio actual y anterior el fondo no tenia participes con una participacion significativa. Al
cierre de los ejercicios actual y anterior, el calculo del valor liquidativo de la participacion se calcula de la
siguiente manera:

importes en Euros|  31-12-2024 - _
Patrimonio | Participaciones Valor Liguidativo Participes J
59.935.046,40 2.019.168,34 29,68 7.343

Importes en Euros 31-12-2023 (%} |
Patrimonio Participaciones | Valor Liquidativo | Participes |
61.719.077 .88 2.380.624,98 25,83 8.148

De conformidad con la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversién no
debe ser inferior a 100. Se dispone de un afio para la reconstitucion permanente de este nimero minimo
en caso de llegar a ser inferior.

Durante los ejercicios 2024 y 2023 la Sociedad Gestora no ha aplicado a los participes del Fondo comision
sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de las participaciones reemboisadas.

(9) Acreedores

Se muestra a continuacién el detalle de este capitulo de! balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

Importes en Euros| 31-12-2024 [ 31122023 1]
Hacienda pdblica acreedeora
por Impuesto sabre Sociedades (Nota 10) 25.003,46 17.567,69
Comisiones 82.487.82 83.691.75
Acreedores por reembolsos 32.916,52 65.322 64
Otros acreedores 6.355,28 14,531,683
s pcreadores 4146.763,08 181.113,74

Se muestra a continuacion el detalle de las comisiones de gestidn y custodia pendientes de pago al cierre
de los ejercicios actual y anterior, asi como el importe devengado por estos conceptos:

Importes en Euros|_ 31-12-2024 31-12-2023 {*)
Pendiente de pago | Total devengado | Pendiente de pago Total devengado |
Comisién de gestion 77.818,73 921.283,84 78.954,46 435.323,70
Comisidn de custodia 4.669,09 55.277,03 4.737,29 26.119,49
82.487.82 976.560,87 83.691,75 461.443,19

La Sociedad Gestora, encargada de la gestion y administracion, y la entidad depositaria, encargada del
depésito y custodia de valores, son remuneradas por sus servicios tal y como se muestra a continuacion:

Comisiones aplicadas
| Gestion {Anual) | Depositario (Anual|
1,5% s/Patrimonio 0,09% s/Patrimonio

Tanto la comision de gestion como la comision de depdsito son porcentajes fijos de remuneracién que se
periodifican diariamente, siendo su base de calculo el patrimonio del Fondo.

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al cierre de los ejercicios actual y
anterior. E! vencimiento de los saldos acreedores al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al
ano.



(10} Situacién fiscal

El Fondo esta acogido al régimen fiscal establecido en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del impuesto
sobre Sociedades y al resto de la normativa fiscal aplicable, tributando al 1%, siempre que el ndimero de
participes requerido sea como minimo el previsto en al articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones.

A continuacion, se incluye una congciliacion entre el resultado contable de los ejercicios actual y anterior y
el resultado fiscal que el Fondo espera declarar tras |a oportuna aprobacion de cuentas anuales:

impores on Euros| 3142-2024 | 3112-2023¢) |
Resultade contable def siercicic, antes de impuestos T 85334485985 5.855.895,07
Compensacién de bases negativas de ejercicios anteriores {5.834.140,18} €4.099.127 18)
Base imponible fistal y base contable del ipuesto 2,504,345 80 1.756.768,79
Cuota al 1% y gasle por impuesto sobre Sociedades (Nota 6} 25.003 .46 17.567,69
Relenciones y pagos a cueniz {Nota 5} (100.020,57) {140.018,1C}
Impuesto sobre Soclodades a recuperar F5.917,41) £122.450,41}
Bases imponivles negativas pendientes de compensas {despues de impuesios del ejercicio) 373.886,78392 378.767.166,08
Bases imponbles negativas del gjercicio -
‘Bases imponibles negativas pendietites da com pensar en gjarcicios futuros 373.886.789,82 378.767.166,06

Adicionalmente, el articulo 26 y la disposicién adicional decimoquinta de la Ley 27/2014 establece para el
ejercicio 2024 una limitacion del importe de fas bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a
compensar, admitiéndose la compensacién de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un
millén de euros.

Segun las disposiciones legales vigentes, fas liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas
hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurmido el plazo de
prescripcién esta establecido en cuatro afios.

El Fondo no ha recibido inspecciéon alguna por parte de las autoridades fiscales para ninguno de los
impuestos que le son de aplicacion, con relacién a los ejercicios pendientes de prescripcion. No se estiman
contingencias significativas futuras que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la
determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado en ejercicios
inmediatos y sucesivos a aquél en que se origing la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcion que
se estime conveniente.

{11) Transacciones con partes vinculadas

Durante el ejercicio actual y anierior el Fondo no ha realizado operaciones con partes vinculadas.

(12) Politica y gestién de riesgos

La Sociedad Gestora del Fondo gestiona las inversiones del Fondo de acuerdo con la politica de inversion
definida en el Folleto Informativo, registrado y a disposicién del publico en el registro correspondiente de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, teniendo en cuenta en todo case los limites y coeficientes
establecidos legalmente en relacién a los riesgos de crédito, liquidez y mercado. La Sociedad Gestora
cuenta con sisternas de control y medicidn de los riesgos a los que estan sometidas las inversiones. Los
principales riesgos son los siguientes.

Riesgo de crédito

La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o a la emision. Ei riesgo
de crédito es el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago del principal y del interés cuando
resulten pagaderos. Las agencias de calificacion crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos
emiscresiemisiones de renta fija para indicar su riesgo crediticio probable. Por lo general, el precio de un
valor de renta fija caera si se incumple la obligacion de pagar el principal o el interes, si tas agencias de
calificacion degradan la calificacion crediticia del emisor o la emisién o bien si otras noticias afectan a la
percepcion del mercado de su riesgo crediticio. Los emisores y las emisiones con elevada calificacion
crediticia presentan un reducido riesgo de crédito mientras que los emisores y las emisiones con calificacién
crediticia media presentan un moderado riesgo de crédito. La no exigencia de calificacion crediticia a los



emisores de los titulos de renta fija o la seleccion de emisores o emisiones con baja calificacion crediticia
determina la asuncion de un elevado riesgo de crédito.

Al cierre del ejercicio actual y el anterior, la cartera de inversiones financieras del Fondo no presenta
exposicion a este riesgo.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago, principalmente por reembolsos solicitados.

El detalle de vencimientos de los activos con flujos determinados o determinables que componen la cartera
de inversiones financieras se presenta desglosada en la nota 6 de la presente memoria.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho de invertir en cualguier tipo
de activo. La cotizacién de los activos depende especiaimente de la marcha de los mercados financieros,
asi como de la evolucion economica de los emisores que, por su parte, se ven influidos por |a situacién
general de !a economia mundial y por circunstancias politicas y econdémicas dentro de los respectivos
paises. En particular las inversiones conllevan un:

- Riesgo de mercado por inversion en renta variable: derivade de las variaciones en el precio de los activos
de renta variable. Ei mercado de renta variable presenta, con caracter general, una alta volatilidad lo que
determina que el precio de los activos de renta variable pueda oscilar de forma significativa. Al cierre de los
ejercicios actual y anterior, 1a exposicién del Fondo a este riesgo es alta.

- Riesgo de tipo de interés: las variaciones o fluctuaciones de los tipos de intereés afectan al precio de los
activos de renta fija. Subidas de tipos de interés afectan, con caracter general, negativamente al precio de
estos activos, mientras que bajadas de tipos determinan aumentos de su precio. La sensibilidad de las
variaciones del precio de los titulos de renta fija a las fluctuaciones de los tipos de interés es tanto mayor
cuanto mayor es su plazo de vencimiento.

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, la cartera de inversiones financieras del Fondo no presenta
exposicion a este riesgo.

- Riesgo de tipo de cambio: como consecuencia de la inversion en activos denominados en divisas distintas
a la divisa de referencia de la participacion se asume un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de
cambio. Al cierre de los ejercicios actual y anterior, la exposicién del Fondo al riesgo de tipo de cambio se
expresa en la Nota de Tesoreria (7) y al Anexo de la Cartera.

Riesaos por inversidn en instrumentos financieros derivados

El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las inversiones de contado,
también conlleva riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacion imperfecta entre el movimiento
del valor de los contratos de derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que
ésta no tenga todo el éxito previsto. Las inversiones en instrumentos financieros derivados comportan
riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les
hace especialmente sensibles a las variaciones de precio de! subyacente y puede multiplicar las pérdidas
de valor de la cartera. Asimismo, la operativa con instrumentos financieros derivados no contratados en
mercados organizados de derivados conlleva riesgos adicionales en el caso de que la contraparte incumpla,
dada la inexistencia de una cdmara de compensacion que se interponga entre las partes y asegure el buen
fin de las operaciones.

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no puede superar
el patrimonio neto de la 1IC. Para la medicién de este riesgo, se utiliza el Método del Compromiso, segun la
Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la CNMV (modificada por la Circular 1/2012, de 26 de julio).

Al cierre del ejercicio actual y el anterior, 1a cartera de inversiones financieras del Fondo presenta las
siguientes exposiciones a este riesgo:

Derivados. % Importe comprometido sobre patrimonic

31122024 | 31122023 ¢ |
18,76 18,28

10



(13) Informacidn scbre medio ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos, los riesgos medicambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman
que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni
recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos durante los ejercicios actual y anterior.

{14) Remuneracién del auditor

Los honorarios de auditoria correspondientes a la auditora de las Cuentas Anuales del gjercicio 2024 y 2023
han ascendido a 3.539,40 euros y 3.258,00 euros respectivamente, con independencia def momento de su
facturacion.

(15} Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién Adicional

Tercera. “Deber de Informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Durante los ejercicios actual y anterior, todos los pagos a proveedores se han realizado dentro del plazo
maximo legal establecido, no existiendo aplazamientos que al cierre de los ejercicios actual y anterior
sobrepasen el mencionado plazo maximo legal.

{16) Acontecimientos posteriores al cierre

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2024 hasta la fecha de formulacion de las cuentas
anuales, no se han producido otros hechos pasteriores de especial relevancia que no hayan sido
mencionados con anterioridad.

11
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IMANTIA FUTURD HEALTHY, £

PATRIICHD DEL FONED

N DE PARTICPACOMES EN CIRCULACTION
VALDR UQUIDATVE DE CaDA PARTICIFACION

ECUACION DE CANJE (VL ABSORBIDO/ VL ABSORBENTE}
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20,260,253, 03 __37.663 280 74
835857 £25158)| 841,845, 765823
3.69605F 58 848493

[ 2,475070830857]




ANEXO DE FUSION

| IMANTIA FUTUROD, F.

IMANTIA PRO QUANT,F

IMANTIA FUTURQC, F.1.

BALANCE fUSIONADO

01-02-2024

H-02-2024

04-02-2024

Activo no corrionte

inmowiizade nmtangible
inmoviizado material
gienes inmuebles de uso propio
Mobiliaric y enseres
_Activos porimpuesta diferide
|Activo corFignte

61.937.827.26

1.415.360,72

53.353.196,88

Deudores
Cartera de inversiones financieras
Cartera interisr
Valores representatives de deuda
Infrumentos de patrimanio
Instituciones de inversion cotectiva
Depésitos en entidades de erédito
Derivados
Qires
LTartera exterior
Valores represeniativos de deuda
inrumentos de patrimonio
Institiciones de mversién colectiva
Depdsitos en entidades de crédito
Derivados
Gtros
Intereses de )a cartera de inversidn
lpversiones morosas, dudosas o en litgio

1.420.752,75
47.890.888,28

47.860.888,26

47.558.401.48

331.486,80

4.439.09
4.644,07
4.644.07

1.125.191,84
47.885.532,36
4.644.07

4.644,07

47.890.888.29

47.559.401.49

331,488,80

[Beriadificacionss

[Tesoreria

12.926.1086,22

TOTAL ACTIVOQ

61.837.827,26 .

1.406.286,58

14,332 472,79

1.415.368.72

63.353.106,98

|&. PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES ¥ ACCIONISTAS

69415 718,55

1.403.743,92 *

62.814.002,47

Fondos resmbolsables stribuides a paricipes o pocionistas
Capital
Participes
Prima de emisién
Reservas
Acciones prapias
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aporiacianes de socios
Resultade del ejarcicie
bividendo a cuenta

Ajustes por camblos de valer en inmovilizado material de uso propic

Otro partri monio atribuido

81.410.218,55 |

@77.505.172.22)
|

4.187.801,46

333.061.493,54

TB6.095.77 |

1.403.783,82 |

1.463.783.92

62.814.002.47

{276.151.388.30

4.187.801.49

332.061.403.54

760.095,77

Pasivo no corrignte

Provisiones a largo plaze
Deudas a largo plazo

Pasivas per g diferide

Pasivo corrients

527.508,71 |
T

11.585,80

~539.104,51

Provisiones a corto plaze
Deutas acorto plazo
Acreedores {nota 9)
Pasivos fnancierps
Derivados (nota 8)
Pericdificaciones

126.585,49

401.023,.22

594175 ¢

4644.07 |

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVG

61.937.827.26 ,

1.415,369.72 |

133.527,22
405.667,29

63.353. 106,98

PATRIMONIO DEL FONDO
N® DE PARTICIPACIONES EN CIRCULACION
VALOR LIGUIDATIVO DE CADA PARTICIPACION

ECUACION DE CANJE (VL ABSORBIDOD / VL ABSORBENTE)

IMAN TEA FUTURD, FJ.

IMANTIA FRO QUANT,H |

i

£1.410.218,55

1.403.783.92

2.338.128 856015,

124.954,502585;

76.253458

71,234380

0,427919200418
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ANEXO DEFUSHON

HANTIA FUTURD, F I

[ MANTIA FUTURC HEALTAY, FLL.

IMARTEA FUTURO. F 0.

CUENTAS OE PERDIDA S ¥ GANANCIAS DE FORDOS ABSORBIDIOS - P, 5 FUSION
LRl 743 0312023 09/14/2023

Comisiocnes de Gewuents por suscripeiones yio ol - T
Comisiones retracedidas -
Gastpsde Persnal )
Otros gastos de explotacion (329.355,00?] {565.004.48; {597.369,48

Comis Bn de gestids 30272217 1548 421 23 ‘BE3 16D 47

Camisign degositaric {18 252,78, 132 99E 31 151.785.93

gres GgaRs L pos campEnsATET COMEAYMento

Diros ‘235208 (B5.A77.83 182.028.87)
Amorizacion det inmovilizado material - -
Excesos de provisiones -
Creteriore 3 re sultades por enajnadiones de inmovilizado -
IRE5ULTADD DE EXPLOTACION [13%.365,00] 1666.005 48) [9107_359,48
Ingre sos Fnancierns 87.597,28 728684 736182 92
Ga stos financieros {315,89) {AT3.07Y §794, 98}
Variacian del valor razonable &n instrumentos financiero {TIL790. 74} 411.096.42) 14204 885,13}

Por cperadones de ta neesee nteror

Por cperaciones de i3 corbere stiedor {T32130.31}) 1212099 53 L2208 84y

Por epasatisnes con dervadas 823 40y 181294 B, 182 REE 2T

Otrze - - -
Hferencias de cambio {21,202 52} {285 602 55 {307 805,07}
Detariors y rdas por ventas de ingrumentos financieros 1.440.16683 {2.380.412,92 {1.035.348,09)

Deterioros - .

Resultsde:s por opraciones de la carlera intena -

Aesultsd= pr oocorsciones de s corlera exlerior 1.488.32E85 (229174807 ThE 35 22

Resuleds p operaciones ton derivados EEASE LD 188 384 BE; 243 BEE 8T,
"RESULTADO FINANCIERQ = 692,864 38 [3.450.103.29) (1.757.248 34
(RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS = 38348899 13.118.107 .80 12754517 84}
mpusests sobre beneficics —
[RESULTADO DEL EJERCICIO 363401 9% 2,998,307 b {2754 517.34

ANEXC DE FUSION TMANTIA FUTURO, FI. IMANTIA FRC GUANT FI WANTIA FUTURG, F.I.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE FONDOS ABSORBIDOS . _ipyG FUSION
i 01022024 1 1-02-2024 01-02-2074

Camisi de d par pei yie hol | - - -

Comisiones retrocedidas - . -

Gastos de Personat - - -

Otros gastos do sxplotacién {87.407,78) (2.527.55) {89.925,33)!
Comisidn de gestion {80.229,81} (1852 .08) {8z 142‘7935
Comialon sapositarle {4.813,81) i134,7h i

por p e 1 - - -
Clros {Z.304,19)1 {488,600 {2.860.98)

Amontizacién del inmovitizade materiat - - -

Excesos de provisionas - . B

Petarioro y J par dei dlizado - - hd

{RESULTARQ PE EXPLOTACIGN T (2.527,55)

Ingresos financieros 1.632.83

Gastos finencieros .

Varlacidn dal valor 1. hia en fi 689.176,75 1.841.37 640.818,12 ;
Por operaciones de la cartera isterior - (34,41 {34,413
Por operaciones de la cartera exterior 682, 046,33 - 692.045 33
Par pperaciones con derivados. {2.B80.58), 1875,78 (1‘193.89,5
Ctras - - =%

Diferanciaz de cembio 13.309,41 1.556,67 14.866,08

Detetiors y rdos por vantas de instrumentos financlaros +07.686,32 19.438,25 127.042,57
Daterioros - _ R
Rasultzdos por pperaciones de la canesm intenor - - .
fesultados por operaciones de [a cartera exterior - 223571 2235731
Resultados por operaciones con devivados (2.921.08) 10468526 |
Ctros - o

PE,SU_!-T_&BO F O L 1] R L. . 24.266,9% =y BIT.770,47 ;

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS | 24.738,37 TE7 935,14 ;

impuesto sobre beneficios | K lig - R

[REsuL7ADO DEL Esercici 273997 ¢ TS
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IMANTIA FUTURO, FI

INFORME DE GESTION ANUAL - ANO 2024

Resumen Ejecutivo

£l afio 2024 ha sido un periodo de contrastes y ajustes en los mercados financieros globales.
Inicialmente, las expectativas de recortes de tipos de interés impulsaron los mercados,
aunque la persistencia de la inflacion en EE. UU. y la divergencia en las politicas de los
bancos centrales generaron volatilidad. A pesar de esto, la renta variable estadounidense,
impulsada por el sector tecnoldgico, cerré el afio con ganancias significativas (el indice S&P
500 finaliz6é 2024 con una rentabilidad superior a 30% en euros). Europa, por su parte,
enfrentd desafios economicos y politicos, lo que limitdé el rendimiento de sus mercados (el
indice Stoxx Europe 600 generé una rentabilidad cercana al 10%).

Los eventos geopoliticos, como las elecciones en EE. UU. y las tensiones en Oriente Medio,
anadieron incertidumbre. La innovacién tecnolégica, especialmente en inteligencia artificial,
continud siendo un motor clave, aunque con valoraciones ajustadas a lo largo del afo. En
general, 2024 demostro la resiliencia de la economia estadounidense, mientras que Europa
luché por recuperar el crecimiento.

Analisis Macroecondmico

La economia global en 2024 se caracterizé6 por una marcada divergencia entre las
principales regiones. Estados Unidos demostré una notable solidez, con un crecimiento del
PIB que superd las expectativas en varios trimestres (+2,8% en 2024); tanto el consumo
interno como un mercado laboral relativamente fuerte fueron los principales motores.

En contraste, la Eurozona experimenté un crecimiento anémico, lastrado por la debilidad de
Alemania y Francia (-0,2% y 0,9% respectivamente a lo largo del 2024). La produccién
industrial alemana se contrajo y aunque hubo sefiales de estabilizacién en algunos sectores,
la recuperacion fue lenta. China, por su parte, enfrenté desafios deflacionarios y un
crecimiento por debajo de lo esperado, lo que llevé al Banco Popular de China a implementar
medidas de estimulo.

La inflacién fue una preocupacion global. En EE. UU., la inflacién resultd ser mas persistente
de lo esperado, manteniéndose por encima del objetivo de la Reserva Federal (2,8% a
diciembre 2024). En la Eurozona, la inflacion se moderé mas rapidamente acercandose al
objetivo del Banco Central Europeo (2,4% a cierre del 2024).

Rendimiento por Clase de Activos

+ Renta Variable: La renta variable estadounidense fue la clara ganadora, con el indice S&P 500
registrando maximos histéricos y un rendimiento anual del +33,63% en euros. El sector
tecnolégico fue el principal impulsor, liderado por empresas como Nvidia, sector que generé una
rentabilidad del 36,61% en euro {(medido por el indice S&P Information Tecnology TR). La renta
variable europea tuvo un desempeiioc mas modesto, con el indice Stoxx Europe 600 avanzando
casi un 10%, pero con caidas en mercados como el francés debido a la incertidumbre politica.
Los mercados emergentes tuvieron un comportamiento mixto.

A



Renta Fija: La renta fija experimentd volatilidad debido a los ajustes en las expectativas de tipos
de interés. Los rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense a 10 afios fluctuaron,
terminando el afio en 4,57%. Los bonos europeos tuvieron un comportamiento similar, con el
Bund aleman cerrando en 2,39%. El crédito corporativo estadounidense experimenté
ampliaciones de diferenciales en diciembre, mientras que el europeo se mantuvo mas estable.

Divisas: El dolar estadounidense se fortalecio frente a la mayoria de las divisas, impulsado por
la politica monetaria de la Reserva Federal y la incertidumbre politica en Europa. El euro se
depreci6 frente al délar, llegando a cotizar por debajo de 1,04. El yen japonés experimentd
volatilidad, depreciandose inicialmente, pero recuperandose tras la subida de tipos del Banco de
Japén.

Materias Primas: El petrdleo Brent tuvo un comportamiento volatil, influenciado por las
tensiones geopoliticas en Oriente Medio, pero cerrando el afio con avances moderados. E! oro
actué como refugio en momentos de incertidumbre, alcanzando maximos histéricos y generando
una rentabilidad superior al 30% en euros.

Eventos Geopoliticos Clave

Elecciones en EE. UU.: La victoria de Donald Trump en las elecciones presidenciales de
noviembre generé expectativas de politicas proteccionistas y recortes de impuestos, lo que
impuls6 los mercados de renta variable estadounidenses y el dolar.

Tensiones en Oriente Medio: El conflicto entre Palestina e Israel gener6 volatilidad en el precio
del petroleo, aunque el impacto en otros activos fue limitado.

Inestabilidad politica en Europa: Las elecciones en Francia y la fragmentacion politica tanto
en Alemania como en Francia afiadieron incertidumbre a la Eurozona.

Politicas de Bancos Centrales

Reserva Federal (Fed): La Fed mantuvo una postura mas restrictiva de lo esperado
inicialmente, debido a la persistencia de la inflacién. Realizé recortes de tipos (50 pb en
septiembre y 25 pb en noviembre), pero menos agresivos de lo que el mercado descontaba.

Banco Central Europeo (BCE): El BCE fue mas agresivo con cuatro recortes de tipos de 25 pb
cada uno, debido a la menor inflacién y el débil crecimiento en la Eurozona.

Banco de Japén (BoJ): El BoJ sorprendié con una subida de tipos en julio, abandonando su
politica de tipos cero.

Banco Popular de China (PBOC): EI PBOC implementé medidas de estimulo para
contrarrestar la desaceleracion econémica y la deflacion.

Sectores Clave

Tecnologia: El sector tecnoldgico fue el principal motor de la renta variable estadounidense,
aunque experimento volatilidad y ajustes en las valoraciones.

Energia: El sector energeético se vio afectado por la volatilidad de los precios del petroleo, pero
se beneficié de la demanda global.

Financiero: El sector financiero fue el protagonista de la renta variable europea con una
rentabilidad del 35,36% (medida por el indice Stoxx Europe 600 Financial Services).



El 2024 fue un afio positivo para las inversiones tematicas, concretamente aquellas relacionadas con
la tecnologia: en concreto, la exposicion a empresas relacionadas con Inteligencia Artificial y la
robética han sido entre los mayores contribuidores de rentabilidad.

A lo largo del afio, no se han realizado cambios estructurales de la cartera, debido a que estas
tecnologias siguen en plena fase de desarrollo y estan en el centro del atencion de los inversores
mundiales. Ademas, la estrategia de inversion sigue enfocada en activos con alto potencial de
crecimiento, no solo en el ambito tecnolégico, sino también en tendencias relacionadas con los
cambios demograficos y el avance de las inversiones sostenibles.

En cuanto a la distribucion geografica, Estados Unidos continlia siendo la region con mayor peso en
la cartera, seguida de Europa y Japon.

Gastos de |+D:
A lo largo del ejercicio 2024 no ha existido actividad en materia de investigacién y desarrollo.

Informacién relativa al medioambiente

Por su actividad, el fondo no ha precisado realizar inversiones de caracter medioambiental, ni ha
incurrido en gastos de dicha naturaleza. Asimismo, no se ha considerado necesario registrar
provisién para riesgos y gastos de caracter medioambiental al considerar que no existen
contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Adquisicién de acciones propias
Al fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

informacién sobre los aplazamientos de pago a los proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la memoria.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2024

Desde el cierre del gjercicio a 31 de diciembre de 2024 hasta la fecha de este informe de gestion no
se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.



IMANTIA FUTURO, FI

Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2024, que incluyen un Balance de
Situacion, una Cuenta de Resultados, un Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, una Memoria y
el Informe de Gestién, se hallan extendidos en folios de papel comun, numerados del 1 al 16 la
Memoria y del 1 al 3 el Informe de Gestion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, dicho

Informe de Gestidén y las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2024, son formuladas y
firmadas por los Sres. Consejeros que figuran a continuacion, en la presente pagina.

D. Pedro Raul Lépez Jacome D.Juan Luis Vargas-Zufiiga Mendoza

D. Leticia Iglesias Herraiz D. José Eduardo Alvarez Sanchez

D. Javier Amo Fernandez de Avila

Madrid, 25 de Marzo de 2025



