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INFORME DE AUDrIORIA DE CUENTAS ANUALES

AlosAccionistas deJuferuca, S.LCA.V., SA.

Hemos auditado las cuentas anuales de Juferuca, S.I.CAV., SA., que comprenden ci balance do
siftaciôn al 31 de diciembre de 2013, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, ci estado de cambios en el
paffimonio neto yr la memoria conespondientes al ejercicio anus] terminado en dicha fecha. Los
Administsadores son responsabies de Ia formulación de las cuentas anuales de Ia Sociedad, de acuerdo
con el marco nonnativo de información financiera aplicabie ala Sociedad (que se idenfifica en la Nota
2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los priacipios y cdterios contables contenidos en ci
mismo. Nuestra responsabifidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en ci frabajo reahzado de acuerdo con Ia normadva reguladora de Ia adividad de
auditoria do cuentas 4gente en Espafla, que requiere ci examen, mediante Ia realizacion do pruebas
selectivas, de Ia evidenciajusfificativa de las cuentas anuales y Ia evaluación do si su presentación, los
principios y criteños contabies ufflizados y las estimaciones realizadas, están de acuerdo con ci marco
normativo de informaciOn financiera que resulta de aplicaciOn.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, Ia imagen fiel del patrimonio yr de la situaciOn financiera de Juferuca, SJ.CA.V., SA. al
31 de diciembre de 2013, asI como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con ei marco normafivo de información financiera
que results de aplicaciOn y, en particular, con los pñncipios y cñterios contables contenidos en ci
mismo.

El informe de gesfiOn adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situaciOn de Ia Sociedad, Ia evoluciOn de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informaciOn
contable que confiene ci citado informe de gesfiOn concuerda con lade las cuentas anuales del ejercicio
2013. Nuestro trabajo como auditores so limita ala veñficaciOn del informe de gesfiOn con el alcance
mencionado en este mismo párrafo y no incluye la revisiOn de informaciOn disfinta de la obtenida a
paffir de los registros contables de is Sociedad.
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Juferuca, S.I.C.A.V., SA.

Balances de sftuadOn al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

ACUVO 2013 2012

Advo no coriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso proplo
Mobiliarlo y enseres

Activos par impuesto diferido

Aclivo corriente
Deudores

cartera de inversions finanderas

Cartera interior
Valores mpresentativos de deuda
lnstwmentos de patrimonio
Institudones de InversiOn Colectiva
DepOsftos en Entidades de Crédfto
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patflmonio
Institudones de Inversion Colectiva
DepOsitos en Enfidades de Credito
Dedvados
Otros

lntereses de Is cartera de inversion

Inversiones morosas, dudosas a en Iftigio

Periodfficadones

3 476,03 4655,47

Tesorerla 69817,06 33378,35

TOTALACrW0 3514192,13 2493035.84

TRES CENTIMOS
DE EURO

3514192,13 2 493 035,84
38 658,48 29 109,88

3 405 716,59 2 430 547,61

1 035 474,08 861 644,28
219 312,86 503 540,27
617 523,58 358 104,01
198 637,64 -

2 1366766,48
275 990,90

1 557 904,34
532 871,24

564 247,86
52891,14

958 580,99
552 775,73



TIMBRE
DEL ESTAUO

CLASE 8?

0L6236165

Juferuca, 5.I.C.A.V, 5.A.

Cuentas de perdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2013 y 2012
(Expresadas en euros)

PATRIMONIQYPASIVO 2013 2012

Patrimonio affibuida a partIdpes a acdanists 3 502 729,71 2 485 748,05

Fondos reembolsables atdbuidos a participes a accionistas 3 502 729,71 2 485 748,05
Capital 3 169 295,00 2 600 515,00
Participes - -

Prima de emisián (17 925,62) (62,61)
Resewas - - -

(Accianes propias) (9,52) (4,41)
Resu(tadcs de ejerdcios anteñares (114 699,93) (301 31 9,30)
Otras aportaciones de sodas - -

Resultado del elercicia 466 069,78 186 619,37
(Dividendo a cuenta) - -

Ajustes par cambios de valor en inmovilizado material de usa prapio - -

Otro patñmonio affibuida - -

Pasivo no corfiente - -

Provisiones a argo plaza - -

Deudas a argo plaza - -

Pasivas par impuesta diferido - -

Pasivo corriente 11 462,42 7 287,79
Pravisianes a carta plaza - -

Deudas a carta plaza - -

Acreedares 11 462,42 6 560,17
Pasivos financieras - -

Dehvadas - 727,62
Pertadificadones - -

TOTAL PAThIMONIO Y PASIVO 3 5141 92,13 2 493 035,84

CUENTASDEORDEN 2013 2012

Cuentas de cornpromisa - 193 217,76
Compromi5as par operadones largas de derivados - 79 590,00
Campromisas par operaciones cortas de derivadas - 113 627,76

Otras cuentas de orden 1 1 940 905,68 12 698 745,74
Valares cedidas en prestama par Ia IIC - -

Valares apartados coma garantla par Ia IC - -

Valares recibidas en garantla par Ia IC - -

Capital nominal no suscrito ni en circulaciOn 11 830 705,00 12 399 485,00
Perdidas fiscales a campensar 110 200,68 299 260,74
Otras - -

TOTALCUENTAS0EORDEN 11 940 905,68 12891 963,50

TRES CEI%WMOS
DE EUPO
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Juferuca, 5.l.C.AV., S.A.

Cuentas de perdidas y ganancias correspondlentes a los ejercicios anuaes terminados el 31
de dkiembre de 2013 y 2012
(Expresadas en euros)

Comisianes de descuento por susaipdones yb reembotsos
Camisiones retrocedidas a Ia lnstitudOn de InversiOn Colectiva
Castes de personal

Otros gastos de explotdOn
ComisiOn de gestiOn
ComisiOn de deposftaHo -

Ingres&gasto per compensadon compartimento
Ct-os

AmortizaciOn del inmovilindo material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenadones de inmovilizado

Resultado de explotacion

2013 2012

58 837,76 47 699,37
- (0,01)

VariaciOn del valor razonable en instrumentos financieros
Per operaciones de Ia cartera Interior
For operaciones de Ia cartera exterior
Per operaciones con dedvados
Ct-os

258 692,65
92 806,27

173 143,83
(7 257,45)

150 132,33
65 884,39

116435,45
(32 187,52)

Diferendas de cambio

Detehoro y resuftado par enajenadones de instwmentos financieros
DeteHoms
Resultadas por operaciones de Ia cartera interior
Resultados por operadones de Ia cadera exterior
Resuitados par operadones con derivados
Otros

Resuitado finandero

Resultado antes de impuestos
lmpuesto sabre benefidos

469 703,30 186 619,37
(3 633,52) -

ThES CENTIMOS
CE EURO

(32 444,02)
(14 982,00)
(4056,18)

(28 713,79)
(9220,47)
(3 009,72)

Ingresos financieros
Castes finanderos

(13405,84) (16 483,60)

(32 444,02) (28 713,79)

(703,11) (4007,54)

185 320,02 21 509,01

49 925,29
127 324,96

8 069,77

(18 414,88)
60 596,72

(20 572,83)

502 147,32 215 333,16

RESULTADO DEL EJERCICIC 466 069,78 186 61g,37
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CLASE 8Y

Juferuca, 5.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Actividad y gestiOn del riesgo

a) Actividad

Juferuca, S.l.C.A.V., S.A., en lo sucesivo Ta Sociedad, fue constituida en Madrid el 13 de
enero de 2011. Tiene su domiciTio social en Cl Maria de Molina 4, Madrid.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversion de Capital
Variable de Ia ComisiOn NacionaT del Mercado de VaTores (C.N.M.V.) desde el 4 de
febrero de 2011 con el nOmero 3.674, adquiriendo, a efectos Tegales, Ia consideraciOn
tie Sociedad de InversiOn tie Capital Variable a partir tie entonces.

De conformidad con To dispuesto en el articulo 1°de Ia Ley 35/2003, modificada por Ta
Ley 31/2011 y sucesivas modificaciones, el obJeto social de las Instituciones de Tnversion
Colectiva es Ia captacion de fondos, bienes o derechos del pOblico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no1 siempre
que eT rendimiento del inversor se estabTezca en funciOn de los resuTtados colectivos.

La gestiOn y administraciOn de Ia Sociedad está encomendada a UBS Gestion, S.G.I.I.C.,
S.A.U., sociedad participada all 00% por UBS Bank, S.A.U., que adicionaTmente es Ia
Entidad Depositaria de Ia Sociedad. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervisiOn, custodia y administraciOn para Ia
Sociedad, de acuerdo a lo establecido en Ta Orden El-IA 596/2008, tie S tie marzo.

La Sociedad está sometida a Ta normativa legal especifica de las Sociedades de InversiOn
de Capital Variable, recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, tie 13 de
Julio, por el que se aprueba eT Reglamento tie Ta Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
modificada por a Ley 31/2011 y sucesivas modificaciones, tie Instituciones de Inversion
CoTectiva. Los principales aspectos de esta normativa que Te son aplicables son los
siguientes:

• El capitaT minimo desemboT5ado debera situarse en 2.400.000 euros. El capital
estatutario mthximo no podra superar en más tie diez veces eT capital inicial.

• El nümero de accionistas de Ia Sociedad no podia ser inferior a 100.

T1MBRE.
DELESTaDO:

0L6236169

TRES GNflMOS
OF EURO
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CLASE 8!

_____________

Juferuca, S.I.C.A.V., S.A.

Memaria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de2013
(Expresada en euros)

Cuando par circunstancias del mercado o por el obligado cumplimlento de Ia ley
o de las prescripcianes del texto refundido de Ia Ley de Sociedades de Capital,
aprobada pore! Real Decreta Legislativa 1/2010, de 2 de julio, el capital o el
nQmero de accianistas de una sociedad de inversion, o de uno de sus
compartimentos, descendieran de los mrnimas establecidos en el Real Decreta
1082/2012, dichas instituciones gozarán del plazo de un ana, durante el cual
podran continuar operanda coma tales.

Las accianes representativas del capital estatutario maxima que no estén suscritas
o las que posteñormente haya adquirido Ia Sociedad, deben mantenerse en
cartera hasta que sean puestas en circulaciOn por los Organos gestores, Las
acciones en cartera deberán estar en poder del Depositario, tal y coma se
menciona en el arttulo 80 del Real Decreto 1082/2012.

Los valores mabiliarios y dema activas financieros de Ia Sociedad no pueden
pignorarse ni constituirse en garantla de ninguna clase, salvo para servir de
garantla de las operaciones que Ia Sociedad realice en los mercados secundarias
oficiales de derivados, y deben estar baja Ia custadia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejerciclo de esta funciOn.

• Se establecen unos porcentajes máximos de abligacianes frente a terceros y de
concentraciOn de Inversiones.

• La Sociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidea del 3% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe mateñalizarse en efectivo, en
depOsitos o cuentas a Ia vista en el Depositada o en atra entidad de credito si el
Depositario no tiene esta consideraciOn, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

• La Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a Ia utilizadOn de
instrumentas derivados par riesgo de mercado, asi coma a unos limites par riesgo
de contraparte.

La Saciedad Gestora percibe una comisiOn anual en concepto de gastas de gestiOn
calculada sabre el patrimonia deJa Sociedad. En los ejerdcios 2013 y 2012 Ia comisiOn
de gestiOn ha sido del 0,50%.

Igualmente se establece una remuneraciOn de Ia Entidad Depositaria calculada sabre el
patrimonia custodiada, En los ejercicias 2013 y 2012 Ia camisiOn de depositarla ha sida
del 0,10%.

TRES CENVMOS
DE EURO

2
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CLASE 8.

_____________

Juferuca, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

b) GestiOn del riespo

La politica de inversiOn de Ta Sociedad, asi como Ta descripciOn de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposiciOn del publico en el registro
correspondiente de Ia C.N.M.V.

Debido a a operativa en mercados financieros de Ia Sociedad, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesta son los siguientes:

• Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en perdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera Ia Sociedad. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de
interes, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que Ia Sociedad tenga
en cartera.

• Riesgo de credito: se trata del riesgo de que puedan originarse perdidas
potenciales debidas a cambios en Ia capacidad o intención de a contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con Ia Sociedad.

• Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de
realizar en el mercado los activos en cartera.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesaños para controlar Ia
exposiciOn a los riesgos de mercado, credito y liquidez. En este sentido, el control de los
coeficientes normativos mencionados en el apartado 1 .a), anterior, limitan Ia exposicion
a dichos riesgos.

2. Bases de presentaciOn de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de Ia Sociedad, han sido
preparadas a partir de los registros contables de Ia Sociedad, habiendose aplicado las
disposiciones legales vigentes en materia contable qe le son aplicables, con el objeto
de mostrar Ia imagen fiel de su patrimonio, de su situación financiera y de sus
resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobaciOn por a Junta
General de Accionistas de Ia Sociedad, si bien los Administradores estiman que serén
aprobadas sin modificaciones significativas.

TRES CENnMOS
DEEURO
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_____________

Juferuca, S.LC.A.V., 5.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

b) Pñncipios contables

Para Ta elaboraciOn de estas cuentas anuales se han seguido los prindpios y criterios
contables y de clasifkadOn recogidos, fundamentalmente, en Ia Circular 3/2008 de Ia
C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios más significativos se describen en Ia
Nota 4. No existe ningQn principio contable de aplicacián obligataria que, siendo
significativo su efecto sabre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2013 se presentan atendiendo a Ia
estructura y principios contables establecidos en Ia normativa vigente de Ia C.N.M.V.

Los Administradores de Ia Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance de situacian, de Ia cuenta de pérdidas y ganancias y del estado
de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2013, las
correspondientes al ejercicia anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a Ia
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012.

d) ConsolidatiOn

Juferuca, S.I.C,A.V., S.A. pertenece a un Grupo de Sociedades segün el artrculo 42 del
COdigo de Comerdo cuya Sociedad dominante directa es i. Felix Ruiz Catena, 5.L
domiciliada en Ia carretera Ubeda-Baeza, km 1,5, 23440, Baeza (Jaén). El Gmpo queda
eximido de Ia obligation de consolidation en base al cumplimiento del artfculo 43 del
COdigo de Comercio.

e) Estimaciones contables y corrección de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de Ia Sociedad han realizado
estimaciones pam obtener Ia valoración de algunos advos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se
refleren, principalmente, aT valor razonable y a I as posibles pérdidas por deteriora de
determinados activas financieros, silos hubiera. AQn cuando éstas se consideren las
mejores estimaciones posibles, en base a Ia informatiOn existente en el momento del
calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a madificarlas prospedvamente, de
acuerdo con Ia normativa vigente.
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Juferuca, S.I.C.A.V., 5.A.

Memoria de las cuentas
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de

En cualquier caso, el valor teOrico por acción de Ia Sociedad se vera afectado par las
fluctuadones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido
en ejercicios anteriores y hayan side detectados durante los ejercicios 2013 y 2012.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance de
situación, Ia cuenta de perdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y
esta memoria, estän expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Propuesta y aprobacion de distribuciOn de resultados

El detalle de Ia propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2013, por el Consejo de
Administracion a Ia Junta General de Accionistas, asicomo Ia aprobaciOn de Ia distribucion
del resultado del ejercicio 2012, es Ia siguiente:

Base de reparto
Resultado del ejerciclo

__________________ __________________

Propuesta de disffibudOn
Reserva legal
Reserva voluntaria
Resultados negativos de ejercidos anteriores

IRES CENTIMOS
DE EURO

2013 2012

466 069,78 186 61 9,37

466 069,78 186 619,37

46 606,98 -

304762,87 -

114699,93 186619,37

466 069,78 186 61 9,37

En base al articulo 273 de Ia Ley de Sociedades de Capital, “si existieran perdidas de
ejercicios anteriores que hicieran que el valor del patrimonio neto de Ia Sociedad fuese
inferior a Ia cifra del capital social, el beneficio se destinará a Ia compensacion de estas
perdidas”.
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Juferuca, S.I.C.A.V., 5.A.

Memoha de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

4. Resumen de los principios contables y normas de valoraciOn mas significativos

Los principios contables más significativos aplicados en Ia formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Princioio de emoresa en funcionamiento

En Ia elaboraciOn de las cuentas anuales se ha considerado que Ia gestiOn de Ia
Sociedad continuara en el futuro previsible. Por tanto, Ia apllcacian de las normas
contables no está encaminada a determinar el valor del patrimonio a efedos .de su
transmisiOn global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidadon.

b) Principia del devenpo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobra a pago efectivo.

c) Deudores

La valoraciOn inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contraria,
es el precio de Ia transacciOn, que equivale al valor razonable de Ia cantraprestaciOn
entregada más los castes de transacciOn que es sean directamente atribuibles.

La valoraciOn posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el metodo del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plaza de tiempo inferior a un año se valoran par su valor nominal.

Las perdidas par deteriaro del valor de las partidas a cobrar se calculan tenienda en
cuenta las flujas de efedvo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momenta del reconocimienta. Las correcciones valorativas por deterioro
asi como su reversion se reconocen como un gasto a un ingreso en Ia cuenta de
perdidas y ganancias.

Tntnaw:
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_____________

Juferuca, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de Ia cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos
financieros a valor razonable con cambios en a cuenta de perdidas y ganancias. Los
principales productos financieros recogidos en Ia cartera, asi coma a determinacion de
su valor razonable se describen a continuaciOn:

Valores representativos de deuda: Valares que suponen una deuda para su emisor
y que devengan una remuneraciOn consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
par los precios de cotizaciOn en un mercado, siempre y cuando Este sea active y
as precios se obtengan de forma tonsistente. Cuando no esten disponibles
precios de cotizacián el valor razonable se corresponde con el precio de Ia
transacciOn más reciente siempre que no haya habido un camblo significativo en
las circunstancias econOmicas desde el momenta de Ia transacciOn.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.

• instrumentos de patrimonlo: instrumentos financieros emitidos par otras
entidades, tales coma acciones y cuotas participativas, que tienen Ia naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonia cotizados lo establece el
camblo oficial de cierre del dia de Ia fecha del balance, si existe, o inmediato
habil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

• Depositos en entidades de crédito: depositos que Ia Sociedad mantiene en
entidades de credito, a excepción de los saldos que se recogen en el epIgrafe tie
“lesorerla”.

Se considera valor razanable el precia que iguala el rendimiento interno de Ia
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.
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Juferuca, S.LCA.V., 5.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Acciones o participaciones de otras lnstitudones de Inversion Colectiva: su valor
razonable se establece en funciOn del valor liquidatlvo o valor de cotizadOn del
dia de referenda. En el oso de que para el die de referenda nose calculara un
valor liquidativo, se utilize el iltimo valor liquidativo disponible. Para las
inversiones en Instituciones de InversiOn Colectiva de InversiOn Ubre, Institudones
de Inversion Colediva de Instituciones de InversiOn Colediva de InversiOn Libre e
Instituciones de InversiOn. Colectiva extranjeras similares, segün el artlculo 48.1. j)
del Real Decreto 1082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primes pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, as! como las inversiones en productos estructurados,

El valor del cambio oficial de cierre el dIe de referenda determine su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, Ia Sociedad Gestora
establece un modelo de valoraciOn en fundOn de las condiciones especificas
estáblecidas en Ia Circular 3/1998 de Ia C.N.M,V., derogada por Ia Circular
6/2010, de 21 de didembre de 2010, de Ia C.N.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversiOn, se
darán de baja con cargo a Ia cuenta de perdidas y ganandas.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a Ia propiedad de los
mismos.

e) AdguisiciOn v cesiOn temporal de adivos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesiOn se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en Ia cuenta de activo correspondiente,

La diferencia entre este importe y el precio de retroceslOn se impute como ingreso en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el metodo del tipo de interés efedivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en Ia cuenta de perdidas y ganancias en
el epigrafe de ‘VariaciOn del valor razonable en Instrumentos financieros”.
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CLASE 8?

Juferuca, S.I.C.A.V., S.A.

Memaria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminada el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euras)

La cesion en flume del adivo adquirido temporalmente se registra coma pasivo
financiera a valor razonable can cambias en perdidas y ganancias.

f) Instrumentas de patrimonia

Los instrumentos de patrimania catizados se registran en el momenta de su
cantratacion par el valor razanable de Ia contraprestación entregada, incluyendo los
castes de transaccion explicitos directamente atribuibles a Ia aperacion.

Las diferencias que surjan coma consecuencia de los cambias en el valor razanable de
estos activos se reflejan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias de Ia siguiente farma: las
diferencias negativas o diferendas pasitivas se registran baja el epigrafe de “Deteriora y
resultada par enajenacianes de instrumentas financieras” a de “VariaciOn del valor
razanable en instrumentas financieras par operacianes de Ia cartera interior o
exterior”, segUn las cambias se hayan liquidado a na, utilizanda coma cantrapartida Ia
cuenta de “lnstrumentas de patrimania”, de Ia cartera interior a exterior del activa del
balance.

g) Valores renresentativos de deuda

Las valares representativos de deuda se registran en el mamenta de su liquidacion par
el valor razonable de Ia cantraprestacian entregada, incluyenda las castes de
transacciOn explicitas directamente atribuibles a Ia operacion.

Las diferencias que surjan coma cansecuenda de las cambios en el valor razanable de
estas activos se reflejan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias de Ia siguiente farma: las
diferencias negativas a diferencias pasitivas se registran baja el epigrafe de “Deteriara y
resultada par enajenacianes de instrumentos financieros” a de “Variacion del valor
razonable en instrumentas financieros par operaciones de Ia cartera interior a
exterior”, segün los advas se hayan liquidada a no, utilizando coma contrapartida Ia
cuenta de “Valares representativos de deuda”, de Ia cartera interior o exterior del
activa del balance.

h) Operacianes de derivados. excepto permutas financieras

Las aperaciones de derivados se registran en el momenta de su cantratación y hasta el
momento de cierre de Ia posiciOn a el vencimiento del cantrata, en el epigrafe
correspandiente de cuentas de orden, par el importe nominal comprometido.
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CLASE 8Y

Juferuca, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Los fondos depositados en concepto de garantla tienen Ta consideraciOn contable de
deposito cedido, registrandose en el capftulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance de situaciOn.

El valor razonable de los valores aportados en garantla se registra en cuentas de orden
en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por Ia lnstitucian de InversiOn
Colectiva”,

Las primas resuftantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe
de “Derivados” del advo o pasivo del balance, en Ia fecha de ejecuciOn de Ia
operaciOn.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias de Ia siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Resultados
por operaciones con derivados” o de “Variación del valor razonable en instrumentos
financieros por operaciones con derivados”, segün éstos se hayan liquidado o no,
utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de a cartera interior o
exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Al 31 de diciembre de 2013 no existen en Ia cartera operaciones de derivados,

I) Moneda extranlera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, debitos y créditos, las diferencias
de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en Ia cuenta de perdidas y
ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de Ia cartera de
instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con las
perdidas y ganandas derivadas de Ta valoraciOn.

j) Acciones pronias y Prima de emisión

La adquisiciOn por parte de Ia Sociedad de sus propias acciones se registra en el
patrimonio neto de ésta, con signo negativo, por el valor razonable de Ia
contraprestacion entregada.
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Juferuca, SJ.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Las diferencias positivas a negativas que se producen entre Ia contraprestación recibida
en Ia colocaciOn a enajenaciOn y el valor nominal o el valor razonable de dichas
acciones, segün se trate de acciones puestas en circulacion par primera vez a
previamente adquiridas por Ia Sociedad, se registrarán en el epigrafe de ‘Prima de
emision” del patrimonio atribuido a accionistas.

Las gastos y castes de transacciOn inherentes a estas operaciones se registran
directamente contra el patrimonia neto tomo menores reservas, netos del efecto
impositivo, a menos que se haya desistido de Ia transacciOn o se haya abandonado, en
cuya case se imputará a Ia cuenta de perdidas y ganancias.

En el apartado octavo del articula 32 de Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, se
establece que Ia adquisiciOn par Ta Sociedad de sus acciones propias, entre el capital
inicial y el capital estatutaria maxima, no estará sujeta a las limitaciones establecidas
sobre adquisIcion derivativa de acciones prapias en Ia Ley de Sociedades de Capital. Par
debajo de dicho capita! minimo Ia Sociedad podrá adquirir acciones con los Ilmites y
condiciones establecidos en Ia citada Ley de Saciedades de Capital.

k) Valor teOrico de las acciones

La determinaciOn del patrimonia de Ia Sociedad a las efectos del calculo del valor
teOrico de las correspondientes acciones que Ia componen, se realiza de acuerdo can
las criterias establecidos en Ia Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de Ia C.N.M.V.

I) Imnuesta sabre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto par el lmpuesto sobre beneficios, en
cuyo calculo se cantempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre
Ia base imponible del impuesta y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que
revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivas par impuestos diferidos se recanocen siempre, en cambio las activos par
Impuestos diferidos solo se recanocen en Ia medida en que resulte probable que a
lnstituciOn disponga de ganancias fiscales futuras que permitan Ta aplicaciOn de estas
activos.

Las derechas a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un active par impuesto diferida en ningün caso y solo se
recanocen mediante Ia campensacion del gasto por impuesto can Ia frecuencia del
calcula del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan campensarse se registran
en el epigrafe de “Cuentas de orden - PErdidas fiscales a compensar”.
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Juferuca, 5.LC.A.V., 5.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerdcio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
pdepçpços)

5. Deudores

El desgiose de este epigrafe, a! 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

DepOsitos de garantla
Administradones POblicas deudoras
Operadones pendientes de liquidar

Retenciones pradcadas en el ejerddo sobre intereses y otms
rendimientos de capital mobiliario
Retendones de ejercidos anteriores

6. Acreedores

- 5886,00
38658,48 23216,15

El desglose de este epigrafe, al 31 dé diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

Adminlstradones POblicas acreedoras
Otros

3 649,30
7813,12 6560,17

11 462,42 6 560,17

El capitulo de “Administraciones PUblicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2013 recoge,
principalmente, el impuesto devengado en el ejercicio.

El capftulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de los gastos de
audftorla asi como las comisiones de gestion y depositarla pendientes de pago a! cierre del
ejercicio correspondiente.

TRES CENTIMOS
DE EURO

El capftulo de “Administraciones Püblicas deudoras”
desglosa tal y como sigue:

- 7,73

38658,48 29 109,88

al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se

2013 2012

20221,19
18 437,29

17 130,91
6 085,24

38 658,48 23 216,15
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Juferuca, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente a! ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Durante los ejercicios 2013 y 2012, Ia Sociedad no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, at cierre de los ejercicios
2013 y 2012, Ia Sociedad no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior a! plazo legal establecido.

7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de Ia cartera de valores de Ta Sociedad,
2013 y 2012 se muestra a continuación:

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Institudones de nversiOn Colectiva

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonlo
nstftuciones de InversiOn Colectiva

Intereses de Ia cartera de inversion

por tipo de activo, aT 31 de diciembre de

2013 2012

1 035 474,08 861 644,28
219 31286 503 540,27
617 523,58 358 104,01
198637,64 -

2366766,48 1 564247,86
275 990,90 52 891,14

1 557 904,34 958 580,99
532 871,24 552 775,73

3 476,03 4 655,47

3 405 716,59 2 430 547,61

En los Anexos I y II adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan Ia cartera de
inversiones financieras de Ia Sociedad al 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente.
En el Anexo Ill adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla Ia cartera de inversiones
en derivados de Ia Sociedad al 31 de diciembre de 2012.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 todos los titulos recogidos dentro de Ia cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en UBS Bank, S.A.U., excepto las
participaciones en Bestinver International, F.l., que se encuentran depositados en Bestinver
Gestion, S.A., S.G.I.l.C., registradas al 31 de diciembre de 2013.

8. Tesorerla

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo de este epigrafe del balance de situación adjunto
corresponde Integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por Ia Sociedad en el
Depositario, remuneradas a un tipo de interés que ha sido durante dichos ejercicios del Eonia
menos 0,5%.
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Juferuca, S.LCA.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerdcio anual terminado el 31 de
dtiembre de 2013
(Expresada en euros)

9. Patrimonlo atribuido a accionistas

El movimiento del Patrimonio atribuido a accionistas durante los ejercicios 2013 y 2012 sé
detalla en el Estado de cambios en el patrimonio neto.

a) Capital Social

Capital inidal
Capital esffitutario

Capital initial
Capital estatutaric

2013

2400 000,00
769 29,Q9_

El capital social injdal esta representado por 480.000 acciones nominativas de 5,00
euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Desde el 11 de febrero de 2011 las acciones de Ia Sociedad estan admitidas a
negociación en el Mercado Altemativo Bursatil, sistema organizado de negociaciOn de
valores autorizado por acuerdo del Consejo de Ministros de fecha 30 de diciembre de
2005.

El capital estatutario máximo se establece en 15.000.000,00 euros representado por
3.000.000 acciones nominativas de 5,00 euros nominaTes cada una.

Durante el ejerciclo 2013, Ia Sociedad procediO a realizar varias emisiones de capital
estatutario, par on importe de 568.780 euros, habiendo puesto en drculaclOn 113.756
acdones, de 5,00 euros de valof nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y
desembolsadas. La ültima emision ha sido realizada con fecha 21 de junio de 2013.

TRESCENTIMOS
OS EURO—

El movimiento
continuaciOn:

del capital social durante los ejercicios 2013 y 2012, se muestra a

Opemdones con
2012 aWon6

2400 000,00 -

200 515,00 568 780,00

2 600 515,00 568 780,00 - 3 169 295,00

OperadonE On
2011 aóone5 Otgos 2012

2 400 000,00 - - 2400 000,00
20051500 - - 200515,00

2 600 515,00 - - 2 600 515,00
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Juferuca, S.LC.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

b) Reservas y resultado del eiercicio

El movimiento de las reservas y el resultado durante los ejercicios 2013 y 2012, se
muestra a continuaciOn:

Rervas
Resultadc de ejercicics
an tEnor
P,ultado del ejercido

(301 319,30) 185 519,37
186 619,37 (185 619,37) 465 069,78 -

(114 699,93)
466 059,78

(114 699.93) 466 069,78 351 369,85

DisUibudin
2011 resultadosde2oll

Rsuftado de
2012 Otms

Reservas
Resultado de ejercidos
anteriore
Resultado del eiercicio (301 319,30)

(301 319,30)
301 319,30 186 619,37

(301 319,30)
186 619,37

(301 319,30) 186 619,37 (114 699,93)

c) Acciones propias

El movimiento del epigrafe de “Acciones Propias” durante los ejercicios 2013 y 2012,
ha sido el siguiente:

Saldo all de enero

2013

(4,41)

2012

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 Ia Sociedad mantiene 2 y 1 acciones propias en
cartera, respectivamente.

DisUibudon
2012 resuftadosde 2012

Resuftado de
2013 2013

2012

Entradas
Salidas

Saldo al 31 de didembre

(19,32) (4,41)
14,21

(9,52) (4,41)

15
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Memorla de las cuentas
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

d) Valor teórico

anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

El valor teOrico de
siguiente forma:

las acdones al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se ha obtenido de Ia

2013 2012

Patrimonlo atdbuido a accionistas 3 502 729,71

633 857

2 485 748,05

Valor teóflco por acciOn 5,53

Nümero de accionistas 101

e) Accionistas

Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, 1 accionista posee acciones que representan el
99,98% de Ia cifra de capital social a dichas fechas, asi como un porcentaje individual
superior a! 20%, por Ia que se consideran participaciones significativas de acuerdo con
el artlculo 31 del Real Decreto 1082/2012,

Al ser el accionista con participaciOn significativa una persona juridica, se incluye el
detalle del mismo:

2013

J. Felix Ruiz catena, S.L. 99,98%

10. Cuentas de compromiso

En el Anexo Ill adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla Ia cartera de inversiones
en derivados de Ia Sociedad al 31 de diciembre de 2012.

TRES CENTIMOS
CE EURO

Nimero de acdones en circuladOn 520 102

4.78

103

99,98%
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Juferuca, 5.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente aT ejercicia anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

11. Otras cuentas de orden

El desgiose de este epigrafe, aT 31 de diciembre de 2013 y 2012, es ci siguiente:

Capital nominal no suscrito ni en circuladan
Perdidas fiscales a compensar

2013 2012

El regimen fiscal de Ia Sociedad está regulado par el Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo, per
el que se aprueba el Texto Refundido de Ia Ley del Impuesto sabre Sociedades, modificado
par a Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia tributaria para el impulse a
Ia productividad, por su desarrollo reglamentaria recogido en ci Real Decreto 1777/2004, de
30 de Julio, y sus modificaciones posteriores, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un
tipo de gravamen deli par 100, siempre que ci nümero de accionistas requerido sea coma
minima el previsto en el articulo novena de Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones.

El capItulo de “Acreedores - Administraciones Publicas” recoge el Impuesto sabre beneficios
devengado en ci ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el tipo Impositivo del
1% al resuitado contabie una vez deducidas las bases imponibies negativas de ejerdcios
anteriores que se compensan en este eJercicio. No existen diferencias significativas entre el
resultado contable antes de impuestos del ejercicio y Ta base imponible del Impuesto sabre
beneficios.

De acuerdo con Ia legislaciOn vigente, las declaraciones para los diferentes impuestas a los
que Ia Sociedad se halla suJeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas par las autoridades fiscales a haber transcurrido el plaza de prescripciOn de
cuatro arias. La Sodedad tiene abiertos a inspección tados las impuestos desde su
constituciOn.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision par las
autoridades fiscales.

TRES CENflMOS
CE EURO

11830 705,00
110 200,68

12. Administradones Pübikas y sftuaciOn fiscal

12399485,00
299 260,74

11 940 905,68 12698745,74
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Juferuca, 5.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

13. Otra informacion

La Sociedad Gestora ha adaptada procedimientas para evitar cantlictos de interés y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de Ia Sociedad y
a precios de mercado. Los informes periOdicos incluyen, segQn Ia establecido en Ia Circular
4/2008, informaciOn sabre las operaciones vinculadas realizadas, silas hubiera.

Adicionalmente, en Is Nota de “Advidad y gestiOn del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con odgen en las Instituciones de InversiOn Colectiva gestionadas par
entidades pertenecientes al Gwpo de Ia Sociedad Gestara, en caso de que se hubieran
produddo durante el ejerddo.

Respecto a Ia operativa que realiza con el Depasitaria, en Ia Nota de “Tesorerla” se indican
las cuentas que mantiene Ia Sociedad con el Deposltario y en los Anexos I y II se recogen las.
adquisicianes temporales de advos realizadas con este.

Al tratarse de una entidad que par sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y
que por su naturaleza esta gestionada par una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, los temas relativos a Ia protecciOn del media ambiente y Ia seguridad y salud del
trabajadar aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos par PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., par servicios de
auditor(a de cuentas anuales de as ejerdcios 2013 y 2012, ascienden a 2 miles de euros, en
ambos casos.

Durante as ejercicios 2013 y 2012 no ban existido remuneraciones a los miembros del
Organo de AdministraciOn, ni existen obligaciones contraldas en materia de pensiones y de
seguros de vida respecto a los miembros del Consejo de Administracian, ni anticipos o
creditos concedidos a los mismos, ni se han asumida atras obligaciones por su cuenta a titulo
de garantla.

El Consejo de AdministraciOn de Ia Sociedad, al 31 de diciembre de 2013, se compone de
tres hombres.

TIMBRE
DEL ESTD0

0L6236186
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Juferuca, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente a! ejercicia anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

En relaciOn a las situacianes de canflictos de interés detalladas en el artlculo 229.1 de Ia Ley
de Saciedades de Capital, las Administradores de Ia Sociedad manifiestan que, al 31 de
diciembre de 2013, nose encontraban en ningün supuesto de conflicto de interés directo a
indirecto con Ia actividad de Ia Sociedad.

Ta! y coma se define en el artfcula 229.2 de Ia citada Ley, Ia relacion de miembros del
Conseja de Administracion que mantienen participaciones en sociedades con el mismo a
analogo genera de actividad que constituye el objeta social de Ia Saciedad y/u ostenten
cargos o funciones en dichas sociedades, se recoge a continuaciOn:

D. Juan Felix Ruiz Catena, D. Jesus Ruiz Catena y D. Juan Felix Ruiz Martinez no tienen
participaciOn accianarial ni desempenan cargo alguno en otra Sociedad de InversiOn de
Capital Variable a en otra Sociedad con objeto social análogo a complementaria.

Asimismo, segOn Ia informacion de Ia que disponen ps miembras del Conseja de
Administracion, Ia cual ha sido obtenida con (a mayor diligencia debida, las personas
vinculadas can los miembros de dicho Consejo de Administracion, segün se detallan en el
arttulo 231 de Ia Ley de Sociedades de Capital, ostentaban las siguientes participacianes
directas a indirectas en el capital de una sociedad con el mismo, analoga a camplementarlo
genera de actividad al que canstituye el objeto social de Ia Saciedad ylu astentaban las
siguientes cargos o funciones en dichas sociedades:

D. Juan Felix Ruiz Catena, 0. Jesus Ruiz Catena y D. Juan Felix Ruiz Martinez declaran que, las
personas vinculadas a ellos no tienen participacion accionarial ni desempenan cargo alguno
en atra Sociedad de Inversion de Capital Variable o en otra Sociedad can objeto social
analaga o complementario.

Par lo que hace referencia al resta de Ia infarmaciOn solicitada par Ia Ley de Saciedades de
Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrallada en esta memaria, debemos indicar
que Ia misma no es de aplicaciOn a Ia Saciedad pues no se encuentra en las situadanes
contempladas par las apartados correspondientes de dicha articulo.

TIMBRE
DEL ESThDO

0L6236187

TRES CENTIMOS
CE EURO
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Juferuca, S.I.C.A.V., S.A.

Informe de gestiOn del ejercicio 2013

Evolucian de mercados

Durante el aria hemos visto 3 cuatrimestres claramente diferenciados. De enero a abril
continuó Ia tendencia vigente desde 2008 de curvas de tipos cayendo. En mayo tocamos el
minimo de rentabilidad della años aleman en el 1,17%, nivel que ya hablamos vista par dos
veces en 2012 y que esta vez actuaba como claro suelo de los tipos ya que, desde ahi hasta
septiembre, no paró de subir, haciendo máximos en 2,05%. Durante Ia ültima parte del ano
el mercadó de tipos se ha mavido muy lateralmente, con el Bund terminando en el 1,93%,
claramente por encima del 1,32% de inido de 2013.

En EE.UU. el comportamiento de los tipos ha sido similar, pero Ia subida ha sido mayor. El
bono a 10 años terminaba 2013 en el 3,03%, desde el 1,76% de iniclo de ejercicio.

El credito y gobiernos periféricos europeos se han comportado muy bien, can fuertes bajadas
en los diferenciales que han permitido terminar el aria can rentabilidades totales positivas,
destacando el buen aña del ‘High Yield “ y de los perifericos europeos. La excepdOn ha
venido de los mercados emergentes, que han arrojado perdidas, tanto en moneda local coma
en “hard currency”.

El año bursátil fue de menos a más. Conforme avanzaba 2013, las inquietudes en torno a Ta
crisis de Ia zona euro, el bloqueo politico en EE UU, un aterrizaje forzoso en China y los
riesgos geopoliticos fueron remitiendo, con a consiguiente mejora generalizada de las
condiciones económicas que cristalizaban en una recuperacion económica a nivel global. La
paulatina reducciOn de los riesgos se sumO a un contexto de tipos de interes muy bajos y a Ia
enorme liquidez que hay en el mercado coma consecuencia de las polfticas expansivas de los
principales bancos centrales.

El Ibex acaba 2013 con un +21,4%, similar a lo logrado par las principales plazas mundiales
con Ia excepciOn de Japan, con un Nikkei se anotaba un +56% gracias a Ia agresiva politica
de su banco central y a Ia devaluacion del yen. En Europa, el DAX subia un 25%, el CAC un
17% y el F100 un 14%. La bolsa americana, representada por el SP 500, subIa un 25%,
alcanzando máximos historicos. Destaca tambien el extraordinario comportamiento del
Nasdaq, con un +40%.

Dentro de los emergentes, los BRIC (Brasil, Rusia, India y China) pareclan destinados a
recoger el testigo de Estados Unidos, Europa y Japan para liderar Ia economla mundial, pero
a Jo largo del año se fueron revisando a Ia baja sus previsiones, generándose en algunos
casos desequilibrios que han afectado negativamente a sus divisas. La negativa evolucion de
las materias primas ha sido otro de los factores dave para este mal comportamiento. Los
cuatro indices de estos palses registraban perdidas en el año, con caldas del 19% en el
Bovespa o el 13% en Ia balsa de Shanghai.
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Juferuca, S.LC.A.V., S.A.

Informe de gestion del ejercicia 2013

A nivel sectorial, destacaban los sectores más c[clicas (autos, media, seguras), con subidas
superiores al 30%. A ellos se un[a el sector farmaceutico, con más de Un 30%, destacando
especialmente biotecnolog[a. En el ado negativo se situaban materiales par Ia mala evaluciOn
de las materias primas, inmobiliarias, utilities y energia.

Al final del trimestre Ia cartera estaba Invertida aproximadarnente en un 82,99% en renta
variable, 10,71% en renta fija y el resto en activos del mercado monetaria e inversiones
alternativas.

La inversián en renta variable y en renta fija secentra principalmente en mercados
desarrollados de Ia zona Euro y EEUU, presentando una adecuada diversificacion tanto
sectorial coma geografica,

Se han realizado operaciones con derivadas con Ia finalidad de cobertura yb inversiOn con un
resultado acumulado durante el ejercicio de 81 2,32 euros: En ningün momento se han
superado los [mites y coeficientes establecidos.

La volatilidad de Ia cartera en el uWmo año ha sido de 9,85% y Ia volatilTdad del benchmark
en el ültimo ano ha sido del 9,24%.

La rentabilidad acumulada de Ia Sociedad a cierre de 2013 es de 15,62%.

Dada su actividad, el uso de Instrumentos financieros par Ia Sociedad está destinada a Ia
consecudOn de su objeto social, ajustanda sus objetivos y politicas de gestiOn de los riesgos
de mercada, credita, y liquidez de acuerdo a los l[mites y coeficientes establecidos por Ia Ley
35/2003, de 4 de noviembre, modificada par Ia Ley 31/2011 y sucesivas madificaciones, de
Institucianes de Inversion Colectiva y desarrollados par el Real Decreta 1082/2012, de 13 de
Julio, por el que se reglamenta dicha Ley y las carrespondientes Circulares emitidas por Ia
CamisiOn Nadonal del Mercado de Valores,

Gastos de I+D y Medio Ambiente

A Ia largo del ejercido no ha existfdo actividad en materia de investigacián y desarrollo.

En Ia contabilidad de Ia Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercida 2013 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.

TIMBRE
OEVEST1IDO 0L6236196

2



T IflW
DEL ESTAD0

CLASE a

0L6236197

Juferuca, 5.I.C.A.V., S.A.

Informe de gestiOn del ejercicio 2013

Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a Ia argo
del pasado ejercicio 2013, distinto al previsto en su objeta social exclusivo coma InstituciOn
de Inversion Colectiva sujeta a Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificacianes, reguladora de as
Instituciones de InversiOn Colectiva y a Ia Orden del Ministerio de Economla y Hacienda de 6
de Julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las Sociedades de InversiOn Colectiva
de Capital Variable, En Ia Memoria se senala el movimiento de acciones propias que ha
tenido lugar durante el ejercicio 2013.

Acontedmientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2013

Desde el cierre del eJercicio al 31 de diciembre de 2013 hasta Ia fecha de este Informe de
gestiOn, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se senalen en
Ia Memoria.

TRES CENTIMOS

______

DE EURO
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Juferuca, S.I.C.A.V., S.A.

Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestiOn

Reunidos los Administradores de Juferuca, S.I.C.A.V., 5.A., en fecha 31 de marzo de 2014, y
en cuniplimiento de Ia legislaciOn vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el
informe de gestiOn del ejercicio comprendido entre eli de enero y el 31 de diciembre de
2013, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito,
los cuales han sido extendidos en papel timbrado del Estado, can numeración correlativa e
impresos por una cara, conforme a continuaciOn se detalla:

Ejemplar Documento Nümero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales
Informe de gestión

Del OL6236164al 0L6236194
Del 0L6236195 al 0L6236197

FIRMANTES:

D. JUAN FELIX RUIZ CATENA
Presidente — Cansejero Delegado

UIZcATENA
Consejero

Consejero



Juferuca, S.I.C.A.V., S.A.

DeclaraciOn Negativa acerca de Ia informacion medloambiental en las cuentas anuales

Los abajo firmantes, como Administradores de Ia sociedad citada, manifiestan que en Ia
contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida de
naturaleza medioambiental que deba ser incluida en Ia Memoria, de acuerdo a las
indicaciones de Ia tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007 de
16 de Noviembre).

D. JUAN FELIX RUIZ CATENA
Presidente — Consejero Delegado

D. J RUIZ CATENA
Consejero

D. i
Consejero


