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INFO&ME DEAUDITORIA BE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administmción de Mutuactivos SAU., S.G.U.C.

Hemos auditado ks cuentas anuales do Muftafondo Bonos Corporailvos II, FL, quo comprenden el
balance de situación al 31 do diriembre de 2013, Ia cuenta do perdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patñmonio neto yla memoria conespondientes al cjercicio anual tenninado en ditha
fecha. Ins Administradores de Ia Sociedad Geston son responsables do Ia formulación de las cuentas
anuales del Fonda, do acuerdo con el marco nonnafivo do mnformacion financiem aplicable al Fondo
(que Se identifica en Ia Nota 2 do Ia memoña adjunta) y, en particular, con los pñncipios y cflterios
contables contenidos en el mismo. Nuestn msponsabilidad Cs expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo reahzado do acuerdo con Ia normativa roguladom
do Ia actividad do auditofla do cuentas ‘igente en Espafla, que requiere el examen, methante Ia
realización de pn,ebas selectivas, do Ia evidencia justificativa do las cuentas anuales y Ia evaluación do
Si SU presentaciOn, los pnncipios y cntenos contables utiizados y las esfimaciones realizadas, están do
acuerdo con ci marco normaUvo de informaciOn financiera quo resulta do aplicacian.

En nuestn opiniOn, las cuentas anuales dcl ejerciclo 2013 adjuntas expmsan, en todos los aspectos
significafivos, In imagdn rid dcl pathmonio y de Ia situaciân financiem do Mutuafondo Bonos
Corponth-os H, FT. al side thciembre do 2013, asi coma de los resultados de mis openciones
correspondiontes al ejercicio anual tenninado en dicha fecha, do confonnidad con el marco normafivo
do thfonnaciOn financiem quo resulta do aplicación y, era particular, con los principios y cflterios
contables contenidos en el mismo.

El informe de gestiOn adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones quo los Ailministradores do
Ia Sociedad Gestoru consideran opoitunas sobre Ia situaciOn del Fondo, Ia evoluciOn do sus negodos y
sobre otros asuntos y no forum pafte integmnte de las cuentas anuales, Hemos veñflcado quo in
iuformación contable quo contiene ci citado informe do gestiOn concuerda con lade las cuentas
anuales del ejercicio 2013, Nuesfl-u trubajo como auditores so limita a Ia vedflcación dcl informe de
gestiOn can ci alcance mencionado en este mismo pármfo y no incluye Ia revisiOn do informaciOn
distinta de Ia obtenida a partir de los registros contabies del Fondo.

FñcewaterhouseCoopersAuditores, S.L

PRICEWATERKOUSECOOPERE
- AUDITORES. S.L

Jose Anloni Simon
Soda — Auditor do Cuentas 2014 N’

4 do abHl do 2014

friccwaterhoeCoopersAuditores S.L., Torre ThuC, P° de Ia Castellana 25911,28046 Madrid, Espunu
TeL: +34 915 684 400/ +34 902 021111, Far: +34913083566, www.pwc.com/es

R. A. Madrid, haja 87.250-1 Wio 75. lomo 9257. Ubro 0 051. s,ttOn 3’
Inscnta end R.O.A.C. On d nâ,ero S0242 . CIF: 79031 2D
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CLASE 8?
mis pNUMOS

DI IU*O

Mutuafondo Bonos Corporativos II, RI.

Balances de situación al 31 de diciembre de 2013 y 2012

2012 2012

57296875,29 55412 17I25
62 454,12 3671587

51062 707.44 55 196 84938

14360351,85 23703 38498
14 360 351,85 23709384,95

41 86697855 30739891,65
41 866 97655 30739 89185

835 37704 747 57255

171 71373 178 506,00

57296815.29 55412171,25

(Expresados en euros)

A CT IV C

Activo no corriente
InmovihzadD intangib’e

IrIrncvi22dO material

Benes r.mueb!es de usa propio
Mobi:pa-,o y enseres

Activos por mpuesio difendo

Activo corriente
Deudores

Cortera do inversEones financleras

Cartera i,iter.or
Valores represontativos do deuda
Instrumenos do patnmonio
Instubones de InversiOn Co:edia
Depositas en Entdades do Credito
Dedvados
Otios

Carlera exterior
Vatores representativos de deuda
Instwmentos de patr:rncno
lnstau&cnes do Inversion Coleotiva
Depéstos en Entidades do CrOdito
Dervados
Otros

Intereses do a carlera do inversion

Inversianes morosas, dudosas oen ritigio

Perioificaciones

Tesoreria

TOTAL ACTIVO
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Mutuafondo Bonos Corporativos II, Fl.

0L5942172

Balances de situational 31 do diciembre do 2013 y 2012
(Expresados en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO

____

2013

Patrimonio atribuido a paitcipes o accionistas 57 166 61879 55289135.36

Fcrdos reembolsabes alnbjidos a padic:pes o accionstas

Capital
Pad icipos
Phma de emision
Reserves
(Accc9es prornas)
Resultados de eercc’cs antenores
Otras apadacones do sDcios
Resu;tado del ejercco
(Dividendo a cuenta)

57166618,79

54065 542,76

312307603

55289135.36

53811 762,05

1 477 37331

Ajustes por cambios d vajor en nmovUizado material de usa

propio
Oro patnmonio alhbuido

Pasivo no corriento
P,ovisones a argo plazD
Deuds a largo pazo
Pasivos par impuesto diferido

Pasivo corriente
P,avsones a ccrto plaza
Deujas a Carlo plaza
Aaeedores
Pasivos nanceros
Derivados
Period [ficaciones

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 57 296 875,29 5541217125

CUENTAS DE ORDEN

Cuentas do compromisa
Campromsos par operaciones largas do derivados
Compromisos par operacianes conas de dehvados

Otras cuentas do orden
Vaores cedidos en pres:arno par Ia 110
Valores apodados corno garanfla por Ia IC
Va!ores rect dos on garantia par Ia IC
Capilal nominal no suschto ni en circulacion
Pêrdidas fiscales a compensar
Otros

764 058.68
764 058,66

ThIS CENflMOS
Dt 10*0

2012

108 25650

108 25650

123 03569

123 035.89

2013 2012

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 164 05868
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Mutuatondo Bonos Corporativos ii, Fl.

Cuentas do perdidas y ganancias correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2013 y al ejerciclo comprendido entre ci 29 do mano do 2012 y
ci 31 do diciembre do 2012
(Expresadasen euros)

-

Cornisiones do descuemo par suscrEpcianes yb reembolsos
Comsiones retrocodidas ala Institucon do lnverson CoIectva
Gastas de personal

Ciros gasos de explDtaoón
Comisión do gestiôn
ComisiOn do deposilarto
Ingreso/gasto par compensaciOn compartimenta
Otros

AmortizaciOn del Lnmovilizado material
Excesas de prolllsiones
Deterioro y resultados par enajenaciones do inmovihzado

Resultado de explotación

lngresos financieros
Gastos rnancleros

Variación del Valor razonabte en instrumentos financieros

For operacianes do Ia cartera intedar
Por operaciafles de Ia cartera exterior
Par operaciones con derivados
Otros

Diforencias de cambio

Detehom y resu;tado por enaeflaciones do instwmentos
En Sn Ci eras

Detedoros
Ros’jaados por operaciones de Ia carlera interior
Rosultados por oporaciones des carlera exterior
Resultados par aperaciones can denvados
Otros

2D13 2012

4 6S.97 32,30

(295 116.81) (19429,42)
(269 806,98) (7G 446,53)

(22 72139) (4 875.77)

(5 588,44) (4 105,12)

(293 427,S4) (79 397,12)

2 066 10735 404 597,13
(8.77) -

1 128 76675 1 042 28307
322 684,41 330 690,03

1 839 69386 686 382,71
(16 538,78) 19 504,18

(I 017 072,74) 5 706,15

(135,22) (4 587,54)

253 319.98 129 400.73

217 811,31
(1298.81)

36 80748 129 400,73

Rosultado flnanciero 3 448 050,09 1 571 69339

Resultado antes do Impuostos
Impuesto sabre beneficios

315462225
(31 546,22)

1 492 29627
(14 922.96)

RESULTADO DEL EJERCICIC 3123 076,03 I 477 373,31
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Mutuafondo Bonos Corporativos II, P.1.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado ci 31
do diciembre do 2013
(Expresada en cures)

1. Actividad y gestión del riesgo

a) Activdad

Mutuafondo Bonos Corporativos II, FL, en lo sucesivo ci Fonda, fue constituido en
Madrid ci 29 de marzo de 2012 baja Ia denomiriación social do Mutuafando
CDrporate Ex Financials, Fl. Tiene su domicilio social en Pasec de Ia Castellana

33, Madrid.

El Fonda se encuentra inscnto en el Registro de Fondos de Inversion de a

ComisiOn Naconai del Mercado de Valores (CN.MV.) desde ci 4 de mayo de 2012

con el nâmero 4.471, adquiriendo, a efectos legales, Ia consideraciOn de Fonda de

Inversion a partir do entonces.

Dc conformidad con Ia dispuesto en el articulo P de is Ley 35/2003 y sucesivas

modifleaciones, el objeta social do las Instituciones de InversiOn Colectiva es a

captacián de fondos, bienes a derechos del pUblico para gestionarlos e invertidos

en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no1 siempre que el

rendimiento dcl inversor se estabiezca en (unciOn do as resultados colechvas

La gestión y administraciOn del Fondo está encomendada a Mutuactivos SAM.,

S.G.l.l.C., sociedad padicipada al 100% par Mutua Madrilena Automovilista,

Sociedad de Seguros a Prima Fija, siendo Ia Entidad Dcpositara del Fonda BNP

Paribas Securities Services. Sucursal en España, Dicha Enlidad Depositaria debe

desarrollar determinadas funciones de vigilancia. supervisiOn, custodia y
administracion para el Fondo, de acuerdo a Ia establecido en Ia Order EHA

596/2008, de 5 do marzo.

El Fonda está sametido a Ia normativa legal especifica de los Fondos de InversiOn,

recogida principalmente par el Real flecreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que Se

aprueba ci Regiamento de desarrollo do a Ley 35/2003 y sucesivas moditicaciones,

do Instituciones de Inversion Colectiva. Los pñncipales aspectos de esta normativa

que Ia son aplicables son los siguientes:

• El patrimonio minima deberá situarse en 3.000000 euros.

• El nUmoro do participes dcl Fonda no podrã ser interior a 100.

TRES CENTIMOS
DI IUO

1
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CLASE 8.
TRES CENnMOS

OF EURO

Mutuafondo Bonos Corporativos ii, P.1.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerclcio anual terminado el 31

de diciembre do 2013
(Expresada en euros)

Cuando par circunslancias del mercado a por ci obligatorio cumplimiento do Ia

normativa en vigor, ci pathmonio oel nUmew do partfcipes de un fonda, a do

uric de sus comparlimentos, descendieran de las minimos establecidos en el

Real Oecreto 1082/2012, dichas Institucianes gozarán dcl piazo de un añc,

durante ci cual podrán continuar operando coma tales.

• Las valores niobiliarios y demás activos Unancieros dcl Fonda no pueden

pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo pars servir de

garantla do las aperacianes que ci Fondo realice en los mercados

secundarios oficiales do derivados, y deben estar bajo Ia custodia de las

Entidades legalmente habilitadas para ci ejercicio do esta funciOn.

• Se establecen unos porcentajes màximos do obligaciones frente a terceros y

de concentraciOn do inversiones.

• El Fonda debe cumplir con un coeficiente minima de liquidcz del 3% del

promedio mensual do su patrimonio, quo debe materializarse en efectivo, en

depOsitos a cuentas a Ia vista en ci Depositario a en otra entidad do crédito si

ci Depositario no hone osta consideraciOn, o en compraventas con pacto do

recompra a tin d$a de valores do Deuda PUblics.

• El Fonda se encuentra sujeto a unos limites generales a Ia utiiizaciOn de

insirumenlos derivados par riesgo de mercado, asi coma a unos Ilmites par

hesgo do contraparte.

Do acuerdo con el Foileto dcl Fonda, Ia Sociedad Gestara percibira uris comisiOn

anual en concepto de gastos de gcstiOn que no excederá los siguientes

parcentajes:

- 2.25% anual si so caicula sabre el patrimonio dcl Fondo

- 18% 5 sa caicula sobre los resuitados positives anuales del Fonda

- 1,35% anual sobre el patrimanio más ci 9% sobre los resultados positivos

anuales dcl Fonda si so calcula sobre ambas variables.

En el ejercicio 2013 y el peñodo comprendido entre el 29 de marzo y ci 31 de

diciembre de 2012 Ia comisiôn do gestiOn ha sido dcl O,4S%

2
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CLASE 8?
WES CENnMOS

OF EURO

Mutuafondo Bones Corporativos II, F.i.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado ci 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Igualmente el Folieto dci Fonda estabiece una remuneraciôn de Ia Entidad

Depositaria que no podrO exceder del 0,20% anual del patrimonio custodiado. En ci

ejercicio 2013 y ci periodo comprendido entre ci 29 do marzo y ci 31 de dicembre

de 2012 Ia comisián de depositarla ha sido dcl 002% y el 004% adicional sabre ci

patrimonio efectivo invertido en valores extranjeros.

Durante ci presente ejerciclo, Ia Sociedad Gestora ha aphcado Un descuento a favor

dcl Fonda del 3% sabre ci impode de las padicipaciones suscritas (desde ci 22 de

octubre de 2012 hasta ci 31 do diciembre do 2016, ambos inclusive), asl coma Un

descuento a favor dcl fonda del 0,4% (desde ci 22 de octubre do 2012 hasta ci 31

de &ciembre do 2013, ambos inclusive) sabre ci importe de las participaciones

reembolsadas.

Tai y como se establece en ci Foileto del Fondo, ci descuento a favor del Fonda

sabre ci mporte de las participaciones reemboisadas se devengará en funciOn de

los siguientes porcentajes:

• 0,3% desde cii de enero do 2014 hasta ci 31 de diciembre do 2014.

• 0,2% desde eli de enero de 2015 hasta ci 31 do diciembre do 2015.

• 01% desde eli do enero de 2016 hasta ci 31 de diciembre de 2016.

b) Gestion del riesgo

La politica do inversiOn dcl Fonda, asl coma a dcscripciOn de los pñncpaies

riesgos asociados, se detallan en ci foileto registrado y a disposiciôn del pUblico en

ci registro correspondiente de is C.N.M.V.

Debido a Ia operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a

los que se encuentra expuesto son los siguientes:

• Riesgo do mercado: representa ci riesgo do incurrir en pérdidas debido a

movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros

en as quo opera ci Fondo, Entre dichos riesgos, los més significativos son los

tipos de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones do los Utulos quo ci

Fonda tcnga en cartera.

• Riesgo do crédito: so trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas

potenciales debidas a cambios en a capacidad o intención do a contraparte

de cumpiir sus obflgaciones financieras con ci Fonda.

3
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Riesgo de liquidez: so produce cuando ci Fondo no puede atender las
peticianes do reembolso do sus padicipes por encontrarse con dificultades en
el momento de realizar en mercado los activos en carters.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar

Ia exposicián a los riesgos do mercado, crédito y Iiquidez. En este sentida, el control

do los coeficientes normativos mencionadas en el apadado l.a), anterior, limitan Is

exposiciôn a dichos hesgos.

2. Bases do presentaciôn do las cuentas anuales

Las cuentas anuales, formuladas par los Administradores do a Sociedad Gestora

del Fonda, han sido preparadas a padir do los registros contables del Fondo,

habiendose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que Ic

son aplicabies, con ci objeto de mostrar Ia imagen id do su patrimonia, do su

situatiOn financiers y do sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendentes do aprobación por el

Consejo de AdministraciOn do Ia Sociedad Geslora, si bien los Mministradores

estiman que serOn aprobadas sin modificaciones significativas.

Para Ia elabaraciOn do estas cuentas anuales so han se9uido los pñncipios y

critehos contabies y do clasificaciOn recogidos, fundamentalmente, en Ia Circular

3/2008 de Is ComisiOn Nacional dcl Mercado do Valores, Ia cual entrO en vigor con

fecha 31 de diciembre do 2008. Los principios mãs significativos so describen en Is

Nota 3. No existe ningün principic contable do aplicaciOn obligatoha quo, siendo

signficativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se hays dejado do aplicar.

Las cuentas anuales al 31 do diciembre do 2013 so presentan atendiendo a Ia

estructura y principios cantables establecidos en Ia normativa vigente do Ia

C.N.M.V.

4

a) Imagen fiel

b) Principios contabies

c) Comoara&Iidad



0L5942180

iifi

GLASE 8.
ThES CENnMO5

Of

Mutuafondo Bonos Corporativos II, F.I.

Memoria do las cuentas anuales correspandiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Los Administradores de a Sociedad Gestora presentan. a efectos comparativos,

con cada una do las partidas del balance de situacián, do Ia cuenta do pérdidas y

ganancias y del estado do cambios en el patrimonlo neto, además de las cifras del

ejercicio 2013, las correspondientes al ejercicio anterior.

No Se han produddo mod Wicaciones contabies que afecten sgnificativamente a Ia

comparaciOn entre las cuentas anuales de los ejercicios 2013 y del periodo

comprendido entre el 29 do maizo y el 31 cia diciembre do 2012.

ci) Estimaciones contables y correcciOn de errores

En determinadas ocasiones as Administradores do Ia Sociedad Gestara han

reahzado estimaciones pars obtener Ia valoradon de algunos activos, pasivos,

ingresos, gastos y compromisos quo figuran registrados en las cuentas anuales.

Dichas estimaciones so refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles

perdidas por deterioro de determinados activos finanderos, si las hubiera. Aun

cuando eslas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a Ia

informacián existente en el momento del cálculo, acontecimentos futuros podrian

obligar a modificarlas prospectivamente, do acuerdo con Ia normativa vigente.

En cualquier caso, el valor iquidativo dcl Fondo se vera alectado par as

fluctuaciones do los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones

financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores qua so hubieran

produddo en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante el ejercicio

2013.

Las cifras contenidas en las documentos que componen estas cuentas anusles, el

balance de situación, Is cLients de pérdidas y ganancias, el estado do cambios en el

pahmonio neto y esta memoria, están expresadas en curDs, excepto cuando se

indique expresamente.

S
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3. Resumen do los principios contables y normas de valoracion mâs

significativos

Los principias contables más significativos aplicados en Ia formulacian do estas cuentas

anuales han sida los siguientes:

a) Princiia do empresa en funciDnamiento

En Ia elaboraciOn de las cuentas anuales so ha considerado que a gestiOn del

Fonda continuará en & luturo previsible. Por lanlo, a apJicaciOn do as normas

contables no estã encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos do su

transmsión global o parcial ni el importe resultante en case do su liquidaciOn.

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funciOn del periodo en quo so

devengan, con independencia de cuando so produce su cobra o page efectivo.

La valoracián inicial Se realiza par su valor razonable que, salvo evidencia en

contrario, es el precio do Ia transacciOn, quo equivale al valor razonable do a

contraprestacián entregada mäs los castes do transacciãn quo los sean

directamente atribuibles.

La valDraciôn posterior so hace a su coste amorlizado. Los intereses devengados

Se contabihzan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo

do interés efectivo. No obstante, aquellas padidas cuyo impode so espere recibir en

un plaza de tiempo inferior a un ano so valaran par su valor nominal.

Las pérdidas par deterioro del valor de las padidas a cobrar so calculan teniendo en

cuenta los fiujos do efectiva futuros estimados, descontadas al tipo do interés

efeclivo calcuiado en el momenta dei reconocimento. Las correcciones valorativas

par detehoro asi coma su reversiOn so reconocen coma un gasto cun ingreso en Ia

cuenta do pérdidas y ganancias.

6
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d) Cartera do inversiones financieras

Los actjvos cia a cartera de inversjones financieras han sida considerados como

acUvos financieros a valor razonable con cambios en Ia cuenta de pérddas y

ganancias. Los principales productos financeros recogidos en Ia cartera, asi coma

Ia determinaciôn do su valor razonable se describen a continuatiOn:

Valores representatives do deuda: valores qua suponen una deuda para su

emisor y quo devengan una remuneratiOn consistente en cm interés

establecjdo contractualmonte.

El valor razonable do los valores representativos de deuda cotizados so

determina PCI as precios de cotizaciOn en vn mercado, siempre y cuando

éste sea active y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no

estén disponibles precios de cotización el valor razonable se corresponde con

ci precio do Ia transacciôn más reciente siempre quo no haya habido un

camblo signiflcativo en as circunstancias econámicas desde el memento de

Ia transaction.

En caso do quo no exista mercado activo para el instrumento de deuda so

aphcan têcnicas de valoraciôn, coma precios suministrados par

intermediaries, emisores, a difusores do informatiOn, utilizatiOn do

transaccjones recientes do mercado realizadas en condicianes cia

independencia mutua entre partes interesadas y debidamene informadas si

están disponibles, valor razonable en ci memento actual do otro instrumento

quo sea sustancialmente ci mismo a modelos do descuento do (kijos y

valoracion de opciones en su caso.

El valor razonable de los valores representativas de deuda no cotizados so

define coma ci prado quo iguale el rendimiento intemo de Ia inversiOn a os

tipos do interés do mercado vigentes en cada memento do Ia Deuda PUblica

asimilable por sus caracteristicas financieras, incrementando en una prima 0

margen qua sea representativo dcl grade de hquidez, condiciones conaetas

do Ia emisiOn, solvencia del emisor y, en su case, ñesgo pals.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativas do deuda

so periodifican de acuerdo con el tipo do mores efectivo y forman parte dcl

resultado del ejercicio.

TW[S CIFInMOS
DL LURO
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Instrumentos de patñmonio: instrumentos financieros emitidos par otras

entidades, tales coma acciones y cuotas parlicipativas. quo tienen Ia

naturaloza de instrumentos do capital para ci ernisor.

LI valor razonable de as instrumentos de patrimonia cotizados lv establece el

cambio oficial do cierre del da do Ia fecha del balance, si existe, a inmodiato

hãbil anterior a & cambio media ponderado si no existiera precio oficial de

El valor razonable de las instrumentas de pathmonio no cotizados so

considera ol valor teódco quo coresponda a dichas inversiones en el

patrimonio contable ajustado do Ia entidad a grupo consolidado, corregido por

ci imparte do las plusvallas a minusvallas tAcitas, netas do impuestas,

existentes en ci momenta de a valoracián.

• Depásitas en entidades de crédito; depOsitos que ci Fondo mantiene en

entidades de crédito, a excepciôn do las saldos quo se recogen en el epigrafe

de ‘Tesoreria”.

So considera valor razonable el precio quo guala ci rendimiento inlerno do Is

inversiOn a los tipos do mercado vigentes en cada momenta.

• Acciones o participaciones de otras Instituciones de InversiOn Colectiva: su

valor razanable so establece en tunciOn del valor liquidativo a valor do

cotizaciOn del dia do referencia. En el casa do que para el dfa do referenda

no se calculara un valor liquidativo, so utiliza el ültimo valor liquidativo

disponible. Para las nversiones en instituciones do inversion Colectiva do

InversiOn Libre, lnstituciones de InversiOn Colectiva de Instituciones do

InversiOn Colectva de InversiOn Libre e inslituciones de inversiOn Colectiva

extranjeras similares, so utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

• Derivadas: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratas do

futuros y forwards, as primas pagadas/cobradas par warrants y apciones

compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos do permuta

Imnanciera, asi como las inversiones en productos estructurados.

S



CL 5942184
*

CLASE 5•a

Mutuafondo Bonos Corporativos II, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado ci 31

do diciembre be 2013
(Expresada en euros)

El valor del cambio oficial be cierre el dia do referencia determina su valor

razonable Para las no negociados en mercados organizados ía Sociedad

Gestora establece Un modelo be valoracion en funcion be las condiciones

especificas oslablecidas en Ia Circular 6/2010, de 21 be diciembre do 2010

Los activos en los que concurra un deterioro notoric e irrecuperable de su

inversion so daran be baja con cargo a Ia cuenta do perdidas y gananctas

Los activos y pasivos financioros se don de baja en ci balance cuando se

traspasan, sustancialmente, tados los nesgos y beneficios inherentes 2 Ia

propiedad de los mismos

e) Adguisicion y cesion temoraI do activos

Las adquisiciones temporales do activos o adquisiciones con pacto do retrocesion

so contabilizan par ci impode efectivo desembolsado, cuaIesquiera quo sean los

instrumentos subyacentes en Ia cuenta do activo correspondiente

La diferencia entre este importe y el preco do retrocesion so imputa conic ingreso

en Is cuenta do perdidas y ganancias utilizando el metodo del tipo be interes

efectivo

Las diferencias be valor razonable se imputan en Ia cuenta do perdidas y ganancias

en el epigrafe do “Variacon del valor razonable on instrumentos financioros’

La cesian en firmo del activo adquindo temporalmente se registra come pasivo

financiero a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias

O Instrumentos de patrimonic

Ios instrumentos do pairimonjo cotizados so registran en el momento do su

contratacion per ci valor razonablo be Ia contraprestacton entregada, incluyendo los

costes be transaccion explicitos directamento atnbuibles a Is operacion

9
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Las diferencias quo surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable

do estos activos se reflejan en Ia cuenta do pérdidas y ganancias do Ia siguiente

farma: las thferencias negativas 0 diferoncias positivas so registran baja el epigrafe

do Oeteriaro y resultado par enajenaciones de instrumentos financieros a do

VariaciOn del valor razcnable en instrumentos financieros por operaciones de Ia

cartera interior a exterior”, segUn los cambios so hayan liquidado a no, utilizando

coma contrapartida a cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de Ia cartera interior

o extePor del activo del balance.

Los valores representativos de douda so registran en el momenta do su liquidaciOn

par ci valor razonable de a contrapresiaciOn enlregada, incluyenda los costes de

transacción exphcitos directamente atribuiblos a Ia operación.

Las diferencias que surian coma consocuencia do las cambios en el valor razonable

do estos activos so reflejan en Ia cuenta do pérdidas y ganancias de Ia siguiente

forma: las difercncias negativas o dforencias pasitivas so repisiran baja el epigrafe

do Deteharo y resultadc por enajenaciones de instrumontos financieros” o de

Variacian del valor razonable en nstrumentas flnancieros por operaciones de Ia

cartera interior a exterior, segün las activos so hayan liquidado a no1 utilizando

coma contrapartida Ia cuenta do Valores ropresentativos do deuda”, de Ia cartera

interior a exterior dcl activo del balance.

h) Operaciones do derivadas, excepto permutas financieras

Las operaciones do derivados Se registran en el momento do su contratación y

hasta el momenta de cierre de Ia posiciOn o ci vencimiento del contrata, en ci

epigrafe carrospondiente do cuontas de orden. por ci imparte nominal

comprometido.

Los fondos dopositados en concepto de garantla tienen a consideracián cantable

do depOsita cedido, registràndose en ci capitulo correspondiente del epigrafe do

“Deudares del activo en ol balance do situaciôn.

El valor razonable de los valores apodados en garantia so registra en cuentas do

ordon en el opigrafe do “Valores aportados como garantla par a InstituciOn do

Inversion Caloctiva’.

10

g) Valores representativos de deuda
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Las phmas resultantes de las opciones compradas a emitidas so reflejan en ci
epigrafe do Dehvados” del activo o pasivo del balance, en Ia fecha de ejecuciôn de
Ia operaciOn.

Las diferencias quo surjan coma consecuencia do os cambios en el valor razonabie
de estas activos Se reflejan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias de Ia siguiente
forma: las diferencias negativas a diferencias positivas se registran baja ci epigrafe
de Resultados par operaciones con derivados o de ‘Variacián del valor razonable
en instrumentos financieros par operaciones con derivadas”, segün éstos so hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de Derivados”, de Ia
cartera interior a exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Al 31 do dicierribre de 2013 y 2012 no existen en Ia cartera operaciones do
derivados

LI valor razonable do los valores cedidos en préstamo so registra. desde el
momento do Ia cesiOn y hasta Ia fecha do cancelaciôn, en Ia cuenla de “Valores
cethdos en préstamo por Ia lnstñucion do Inversion Colectiva do las cuentas de

orden,

Dichos valores continüan figurando en ci activo del balance valorados a valor
razonable con cambio en pérdidas y ganancias.

Los ingresos obtenidas coma consecuencia do Ia cansecuencia do Ia concesiOn so
periodifican hasta el vencimiento de ía operatiOn imputándose a Ia cuenta do
resullados de acuerdo al tipo do interés efectivo.

En caso do yenta de los activos financieros recibdos en garantia de a operacion so
reconoce un pasivo financiero par el valor razanable de Ia obligacián do devolvedos
recanaciendo Ia modificacOn del valor en Ia cuenta do resultados.

11
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Las operaciones do permuta financiera so registran en el momento do su

contrataciOn y hasta el momento do cierre do Ia pasiciOn 0 venoimiento do contrato,

en los eplgrafes do Compromisos par operaciones largas do derivado&’ a de

por operaciones cortas de derivados” do las cuentas do orden,

segün su naturaleza y por el importe nominal comprometida. La contrapartida do Los

cabros a pagos asociados a cada contrato so registran en el epigrafe do

“Derivadas” de a cartera interior o exterior del activo a del pasivo corriente del

balance do situacOn, segün corresponda.

En los epigrafes do “Resultado par operaciones con derivados a do VariaciOn del

valor razonable en instrumenlos financieros - Par operaciones cDn derivados”,

dependiendo do si los cambios de valor so han liquidado o no, so registran las

diferencias quo resultan como consecuenda de los cambios en el valor razonable

do estos contratas. La contrapaftida do estas cuentas se registra en el epigrafe do

HDerivados do Ia cartera interior a exterior dcl activo o del pasivo corriente, segUn

su saldo, del balance do situaciôn, hasta a fecha de su liquidaciOn.

En aquellas casos en que el contrato presente una Iiquidacián diana, las

correspondientes diferencias so conkabilizarán en el epigrafe do ‘Resultados par

operaciones con dedvados” do a cuenta do pérdidas y ganancias.

Al 31 do diciembre do 2013 no existen en Ia cartera operaciones do penmutas

financieras

En ci caso do partidas monetarias quo sean tesorerla, débitos y créditos, las

diferencias de cambio, tanta positivas como negativas, so reconocen en Ia cuenta

do perdidas y ganancias bajo el epigrafe do Diferencias do cambio.

Para el resta do partidas monetarias y no monetarias quo forman parte do Ia cartera

de nstrumentQs financieros, las diferencias do cambic so tratan conjuntamente con

las pérdidas y ganancias dehvadas do ía valoraciOn.

12

j) Operacianes de permuta financiera
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I) Valor liguidalivo do las participaciones

La determinacion dcl patrimcnio dci Fonda a los efectos dcl calculo del valor

liquidativo do as correspondientes padicipaciones quo Ic componen se realiza de

acuerdo con los critorios estabiecidos en Ia Circular 6/2008 do 26 do noviembre, do

Ia C N MV

ii) SuscrlDciones y reembolsos

Las suscripcionos y reembalsos do participaciones so contabilizan por el importe

efechvamente suscrito a reembolsado con abono 0 cargo, respectivamente, al

capitulo do ‘Participes’ do pasivo del balance de situacion del Fonda

Dc conformidad con el Reglamento de Gestian dcl Fondo ci precio do las

pafticipaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia do Ia solicitud

del interesadD, determinandose do oste modo tanto ci numero de padicipaciones

suscritas a reembolsadas coma el efectivo a reembolsar en su caso Ourante el

periodo quo media entre Ia solicitud y Ia determinacion efectiva del precia do las

padicipaciones, el importe solicitado se rogistra en ci capitula de Solicitudos de

suscripcion pendientes do asignar participacionos” del pasivo del balance do

situacion del Fonda

n) lmouesta sabre benoficios

La cuenta do perdidas y ganancias recoge ci gasto por el Impuosto sabre

beneficjos en cuyo calcuic so contempla el efecto dcl diforimiento de las diferencias

producidas entre Ia base imponible del impuesto y ci resultado contablo antos do

aplicar el impuesto quo reviorte en periados subsiguientes

Los pasivos par impuestos diferidos so reconocen siempre, on cambio los activos

por mpuestos difendos solo se rocanocen en a modida en quo resulto probable

que Ia Institucion disponga do ganancias fiscales futuras quo permitan Ia aplicacion

do estos aclivos

Las derochDs a compensar en ejerciclos posterioros par las perdidas fiscales no

dan ugar al reconccmrento de tin activo par impuesto difendo en ninqun caso y

solo so reconocen medianto a compensation dcl gasto par impuesto con Ia

frecuencia del calculo del valor lquidativo Las perdidas fiscalos quo puedan

compensarse so registran en el epigrafe do “Cuentas do orden - Perdidas fiscales a

Co mpe isar

13
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4, Deudores

El desgiose de este epigrale, at 31 de didembre de 2013 y 2012, es ci siguiente;

2013 2012

DepOsitos de garanUa
Admin;stradones Publicas deudcras 62454.12

16669,52
20046.05

5245412 36715,87

El capitulo de “Administraciones Pâblicas deudoras” al 31 do diciembre de 2013 recoge,

principalmente, las retenciones practicadas al Fonda sobre los intereses de Ia cartera de

nversiones rinancieras y sobre ciros rendimentos de capilal mobiliario durante el

ejercicic.

5. Acreedores

El desgiose de este epigrafe, al 31 do diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013

108 256.50

2012

1492296
41837,51
66275.42

123 035,89

El capitulo de “Administraciones Püblicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2013 y 2012

recoge el impuesto sobre benehciDs devengado y pendiente de pago del ejercicio.

El capitulo do Acreedores - Otro& recoge, principalmente, ci impode de las comisiones

de gestiOn y depositaria pendientes de pago al ciarre del ejercicio correspondiente.

Durante ci ejerciclo 2013 y ci ejercicio comprendido critic ci 29 de maizo y el 31 de

diciembre de 2012, ci Fonda no ha realizado pagos qua acumularan aplazamientos

superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre do dichos ejercicios, at

FQndo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule Un aplazamiento superior al

pazo legal establecido.

ThES CENnMOS
DI IURO

Adrninistradones PUbJcas a:reedoras

Cperacianes pendientes de liquidar
Otros

31 545.22

76710,28
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6. Gartera do inversiones financieras

El detalle do Ia cadera do valores del Fondo, por tipo do activo, al 31 do diciembra de

2013 y 2012 Se muestra a conhinuacjón:

2a13 2012

14360351,85 23 709 384,98

14 350 351.85 23709 384,98

41666978,55 30739891,85

41 866 97B,55 30739691,85

835 317,04 747 572,55

57062707,44 55196849,38

En los Anexos I y II adjuntos, panes integrantes de esta memoria, so detallan Ia cartera

de inversiones financieras del Fondo al 31 do diciembre do 2013 y 2012,

respectivamente. En ci Anexo III adjunto, parte integrante de osta memoria, so detalla Ia

cartera de inversiones en derivados del rondo a! 31 do diciembre do 2012.

A 31 do diciembre do 2013 y 2012 todos as titulos recogidos dentro do Ia cartera do

inversiones financieras so encuentran depositados en BNP Paribas Securities Services,

Sucursa) en Espana.

El detalle do oslo epJgrafe a! 31 do diciembre do 2013 y 2012, so muestra a continuaciOn:

2013 2012

171 713.73 51405,61

- 127200.39

171 113,73 178606,00

‘S

T. Tesareria

Cuentas en eL deposLtado

Otras ajenlas do tescreria - Cit;bgnk

CLASE ga

TrTE.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre do 2013
(Expresada en curDs)

Durante as ejercicios 2013 y 2012 ci tipo do interes do remuneraciOn de a cuenta en ci

Depositaria ha sido del EONIA -0,25% para saldos acreedores y dcl EONIA +0,25% para

saldos deudores.

Durante ci ejercicia 2012 ci tipo de interés de rcmuneraciOn de Ia cuenta en ci CITIBANK

ha sido EDNIA -025% (spread bid) y EONIA +1% (spread offer).

8. Patrimonio atribuido a participes

Las pafticipaciones por as quo està representado ci rondo son do

caracteristicas, representadas par cedificados nominativos sin valor nominal

confieren a sus propietahos un derecho do propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participaciOn al 31 do diciembre de 2013 y 2012 so ha

obtenido de a siguiente forma:

Patnmon}o atribuido a participes

NOmero do parlicipaciones emitidas

Vaor liquidativo PCI partic:pacion

NUmero de padicipes

57 188 618.79 55 269 135,36

525 90292 537 541.99

108,74 10286

130 134

El movimionto del patrimonio atribuido a partlcipes durante los ejercicios 2013 y 2012 se

recoge en ci Estado do cambios en el patrimonia nob correspondiente.

El resultado del ejercicic, una vez considerado el impuesto sabre beneficios, se dislhbuirã

en Ia cuenta de “Participes” del Fondo.

Al 31 do diciembre do 2013 y 2012 el nümero de participes con in porcentaje do

participaciôn individualmente superior al 20% asciende ai cleric de cada ejercicia a uno,

representando ei 40,09% y ci 39.23%, respectivamente do Ia cifra do patrimonio del

Fonda, par to que so considera participaciOn signiricativa de acuerdo con el adiculo 31 del

Real Decreto 108212012 de Instituciones do Inversion Colectiva.

iguales
y que

2013 2012
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Memona de (as cuentas anuales correspondente al ejercicia anual terminado el 31

do diciembre do 2013
(Expresada en cures)

Al set el participe con participacion sgniflcativa una persona juridica, so incluye el detalle

del mismo

Participes: 2013 2012
Directo

Directo (*) Indirecto (j Indireclo

Grupo MMA -
3425% 584% 3352% 5,71%

como grupo do participes can unidad
de decision

4009% 39,23%

() El pomenta;e C mcta conospode a Matua Madnefla Automovthsta S S P F

9. Cuentas do compromiso

En ci Anexo Ill adjunta pane integrante do esta memoria, so detalla Ia cartera do

inversiones en derevados del Fondo al 31 do diciembre do 2012

10. Administnciones PUblicas y situaclon fiscal

El regimen fiscal del Fonda esta regulado par el Real Decreto 4/2004, do 5 do marzo, por

ol quo se aprueba el Toxic Refundido do Ia Ley del Impuesto sabre Sociedades,

madificado per Ia Ley 232005 do 18 de noviembre do refarmas en matena tributaria

para el impuiso a Ia praductividad pot su desarrallo reglamentario recogido en el Real

Decreto 1777/2004 de 30 do JUlIO y sus modiricaciones postenores, enconirandoso

sujeto en dicho impuesto Bun tipo do gravamen deli por 1001 siempre quo ci numero de

parilcipes sea como minima el previsto en el adiculo quinto de Ia Ley 35/2003 y

sucesivas modthcacjanes

El capituto do ‘Acreedores - Administraciones Publicas’ rocogo el Impuesto sabre

beneficios devengada en ci ejercicio No existen diferencias significativas entre ci

resultado contable antes de impuestos del ejercicio y Ia base imponibic del Impuesto

sobre beneficios

Do acuerdo con a legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a

los quo eJ Fonda so haiJa sujeto no pueden considerarso definitivas hasta haber sido

inspeccionadas par las autoridades fiscales a haber transcurrido el plaza do prescripcion

de cuatro años
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado ci 31

de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

El Fonda tiene abiedos a inspecciôn todos los impuestas a los que esté sujeto desde su

constitución,

No existen cantingencias significativas que pudieran derivarse de una revisián par as

autoridades fiscales.

11. Otra informaciOn

La Sociedad Gestora realiza per cuenta dcl Fonda operaciones vinculadas do las

previstas en ci articulo 67 do Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificacianes y en ci adiculo

139 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, ía Saciedad Gestora ha adoptado

pracedimientos para evitar conflictos de inheres y asegurarse de que las operaciones

vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fonda y a precios de mercado. Los

informes periódicos ircluyen, segün lo establecido en Ia Circular 4/2008, informaciOn

sobre as operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posibies

operacianes vinculadas realizadas por cuenta del Fondo can Ia Sociedad Gestora a con

personas o enlidades vincuiadas a a Sociedad Gestora, indicandc Ia naturaleza, hesgos

y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en ía Nota de Actividad y gestiãn del desgo’ se in&ca ci importe de as

camisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva

gestionadas par entidades pertenecientes at Grupo de ía Sociedad Gestara, en caso tie

que se hubieran producido durante el ejercicic.

Respecto a Ia operativa que roaliza can ci Depositaño, en Ia Nota de 7esoreri& se

indican as cuentas que mantiene el Fonda con el Depositaric y en los Anexos I y Ii se

recogen las adquisiciones temporales de activos realizadas can éste, al 31 de diciembre

do 2013 y 2012.

Al tratarse de una entidad quo PCI sus peculiaridades no dispone do empleados ni

aficinas y que per su naturateza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora tie

Institucianes de InversiOn Colectiva, las temas relativas a Ia protecciOn del medio

ambiente y Ia seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad

Gestora.

Los hanorarias percibidos per Pricewaterhausecoopers Auditares, S.L. par servicios do

auditoria do cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012, ascienden a 2 miles de euros,

respectivamerfie.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado ci 31

de diciembre cia 2013
(Expresada en euros)

12. Hechos posteriores

Desde cierre del ejercicio a 31 de diciembre de 2013 hasta Ia fecha de formulaciOn, nose

ban producido hechos postehores de especial reJevancia.

TtAS CEmIMOS
DI IURO
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Informe de gestiOn del ejercicia 2013

TflS CINTIMOS
b€ E10

Durante ía primera mitad del aña ía recuperaciôn de (a actividad cconOmica a nivel global
ha continuado siendo modesta y no uniforme, manteniéndose las perspectivas de Un
crecimiento lento para el fuluro, tal y como han do refiejando algunos indicadores

adelantados. En Estados Unidos, aunque los Ciltimos Indices cconómicos pubiicados han
sido mixtos, algunos mostrando ciefla mejoria en a actividad y en a ccnfianza de
algunos de los agentes cconOmicos, Ia cierto es quo en ci macado han pesado factores

tales coma el problema del techo de Ia deuda ( respecto ai que finaimente so decidlO

aprobar sit suspension temporal), ci efecto que sobre Ia economia americana podrian

tenor las medidas automticas de recorte de gasto püblico (quo comenzaron en malta) y

sabre todo los comunicados de Ia Reserva Federal, a finales del semestre, advirtiendo

sobre Ia posibilidad de salir del mercada. A este respecto Ia FED, aunque a a largo dcl

semestre ha mantenido ci tono continuista de una politics monetaria expansiva y de

apoyo a (a economia, sin cambiar su tipo de referenda y sin reducEr Las medidas

extraordinarias de compra de activos; si que ha advertido sabre Ia pcsibilidad do un

cambio en su actitud silas condiciones del mercado laboral y las perspectivas de infiacián

lo pormflen. En esle entomb, el tipo a diez anos americana tuvo tin compodamiento

lateral durante los primeras meses del año (entre 18% y 2,2%), en marzo comienza a

caer, hasta hacer minimos en ci 1,6%, desde donde se recuperô hasta ci 2,6%.

En Europa, aunque las encuestas sobre perspectivas de crecimiento mastraron alga do

mejaria respecto dci anD anterior, io cierto es que un mercado (aboral débi(, (a

persistencia de riesgos a Ia baja sabre Is actividad econOmica ( demands domestica

débil, lenta implementaciOn de las necesarias reformas estructurales a nivel nacional,

entre atras) y unas perspectivas de infiaciOn ancladas a media plazo, provocaron Ia

continuidad de medidas do politics monetaria acomodaticia par parte del BCE, que

terminô bajando 25p.b. a finales del semestre, colacando ei tipo do referenda en 05%.

Sobre ci mercado europeo han pesado Ia crisis do gobierno en Italia, el problema del

rescate a Chipre, quo generO impodantes dudas en cuanto al tratamiento de los

depOsitos bancarios, a ya mencianada advertencia por parte do Ia FED, el lento avance

en ci proceso do fortaiecimiento del sector bancario en aras do Ia consecuciOn do Ia

Union Bancaha. En este entomb, ci tipo a diez añas en Europa ha terminado ci semestre

en niveles en torno a 1,7% despuEs de haber caido desde ese nivel en ef perioda febrero

abrii, mes en ci que so alcanzaron minimos de tires (par debajo del 1,2%) y a partir del

que empezaron a aumentar hasta 1,8%, cerrando ci semestre en ci ya mencionado 17%;

este compodamiento ha sido refiejo de Ia avcrsión-comptacencia par ci riesgo, originadas

par as incertidumbres ya mencionadas anteriormente.
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El camportamiento dcl tipo de cambic curofdolar también ha estado marcado par as
expectativas en cuanto a Ia evolucion do Ia econamia a cada ado del Atlantica
comenzando el ano en 132, desde donde so alcanzc el 136 en febrero, para luego vivir
un periodo de apreciación del dóiar, quo logo hasta el 128 a finales do marzo,
manlenjendose en abril de nuevo en lorno a) 132, para Juego volver a perder posiciones
contra el euro, Ilegando a 134 a mediados de junic, desde donde corrigiá hasta los
niveles de 130 en los quo terrninO ci semestro. En relaciOn al resto tie economias,

destaca el giro adoptado par el Banco do Japón (BoJ) en cuanto a su politica monetaria,

ya que durante Ia segunda pade del semestre anuncio nuevas medidas cxtraordinarias,

que cansistieron en incrementar el volumen tie compra do bonas en ci mercado hasta los

4 trillones do yenes mensuales, lo cual generO bastantes dudas en cuanto a Ia futura

reacciôn do los activos en ci resto do mercados. Par Ia que Se refiere a las economias

asiàticas, ci crecimiento tue algo mãs debd tie Ia que se esperaba, con disminuciOn do Ia

dernanda. En concreto China mostrô signas do ralentizaciOn en su actividad econômica

pot una inversion més débil, quo no pudo ser compensada con el aumento dcl consumo

privado. En las ecanomias árabes continuO Ia inestabibdad politica y social. Y en cuanto a

Latino America, destacar el aumento de los niveles do inflaciOn, que en algunos paises

coma Brasil, obligaron a adoptar subida de tipos. En este primer semestre, y coma en

pade reflejando tin enfriamienta en las expectativas do crecimiento, el potraleo, quo habla

alcanzado casi los 115 dOlares/barril, después do bear ol nivel de 97,6, tcrminO ci

periado en 103.

El resto de as materias primas también tuvieran tin compodamionto negativo en el

periado tie referencia. Par Ia quo so refiere al comportam)ento del crédito corporalivo,

destacO a volatilidad de spreads en el periodo, y quo ha sido reflejo do los factores

mencionados más arriba (tapering do Ia FED, dudas sabre posible burbuja do crédito en

China1 crisis politica on italia, rescate do Chipre, etc). Asi tanto ci diferencial de los bonos

con grado de inversiOn como do los bonos de alto rendimiento, que so mantuvioron

durante los dos primeros meses dcl año en niveles entre 100-120 para el grado tie

inversiOn y 420-475 en el caso tie los bonos do alto rendimiento, ampliaron hasta 130 y

5DQ respectivamente, para perder dichos niveles a mediados del somestre. cayendo par

dobajo de 90 pb ci IC y 360 pb Xover, para terminar ampliando par encima tie as nivees

de apedura, cerrando el semestre en 114 pb y 459 pb respectivamente.

Ha destacado también el volumen omitido en el mercado primaria, que denota Un cambio

en Ia aclitud tie as empresas en relaciOn con sus fuentes tie financiaciOn, aumentando Ia

flnanciación en el mercado tie capitales qua ha sustituido ala financiacián bancaria; estas

nuovas emisiones han sido ampliamente absorbidas por los inversores, que en su

büsqueda de mayores tires. han aumontado los plazos do sus inversiones y han do

reducienda Ia categoria crediticia tie as mismas.
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La cadera ha tenido buen comportamiento en ci periodo si bien en Ia Ultima pane del

semestre se ha visto lastrado par ci aumento de Upos, riesga quo no se gestiona en este

fondo El fondo invierte en deuda do palses perifericos, do manera que ha suffido los

vaivenes do a prima de ñesgo consecuencia de as crisis de italia y Chipre

especialmente.

En términos geogrãficos a mayor exposición so mantiene en deuda do emsores

espanoles. La cartera estA totalmente invedida, salvo par ci 3% legaimente exigido, con

sobreponderaciOn do los sectares do comunicaciôn y financiero Las dudas sabre Ia

evoiucOn do a actividad ecanOmica nos inchna a quo seamos cautos a Ia hora do

cambiar ci sesgo sectcril de a cadera, do forma qua continuará Ia exposiciOn a aquellos

sectores no ciclicos. Se aprovecharan las mejores perspectivas quo en su caso so

produzcan en reIacion a los palses periféricos. No se descarta aprovechar el extratipo

quo en su caso paguen las depOsitos en entidades financieras.

A finales del primer semestre do 2013 asistimos a un periodo do elevada volatilidad y

fuertes caidas en los mercados financieros. La razón era el anuncio do Bernanke,

presidente do Ia ReseNa Federal ostadounidense, do su intenciôn de ir reduciendo poco

a poco las compras de Deuda Pubhca americana y activos hipotecarios. Los inversores.

acostumbrados a una politica monetaria ultra oxpansiva quo vienc provocando a flamada

inflaciOn do activos (todo sube más allã do lo quo los fundamentales parecen sugerir),

recibieron con recelo esta noticia y redujeron su exposiciôn a riesgo. Los dos sectores do

los mercadas financieros que so vieron más negativamente afectados lucron a deuda

pUblica americana y do aqueflas paises considerados mãs seguros coma Alemania, quc

habian recibida muchos ilujos durante a crisis y estaban extraordinadamente cams, y os

activos tanto do renta fija como de renta variable do los palses emergentes.

Empezamos asi el segundo semestre, con muchas dudas sabre los efectos quo dicho

anuncic del fin do las compras ba a provocar. Do hecho, Ia propia Reserva Federal no

pareciO conforme con los movimientos dei meccado, ya quo en repetidas ocasiones

intentO suavizar el mensaje aludiendo quo solo so reducirian las compras en caso do una

buena evoluciôn de Ia economa y que esperaban mantener los tipos bajos (entre el 0% y

ci 0.25%) par Jo menos hasta el 2D15. Estas matizaciones y unos datos econômicos

mejores do lo esperado provocaron fuedes subidas en los mercadas do hesgo, tanto en

renta variable coma en renta fija corporativa. A a buena evoiuciOn de Ia economia

americana se Ic sumaban dos factores importantes: Ia recuperaciOn tanto politica coma

económica do Ia Eurozona y Ia gran liquidez existente a nivel mundial.

r0%

3



fl>

______

OL 59 42 2 0 3

, I

CLASE 5

_______

Mutualondo Bombs Corporativos U, F.I.

Informe de gestión del ejercicio 2013

En cuanto a Ia Eurozona hemos disfrutado do Un semestre de gran estabilidad politics

quo junta con ía mejora do los datos macroeconomicos, quo auguran (a vuelta a Un

crecimiento positivo en 2014, ha provocado quo los fiujos do entrada do capitales scan

elevados en Ia periferia La prima do riesgo españala se reducla do 300 a 200 puntos

refiejando 01 mayor apetito inversor par activos do Is perJeria, quo sin duda so vieron

iambien beneficiados par las dudas respecto do los paises emergentes El mensaje del

BanCD Central Europea y de Bwselas habia calado par fin en el inversor el Euro es

irreversible y ía Eurozona can todas sus defectos, ira hacia uris mayor integracion

(bancaria, fiscal, etc) y no hacia una separacion como vaticinaban, a veces

interesadamente algunos padicipantes do los mercados financieros La consolidacion

fiscal ha exigido muchos sacrificiDs pero junto con las mejores perspectivas do

crecimienta ha cimentado las bases para quo Is periferia haya sido vista coma tierra do

oportunidad en 2013 par los inversores extranjerDs

En cuanto al segundo factor, es indudable que las politicas monetarias expansivas,

implementadas por Ia maycria de los Bancos Centrales ante Ia virulencia do Ia crisis

financiera ban provocado quo los lipos de interes a coda plazo estén proximos a cern y

que muchos inversares so vean obligados a incrementar sus posiciones en activos de

riesgo pars obtener alga do rentabilidad Esto ha producido subidas elevadas en el precio

do muchas activos En este entarno los fondos de renta fija de Mutuactivos han tenido un

excelente rcndmiento Nuestra sabreponderacian a Espana ha sido dave asi coma Ia

posician coda con futuros quo hemos mantenido en el aclivo quo pear so ha comportado

Ia deuda publica alemana Por otro ado hemos favorocido el sector financiera respecto al

empresarial donde vemos pQCaS opoftunidades de inversion Por ultimo, destacar Ia

inversion en las Comunidades Autonomas quo han carregido el deficit y cuyas bonos han

sufrida una fuerte apreciacian

De cara a 2014 creemos quo aunque Ia rents fija so ha comportado de manors excelente

en los ultimos años y a TIR quo ofrecen muchos bDnos os baja, todavia so pueden

aprovechar algunas opodunidades Creemos quo al menos durante el primer semestre

del 2014 el bano aleman no deberia sufnr mas caldas en precio a en todo caso estas

deberian ser maderadas En ía periferia preferimos centrarnos en deuda pubhca o activas

asociados (agencias, Comunidades), en ci sector financiero y en emisiones nuevas do

empresas quo padicipan par primera vez en el mercado Seguiremos apostando tambien

Df el sector Iinancero niernacional con compras do deuda subordinada dada los nuevos

requerimiontos do capital existentes quo estan provocando un desapalancamienta

impodante en ci sector
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El fonda ha tenido un comportamientQ positivo durante ci periodo de referencia debido al
estrechamiento de spreads en & mercado de crédito, especialmente del sector finandero,
y de los paises perifEhcos. En ci pehodo se han cambiado ligeramente las ponderaciones
en cuanto a sectores aumentando Is expasiciOn a bancos y agencias. En concreto, so ha
aumentado Ia posición en FADE, Telecom Italia, Banco Popular y Banco Sabadell. El
fonda sigue con sabre ponderaciOn en el sector corparativo frente al resto. En términos

geográficos so mantiene Is sabre pondoraciOn do deuda do emisares ospanoles e

italianos. La liquidez do Ia carters se ha mantenido en tono al 3% Las dudas sobre Is

futura ovoluciOn do Ia economia, asi como los bajos niveles do infiación descontados en

ci mercado. junto con (a incertidumbre sabre ía inestabilidad en mercados emergentes,

asi coma a del momento del comienzo do tapering y su cuantia, y su posible influencia

en el resto do mercados, nos obligan a ser cautos a Is hora do afrontar el año quo viene.

Se buscaràn opodunidades do inversiOn que aprovechen los estrechamienlos de spreads

en un mercado do crédito apoyado par flujos.

Evoluciôn do mercados

Dada su actividad, el usa do instrumentos financieros por el Fondo estA destinado a Ia

consecucián do su abjeta social, ajustando sus objetivos y politicas do gestián do los

riesgas do mercado, crédita, y liquidez do acuerdo a los limites y coeficientes

establecdos par ía Ley 3512003 y sucesivas modiftcaciones, do Instituciones do InversiOn

Colectiva y dosarrollados par el Real Decreto 1082/2012, do 13 do Julio, par el quo se

reglamenta dicha Ley y las correspondiontes Circulares emitidas por Ia ComisiOn

Nacional del Mercado do Valores.

Gastos de 1+0 y Medio Ambiente

A a largo del ejercicio no ha existido actividad en maleha do investigaciôn y desarroflo.

En a contabiljdad de Is Entidad correspondiento a las cuentas anuales del ejercicia 2013

no existe ninguna partida quo deba ser incluida en el documento aparte do informaciOn

mediaambiental previsto on Ia Orden del Ministerio do Justicia do 8 do octubre de 2001.

Acciones propias

Al Fonda no le aplica Jo referente a las accionos propias.

5



CLASE BY

0L5942205

Mutuafondo Bonos Corporativos II, F.I.

Informe de gestión dcl ejerciclo 2013

Acontecimientos posteriores al clerre al 31 de diclembre do 2013

Desde ci cierre del ejercicio al 31 do diciembre do 2013 hasta a fecha do este informe do
gestiOn. no Se han producido hechos pastehores do especial relevancia que no so
senalen en Ia Memoda.
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Mutuatondo Bonos Corporativos II, F.l.

Formulacion do las cuentas anuales e intone do gestlén

Reunidos los Adminisfradores de Mutuactivos, SAt)., SG.IIC., en techa 27 do maizo
de 2014, y en cumplimiento de Ia Iegislación vigente, proceden a formular las cuentas
anuales del ejercicio 2013 de Mutuafondo Bonos Corporativos II, F I, qua forman un solo
cuerpo, compuesta por: balance de situaciOn, cuenta de perdidas y ganancias, estado do
cambios en el patrimonio nato, memoda e informe do gestiOn.

FIRM ANTES:

Los Sres. Consejeros do Mutuactivos, SA.U,, S.G,l.l.C. abajo firmantes, manifiestan quo
en Ia reuniOn del Consejo de Administracián adoptaron el acuerdo de formular las
cuentas anuales y el informe de gestiôn del rondo en los ténninos antes indicados.
Igualmente manihestan conocer y aceptar el contenido Integro cia los mencionados
documentos cantabies. Thdo silo extendido a identificado en 35 folios de papal timbmdo
numerados deEOt421-T1 al 0L5942205.

0. lgriácio Garralda Ruiz deVelasco
Presidente

-—

0. Rfaèi Rubio Rubic
Consejero

—

(

0. LuisR%4Øuéz DurOn
Consejèro if
DioOtiverosBaez1

—
0. JosiEUis Marln Lopez-Otoro
Consejero

-*--
Dna. ColpKArmero Montes
CseWm

Yo, Antonio LOpez Taracena, Secretaño No-Consejero dcl consejo do Administracian de

Mutuactivos, SAU. Sociedad Gestora de Fondos do InversiOn, certifico Ia autenticidad do
las firmas quo anteceden do los señores cuyo nombre figura a su pie, quo son todos los
miembros del Consejo de Administraciôn do a Sociedad.

c Ct /

srtJaime±amwdrapinosa Michels
de Champourcin
Consejero

0. José Pehel Martin
Consejero
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Mutuafondo Bonos Corporativos II, Fl.

Declaracián Negauva acerca tie Ia infomiación medioamblontal en las cuentas
anuales

Los abajo firmantes, como Administradores dcl Fondo citado, manWiestan quo en Ia
contabilidad correspondiente a las presentos cuentas anuales, extendidas e identificadas

en 35 folios do papel timbrado numerados del 0L5942171 al 0L5942205, no existe

ninguna partida do naturaleza medicambiental quo deba set incluida en Ia Memoria, do
acuerdo a as indicaciones de a tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real
Decreto 1514/2007 do lOde Noviembre).

P. Ignabic Garralda Ruiz do VIàsco
Presidente

D. José Pehel Martin
Consejoro

Yo, Antonio Lopez Taracena, Secretario No-Consejero dcl consejo do AdministraciOn do

Mutuactivos, SA.U. Sociedad Gestora de Fondos do InversiOn, certifico Ia autenticidad de

las hrmas que antece&n do los señores cuyo nombre figura a su pie, que son todos os

miembros del Consejo do AdministraciOn do Ia Sociedad.

t H•K
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D. Ra1erRtbio Rubio
Consejero

ft Jaime Lamo do Espinosa Michels
do Champourcin
Consejero

k -

0. LuiIRëdrguez DurOn
Consejero

D. FmHioOntiveros Baeza
ConsejeG,

/LIL

ft José Luis Mann Lôpez-Otero
Consejero

r

Dñatoloma ArmraMontes
Consejer—


