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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Dimitrios Assets, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A. (en adelante, la
Sociedad):

Hemos auditado las cuentas anuales de la Sociedad, que comprenden el balance al 31 de diciembre de
2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha. Los administradores son responsables de la
formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normative de informacion
financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en ¢l trabajo realizado de acuerdo con
[a normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante la realizacidén de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacidn.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de fas cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anvales del ejercicio
2013. Nuestro trabajo como auditores se fimita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° 80692

Miembro gjerciente:
DELOITTE, 5.1

Antonio Rios Cid

ARg 2014 ne 0%/14/08872
COPIA GRATUITA

21 de abril de 2014 .

................................
informe sujets a ia tasa estabiecids o &
articuln 446 de!l texte refundide de 3 Ley

de Auditerie de Cuentas, aprobads por
Real Deereto Logisiative 17281 : &

Deloitte, 5.4, Inscrita en e Registro Mercantil de sdadnd, tomo 13.650, seccidn 82, Tolio 188, hoje 24-544714, inscripcidn 96° C1F: §-79104469,
Bomitiio social: Plaza Pable Ruiz Picasse, 1, Torre Picasse, 28020, Madrid.



CLASE 872

DIMITRIOS ASSETS, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

0L8842711

ACTIVO Euros PATRIMONIO ¥ PASND Eurps
ACTIVO NG CORRIENTE - PATRIMONIO ATRIBUIDD A PARTICIPES O 12.316.871,08
ACCIONISTAS
inmovlilzado intangible . Fondos reembolsables atrlbuldos a participss o 12.376.871,08
accionlstas
inmovliizado materiat - Capital 44.867,130,00
Biengs inmuebles de use propio - Participes -
Mobiliario y enseres - Prima de emisida {43 088,91)
Activos por impuesto diferido - Reservas {13.284,23}
ACTIVO CORRIENTE 12,603.930,99 {Acciones propias) (3,06}
Deudeores 366.963,18 Resultades de ejercicios anteriores -
Cartera de Inversiones financgleras 12.044.089,32 Otras aportacicnes de socios -

Cartera Interior 9.467.262,93 : Resultade del ejercicio 376.097,28
Valores representafives de deuda 415.000,00 (Dividencio a cuenta) .
Instrumentos de pairimonio 4.983.292,90 ¢ Ajustes por camblos de valor en Inmovillzado -

material de uso proplo

Instituciones de inversitn Colectiva - Otro patrimonio atribuido -

Deposiios en EECC 7.068.770,03

Derivados 200,00 | PASIVO NO CORRIENTE -

Otros - Provisiones a largo plazo -

Cartera exterlor 2.470.372,00 Deudas a jargo plazo -

Valores representativos de deuda - Pasivos por impuesto diferido -

Instrumentas de patrimenio 2.488.478,11

Instituciones de inversion Cotectiva - PASIVO CORRIENTE 187,058 91

Depositos en EECG - Provisiohes a corto plazo -

Crerivados 1.893,89 Deudas a corto plazo .

Otros - Acreedores 175.461,91
intereses de la cartera de Inversion 103.464,40 Pasivos financieros -
inversiones morosas, dudosas o en Htigio - Derlvados 11.598,00

Periodificaclones - Pariodificaclones -
Tesoreria 106.878,47
TOTAL ACTIVO 12,503.93093 | TOTAL PATRIMONIOQ Y PASIVO 12.603.930,98
CLIENTAS DE COMPROMISC 6.97B.483,89
Compromisos por operaciones largas de derivados 1.040.458,54
Compromisos por operaciones cortas de derivados 5.838,025,35
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 368.002.870,80

Valeres cedidos en préstarmo por la I!1C -

Valores aportades como garantla por fa lIC -

Valcres recibidos en garantia por ia lIC -

Capital nominal no suscrito ni en circulacién (SICAV) 38.002.870,00

Pérdidas fiscales a compensar -

Otros -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 44,981.363,89

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de este balance.
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CLASE 82

DIMITRIOS ASSETS, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Eurgs

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos -

Comisiones retrocedidas a la i -

Gastos de Personal -

Otros gastos de explotacidn {51.416,83)
Comisian de gestién  {34.551,56)
Comisién depositario {6.910,23)
Ingreso/gasto por compensacion compartimenio -

Otros (9.965,04)
Amortizacién del inmovillzado materfal -
Excesots de provisiones -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmavilizado -
RESULTADO DE EXPLOTAGION (51.,416,83)
ingresos financieros 154.716,85
Gastos financieros (8.525 62)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 706,937,089

Por operaciones de la cartera interior 345.225,25

Por oparaciones de Ia carterg exterior 371,215,988

Por operaciones con derivados (9.504,11)

Otros -
Diferencias de cambio (5.829.15)
Deterloro y resultado por enajenaciones de instrumentos financleros {412.679,20)

Deterioros M

Resultados por operaciones de ia cartera interior 32.755,48

Resuitados por operaciores de la carera exterior 25.163,27

Resuftados por operaciones con derivados {470.597 98)

Chros -
RESULTADO FINANCIERD 431.313,07
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 379.896,24
impuesio sobre beneficios {3.788,98)
RESULTADQ DEL EJERCICIO 376.097,28

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte
integrante de esta cuenta de pérdidas y ganancias.
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CLASE 8¢

Dimitrios Assets, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A.

Memoria
correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2013

Resefia de la Sociedad

Dimitrios Assets, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyd el 18
de enero de 2013, La Sociedad se encuentra sujeta a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
regiamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

La Sociedad figura inscrita en el registro administrativo especiico de la Comision Nacional del Mercado de
Valores con el niimero 3.808, en la categoria de no armonizadas conforme a la definicién establecida en el
articuio 13 det Real Decreto 1.082/2012. Las acciones de la Sociedad estan admitidas a negociacién en el
Mercado Alternativo Bursétil, sistema organizado de negociacion autorizado por ef Gobierno espafiol, sujeta al
articuio 31.4 de la vigente Ley espafiola del Mercado de Valores y supervisado por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores en su organizacion y funcionamiento.

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad forma parte de un grupo de sociedades (véase Nota 7). No obstante,
los Administradores de la Sociedad consideran gue se cumplen las condiciones establecidas por fa normativa en
vigor para que la sociedad deminante quede eximida de presentar cuentas anuales consolidadas

Et domicilio social de la Sociedad se encuentra en Avenida de la Hispanidad 6, Madrid.

El objeto social de la Sociedad es la captacion de fondos, bienes o derechos del piblico para gestionarlos e
invertirios en bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del
inversor se establezca en funcidn de los resultados colectivos.

Con fecha 27 de septiembre de 2013 se produjo la sustitucién efectiva de Inversis Gestion, S.A., Soctedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, por Andbank Wealth Management, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, 5.A.U., como sociedad gestora de la Sociedad (Grupo Andbank).

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Banco Inversis, S.A., entidad depositaria de la Sociedad (véase
Nota 5). Con fecha 5 de noviembre de 2013, Banca March, $.A. ha pasado a ser titular def 100% de las acciones
en circulacion de Banco Inversis, S.A., por lo que este Ultimo ha pasado a pertenecer al Grupo Banca March.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad v se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion a la Sociedad, que es
el establecido en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacionat del Mercado de
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Valores, sobre normas comtables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las
instituciones de inversion colectiva, que constituye el desarrolio y adaptacién, para las instituciones de
inversidn colectiva, de lo previsto en el Cédigo de Comercio, Ley de Suciedades de Capital, Plan General
de Contabilidad y normativa legal especifica gue le resulta de aplicacion, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013 y delos
resultados de sus operaciones que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013,
que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion de fa
Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

b} Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ninglin principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio
gue, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio neto son sensibles a los principios y politicas contables,
criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales de la Sociedad se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por sus
Administradores para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran regisirados en ellas, Basicamente, estas estimacionas se refieren, en su caso, a la evahiacion del
valor razonabie de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de ia mejor
informacién disponible ai cierre del ejercicio 2013, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas {al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en
su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones de la Sociedad, cualquiera que sea su politica de inversién, estan sujetas a
las fluctuaciones de! mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 5), o que
puede provacar que el vaior liquidativo de la accion fluctie tanto al alza como a la baja.

¢) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estada de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinadas
¢as0s, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria,

d} Impacto medicambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Socledad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incliyen
desgloses especificos en a presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

3. Normas de registro v valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2013 se han aplicado ios
siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:
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CLASE 82

a} Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y
valoracion

i. Clasificacién de log activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
baiance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su casc, las cuentas o depésitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de
credito, 0 en caso contrario, la enfidad de crédito designada por la Sociedad. Asimismo se incluye, en
BU caso, las restantes cuentas corrientes o saldos que fa Sociedad mantenga en una institucion
financiera para poder desarroliar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por la Sociedad en
concepto de garantias aportadas,

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados
en cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
coma “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”;

» Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicite o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuents, cualquiera
gue sea ¢l sujeto emisor,

+ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieres emitidos por ofras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que fienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor,

+ Instituciones de Inversian Colectiva: incluye, en su caso, ias participaciones en otras Insfituciones
de inversion Colectiva.

« Depositos en entidades de crédito (EECC): depésitos que la Sociedad mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

» Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de ios contratos de futuros vy forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que la Scciedad tiene contratados, asi como los derivados
implicitos incorporados, en su caso, en los productos estructurades mantenidos por la Sociedad.

« Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital - riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

* Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la pericdificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

+ [Inversiones morosas, dudosas o en litigio; incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problemético y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.
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CLASE 8~

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositade en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras gue por cualquler concepto diferente a los anteriores ostente la Sociedad frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar®,
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar’ asi como su reversion, se reconocen, en su £aso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro v resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

il. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financleros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a sfectos de su
valoracidn como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que la Sociedad tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurades mantenidos por la Sociedad. Se clasifican a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”®, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas ias cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago
por comisiones de gestion y depésito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos vy partidas a
pagar”,

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracién de los activos financiercs

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como ‘Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” {que salvo evidencia
en contrario serd el precio de la transaccian), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose fos intereses
devengados en el epigrafe "Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los fiujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo imporie se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal,

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Actives financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran iniciaimente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicifos directamente
atribuibles a la operacion y excluyende, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicites devengados desde la Ultima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras - Intereses de la cartera de inversion” del activo de! balance. Posteriormente, los activos se
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valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iii). :

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atenderd a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado gue resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, 0 el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos adn a cotizacién: su vaior razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de ta misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econgmicos.

- Valores representativos de deuda cofizados: su valor razonable es el pracio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente, En el caso de que no esté disponibls un
precic de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién més reciente, siempre
que no haya habide un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se refiejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares, En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracidn (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos financieros que sean sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos v valoracion
de opciones, en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos
observables de mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversidn a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementados en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores.

- Instrumentas de patrimenio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en e! patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias 1citas, netas de impuestos, que hubieran
side identificadas y caiculadas en el momento de la adquisicion y que subsistan en & momento de la
valoracion,

- Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale ef rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacién
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo; su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema muitilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en IIC de inversién libre, [IC de HC de inversién libre e lIC extranjeras similares, segun
ios articulos 73 y 74 det Real Decreto 1.082/2012, se utifizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados organizados, su valor razonable es el
gue resulta de aplicar el cambio oficial de clerre del dia de referencia. En el caso de que &l mercado no sea
suficientemente fiquido o se trate de instrumentos derivadas no negociados en mercados organizados o
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sistemas multilaterales de negociacion, se valoran mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en fa Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
{a Comision Nacional del Mercado de Valores,

il. Reconocimiento y valoracidn de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar’, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contraric serd el precic de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
vaioran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
Se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su vator nominal.

Les pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en perdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
condrario sera el precio de la transaccién) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a fa
operacion, Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en gue se pudiera incurrir en su baja. L.os cambios que se produzcan en el valor razonabie se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.ii).

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de ftos actives a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de Ios activos y pasives financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en gue se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros —caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra—, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre 1a
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nueveo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del active financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo,

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. B5i se retienen sustancialmente los riesgos v beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta més
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestataric tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos anélogos —, el activo financiers transferido no se
dara de baja del balance y continuara valordndose con los mismos criterios utifizados antes de la
iransferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorard posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerde de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
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activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la UIC” o
“Valores aportados como garantia por la HC", respectivamente, en cuentas de orden def balance.

3. Sinl se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros sdlo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido fas obligaciones que generan o cuando un tercero lo adquiere.

Contabilizacion de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacidn, mientras gue las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones det mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segtin corresponda, del activo del balance, segin su naturaleza ¥
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecuciéon el de confirmacion de la operacion, aungque se desconozca el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacién no se valorara hasta que no se adjudiguen éstas. Los importes entregados

antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el eplgrafe "Deudores” del balance.

i, Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resultada por enajenaciones de instrumentos financieros ~ Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si fos cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en ef valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo o del pasivo, seguin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesién, se registran
en el epigrafe "Valores representativos de deuda’ de la carera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.
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Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de perdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacién del valor razonable en instrumentos
financleros — Por operaciones de la cartera interior (0 exterior)”.

iv. Coniratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de |a posicion o ef vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de {as cuentas de orden, segun su naturaleza y por e! importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ¢jercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en log epigrafes "Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financleros ~ Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operagiones
con derivados’, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacion de la operacién en el ejercicio, se
registran las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos
contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o
exterior del activo o del pasivo, segln su saldo, del batance, hasta la fecha de su liguidacion,

En aguellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizardn en la cuenta "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendide, quedando excluidas las operaciones gue se liguidan
por diferencias.

v. Garantias aporfadas a la Sociedad

Cuando existen valores aportados en garantia a la Sociedad distintos de efectivo, el valor razonable de éstos
se registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la 1IC" de las cuentas de orden, En caso de
venta de los valores aportados en garantia, se reconcce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverios. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liguidados por anticipado gue
se devengaran en el siguiente ejercicic. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversicnes financieras —~ Intereses de la cartera de inversién® del balance.
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Instrumentas de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad son las acciones que representan su capital. Se
registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a
participes o accionistas — Capital’ dei balance.

De acuerdo con la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, que regula las Instituciones de Inversion Colectiva, el
capital de las Sociedades de Inversion de Capital Variable es variable dentro de los limites del capital inicial y
méximo fijados estatutariamente.

La adquisicion por parte de la Sociedad de sus acciones propias, se registra con signo deudor por el valor
razonable de la contraprestacion entregada en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o actionistas — Acciones Propias” del balance. La amortizacian
de acciones proplias da lugar, en su caso, a fa reduccién del capital por importe del nominal de dichas
acciones cargandose/abonandose la diferencia positiva/negativa, respectivamente, entre 1a valoracion y el
nominal de las acciones amortizadas en la cuenta "Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Reservas” del balance. Asimismo, en e epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reemboisables atribuidos a participes o accionistas
~ Prima de emision” del balance se registran, en su caso, las diferencias obtenidas en la enajenacion de
acciones propias, sin que en ningln caso, se imputen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El efecto impositivo de los gastos y costes de transaccion inherentes a estas operaciones, en caso de gue
existan, se registra minorando o aumentando los pasivos o activos por impuesto corriente,

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por la Sociedad, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su pericde de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo def cobro. La periodificacién de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras - intereses de
la cartera de inversion® del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
‘Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por ia Scciedad.

if. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe la Sociedad come consecuencia de la retrocesion de cornisionss previaments
soportadas, de manera directa o indirecta, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones refrocedidas
a la IIC" de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Las comisiones de gestion y de depdsito, ast como otros gastos de gestion necesarios para que la Sociedad
reafice su actividad, se registran, segdn su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
perdidas y ganancias.

ifi. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficic ¢ pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no reaiizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”, segun corresponda,
de |a cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.0).

v. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de perdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente v el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta,

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento yla
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

kzn caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y sélo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando la Sociedad genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
gue pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar’ de las
cuentas de orden de la Sociedad.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en e momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion,

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

10
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Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del ditimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir ios saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe "Diferencias de cambio’, de la cuenta de pérdidas y ganancias: para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la carera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
fa valoracion {véase Nota 3.g.iii).

Operaciones vinculadas

La Sociedad realiza operaciones vinculadas de las previstas en el articuio 67 de fa Ley 35/2003 y los
arliculos 138 y 1392 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora dispone de una politica por
escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la ejecucion de las distintas
funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro regularmente actualizado de
aquelias operaciones y actividades desempefadas por la sociedad gestora ¢ en su nombre en las que haya
surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente, ia sociedad gestora dispone de un
procedimiento interno formal para cerciorarse de gue las operaciones vinculadas se realizan en [nterés
exclusivo de la Sociedad y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado. Segln lo
establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en ta Comision Nacional del Mercado
de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas,
fundamentalmente, comisiones por liquidacidn e intermediacion, comisiones retrocedidas con origen en las
instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al grupo de la sociedad gestora
de la Socledad, el importe de los depdsitos y adquisiciones temporales de activos mantenidos con &l
depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos, colocados o asegurados
por el Grupo de la sociedad gestora.

Distribucidn de resuitados

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2013 que el Consejo de Administracién de la Sociedad
somete para su aprobacion a la Junta General Ordinaria de Accionistas, es la siguiente:

Euros

Base de distribueion-
Beneficio/(Pérdida) neto del gjercicio]376.097,28

Distribucién-

Reserva legal 37.609,73
Reserva voluntaria 338.487,33
376.097,28

11
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Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes "Depositos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integranie de esta nota,

Al 31 de diciembre de 2013 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente;

Venc_imiento Euros
Inferior a 1 affo 415.000,00
415.000,00

Al 31 de diciembre de 2013, la fotalidad del saldo del epigrafe "Cartera Interior — Valores representativos de
deuda” del activo del balance corresponde a adquisiciones temporales de actives (Deuda Plblica) cuya
contraparte es la entidad depositaria.

Adicionalmente, al 31 de diclembre de 2013, 1a Sociedad mantenia las siguientes posiciones en fas cuentas de
COmpromiso:

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futaros comprados 1.040.458,54
_ 1.040.458,54
Compromisos por operaciones cortas de
derivados
Futuros y operaciones a plazo de venta 5.938.025,35
5.938.025,35
Total 6.978.483,89

Al 31 de diciembre de 2013, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por la
Sociedad tenian un vencimiento inferior al afo.

Asimismo, al 31 de diclembre de 2013 ia totalidad del importe que la Sociedad tenia registrado en los epigrafes
*Activo corriente ~ Cartera de inversiones financieras — Cartera interior - Derivados” y “Activo corriente — Cartera
de inversiones financieras — Cartera exterior - Derivados” del activo del balance corresponde a posiciones
denominadas en moneda euro y no euro, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2013 la totalidad del importe
que Ja Sociedad tenia registrade en el epigrafe "Pasivo corriente - Derivados” del pasivo del balance
corresponde a posiciones denominadas en moneda no euro.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2013 se recogen 337 miles de euros depositados
en concepto de garantia en los mercados de derivados, necesaria para poder realizar operaciones en los
mismaes.

12
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Al 31 de diciembre de 2013 en e! epigrafe "Acreedores” de! balance se incluye por importe de 148 miles de
euros, et saldo correspondiente a Jas compras de valores al contado que se cancelan en la fecha de liquidacién.

Los depositos con entidades de orédito se valoran conforme a lo dispuesto en la Nota 3.b.i. A continuacién se
detallan ios depésitos con entidades de crédito mantenides por la Sogiedad al 31 de diciembre de 2013, junto
con el interés que devengan y su vencimiento:

Tipo de

Entidad Divisa _Euros Vencimiento Interés
Bankia, S.A. Euro 40.459,73 27/09/2014 3,20%
Bankia, S.A. Euro 1.262.140,63 01/07/2014 3,50%
Bankia, S.A. Euro 998.275,79 03/06/2014 3,50%
Banco Popular Espafiol, 8.A. Euro 2.367.093,08 07/08/2014 2,70%
Banco Mare Nostrum, S.A. Euro 2.300.118,35 03/01/2014 3,00%
Banco de Sabadel], S.A. Euro 100.682,43 30/05/72014 2,60%

_7.668.770,03

Los valores y activos que integran la cartera de la Sociedad que son susceptibles de estar depositados, lo estan
en Banco Inversis, S.A. o en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 8). Los valores mobiliarios y
demas activos financieros de la Sociedad no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase,
salvo para servir de garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los mercados secundarios oficiales
de derivados, y deben estar bajo la custodia de [as entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta
funcion.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros gue fleva a cabo la Sociedad esta dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar la exposicion de la Sociedad al riesgo de mercado {que comprende el
riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio y el riesgo de precio de acciones o indices bursatiles), asi
como a los riesgos de crédito v liquidez. En este senfido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece
una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza por la sociedad
gestora de la Sociedad. A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeta la
Sociedad;

» Limites a ia inversidn en otras institucicnes de nversion Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una tnica IiC, de ias mencionadas en ef artleuls
48.1.¢) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las 1IC cuya politica de inversién se base
en la inversion en un Gnico fondo. Asimismo, la inversion total en IC mencionadas en ei articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podré superar et 30% del patrimonio de la Sociedad.

« Limite general a la inversion en valores cotizados:
La inversién en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
et 5% del patrimonio de la Seciedad. Este limite quedaré ampliado al 10%, siempre que la inversion en

fos emisoras en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio de ta Sociedad. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
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de la Union Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo interacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacién de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, se especificaran los emisores en CUYDS
valores se tiene intencidn de invertir 0 se tiene invertido mas de! 35% del patrimonio. Para que la
Socledad pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ents de
los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012, sera necesario que se diversifique, al
menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores de una misma emision no supere el
30% del activo de la Sociedad. Quedara ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en
obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un Estado Miembro de la Union
Europea, cuye importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y que queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los
intereses en el casc de situacion concursal del emisor. El total de las inversiones en este tipo de
obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar el 80% del patrimonio de la
Sociedad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un Gnico
emisor,

Limite general a ta inversién en derivados:

La exposicidn total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto de la Sociedad. Por exposicion total al riesgo se entendera cualguier
obligacion actual o potencial que sea consecuencia de la ulilizacion de instrumentos financieros
derivados, entre los gue se incluirdn Jas ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean coniratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningtin caso podran superar gl 10% del patrimonio de la
Sociedad.

La expaosicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la confraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientements los compromisos de ia
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
la Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio de la Sociedad.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, actives e instrumentos financieros y
depgsitos que la Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio de la
Sociedad. .

A estos efectos, jas entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un fnico
emisor,
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+ Limites a la inversidn en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacién @ su libre
transmision.

Queda prohibida la inversion de la Sociedad en valores no cofizados emitidos por entidades
perienecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas
del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. tgualmente, no podra
tener mas del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes
a un mismo grupo,

Se autoriza la inversidn, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

* Acciones y participaciones de HC de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2002/65/CE, de 13 de julio domiciliadas en paises no OCOE con ciertas limitaciones.

+ Acciones y participaciones de liC de inversion libre vy de 1IC de 11C de inversion libre aspafiolas.
* Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.
» Coeficiente de liquidez:

La Sociedad debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado
sabre el promedio mensual de la Sociedad.

»  Obligaciones frente a terceros:

La Sociedad podra endeudarse hasta el limite conjunto det 10% de su patrimonio pata resolver
dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por
adquisicion de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional del
Mercado de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de
activos financieros en el periodo de liguidacion de la operacion que establezca el mercado donde se
hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone la Sociedad que, en todo
£aso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Sociedad en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversién y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que la Sociedad invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacion, o inversion en otras instituciones de Inversién Colectiva con
fiquidez inferior & la de la Sociedad, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad
gestora de la Sociedad gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de
los coeficientes de liquidez, garantizando la capacidad de la misma para responder con rapidez a los
requerimientos de sus accicnistas.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los faciores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversidn en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio,

- Riesgo de precio de acciones o indices burséatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlieva
que la rentabilidad de la Sociedad se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacién o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico gue pueden afectar
al valor de las inversiones, haciéndolas mas volafites.

6.  Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013, la composicién del saldo de este epigrafe del balance es Ia siguienta:

Euros
Cuentas en el depositario:
Banco Inversis, S.A. (cuentas en euros) 13.402,4¢
Banco Inversis, S.A. (cuentas en divisa) 93.476,07
106.878,47

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes en euros mantenidas por la Sociedad han devengado
en el ejercicic 2013 un tipo de interés anual del EONIA menos un punto porcentual, revisable y liguidable
mensuaimente.

7. Pafrimonio atribuido a participes o accionistas-Fondos reembolsables

atribuidos a participes o accionistas

Capital y Acciones propias

En el epigrafe “Capital” del balance se recoge el capital inicial con e que se ha constituido la Sociedad, asi como
la parte del capital estatutario maximo (que regiamentariamente no puede ser superior a diez veces el capital
inicial), que ha sido efectivamente suscrito,

A continuacion se detalla, al 31 de dicierbre de 2013, la composicion del saldo de “Capital”, el valor fiquidativo
de la accion y el saldo de "Patrimonic atribuido a accionistas de la Sociedad”;
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Eyros

iiz?;; ;cc:lt:;e Hc}igg}g;g;(;nes emitidas totalmente 11.997.130
Valor nominal unitario 1,00
Capital estatutario maximo 50.000.000,00
Capital nominal no suscrite ni en circulacién (38.002.870,00)
Capital 11.997.130,00

Capital inicial 3.000.000,00

Capital estatutario emitidp 6.997.130,00
Nominal acciones propias en cartera {3,00)
Capital en circulacion © 11.997.127,00
Nuimero de acciones en circulacion ' 11.897.127
Valor liquidativo de la accién 1,03
e eotumes o o g nicamion

El articuio 32.8 de la Ley 35/2003 de Instituciones de Inversién Colectiva establece que la adquisicion por la
Sociedad de sus acciones propias, entre el capital inicial y el capital estatutaric maxime, no estara sujeta a las
limitaciones establecidas sobre adquisicién derivativa de acciones propias establecidas en el Real Decreto
Legistativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
Estas operaciones, por tanto, no precisan autorizacion de la Junta General de Accionistas y no estan sujetas a
los limites porcentuales sobre el capital social.

De acuerde con la legislacidn aplicable a la Sociedad, el ejercicio de los derechos econdmicos y politicos
incorparados a las acciones pendientes de suscripcion y desembolso o en cartera se encuentra en sUspenso
hasta que éstas sean suscritas y desembolsadas o vendidas.

Al 31 de diciembre de 2013, el Gnico accionista de la Sociedad que poseia un porcentaje de participacién
significativa superior al 20% del capital en circulacion era el siguiente:

. N° de Acciones % de Participacién
Iberfin Capital, 8.A, 11.630.000 86,94%

Al 31 de diciembre de 2013 el nimero de accionistas de la Sociedad era de 128, Conforme a la normativa
aplicabte, el nimerc minimo de accionistas de las Sociedades de Inversion de Capital Variable no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afic para llevar a cabo la reconstitucion permanente del
namere minimo de accionistas.
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Prima de emisién

En el caso de puesta en circulacion de acciones de la Sociedad, las diferencias positivas o negativas entre la
contraprestacion recibida en la colocacion o enajenacion y el valor nominal o valor razonable de dichas
acciones, segln se trate de acciones puestas en circujacion por primera vez o previamente adquiridas por la
Sociedad, se registran, en su caso, en &l eplgrafe “Prima de emisién” del balance.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion de este saldo para
ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

Reservas

Al 31 de diciembre de 2013 la compuosicion del saldo de reservas es la siguiente:

Euros
Reserva legal , -
Reserva voluntaria (13.284,23)
Reservas {13.284,23)

(") Corresponde 2 los gastos de constitucion de fa Socledad (véase Nota 3-9).

Otros gastos de explotacién

Segln se indica en ia Nota 1, la gestion y administracién de fa Sociedad estan encomendadas a su sociedad
gestora. Por este servicio, y conforme a lo establecido contractualmente en cada momento, la Sociedad devenga
como gasto una comisién calculada sobre el patrimonio diaric medio de la Sociedad que se satisface
mensuaimente.

La entidad deposttaria de la Soctedad (véase Nota 1) ha percibido por este servicio, y conforme a lo establecido
contractualmente en cada momento, una comisién anual calculada sobre el patrimonio diaric de la Sociedad que
se satisface mensualmente.

Los importes pendientes de pago por ambos concaptos, al 31 diciembre de 2013, se incluyen en el saldo del
epigrafe “Acreedores” del balance.

La Orden EHA/S96/2008, de 5 de marzo, que desarroila el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de Institucicnes de Inversién Colectiva, tiene por objeto la concrecién y desarrollo de las

funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversion Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que fas operaciones realizadas |o han sido en régimen de mercado,

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los cosficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gesiora para el calcuio del
valor liquidativo de las acciones de la Sociedad.
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4. Contrastar con caracter previo a la remision a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, ia exactitud,
cafidad y suficiencia de la informacion plbtica periodica de Ia Sociedad.

5. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio de la
Sociedad, bien directamente o a través de una enfidad participante, conservando en todo caso la
responsabilidad derivada de la realizacian de dicha funcién.

6. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que deferminen las
reglas de liquidacidn que rijan los correspondientes mercados.

En el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias del ejercicio
2013 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales de la Sociedad, por un
importe de 3 miles de euros,

Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad ne tenia ningin importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago.
Asimismo, fos pagos significativos realizados en el ejercicio 2013 a dichos proveedores se han realizado dentro
de los iimites legales de aptazamiento.

Situacién fiscal

10.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucion (véase Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2013, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Piblica en concepto de retenciones por importe de 7 mites de euros.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
impenible antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. Ef tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Realf Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados pasitivos, la Sociedad registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de perdidas y ganancias un gasto en concepfo de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales, No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
gue la Sociedad obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, los resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a
cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales de caracter
contingente, cuyo importe no es posible cuantificar de manera objetiva. No obstante, en opinién de los
Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuentas anuales de la Sociedad.

informacidn relativa al Consejo de Administracién

Retribuciones y ofras prestaciones al Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2013, ja Sociedad no ha pagado ni devengado canfidad aiguna en concepto de sueldos,
dietas y otras remuneraciones a los miembros actuales o anteriores de su Consejo de Administracion.
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Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad no tenia concedidos préstamos ni anticipos ¢ garantias de
ninguna clase, ni habia adquirido frente a los miembros actuales o anteriores del Consejo de Administracion
compromise aiguno en materia de pensicnes y seguros de vida,

informacion exigida por el articulo 229.2 de la Ley de Sociedades de Capital

Las pariicipaciones y/o cargos o funciones que los Administradores de la Sociedad (que desempefiaban sus
cargos al 31 de diclembre de 2013, o sus personas vinculadas, en su caso) ostentaban y/o ejercian en ofras
instituciones de inversién colectiva de naturaleza societaria cuyo objeto social consiste en la ‘captacién de
fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u ofros
instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcion de los
resultados colectivos” (véase Nota 1}, son los siguientes:

- D. Francisco Andrés Sales, era accionista, con un porcentaje de participacion no significativo vy
desempefiaba el cargo de presidente en ofras sociedades de inversion de capital variable.

- Dfia. Amparo Puyol Lazaro, era accionista, con un porcentaje de participacién no significativo v
desempefiaba el cargo de consejero en ofras sociedades de inversion de capital variable.

11. Acontecimientos posteriores al clerre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningun hecho significative no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

DIMITRIOS ASSETS, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Divisa ISIN ' Deseripeién Euros

EUR | ES00000122F2 | REPO|BONOS DEL ESTADOI,25[2014-01-02 | 415.000,00
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda ' 415,000,600
EUR |ES0144580Y14 |ACCIONESIBERDROLA 124.218,00
EUR |ES0132105018 | ACCIONES|ACERINOX 117.390,67
EUR |ES0132945017 |ACCIONES[TUBACEX 61.846,00
EUR (ES0173516115 | ACCIONES|REPSOL. ' 141.064,00
EUR |ES0673516938 | DERECHOS|REPSOL 3.819,20
EUR |[ESO178430E18 | ACCIONES/TELEFONICA 397.656,00
EUR |ESO0113211835 | ACCIONESIBBVA 394.884,19
EUR |ES0129743318 | ACCIONES|ELECNOR 39.130,00
EBUR |ES0124244E34 | ACCIONES|MAPFRE VIDA 84.051,00
EUR |ES0162600417 | ACCIONES/DURO FELGUERA 46.251,10
EUR |ES0113900J37 | ACCIONESBANCO SANTANDER 225.263,74
EUR |ES0126775032 | ACCIONES|CARREFOUR 70.200,00
EUR |ES0113790226 | ACCIONES|BANCO POPULAR 74.545,00
EUR | ES0113860A34 | ACCIONESBANCO SABADELL 75.840,00
EUR | ES0118900010 | ACCIONES|GRUPO FERROVIAL 50.634,00
EUR [ESO117160111 | ACCIONESIC.F.ALBA 76.500,00
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 1.983.292,90
EUR |DE00OSI90003 | ACCIONESBMW 281.226,00
EUR |FRO000121972 | ACCIONES|SCHENEIDER SA 57.060,00
EUR |NL0000395903 | ACCIONES|WOLTERS KLUWER 197.077,50
EUR |FRO000131104 | ACCIONES|BNP 84.975,00
EUR |FRO000120628 | ACCIONES|AXA 50.929,20
EUR |DEC008404005 | ACCIONES|ALLIANZ AG 122.529,00
EUR | NL0O006033250 | ACCIONES|KONINKLIJKE AHOLD NV 130.500,00
EUR | GBOOBO3MLX29 | ACCIONESROYAL DUTCH PETROLEU 102.376,56
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EUR |PTEDPOAMO009 | ACCIONES|ELEC.PORTUGAL 36.445.50
EUR |NLOOQO303709 | ACCIONESJAEGON NV 96.754,20
EUR |FRO000120172 | ACCIONES|CARREFQUR 149.812,00
EUR |IT0004623051 | ACCIONES|PIRELLI SPA 24.845,50
USD US3695501086 | ACCIONES|GENERAL DYNAMICS 62.364,93
USD | US9581021055 | ACCIONES|WESTERN DIGITAL 155.156,28
EUR | DE0007030009 | ACCIONES|RHEINMETALL AG 71.752,00
EUR |[IT0001353140 | ACCIONES|IFI-INSTITUTO FINANZI 193.697,00
EUR |LU0323134006 |ACCIONESIACCS. MITTAL STEEL 41.763,40
EUR |FRO000121329 | ACCIONES/THALES 145.080,00
GBP | GB0004544929 | ACCIONES/IMPERIAL TOBACCO 77.248,86
USD | IEOOBS8JVZ52 | ACCIONESISEAGATE TECHNOLOGY 81.456,23
USD | USB765685024 | ACCIONES|TATA MOTORS ' 75.944,59
USD | US1096961040 | ACCIONES|ACCS. BRINK’S COMPANY  84.180,14
USD | CHO048265513 | ACCIONES|TRANSOCEAN LTD. 71.680,32
USD |CAI363851017 | ACCIONES|CANADIAN NATURAL RES 73.623,90
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 2.468.478,11
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Dimitrios Assets, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A.

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucion de los negocios (mercados), situacién de la Sociedad y evolucién
previsible

El afio 2013 se cerr6 con un comportamiento positive tanto para la Sociedad, como para los mercados a nivel
global.

Tras un inicio de afio positivo para los mercados, en el segundo trimesire se sufrié una de las mayores caidas
del mercado de renta fija en los Ulimos 20 afios. A pesar de todo, la crisis de deuda europea parece alejarse
lentamente, y en USA los niveles de actividad y desempleo empiezan a ofrecer seRales consistentes ¥
sostenibles de crecimiento.

USA: Despues de 4 afios de politicas expansivas, con tipos de interés cercanos al 0% y subidas en ta mayor
parte de los activos financieros, fa FED sorprendié en la primera mitad del afio con un discurso mas optimista de
lo esperado. Los datos econdémicos sustentaron la argumentacién de la Reserva Federal, con mejoras en los
datos de PIB y actividad, asi como en las tasas de desempleo. Pero el mercado ha vivido durante tanto tiempo
bajo el riego crediticio de los bancos centrales, que el primer amago de pausa provocé una venta masiva de los
activos més vinculados a los tipos de interés, La reserva federal anuncié en diciembre que comenzaria a reducir
el rfitmo de sus compras de activos a parir de enero 2014. En términos generales, el anuncio de Ia retirada
progresiva de estimulos fue bien recibido por los inversores de renta variable, lo que provecd una subida de
estos activos. La decisidn representa, en Ultima instancia, una sefial positiva acerca de |a solidez de ia economia
estadounidense y el regreso a una mayor normalidad. Obviamente, los inversores de renta fiia fueron menos
enfusiastas y la rentabilidad de los boenos del tesoro subié hasta el 3%.

Europa: La crisis de Chipre que se produjo en el segundo trimestre del afio se mantuvo bajo control, y el mayor
peligro para la estabilidad de la Eurozona provino de Italia en esos meses. Por otro lado Portugal consiguid
acceder a los mercados de capitales, y en Grecia comenzaron a verse los primeros sintomas de credibilidad
presupuestaria. El esfuerzo fiscal de los paises periféricos se esta viendo recompensado con cierta flexibilidad
en los objetivos de déficit. Si a todo esto le afiadimos el cambic de discurso econémico, dirigido a conseguir
fasas de crecimiento en el medio plazo, podemos decir que Europa empieza a trazar el camino de la resolucion
definitiva de la crisis de la deuda iniciada hace més de kres afies. Esto llevo a que la zona euro saliese de Ia
recesion en ¢l tercer trimestre de 2013, El indice PMI compuesto de la zona euro terming el gjercicio en 52,1,

Los mercados de renta variable que terminaron en verde la primera mitad del afio, continuaron con su
recuperacion en ei segundo semestre del afio 2013, Durante ios dltimos tres meses del afio se produjo una
relaiva calma en los mercados financieros que junto a una estabilizacion sconémica provocaron que los
mercados de renta variable en Europa experimentaran una fuerte subida. El Eurosioxx50 se aprecid un 20,48%
duranfe e Gitimo semestre de 2013. & MSCI World se revalorizo un 17,16% al despejarse muchas de las
principales preocupaciones gue habian dominado a los inversores el afio anterior.
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De cara al 2014 las perspectivas de los mercados son favorables. La mayorla de riesgos parecen aparcados y el
mercadc se centra en la consolidacién de la recuperacién de la economia. Todo apunta a que existe una
opertunidad para que los retornos en las bolsas vuelvan a ser positivos, si bien mas moderados que en el 2013.
For areas geograficas, Europa se encuentra entre nuestras favoritas.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad (véase Nota 5 de la Memoria) ests
destinade & la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestidn de los riesgos de
precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la

normativa vigente (Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores).

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2013

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrollo

Nada que resefiar dado el objeto social de la Sociedad.

Adquisicidn de acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus propias acciones a lo largo del pasado
ejercicic 2013, distinto al previsto en su objeto social exclusive como Institucion de Inversion Colectiva sujetaala
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva y & la Orden del Ministerio de Economia
y Hacienda, de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcicnamiento de las Sociedades de Inversion Mobiliaria de
Capital Variable.

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad tenia acciones propias en cartera por valor de 3,08 euros (véase Nota 7
de la Memoria).



Diligencia que levanta el Secretario no Consejero del Consejo de Administracion de Dimitrios Assets,
Sociedad de inversion de Capital Variable, 8.A., D. Fernando Estévez Olieros, para hacer constar que
todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente
documenrto, que se compone de 27 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, comprensive de la
memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto e informe de
gestion, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2013, firmando todos y cada uno de
los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de 1o que doy
fe.

Madrid, 17 de marzo de 2014

El Secretario no Consejero del Consejo de Administracién

Fdo.: D. Fernando Estévez Qlleros

El Presidente del Consejo de Administracion

Fdo.: D. Francisco Andrés Sales

Consejeros:

A/ :
Fdo..D. E%:i,m"és Andrés-Puyol Fdo.: D?. Mireia Andrés Puyol

/
/

Fdo.: D2. Amparo Puyol Lazaro



ANEXO

El presente documento comptensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el pairimonio neto e informe de gestidn, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2013 de la Sociedad Dimitrios Assets, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A., se
compone de 27 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracién
0L8842711 a 018842737, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas ios miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad en [a diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacion

Madrid, 17 de marzo de 2014

Fdo.: D. Fernando Estévez Olleros

Secretario no Consejero



DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

Identificacion de la Sociedad: Dimitrios Assets, Sociedad de inversion de Capital
Variable, S.A.

NIF: ABBG46452

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada manifiestan gue en la contabilidad de la
Sociedad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida que deba ser
incluida en el documento aparte de informacién medioambiental previsto en la Orden del Ministerio de
Justicia de 28 de enero del 2008.

El Secretaric no Consejera del Consejo de Administracion

Fdo.: D. Fernando Estévez Olleros

El Presidente del Consejo de Administracién

A

Fdo.: D. Francisco Andrés Sales

Consejeros:

as Andrés-Puyol Fdo.: D*. Mireig Andrés Puyol

Pt

Fdo.: D2 Amparo Puyol Lazaro



