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A los accionistas de Sabadell Asabys Health Innovation Investments 2B, S.C.R., S.A.

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de Sabadell Asabys Health Innovation Investments
2B, S.C.R., S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance abreviado a 31 de diciembre de 2025, la
cuenta de pérdidas y ganancias abreviada y la memoria abreviada correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2025, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contabies
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Esparia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales abreviadas de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas en
Esparia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas en su conjunto, y en la formacioén de nuestra
opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Valoracién de las Inversiones Financieras (véanse notas 4.2, 4.3, 5 y 6 de las cuentas anuales

abreviadas)

El objeto principal de la Sociedad consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras cuyos valores no coticen en el primer mercado de las bolsas de valores.
Para el desarrollo de su objeto principal, la Sociedad podra facilitar préstamos participativos, asi
como otras formas de financiacion, en este Gltimo caso Gnicamente para sociedades participadas.

El valor recuperable de los préstamos concedidos por la Sociedad y de las participaciones en
empresas en las que participa se determina mediante la aplicacién de técnicas de valoracion que a
menudo requieren el ejercicio de juicio por parte de los administradores, asi como el uso de
asunciones y estimaciones. Debido a la incertidumbre asociada a las citadas estimaciones, se ha
considerado un aspecto relevante de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la Sociedad en relacién con la valoracion de las
inversiones financieras y de los préstamos concedidos, el analisis de la correcta clasificacion de las
inversiones financieras de los instrumentos de patrimonio, asi como, de los préstamos concedidos, y
la evaluacion de los indicadores de deterioro, asi como, de la metodologia e hipétesis utilizadas en
la estimacion del valor recuperable; contrastando la informacion de las sociedades participadas en
las que pudieran existir indicadores de deterioro. Adicionalmente, hemos evaluado que la
informacién de las cuentas anuales abreviadas en relacion con la cartera de inversiones financieras
y con los préstamos, es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacion.

Otra informacion: Informe de gestiéon

La ofra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales abreviadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales abreviadas no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales abreviadas, a partir del conocimiento
de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas anuales abreviadas,
asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes
a la normativa que resuita de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales abreviadas del ejercicio
2025 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.



Responsabilidad de los administradores en relaciéon con las cuentas anuales
abreviadas

Los administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales abreviadas
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la entidad en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales abreviadas libres de incorreccidon material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales abreviadas, los administradores son responsables de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
abreviadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales abreviadas en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Esparfia siempre detecte una incorreccion material cuando existe.
Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o
de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas gue
los usuarios toman basandose en las cuentas anuales abreviadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
abreviadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.



* Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales abreviadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o
condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

s Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
abreviadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales abreviadas representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad en relacidén con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Enfre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de
Sabadell Asabys Health innovation Investments 2B, S.C.R., S.A., determinamos los que han sido de
la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual y que
son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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CUENTAS ANUALES ABREVIADAS DE SABADELL ASABYS HEALTH
INNOVATION INVESTMENTS 2B, S.C.R. S.A.

31 DE DICIEMBRE DE 2025



Sabadell Asabys Health Innovation Investments 2B, S.C.R. S.A.

Balance de Situacion a 31/12/2025 y 31/12/2024

ACTIVO

A) ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y otfros activos liquidos equivalentes
Periodificaciones
Inversiones Financieras a corto plazo
Instrumentos de patrimonio
Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Otros Activos Financieros
Inversiones en empresas del grupo y asociadas

a corto plazo
Deudores

Oftros activos corrientes

B) ACTIVO NO CORRIENTE
Activos por impuesto diferido
Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
De entidades objeto de capital riesgo
De otras entidades
Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda

Derivados

Oftros Activos Financieros
Inversiones en empresas del grupo y asociadas

a largo plazo

Instrumentos de patrimonio
De entidades objeto de capital riesgo
De otras enfidades
Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda

Derivados

Oftros Activos Financieros
Inmovilizado material
Inmovilizado intangible
Oftros activos no corrientes

TOTAL ACTIVO (A+B)

(cifras en Euros)

31/12/2025

224.971,07
221.541,49

3.429,58

4.627.441 ,49

3.754.255,27
3.657.650,83
3.657.650,83

96.604,44

872.918,14

403.298,71
403.298,71

469.619,43

4.852.412,56

31/12/2024

435.617,30
434.614,45

1.002,85

2.264.902,63
1.473.282,54

1.473.282,54
1.473.282,54

791.086,10

650.888,43
650.888,43

140.197.,67

2.700.519,93



Sabadell Asabys Health Innovation Investments 2B, S.C.R. S.A.
Balance de Situacion a 31/12/2025 y 31/12/2024
(cifras en Euros)

Nota 31/12/2025 31/12/2024
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
A) PASIVO CORRIENTE 32.268,92 156.063,57
Periodificaciones -
Acreedores y cuentas a pagar 10 28.070,48 26.995,62
Deudas con empresas del grupo y asociadas a
corto plazo
Deudas a corto plazo 9 4.198,24 129.067,95
Provisiones a corto plazo - -
Oftros pasivos corrientes - -

B) PASIVO NO CORRIENTE -
Periodificaciones - -
Pasivos por impuesto diferido - -
Deudas con empresas del grupo y asociadas a

largo plazo

Deudas a largo plazo - -
Provisiones a largo plazo - -
Otros pasivos no corrientes - -

TOTAL PASIVO (A+B) 32.268,92 156.063,57

C) PATRIMONIO NETO 4.820.143,64 2.544.456,36
C-1) FONDOS REEMBOLSABLES 1 4.693.907,60 2.544.456,36
Capital 5.950.000,00 3.400.000,00
Escriturado 5.950.000,00 3.400.000,00
Menos: capital no exigido - -
Participes - -
Prima de emision - -
Reservas - -
(855.543,64)

(420.827,63)

Instrumentos de capital propios (-) (1.256.092,40)
Resultados de ejercicios anteriores (855.543,64)
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio (400.548,76) (434.716,01)
Dividendos a cuenta -
Oftros insfrumentos de patrimonio

C-2) AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO
NETO

Activos disponibles para la venta -
Oftros instfrumentos de patrimonio neto 126.236,04 -
C-3) SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

RECIBIDOS

126.236,04 -

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C) 4.852.412,56 2.700.519,93



Sabadell Asabys Health Innovation Investments 2B, S.C.R. S.A.

Cuentas de orden 31/12/2025y 31/12/2024

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO
Avales y garantias concedidos
Avales y garantias recibidos
Compromisos de compra de valores
De entidades objeto de capital riesgo
De ofras entidades
Compromisos de venta de valores
De entidades objeto de capital riesgo
De oftras entidades
Resto de derivados
Compromisos con socios o participes
Oftros riesgos y compromisos

2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Patrimonio total comprometido

Patrimonio comprometido no exigido
Activos fallidos

Pérdidas fiscales a compensar

Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)
Deterioro capital inicio grupo

Oftras cuentas de orden

TOTAL CUENTAS DE ORDEN (1+2)

(cifras en Euros)

Nota

Syé6

11
11

31/12/2025

942.635,29

942.635,29
942.635,29

29.306.092,40
17.000.000,00
11.050.000,00

1.256.092,40

30.248.727,69

31/12/2024

237.501,55

237.501,55
237.501,55

31.455.543,64
17.000.000,00
13.600.000,00

855.543,64

31.693.045,19



Sabadell Asabys Health Innovation Investments 2B, S.C.R. S.A.
Cuenta de pérdidas y ganancias 31/12/2025 y 31/12/2024
(cifras en Euros)

Nota 31/12/2025 31/12/2024

Ingresos financieros 13.1
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
Otros ingresos financieros

Gastos financieros
Intereses y cargas asimiladas
Otros gastos financieros

Resultados y variaciones del valor razonable de
la cartera de Inversiones Financieras (neto)
Resultados por enajenaciones (netos)

De entidades objeto de capital riesgo

De otras entidades

Otras inversiones financieras
Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras

Ofros resultados de explotacion

Comisiones y otros ingresos percibidos
De asesoramiento a empresas objeto de
capital riesgo
Otras comisiones e ingresos

15.241,92
11.980,34
3.261,58

(358.000,00)

14.843,45
9.565,26
5.278.19

(388.076,54)

(388.076,54)

Comisiones satisfechas 13.2 (358.000,00)

Comisién de gestiéon (340.000,00) (361.424,65)

Otras comisiones y gastos (18.000,00) (26.651,89)
MARGEN BRUTO (342.758,08) (373.233,09)
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacién 13.3 (57.524,75) (61.219,18)
Amortizacion del inmovilizado (265,91) (263,74)
Excesos de provisiones - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (400.548,74) (434.716,01)
Deterioro y resultado por enajenaciones del ) )
inmovilizado
Deterioro de resto de activos (netos) - -
Oftros (0,02) -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (400.548,76) (434.716,01)

Impuesto sobre sociedades 12

RESULTADO DEL EJERCICIO

(400.548,76)

(434.716,01)



MEMORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS DEL EJERCICIO 2025

1. Actividad de la Sociedad

Sabadell Asabys Health Innovation Investments 2B, S.C.R. S.A. (en adelante la Sociedad) se
constituyd el 29 de septiembre de 2022. Su domicilio social y fiscal se encuentra situado en
Barcelona, Via Laietana, 26 5° planta. La Sociedad recibié la autorizacion de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores (CNMV) como sociedad de capital riesgo gestionada por
Asabys Partners, S.G.E.I.C, S.A. (en adelante la Sociedad Gestora), el pasado 18 de noviembre
de 2022, siendo inscrita en el correspondiente registro administrativo de la CNMV con el nUmero
472. La Sociedad se constituye como vehiculo paralelo del Fondo Sabadell Asabys Health
Innovation Investments, FCR (SAHII II, FCR).

El objeto social consiste en la adquisicion, tenencia, administraciéon y gestiéon de titulos,
acciones, participaciones sociales o cualquier forma de representaciéon de participaciones
sociales, de enfidades mercantiles de naturaleza innovadora y tecnoldgica relacionadas con
las ciencias de la salud, asi como en el asesoramiento estratégico a empresas.

Las inversiones de la Sociedad se orientardn al dmbito de la innovacién en salud humana en
sus etapas iniciales, es decir, companias bio-terapéuticas, empresas de dispositivos médicos,
tecnologias de la salud, servicios disruptivos y companias de salud digital. La Sociedad y SAHII
Il, FCR, llevardn a cabo, gestionardn y ejercerdn sus derechos de voto y politicos y venderdn sus
inversiones simultdneamente vy, en la medida en la que asi lo permita la ley, en los mismos
términos y condiciones legales y econdmicos (incluyendo comisiones, gastos y costes que serdn
divididos en proporcion a su correspondiente patrimonio comprometido de ambas entidades).

La Sociedad tiene previsto llevar a cabo todas sus inversiones en un plazo de cinco anos a
contar desde la fecha del primer cierre. Una vez finalizado el periodo de inversion, Unicamente
se formalizardn inversiones de seguimiento en participadas con una evolucién favorable

El 22 de diciembre de 2022, se llevd a cabo el primer cierre de la Sociedad, en el que los
accionistas de la Sociedad acordaron la adhesidon a un reglamento de gestién, con la finalidad
de regular la gestion y estructura organizativa de la Sociedad, su politica de inversiones, asi
como las relaciones entre los participes de la Sociedad. El periodo de colocacidn finalizd el 29
de julio de 2024, quedando el Capital Total Comprometido en diecisiete millones de euros
(17.000.000 EUR).

Durante los primeros 5 anos de vida de la Sociedad, esta pagard a la Gestora una comision de
gestiéon del 2% anual del capital total comprometido para que esta pueda hacer frente a los
gastos derivados de la gestion ordinaria.

La Sociedad se extinguird en el mismo momento en que se extinga el Fondo SAHII I, F.C.R. La
duracién prevista del Fondo es de diez anos, a contar desde la fecha de Registro de SAHII I,
FCR, es decir hasta el 29 de julio de 2032. Este plazo podrd prorrogarse por dos (2) periodos
consecutivos de un (1) ano cada uno, con el fin de garantizar la realizacion ordenada de las
Inversiones o desinversiones, previa aprobacién del Consejo Consultivo del Fondo.

La Sociedad estd sometida a la normativa legal especifica de las Entidades de Capital Riesgo,
recogida principalmente por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de la Entidades
de Capital Riesgo y de sus Sociedades Gestoras y la Circular 11/2008, de 30 de diciembre
modificada por la Circular 4/2015, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado
de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de
las Entidades de Capital Riesgo.



El articulo 13 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, regula el coeficiente obligatorio de
inversién y establece que las Entidades de Capital Riesgo deberdn mantener, como minimo el
60% de su activo computable, definido de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 18 del mismo
texto, en una serie particular de activos y bajo una serie de limitaciones.

A 31 de diciembre de 2025, la Sociedad cumple con dicho coeficiente obligatorio, con un 96%
de su activo computable invertido en activos previstos por la ley, mientras que a 31 de
diciembre de 2024 el coeficiente obligatorio era del 88,99% (ver nota 5-6).

El arficulo 16 de esta misma Ley, regula las limitaciones de grupo y diversificacion de las
inversiones y establece que las Entidades de Capital Riesgo no podrdn invertir mds del 25% de
su activo computable en el momento de la inversién en una misma empresa, ni mds del 35% en
empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades, entendiéndose por tal el definido en
el articulo 42 del Cédigo de Comercio. Dicho porcentaje podrd ser incumplido por las ECR
durante los primeros fres anos, a partir de la fecha de inicio de operaciones que figura en el
Reglamento de la ECR. De no constar, el plazo se computard a partir de su inscripcion en el
correspondiente registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores. La Sociedad cumple
con las limitaciones de diversificacion.

2. Bases de presentacidn

Las cifras contenidas en la presentacion de esta memoria estdn en euros salvo indicacion
expresa.

Q) Imagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas adjuntas han sido preparadas en base a los registros contables
de la Sociedad, y se han formulado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente, con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, y las normas establecidas en la
Circular 11/2008, de 30 de diciembre de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre
normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las Entidades de
Capital Riesgo (modificada por la Circular 4/2015, de 28 de octubre), con el objeto de mostrar
la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de los resultados de las operaciones
gue se han generado durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025.

La Sociedad no ha preparado estado de flujos de efectivo, al no concurrir las circunstancias
necesarias en cuanto a cifra anual de negocios y niUmero medio de trabajadores al cierre del
ejercicio.

b) Principios contables no obligatorios

Los Administradores han formulado las cuentas anuales abreviadas teniendo en consideracion
la totalidad de los principios y normas de aplicacién obligatorias que tienen un efecto
significativo en dichas cuentas anuales abreviadas. No existe ningun principio contable o norma
de valoracién de cardcter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas
anuales abreviadas, se haya dejado de aplicar en su formulacion.

c) Aspectos criticos de valoracion de la incertidumbre

No existen aspectos criticos de valoracién niincertidumbre que pudieran afectar a los importes
contenidos en estas cuentas anuales abreviadas, ya que todos los valores estdn a coste de
adquisicion.

Para la formulacién de estas cuentas anuales, y en relacién con el método de valoracion de

las inversiones, por término general se aplicard a cada participacién de la cartera de la
Sociedad, salvo indicaciéon expresa en contra, el precio de la inversibn mds reciente, es decir,
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el coste de la inversidn o el precio fijado por uno o varios nuevos inversores relevantes, de
acuerdo con lo que establece de IPEV Valuation Guidelines para este tipo de companias. Lo
anterior, siempre sin perjuicio de que dicho valor sea siempre una muestra vdlida del que seria
el valor razonable de la inversidbn aplicando, por tanto, cuando asi se requiera, los ajustes
necesarios y en todo caso siguiendo los criterios detallados en la Nota 4 de esta Memoria.

d) Comparacién de la informacion

De acuerdo con la legislacidn mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, de cada una de las partidas del Balance de Situacion y de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, ademds de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio
anterior.

Como consecuencia de la aplicacién de la Circular 11/2018 de la Comisién Nacional del
Mercado de valores, podrian existir partidas del balance y de la cuenta de resultados que
tuvieran diferente clasificacién entre el balance y la cuenta de resultados segun formato de la
CNMV vy el balance y la cuenta de resultados segun los formularios del Registro Mercantil.

e) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2025 no se han producido cambios de criterios contables significativos
respecto de los aplicados en el 2024.

f) Correccidén de errores

No se han detectado errores existentes a cierre del ejercicio que obliguen a reformular las
cuentas ni a corregir la informacion patrimonial de ejercicios anteriores.

a) Responsabilidad de la Informacidn y Estimaciones Realizadas

La preparacién de las cuentas anuales exige que se hagan juicios de valor, estimaciones y
asunciones que afectan a la aplicacion de politicas contables y los saldos de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Las estimaciones y las asunciones relacionadas estdn basadas en la
experiencia histérica y en ofros factores diversos que son entendidos como razonables de
acuerdo con las circunstancias. Las estimaciones y asunciones respectivas son revisadas de
forma continuada; los efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos
en el periodo en el cual se realizan, si éstas afectan sélo a ese periodo, o en el periodo de la
revision y futuros, sila revision les afecta.

La informacién contenida en estas cuentas anuales abreviadas es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad.



3. Aplicacién del resultado de la Sociedad

La propuesta de aplicacion del resultado obtenido en el ejercicio 2025, formulada por el
Consejo de Administraciéon de la Sociedad, para ser sometida a la aprobacién de la Junta
General de Accionistas, y la aprobada por la Junta General de accionistas en fecha 19 de
mayo de 2025, son las que se muestran a continuacion:

2025 2024
Base de reparto:
Resultado generado en el ejercicio (400.548,76) (434.716,01)
(400.548,76) (434.716,01)
Distribucién a:
Resultados de Ejercicios Anteriores (400.548,76) (434.716,01)
(400.548,76) (434.716,01)

4. Normas de Registro y Valoracién

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracidon de sus
Cuentas anuales abreviadas son las establecidas por el Plan general de Contabilidad:

4.1 Inmovilizado material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicion, neto de la
correspondiente amortizacién acumulada y en su caso, del importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste
de los activos entre los anos de vida Util estimada, aplicando los siguientes porcentajes:

Afos de Vida Ufil
Porcentaje Anual Estimados

Equipos para procesos de informacion 25,00 4

El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenaciéon o disposicion por ofra via; o cuando no se espera obtener beneficios o
rendimientos econdmicos futuros por su uso, enajenacién o disposicidn por ofra via.

La pérdida o ganancia derivada de la bagja en cuentas de un elemento de inmovilizado
material, se determina como la diferencia entre el importe neto, en su caso, de los costes de
venta obtenido por su enajenacién o disposicidn por otfra via, si existe, y el importe en libros del



elemento, y se imputa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que ésta se
produce.

4.2 Inversiones financieras a corto y a largo plazo

Las inversiones financieras a corto y a largo plazo se clasifican en el balance de situacion de
acuerdo con los siguientes criterios:

Activos financieros disponibles para la venta — Instrumentos de patrimonio

Incluye las inversiones en derechos sobre el patrimonio neto de las entidades que no tengan
consideracion de partes vinculadas e incluye acciones con o sin cotizacién en un mercado
regulado. Se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en los que se
pueda incurrir en su enajenacion.

Los cambios que se producen en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio
neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que
el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias. En la determinacién
del valor razonable se siguen los siguientes criterios:

Inversiones en capital inicio

Se consideran inversiones en capital inicio las participaciones en companias no cotizadas con
menos de tres anos de existencia. Adicionalmente, también se consideran inversiones en
capital inicio las inversiones en entidades que, aun teniendo mds de tres anos de existencia, no
han transcurrido tres anos des de la inversion inicial en dicho valor, no han obtenido resultados
positivos durante un periodo de dos anos consecutivos en los Ultimos cinco anos, y dichos
resultados han sido verificados por un experto independiente.

Cuando no existen tfransacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia
mutua enftre partes interesadas y debidamente informadas se valoran por su coste, menos las
posibles correcciones valorativas por deterioro. En ningun caso se reconocen las plusvalias
latentes en inversiones de capital inicio en ausencia de transacciones sobre el valor.

El deterioro de valor no se reconocerd si existe un dictamen del Consejo de Administracion que
certifique el cumplimiento del plan de negocio por parte de la compania en cuestion.

Inversiones de patrimonio de empresas no cotizadas

En los casos en que no se han producido transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre las partes interesadas y debidamente informadas,
el valor razonable se determinag, salvo mejor evidencia, utilizando el criterio de patrimonio neto
o valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto de la
participada o de su grupo consolidado, corregido por el importe de las plusvalias o minusvalias
tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracion.

Se considera que estas se han deteriorado como consecuencia de uno o mds eventos ocurridos
después de su reconocimiento inicial y que ocasionan la falta de recuperabilidad del valor en
libros del activo evidenciada por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable.
En todo caso se presume que este se ha deteriorado cuando se ha producido una caida de
un 40% respecto a la valoracion inicial del activo.

Los dividendos cobrados, la devolucion de aportaciones por reduccién del capital social y otras
distribuciones a accionistas, asi como el importe de la venta de derechos preferentes de
suscricién o la segregacién de los mismos para ejercitarlos, disminuyen el valor razonable de las



participaciones en el capital de las sociedades no cotizadas, en el momento en que se declare
el correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

Préstamos vy créditos a empresas

Activos financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen
comercial, cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, y que no se negocian
en un mercado activo. Normalmente tienen un interés fijo y un interés ligado a resultados vy su
finalidad es la conversidn de estos en la ronda de financiacidon que se lleve a cabo en la
compania a la gque se le ha prestado el dinero.

Los intereses devengados se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.3 Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se considera empresa del grupo aquella que constituye una unidad de decision con la
Sociedad, que se corresponde con aquella para la que la Sociedad tiene, directa o
indirectamente, capacidad de ejercer confrol. Dicha capacidad de ejercer control se
manifiesta, en general, aungque no exclusivamente, por mantener una participacion, directa o
indirectamente del 50% o mds de los derechos de voto de la entidad participada.

El control se entiende como el poder de dirigir las politicas financieras y operativas de una
entfidad participada, con el fin de obtener beneficios de sus actividades y puede ejercerse,
aungue no se mantenga el porcentaje de participacion antes indicado.

Es una empresa multigrupo aquella, que, no siendo empresa del grupo, estd controlada
conjuntamente por la Sociedad y por otra u otfras entidades no vinculadas con la misma vy los
negocios conjuntos. Se consideran negocios conjuntos los acuerdos contractuales en virtud de
los cuales dos 0 mds entidades realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que
cualquier decisidon estratégica de cardcter financiero u operativo que los afecta requiere el
consentimiento undnime de todos los participes, sin que tales operaciones o activos se
encuentren integrados en estructuras financieras distintas de las de los participes.

Se considera empresa asociada aquella en la que la Sociedad tienen una influencia
significativa por tener una participacion en la misma que, creando con esta una vinculacién
duradera, este destinada a confribuir a su actividad. Se presume, salvo prueba en confrario,
gue existe influencia significativa cuando la Sociedad, directa o indirectamente, mantiene una
participacion del 20% o mds de los derechos de voto de la entidad participada.

Las inversiones en las empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran por su coste
menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

En el epigrafe de Plusvalias latentes (neto de efecto impositivo) de las cuentas de orden de
balance de situacion se incluyen las plusvalias latentes netas de impuestos, calculadas por
comparaciéon entre el coste de la inversidn y su valor razonable calculado de igual forma a lo
explicado para los activos financieros disponible para la venta en el apartado anterior.

Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo, y asociadas que son
consideradas de capital inicio, de acuerdo con los criterios indicados para los Activos
financieros disponibles para la venta en el apartado anterior, se valoran por su coste. No
obstante, en caso de que exista deterioro de valor se reflejara en las cuentas de orden del
balance de situacién siempre y cuando dichas entidades estén cumpliendo con su plan de
negocio segun dictamen del Consejo de Administraciéon de la Sociedad Gestora. En caso
contrario, dichas correcciones valorativas y, en su caso, su reversiéon, se imputardn a la cuenta
de pérdidas y ganancias con un gasto o un ingreso respectivamente.
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Cuando existen transacciones recientes en condiciones de independencia mutua entre partes
interesadas y debidamente informadas a un valor superior al que estas inversiones se
encuentran contabilizadas, las diferencias se incluyen en el epigrafe de Plusvalias latentes
(netas de impuesto impositivo) de las cuentas de orden del balance de situacion.

4.4 Instrumentos Financieros

La Sociedad Unicamente reconoce un instrumento financiero en su balance cuando se
convierte en una parte obligada del contrato o negocio juridico en cuestién, conforme a las
disposiciones del mismo.

La Sociedad determina la clasificacidon de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando estd permitido y es apropiado, se reevalta dicha clasificacion
en cada cierre del balance.

Los instrumentos financieros, a efectos de su valoracién, se clasifican en la categoria de
préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar.

4.5 Préstamos y Partidas a Cobrar y Débitos y Partidas a Pagar

Préstamos vy partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacién de servicios por operaciones de trdfico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo.

Débitos v partidas a pagar

En esta categoria se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trdfico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial.

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor
razonable, que es el precio de la fransaccién, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mds los costes de transaccidn que les son directamente
atribuibles. Por su parte, las fianzas enfregadas se valoran por el importe desembolsado.

No obstante lo senalado en el pdrrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un ano y que no tienen un fipo de interés
confractual, asi como en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y
los desembolsos exigidos sobre instfrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el cortfo plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el
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método del tipo de interés efectivo. No obstante, lo anterior, los créditos y débitos con
vencimiento no superior a un afo que se valoraron inicialmente por su valor nominal contindan
valordndose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado.

Al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccidn o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho activo.

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar corresponde a la diferencia
enfre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial.

La correccidon valorativa por deterioro de deudores al 31 de diciembre de 2025 se ha estimado
en funcién del andlisis de cada uno de los saldos individualizados pendientes de cobro a dicha
fecha.

4.6 Impuestos sobre Beneficios

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta Pérdidas y Ganancias o directamente en
el Patrimonio Neto, en funcidon de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas
que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto
corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la canfidad a safisfacer por la Sociedad como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el gjercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segun
corresponda.

4.7 Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Siguiendo el principio de prudencia la Sociedad uUnicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las perdidas
aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidas.

4.8 Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

La Sociedad, por su actividad, no tfiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la
minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccién y mejora del medio ambiente.
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4.9 Transacciones entre Partes Vinculadas

Con cardcter general, los elementos objefo de una fransaccién con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado en
una operacion difiiere de su valor razonable, la diferencia se registrard atendiendo a la
realidad econdmica de la operacién. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo
previsto en las correspondientes normas.

410 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y ofros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la
vista en entidades de crédito, ofras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un
vencimiento original de tres meses o inferior y que no estén sujetos a cambios de valor
significativos.

411 Patrimonio Neto
Los instrumentos de pafrimonio propio son las acciones que representan el capital.

Todos los gastos y costes de transaccion inherentes a las operaciones con instrumentos de
patrimonio propio se registran directamente contra el patrimonio neto como menores reservas,
netos del efecto impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccion o se haya
abandonado, en cuyo caso se imputardn a la cuenta de pérdidas y ganancias. El efecto
impositivo correspondiente a estos gastos minora o aumenta los pasivos o activos por impuesto
corriente.

5. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

El desglose del epigrafe de Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo es el
siguiente:

2025 2024

Instrumentos de patrimonio 403.298,71 650.888,43
De entidades objeto de capital riesgo 403.298,71 650.888,43
De ofras entidades - -
Préstamos y créditos a empresas 469.619,43 140.197,67
Valores representativos de deuda - -
Derivados - -
Oftros Activos Financieros - -
Total 872.918.,14 791.086,10
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a) Instrumentos de patrimonio

El desglose del epigrafe se incluye a continuacion:

2025 2024

Acciones cotizadas - -
De entidades objeto de capital riesgo - -
De otras entidades - -
Acciones no cotizadas 403.298,71 650.888,43
Empresas no cotizadas - 389.500,21
De entidades objeto de capital riesgo - 389.500,21
De ofras entidades - -
Inversiones en capital inicio 403.298,71 261.388,22
De entidades objeto de capital riesgo 403.298,71 261.388,22
De otras entidades - -
Total 403.298,71 650.888,43

a.1) Acciones no cotizadas

a.l.l.) Inversiones en capital

El movimiento del ejercicio del epigrafe de inversiones en capital se resume a continuacion:

2025 2024

Saldo al inicio del ejercicio 650.888,43 209.995,70
Actualizacién de valor - -
Adiciones por compras - 585.000,67
Reclasificaciones (247.589.,72) -
Deterioro - -

Baja - (144.107,94)

Saldo al final del ejercicio 403.298,71 650.888,43
El desglose por entidades para el ejercicio 2025 y 2024 es el siguiente:

Orikine Bio,  Allostery Exploration Augustine Total
S.L. (*) Technologies SL (*) Therapeutics, NV

valornefo contable a3l de  n49 995 70 : - 1.289.999,40
diciembre de 2023 ' '
Ajustes de valor - - - -
Altas 175.000,77 - 409.999,90 585.000,67
Reclasificaciones - - - -
Deterioros - - - -
Bajas (123.608,25) - (20.499,69) (144.107,94)
Valor neto contable a 31 de

diciernbre de 2024 261.388,22 - 389.500,21 650.888,43
Ajustes de valor - - - -
Altas - - - -
Reclasificaciones - 141.910,49 (389.500,21)  (247.589,72)
Deterioros - - - -
Bajas - - - -
valorneto confable adl de 4 38529 141.910,49 - 403.298,71

diciembre de 2025

(*) Participadas capital inicio
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DETALLE DE LAS INVERSIONES
(1) ORIKINE BIO, S.L.

El 7 de julio de 2023, la Sociedad suscribid un acuerdo de inversiébn en Orikine Bio, S.L., compania
espanola dedicada al desarrollo de una plataforma de biologia sintética para el disefio de
citocinas optimizadas (Foldikines ®) para el tratamiento de un amplio rango de enfermedades.

La Sociedad comprometid una inversion de 261.386,22 euros (384.994,47 euros antes del ajuste
de la prorrata) en dos tramos de financiacion, habiéndose desembolsado a 31 de diciembre
de 2024 ambos tramos.

La Sociedad ostenta un porcentaje de participaciéon del 2,87% sobre el capital de la compania
y tiene un representante en el Consejo de Administracién y un observador.

(2) ALLOSTERY EXPLORATION TECHNOLOGIES SL

En relacién con el préstamo convertible suscrito el 29 de noviembre de 2023, en junio de 2025
se han capitalizado los dos tframos desembolsados hasta la fecha, por un importe total de
141.910,49 euros.

La Sociedad ostenta un porcentaje de participaciéon del 1,77% sobre el capital de la compania
y tiene un representante en el Consejo de Administracién y un observador.

Dada la naturaleza de las inversiones en companias en fase inicial, el Consejo de Administracion
de la Sociedad Gestora considera que, en ausencia de evidencias objetivas de deterioro, las
participaciones se mantienen valoradas a coste de adquisicién.

b) Préstamos y créditos a empresas

El desglose de los préstamos y créditos a empresas es el siguiente:

2025 2024
Préstamos Participativos - -
De entidades objeto de capital riesgo - -
De otras entidades - -
Oftros préstamos a empresas participadas 469.619,43 140.197,67
De entidades objeto de capital riesgo 469.619,43 140.197,67
De otras entidades - -
Total 469.619,43 140.197.,67
El movimiento del epigrafe se resume a continuacién:
2025 2024
Saldo al inicio del ejercicio 140.197,67 -
Altas 463.750,19 177.894,00
Amortizaciones - (136.841,10)
Reclasificaciones (144.704,33) 88.947,00
Intereses devengados 10.375,90 10.197,77
Diferencias de Cambio - -
Dotaciones/Recuperaciones de pérdidas por
deterioro } j
Saldo al final del ejercicio 469.619,43 140.197.67
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El 29 de noviembre de 2023, la Sociedad suscribid un préstamo convertible con la compania
espanola Allostery Exploration Technologies, S.L., por importe de 237.894,00 euros (260.000,00
euros antes del ajuste de la prorrata), estructurado en tramos sujetos al cumplimiento de
determinados hitos. A 31 de diciembre de 2025, se han capitalizado los dos primeros framos
desembolsados y se ha comprometido un importe adicional de 112.500 euros, pendiente de
desembolso. El préstamo devenga un tipo de interés fijo del 8%.

El 24 de julio de 2025, la Sociedad suscribid un préstamo convertible con la compania espanola
Orikine Bio, S.L., por importe de 142.500 euros, estructurado en dos tramos sujetos al
cumplimiento de determinados hitos, de los cuales uno se encuentra pendiente de desembolso
a 31 de diciembre de 2025. El préstamo devenga un tipo de interés fijo del 8%.

El 17 de diciembre de 2025, la Sociedad suscribié un préstamo convertible con la compania
espanola Oriva Therapeutics, S.L., por importe de 665.000 euros estructurado en dos framos
sujetos al cumplimiento de determinados hitos, de los cuales uno se encuentra pendiente de
desembolso a 31 de diciembre de 2025. El préstamo devenga un tipo de interés fijo del 8%.

INFORMACION DE LAS PARTICIPADAS

Los principales datos de la empresa participada, a 31 de diciembre de 2025, segUn aparecen
en las cuentas anuales de dicha entidad son las siguientes:

Orikine Bio, Allostery Oriva

S.L. Explor. Techn  Therapeutics*
Firma de auditoria EY Deloitte -
Moneda Euro Euro Euro
Capital suscrito 7.572,00 30.710,00 3.000,00
Primas y reservas 5.940.180,00 2.902.203,00 1.882.433,00
Resultados Ejer. Ant. (1.153.195,00) (294.972,00) -
Resultado de Ejercicio (1.367.261,00) (523.384,00) (126.485,00)
Total Fondos Propios 3.427.326,00 2.114.557,00 1.758.948,00
Subvenciones y 517.722,00 37.450,00 -
equivalentes
Total Patrimonio Neto 3.945.048,00 2.152.007,00 1.758.948,00
Pasivo no Corriente 2.509.703,00 116.445,00 3.505.592,00
Pasivo Corriente 3.300.318,00 1.942.760,00 848.783,00
Total Pasivo 5.810.021,00 2.059.205,00 4.354.375,00
Activo no Corriente 4.793.157,00 3.364.968,00 2.610.327,00
Activo Corriente 4.961.912,00 846.244,00 3.502.996,00
Total Activo 9.755.069,00 4.211.212,00 6.113.324,00

(*) Cifras no auditadas a la fecha de formulacién de estas cuentas

16



Los principales datos de la empresa participada, a 31 de diciembre de 2024, segUn aparecen
en las cuentas anuales de dicha entidad son las siguientes:

Orikine Bio, Allostery
S.L. Explor. Techn
Firma de auditoria EY Comptesi
Confrol
Moneda Euro Euro
Capital suscrito 7.572,00 3.000,00
Primas y reservas 5.799.837,00 (758,00)
Resultados Ejer. Ant. (558.561,00) (33.338,00)
Resultado de Ejercicio (594.634,00) (261.634,00)
Total Fondos Propios 4.654.214,00 (292.730,00)
Subvenciones y 484.644,00 4.785,00
equivalentes
Total Patrimonio Neto 5.138.858,00 (287.945,00)
Pasivo no Corriente 903.038,00 2.843.308,00
Pasivo Corriente 326.114,00 83.238,00
Total Pasivo 1.229.152,00 2.926.546,00
Activo no Corriente 3.497.749,00 1.149.051,00
Activo Corriente 2.870.261,00 1.489.550,00
Total Activo 6.368.010,00 2.638.601,00

El porcentaje que supone la inversibn en cada entidad sobre el epigrafe de inversiones
financieras a largo plazo y sobre el activo computable a 31 de diciembre de 2025 es el siguiente:

Sociedad Valor a fin de % sobre el % sobre el
ejercicio valor total del Activo
epigrafe Computable
Orikine Bio, S.L. 335.171,56 38% 7%
Allostery Exploration Tech., S.L. 204.590,69 23% 4%
Oriva Therapeutics, S.L. 333.155,89 38% 7%
Total 872.918,14 100% 19%
Activo no Incluido en Inverspnes 3.754.255,27 81%
empresas del grupo y asociadas
Total Activo Computable 4.627.173,41 100%

El porcentaje que supone la inversibn en cada entidad sobre el epigrafe de inversiones
financieras alargo plazo y sobre el activo computable a 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

Sociedad Valor a fin de % sobre el % sobre el
ejercicio valor total del Activo
epigrafe Computable
Orikine Bio, S.L. 261.388,22 33,04% 10,27%
Augustine Therapeutics, NV 389.500,21 49,24% 15,31%
Allostery Exploration Tech., S.L. 140.197,67 17,72% 5.51%
Total 791.086,10 100,00% 31.09%
Activo no Incluido en Inverglones 1.753.370,26 68.91%
empresas del grupo y asociadas
Total Activo Computable 2.544.456,36 100,00%
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6. Inversiones financieras a largo plazo

El desglose del epigrafe de Inversiones financiera s a largo plazo es el siguiente:

2025 2024
Instrumentos de patrimonio 3.657.650,83 1.473.282,54
De entidades objeto de capital riesgo 3.657.650,83 1.473.282,54
De ofras enfidades - -
Préstamos y créditos a empresas 96.604,44 -
Valores representativos de deuda - -
Derivados - -
Ofros Activos Financieros - -
Total 3.754.255,27 1.473.282,54
a) Instrumentos de patrimonio
El desglose del epigrafe se incluye a continuacion:
2025 2024
Acciones cotizadas - -
De entidades objeto de capital riesgo - -
De ofras entidades - -
Acciones no cotizadas 3.657.650,83 1.473.282,54
Empresas no cotizadas 3.277.649,54 1.093.281,25
De entidades objeto de capital riesgo 3.277.649,54 1.093.281,25
De otras entidades - -
Inversiones en capital inicio 380.001,29 380.001,29
De entidades objeto de capital riesgo 380.001,29 380.001,29
De otras entidades - -
Total 3.657.650,83 1.473.282,54

a.1) Acciones no cotizadas

a.l.l.) Inversiones en capital

El movimiento del ejercicio del epigrafe de inversiones en capital se resume a continuacion:

2025 2024
Saldo alinicio del ejercicio 1.473.282,54 639.643,51
Ajustes de valor 126.236,04 -
Altas 1.668.632,04 1.105.660,19
Reclasificaciones 389.500,21 -
Deterioros - -
Bajas - (272.021,16)
Saldo al final del ejercicio 3.657.650,83 1.473.282,54




El desglose por entidades para el ejercicio 2025 y 2024 es el siguiente:

Gradient
. Dee;?ull Denervati?n Agomgb Quibim, S.L. SafeHeal, Caring Augusﬁn.e Total
Diagnostics, S.L. Technologies, Therapeutics, NV ! S.AS. Well, S.L..  Therapeutics,

S.A.S. (%) NV
Valor neto contable a 31
de diciembre de 2023 266.310,53 373.332,98 - - - - - 639.643,51
Ajustes de valor - - - - - - - -
Altas 266.010,53 126.666,43 475.484,16  237.499,07 - - - 1.105.660,19
Reclasificaciones - - - - - - - -
Deterioros - - - - - - - -
Bajas (152.023,04) (119.998,12) - - - - - (272.021,14)
Valor neto contable a 31
de diciembre de 2024 380.298,02 380.001,29 475.484,16  237.499,07 - - - 1.473.282,54
Ajustes de valor 28.872.38 - - - - - 97.363,66 126.236,04
Altas 232.545,04 - - - 664.996,80 426.596,26 344.493,94  1.668.632,04
Reclasificaciones - - - - - - 389.500,21 389.500,21
Deterioros - - - - - - - -
Bajas - - - - - - - -
valornefo contable a 31 641.715,44 380.001,29 47548416  237.499.07 66499680 42659626  831.357,81  3.657.650,83

de diciembre de 2025

(*) Participadas capital inicio



DETALLE DE LAS INVERSIONES
(1) DEEPULL DIAGNOSTICS, S.L.

El 13 de septiembre de 2022, la Sociedad suscribié un acuerdo de inversion en Depull
Diagnostics, S.L., condicionado al cierre de un nuevo Fondo. La inversion se formalizd el 13 de
enero de 2023. Deepull es una compania espanola dedicada al desarrollo de soluciones
diagndsticas sin cultivo para sepsis e infecciones agudas.

La Sociedad comprometid una inversion de 379.998,02 euros (532.021,06 euros antes del ajuste
de la prorrata) en dos framos de financiacion, ambos totalmente desembolsados a 31 de
diciembre de 2024. En abril de 2025, la Sociedad ha comprometido 474.672,98 euros adicionales
en la nueva ronda Serie C, en tres tramos, habiéndose desembolsado el primero a 31 de
diciembre de 2025.

Como consecuencia de esta ronda, en la que han parficipado nuevos inversores, se ha
producido un incremento en la valoracion de la Serie B, que se ha reconocido como un ajuste
de valoraciéon en el patrimonio neto del Fondo.

La Sociedad ostenta un porcentaje de participacion del 1,13% sobre el capital de la compania
y tienen un representante en el Consejo de Administracién y un Observador.

(2) GRADIENT DENERVATION TECHNOLOGIES, S.A.S.

El 26 de julio de 2023, la Sociedad suscribié un acuerdo en Gradient Denervation Technologies,
S.A.S., companiia francesa dedicada al desarrollo de un exclusivo catéter de ablacién
minimamente invasivo para el tratamiento de la hipertension pulmonar mediante ultrasonidos.

La Sociedad comprometié una inversion de 379.998,02 euros (559.996,47 antes del ajuste de la
prorrata) en tres tramos de financiacion estructurada en tres tramos, todos ellos desembolsados
a 31 de diciembre de 2024.

La Sociedad ostenta un porcentaje de participaciéon del 1,39% sobre el capital de la compania
y cuenta con un representante en el Consejo de Administracioén.

(3) AGOMAB THERAPEUTICS, NV

El 25 de octubre de 2024, la Sociedad suscribié un acuerdo de inversibn en Agomab
Therapeutics, NV, compania belga con sucursal en Espaia, dedicada al desarrollo de una linea
de fadrmacos para restaurar la funcién de los érganos.

La Sociedad ha comprometido y desembolsado una inversidn de 475.484,16 euros en un Unico
tframo de la Serie D.

La Sociedad ostenta un porcentaje de participacién del 0,13% sobre el capital de la compania
y no cuenta con representacion en el Consejo de Administracion.

(4)  QUIBIM, S.L.

El 24 de diciembre de 2024, la Sociedad suscribié un acuerdo de inversidén en la Serie A de
Quibim, S.L. compania espanola de tecnologia sanitaria dedicada al desarrollo de algoritmos
para el andlisis de datos de imagen médica.



La Sociedad ha comprometido una inversion de 475.000,62 de euros, en dos tramos de
financiacion, habiéndose desembolsado a 31 de diciembre de 2025 el primero de ellos importe
de 237.499,07 de euros.

La Sociedad ostenta un porcentaje de participaciéon del 0,54% sobre el capital de la compania
y cuenta con un representante en el Consejo de Administracioén.

(5)  SAFEHEAL S.A.S.

El 03 de septiembre de 2025, la Sociedad suscribié un acuerdo de inversidén en la extension de
la Serie C de SafeHeal, SAS compania francesa dedicada al desarrollo de dispositivos médicos
para cirugia colorrectal.

La Sociedad ha comprometido una inversibn de 664.996,80 de euros habiéndose
desembolsado a 31 de diciembre de 2025.

La Sociedad ostenta un porcentaje de participaciéon del 0,58% sobre el capital de la compania
y cuenta con un representante en el Consejo de Administracién y un observador.

(6)  CARING WELL, S.L.

El 29 de octubre de 2025, la Sociedad suscribié un acuerdo de inversidn en la serie B de Caring
Well, S.L. compaiia espanola que se dedica a la prestacidon de servicios de atencién
domiciliaria de calidad para personas mayores y otras personas dependientes.

La Sociedad ha comprometido una inversion de 673.600,14 de euros, de los cuales 129.880,29
corresponden a la adquisicién de participaciones a socios existentes (operacion secundaria) y
543.719,87 a ampliacién de capital estructurada en dos tramos. A 31 de diciembre de 2025, se
ha desembolsado el total del importe correspondiente a la operacién secundaria y el primer
framo de la ampliacién de capital por un importe de 296.715,99 euros.

La Sociedad ostenta un porcentaje de participacién del 0,51% sobre el capital de la compania
y tiene un representante en el Consejo de Administracion.

(7) AUGUSTINE THERAPEUTICS, NV

El 22 de octubre de 2024, la Sociedad suscribid un acuerdo de inversién en la compania belga
Augustine Therapeutics, NV, dedicada al desarrollo de Inhibidores de HDAC6 de primera clase
para el tratamiento de enfermedades neurodegenerativas y cardio metabdlicas.

En 2024, la Sociedad comprometié y desembolsd 389.500,21 euros en un Unico framo, en el
marco de las Series A de la compania. En 2025, en el contexto de la extensidon de dicha ronda,
la Sociedad ha comprometido una inversion de 0,56 millones de euros adicionales en tres
framos, habiéndose desembolsado el primero a 31 de diciembre de 2025.

Como consecuencia de esta ronda, en la que han participado nuevos inversores, se ha
producido un incremento en la valoracién de la Serie A, que se ha reconocido como un gjuste
de valoracion en el patrimonio neto del Fondo. Asimismo, se han nombrado nuevos miembros
del Consejo de Administracion. En este contexto, la inversion se ha reclasificado al epigrafe
"Inversiones financieras a largo plazo"”, al considerar que no existe influencia significativa en la
compania.
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La Sociedad ostenta un porcentaje de participacion del 1,12% sobre el capital de la compania
y tiene un representante en el Consejo de Administracién y un observador.

Dada la naturaleza de las inversiones en companias en fase inicial, el Consejo de Administracion
de la Sociedad Gestora considera que, en ausencia de evidencias objetivas de deterioro, las
participaciones se mantienen valoradas a coste de adquisicidn. No obstante, en aquellos casos
en los que se han producido fransacciones recientes entre partes independientes, las
inversiones se han valorado tomando como referencia dichas transacciones, reconociéndose,
en su caso, los correspondientes ajustes de valoracién en el patrimonio neto del Fondo.

b) Préstamos y créditos a empresas

El desglose de los préstamos y créditos a empresas es el siguiente:

2025 2024

Préstamos Participativos - -
De entidades objeto de capital riesgo - -
De ofras entidades - -
Oftros préstamos a empresas participadas 96.604,44 -
De entidades objeto de capital riesgo 96.604,44 -
De oftras entidades - -
Total 96.604,44 -

El 9 de octubre de 2025, la Sociedad suscribid un préstamo convertible con Gradient
Denervation Technologies, Inc., por importe de 96.604,44 euros, desembolsado en un Unico
tframo. A 31 de diciembre de 2025, el préstamo se encuentra totalmente desembolsado. El
préstamo devenga un tipo de interés fijo del 8%.

El movimiento del epigrafe se resume a continuacién:

2025 2024
Saldo al inicio del ejercicio - 89.579,51
Altas 95.000,00 -
Amortizaciones - -
Reclasificaciones - (89.579.,51)
Intereses devengados 1.604,44 -
Diferencias de Cambio - -
Dotaciones/Recuperaciones de pérdidas por -
deterioro ]
Saldo al final del ejercicio 96.604,44 -
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INFORMACION DE LAS PARTICIPADAS

Los principales datos de las empresas participadas, a 31 de diciembre de 2025, segin aparecen en las cuentas anuales de las entidades
participadas por la Sociedad son las siguientes:

Depull Gradient Agomab Quibim(*) SafeHeal Caring Well(*) Augustine

Diagnostics Denervation Therapeutics Therapeutics
Firma de DELOITTE DELOITTE PWC DELOITTE CRCC Vir Audit EY
auditoria
Moneda Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro
Capital suscrito 177.49500  11.300.297,00  223.072.000,00  37.713.076,00 23.873.069,00 132.082,68 52.329.665,17
zgf;‘s’ 48.051.059,00 1.440.000,00 89.544.000,00 748,00 51.521.483,00 45.291.684,34 -
f\iiu”‘”dos Bler (6.040.491,00)  (7.033.366,00) (119.167.000,00) (15.818.622,00)  (40.141.206,00)  (18.299.642,03) (8.561.799,26)
Ejzsrz'iggo de  (6057.81000)  (5.443948,00)  (62.547.000,00)  (4.672.598,00)  (18.291.496,00) (4.404.255,78)  (14.788.758,83)
:‘;’;‘:igznd“ 36.130.254,00 262.984,00 130.902.000 17.358.992 16.961.850,00 22.719.869,21 28.979.107,08
Subvenciones 430.059,00 - - 1.450.614,00 ; (5.954,52) ;
y equivalentes
Total
Patrimonio 36.560.312,00 262.984,00 130.902.000  18.809.606,00 16.961.850,00 22.713.914,69 28.979.107,08
Neto
Pasivo no
Corionta 19.288.825,00 3.000.000,00 4.215.000,00 1.173.289,00 5.000.000,00 3.891.648,51 172.352,46
E:%Sr'rvign o 2.126.229,00 1.201.939,00 18.589.000,00 1.645.649,00 4.219.122,00 2.777.929,66 1.756.128,89
Total Pasivo 21.415.054,00 4.201.939,00 22.804.000,00 2.818.938,00 9.219.122,00 6.669.578,17 1.928.481,35
égTrLY:nTg 47 .431.884,00 2.706.075,00 32.469.000,00  17.857.281,00 1.046.313,00 6.025.162,50 943.554,85
ég::/:n o 10.543.482,00 1.758.848,00  121.237.000,00 3.771.263,00 25.134.659,00 23.358.330,36 29.964.033,58
Total Activo 57.975.366,00 4.464.923,00  153.706.000,00  21.628.544,00 26.180.972,00 29.383.492,86 30.907.588,43

(*) Cifras no auditadas a la fecha de formulacidon de estas cuentas



Los principales datos de las empresas participadas, a 31 de diciembre de 2024, segun aparecen
en las cuentas anuales de las enfidades participadas por la Sociedad son las siguientes:

Depull Gradient Agomab Quibim Augustine

Diagnostics Denervation Therapeutics Therapeutics
Firma de DELOITTE DELOITTE PWC DELOITTE EY
auditoria
Moneda Euro Euro Euro Euro Euro
i‘;‘g;‘g’ 102.299,00  11.289.986,00  223.072.000,00 133.367,65  15.329.665,00
Primas y 22.473233,00  9.817.527,00  84.193.00000  36.659.574,05 -
reservas
Ej‘zsru'/if]‘fos (3.955.412,00)  (9.455.477,00)  (72.913.000,00)  (12.877.147,03) -
EJ.Z?Z'ESO de (2.085.079,00)  (5.630.416,00)  (46.257.000,00)  (7.384.708,82)  (8.561.799,00)
I,‘r’:;')'i;:’"d” 16.535.041,00  6.021.620,00  188.095.000,00  16.531.085,85  6.767.866,00
Subvenciones 449.700,00 ; ; 1.548.048,89 ;
y equivalentes
Total
Patrimonio 16.984.741,00  6.021.620,00  188.095.000,00  18.079.134,74  6.767.866,00
Neto
Pasivo no 17.921.456,00 - 9.151.000,00 1.068.867,00 -
Corriente
Pasivo 2.857.052,00 1.155.491,00 9.115.000,00 1.714.633,29 2.050.937,00
Corriente
Total Pasivo 20.778.508,00  1.155.491,00  18.266.000,00 2.783.500,29  2.050.937,00
AcCtivo no 30.055.26400  2.487.616,00  32.568.000,00 7.734.699,51 176.920,00
Corriente
égfr'nvgn o 7.707.98500  4.789.49500  173.792.000,00 13.127.935,52  8.641.883,00
Total Activo 37.763.249.00  7.177.111,00  206.360.000,00  20.862.63503  8.818.803,00

El porcentaje que supone la inversidn en cada entidad sobre el epigrafe de inversiones
financieras a largo plazo y sobre el activo computable a 31 de diciembre de 2025 es el
siguiente:

. Valor a fin de % sobre el valor % sopre el
Sociedad S total del Activo
ejercicio ,
epigrafe Computable

Depull Diagnostics, S.L. 641.715,44 17% 14%
Gradient Denervation, S.A.S. 476.605,73 13% 10%
Augustine Therapeutics, NV 831.357,81 22% 18%
Agomab Therapeutics, NV 475.484,16 13% 10%
Quibim, SL 237.499,07 6% 5%
SafeHeal 664.996,80 18% 14%
Caring Well, S.L. 426.596,26 1% 9%
Total 3.754.255,27 100% 81%
Activo no Inclui n Inversion

Total Activo Computable 4.627.173,41 100%




El porcentaje que supone la inversibn en cada entidad sobre el epigrafe de inversiones
financieras a largo plazo y sobre el activo computable a 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

Sociedad Valor a fin de % sobre el % sobre el
gjercicio valor total del Activo
epigrafe Computable

Depull Diagnostics, S.L. 380.298,02 25,81% 14,95%
Gradient Denervation, S.A.S. 380.001,29 25,79% 14,93%
Agomab Therapeutics, NV 475.484,16 32,27% 18,69%
Quibim, S.L. 237.499,07 16,12% 9.33%
Total 1.473.282,54 100,00% 57.90%
Activo no Incluido en Inversiones 1.071.173,82

. . 42,10%
Financieras a LP
Total Activo Computable 2.544.456,36 100,00%

7. Deudores

La composicion de este epigrafe, que se corresponde integramente a créditos y otras partidas

a cobrar, es la siguiente:

Socios por desembolsos exigidos

Administraciones PUblicas (Nota 12)

Total

2025 2024
3.429,58 1.002,85
3.429,58 1.002,85

8. Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes

El importe del epigrafe Efectivo y otros activos liquidos equivalentes corresponde al saldo
mantenido por la Sociedad en la cuenta corriente en euros que la sociedad tiene abierta en el

BNP Paribas.

9. Deudas a corto plazo

2025 2024
Desembolsos exigidos sobre parficipaciones en i i
patrimonio neto
Otras deudas 4.198,24 129.067,95
Total 4.198,24 129.067,95

El saldo de Ofras deudas del ejercicio 2024 corresponde a un importe a pagar a SAHII I por el
ajuste de la prorrata de Quibim, S.L. Dicho importe se ha pagado en el 2025.
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10. Acreedores y cuentas a pagar

El desglose del epigrafe de acreedores es el siguiente:

2025 2024
Acreedores 26.005,93 25.086,91
Administraciones PUblicas (Nota 12) 2.064,75 1.908,71
Oftros acreedores - -
Total 28.070,68 26.995,62

Informacién sobre el periodo medio de pago de proveedores. Disposicidon adicional tercera
“Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Durante el ejercicio la Sociedad ha cumplido, en sus aspectos mds significativos, con el RDL
4/2013 de 22 de febrero, de medidas de apoyo al emprendedor y de estimulo al crecimiento y
de la creacién de empleo (que modifica la Ley 3/2004. De 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de luchas contra la morosidad en las operaciones comerciales), que
establece un plazo legal maximo de 30 dias, ampliable si se pacta con el proveedor a 60 dics.

El detalle es el siguiente:

2025 2024
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 50,24 55,39
Ratio de operaciones pagadas 50,37 55,50
Ratfio de operaciones pendientes 42,03 49,00
Euros
Total pagos realizados 403.659,96 419.362,06
Total pagos pendientes 6.101,77 974,09

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de
creacidn y crecimiento de empresas, a continuacion, se desglosa, al 31 de diciembre de 2025,
el volumen monetario y el nUmero de facturas pagadas por Sociedad en un periodo inferior al
maximo establecido en la normativa de lucha contra la morosidad, asi como el porcentaje que
supone sobre el total de los pagos realizados y el nUmero total de facturas:

NUmero
2025 Importe |Porcentaje de Porcentaje
facturas
Total pagos realizados 403.659,96 42
De los que: pagados denfro del 230.067.58 579% 8 19%
plazo legal
Total pagos pendientes 6.101,77 37
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11. Fondos reembolsables

Capital

Al 31 de diciembre de 2025 el capital de la Sociedad es de 5.950.000 euros, representado por
acciones hominativas de 1 euro de valor nominal cada una, infegramente desembolsadas.
Todas las acciones son de la misma clase y confieren derechos econdmicos y politicos
proporcionales, en los términos establecidos en el Reglamento de Gestidn de la Sociedad.

Con fecha 3 de julio de 2023, por decisién de la Junta General de Accionistas se realizd una
reduccién del capital fijado en 1.375.000,00 euros a 550.000,00 euros con la finalidad de
condonar los dividendos pasivos de los accionistas, amortizando 825.000 acciones
representativas del capital social, y en simultdneo se llevd a cabo el segundo cierre de la
Sociedad, en el cual se emitieron 1.050.000 acciones de 1 euro de valor nominal, guedando el
capital social fijado en 1.600.000,00 euros.

Durante el ano 2024 se llevdé a cabo una nueva ampliacién de capital por el 10% de los
compromisos totales.

En 2025, se realizaron dos llamadas de capital: el 8 de enero, por importe de 1.700.00,00 euros
(10% de los compromisos), y el 3 de octubre, por importe de 850.000,00 euros (5% de los
Compromisos).

El capital de la Sociedad, el nUmero de acciones y el importe total comprometido al 31 de
diciembre de 2025 y 2024 se detalla a continuacién:

Concepto 2025 2024
Accionistas 14 14
Acciones 5.950.000 3.400.000
Capital de la SCR 5.950.000,00 € 3.400.000,00 €
Capital comprometido no exigido de la SCR 11.050.000,00 € 13.600.000,00 €
Compromisos totales 17.000.000,00 € 17.000.000,00 €

A 31 de diciembre de 2025, no existen accionistas con participacién directa o indirecta igual o
superior al 20% del capital social.

12. Situacidn Fiscal

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones PUblicas al 31 de diciembre de 2025
y 2024 es el siguiente, en euros:

31/12/2025
A Cobrar A Pagar
Corriente:
Retenciones por IRPF - 2.064,75
Impuesto sobre sociedades 3.429,58 -
3.429,58 2.064,75
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31/12/2024

A Cobrar A Pagar
Corriente:
Retenciones por IRPF - 1.908,71
Impuesto sobre sociedades 1.002,85 -
1.002,85 1.908,71

Situacién Fiscal

Para los impuestos a los que la Sociedad se halla sujeta, se encuentra abierto a la inspecciéon
por parte de las autoridades fiscales todos los ejercicios desde su constitucion.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido
el plazo de prescripcidon de cuatro anos. En consecuencia, con motivo de eventuales
inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por la Sociedad. No obstante,
los Liquidadores de la misma consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no serian
significativos en comparacién con los fondos propios y con los resultados anuales obtenidos.

Impuesto sobre Beneficios

La conciliacién del resultado contable del ejercicio 2025 y 2024 con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es la siguiente (en euros):

2025 2024

Resultado contable antes de impuestos (400.548,76) (434.716,01)
Diferencias permanentes - -
Resultado contable ajustado (400.548,76) (434.716,01)
Diferencias temporales - -

Base imponible fiscal previa (400.548,76) (434.716,01)
Aplicacién de Bases Imponibles Negativas - -

Base imponible (400.548,76) (434.716,01)
Cuota integra - -
Deducciones y Bonificaciones - -
Cuota liquida efectiva - -
Retenciones y pagos a cuenta 3.429,58 1.002,85
Pasivo (activo) fiscal corriente (3.429.58) (1.002,85)

No existe gasto en concepto de Impuesto de Sociedades, una vez aplicadas las diferencias
permanentes, femporales y las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores para la
Sociedad. No existen diferencias enfre el resultado contable del ejercicio 2024 y la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades.
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Bases imponibles negativas

A 31 de diciembre de 2025, el importe de las bases imponibles pendientes de aplicacion en
ejercicios futuros es:

Ano Importe
2022 18.354,18
2023 402.473,45
2024 434.716,01
2025 400.548,76
Total 1.256.092,40

13. Ingresos y Gastos

13.1 Ingresos y Gastos Financieros

Los ingresos financieros corresponden a los intereses recibidos por los saldos de las cuentas
corrientes y a los intereses devengados por los préstamos convertibles concedidos por la
Sociedad a empresas de la cartera (Nota 5).

13.2 Comisiones Satisfechas

El epigrafe de las comisiones satisfechas de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende el
importe de las comisiones devengadas en el ejercicio.

El importe de este epigrafe corresponde principalmente a la comisidn fija devengada por la
gestidon de la Sociedad, que tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad estd gestionada
por Asabys Partners, SGEIC S.A.

En el epigrafe de otras comisiones y gastos se encuentran incluidas las comisiones cargadas por
el banco depositario BNP Paribas.

13.3 Oftros gastos de explotacidn

El detalle del epigrafe es el siguiente:

2025 2024
Organos de Gobierno y Supervisién de la Sociedad 18.000,00 18.000,00
Servicios Profesionales independientes 27.924,65 10.701,42
Gastos de establecimiento - 18.385,19
Gastos tfransaccionales 3.059,74 -
Gastos de tasas por registros oficiales 1.696,18 7.302,74
IVA no deducible 6.839,20 5.738,48
Junta de Accionistas - 959,06
Servicio y comisiones bancarias 5,00 132,29
Saldo al final del ejercicio 57.524,75 61.219,18

Los Organos de Gobierno y Supervisiéon de la Sociedad corresponden al importe pagado al
miembro independiente del Consejo de Administracién.

Los gastos de servicios profesionales independientes son aquellos vinculados a la operativa
ordinaria de la Sociedad, tales como asesoria legal, fiscal y auditorias.
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Los gastos de establecimiento corresponden a los gastos incurridos en la creacion y autorizacion
de la Sociedad hasta poder alcanzar el funcionamiento de este, segin el Reglamento de la
Sociedad, podrdn ascender al 0,5% del tamano total comprometido en la Sociedad. Con el
cierre final del periodo de colocacidén estos gastos ya han quedado fijados.

Remuneraciones y saldos con los Administradores y la Alta Direccién

El Consejo de Administracion de la Sociedad percibié por sus labores ejecutivas unas
remuneraciones brutas en el ejercicio 2025 por un importe de 18.000 euros y en 2024 por un
importe de 18.000,00 euros. No existen créditos o anticipos a los mismos a 31 de diciembre de
2025, ni se han asumido otras obligaciones por su cuenta a titulo de garantia.

14. Otra Informacién

NUmero de Personas Empleadas

La Sociedad no tiene personal.

Honorarios de auditoria

El importe de los honorarios de KPMG Auditores, S.L. devengados por los servicios de auditoria
de las cuentas anuales abreviadas correspondientes al ejercicio ferminado el 31 de diciembre
de 2025 han ascendido a 10.277,00 euros, y a 9.978,00 euros, en el ejercicio 2024.

Por ofro lado, ninguna de las enfidades dafiliadas a KPMG Internacional ha facturado a la
Sociedad honorarios y gastos por servicios profesionales durante el ejercicio 2025, al no haberse
prestado este fipo de servicios en los ejercicios mencionados.

15. Informacién sobre medioambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccién del
medioambiente (“leyes medioambientales”). Los Administradores consideran que la Sociedad
cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disenados para fomentar
y garantizar su cumplimiento.

Los Administradores han adoptado las medidas oportunas en relacién con la protecciéon y
mejora del medioambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental,
cumpliendo con la normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio 2025, la Sociedad no ha
realizado inversiones de cardcter medioambiental y, asimismo, no se ha considerado necesario
registrar ninguna dotacién para riesgos y gastos de cardcter medioambiental al no existir
contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medioambiente.

16. Gestidn de riesgos

a) Valor razonable de los insfrumentos financieros y riesgo de mercado
Respecto alos activos financieros

No existen riesgos de ningun tipo al respecto atribuibles a la Sociedad a 31 de diciembre de
2025y 2024.

Respecto alos pasivos financieros
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No existen riesgos de ningun tipo al respecto atribuibles a la Sociedad a 31 de diciembre de
2025y 2024.

b) Riesgo de tipo de interés y de tipo de cambio

La Sociedad no tiene riesgo de tipo de interés al no tener activos y pasivos financieros con
exposicion a fluctuaciones de tipos de interés a 31 de diciembre de 2025 y 2024.

La Sociedad no tiene riesgo de tipo de cambio al no realizar transacciones con exposicion a
fluctuaciones de tipo de cambio a 31 de diciembre de 2025 y 2024.

c) Riesgo de crédito

La Sociedad estd expuesta al riesgo de crédito derivado de los préstamos concedidos a
sociedades participadas (ver Nota 5), en la medida en que estas puedan no cumplir con sus
obligaciones de pago. No existen ofras exposiciones crediticias significativas a 31 de diciembre
de 2025 y 2024.

d) Riesgo de liquidez

La Sociedad no mantiene obligaciones asociadas a pasivos financieros por lo que no fienen
riesgo de liquidez.

e) Riesgo operacional

Por su actividad y dada la configuracién de su estructura interna, la Sociedad no estd expuesto
a riesgos significativos como consecuencia de la ocurrencia de sucesos inesperados o fallos
relacionados con la operativa interna.

17. Hechos Posteriores

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2025 y la fecha de formulacién de las
presentes cuentas anuales abreviadas no se han producido acontecimientos relevantes que
pudieran afectar a los criterios y estimaciones utilizados para la formulacidén de estas Cuentas
anuales abreviadas. Sin embargo, se han desarrollado eventos que son importantes de revelar,
que se detallan a continuacion:

- Con fecha 12 de enero de 2026, se ha llevado una ampliacién de capital de
1.700.000,00 euros, correspondiente al 10% del importe total comprometido.

- Con fecha 27 de enero de 2026, se ha concedido un préstamo convertible a la
compania Allostery Exploration Technologies S.L., por un importe de 112.500 euros.

- Con fecha 6 de febrero de 2026, Agomab Therapeutics NV completd su salida a bolsa
en el Nasdaqg (“AGMB").

En el marco de dicha operacion, la inversidn previamente mantenida por la Sociedad
se convirti® en acciones ordinarias, pasando a estar denominada en ddlares
estadounidenses. Asimismo, la Sociedad acudié a la oferta publica inicial como inversor
existente, realizando una inversién adicional por importe de 474.992 ddlares.

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, la Sociedad mantiene su
participacion en la citada entidad.
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Con fecha 10 de febrero de 2026, se llevdé a cabo una ampliacion de capital en la
compania Quibim, S.L., por un importe de 237.499,07 euros, correspondiente al segundo
framo de la Serie A.

Con fecha 18 de febrero de 2026, se llevdé a cabo una ampliacion de capital en la

compania Caring Well, S.L., por un importe de 247.003,88 euros, correspondiente al
segundo framo de la Serie B.
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SABADELL ASABYS HEALTH INNOVATION INVESTMENTS 2B, S.C.R. S.A.
Informe de Gestidon

Ejercicio iniciado el 1 de enero de 2025 y terminado el 31 de diciembre de 2025

1. Evolucidn de los negocios

El 29 de julio de 2024 se cerrd el periodo de colocacion de los dos vehiculos que forman el
Fondo Il de Asabys: Sabadell Asabys Health Innovation Investments I, FCR y Sabadell Asabys
Health Innovation Investments 2B, S.C.R. S.A. El tamano objetivo de ambos vehiculos era de
150M¢€, si bien el cierre final se situd en 168.503.000,00 euros, lo cual ha supuesto un gran éxito,
debido a la dificultad de movilizar fondos en estos Ultimos anos.

A 31 de diciembre de 2025, el capital desembolsado corresponde al 35% del importe total
comprometido.

Al cierre de este ejercicio, la cartera de la Sociedad estd compuesta por 10 companias del
sector salud, tanto en companias biofarmacéuticas como en companias de salud digital y
dispositivos médicos. El periodo de inversién de la Sociedad finalizard el 22 de diciembre de
2027.

En el 2026, esperamos seguir componiendo la cartera de la Sociedad con nuevas inversiones,
asi como seguir financiando las companias que ya forman parte de la cartera a medida que
vayan cumpliendo los objetivos establecidos, de manera que puedan seguir avanzando con
los estudios y experimentos necesarios que nos permitan generar valor y en un futuro vender las
mismas.

2. Dividendo

No se han distribuido dividendos a los accionistas durante el periodo de actividad.

3. Adquisicion de acciones propias

Durante el periodo de actividad, la Sociedad no ha adquirido acciones propias.

4. Actividades de investigacion y desarrollo

No se han realizado actividades de investigacién y desarrollo por parte de la Sociedad durante
el 2025.

5. Gestion de los riesgos financieros

La Sociedad fiene implantada una politica adecuada de gestion de los riesgos de los
instrumentos financieros tal y como se describe en la memoria.

6. Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores

En la memoria se detalla la informacion requerida por la Disposicidn adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de Julio.
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7. Informacién sobre medioambiente y/o objetivos sociales

La Sociedad cumple con el art.8 del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacién relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros, y tal y como se describe en el folleto de
la Sociedad, el objetivo del mismo es ofrecer un producto financiero que si bien no va a tener
como objetivo llevar a cabo Unicamente inversiones sostenibles, si que se prevé que el 75% de
las inversiones, sean sostenibles con un objetivo social.

Hasta la fecha, todas las inversiones que se han llevado a cabo tienen un objetivo social.

8. Hechos posteriores al cierre

A fecha de hoy no existe ningun otro hecho adicional a los ya indicados en la memoria que
deba ser mencionado.

Barcelona, 31 de marzo de 2026
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