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A los Accionistas de EBN Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de EBN Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de
perdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, gue son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditorfa son aquellos que, segUn nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
Nno expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos {véase nota 3(g) y nota 13 (b} de las cuentas anuales)

Los principales ingresos de la Sociedad, dada su naturaleza, son los relativos a las comisiones de
gestion devengadas que repercute a las Instituciones de Inversién Colectiva que gestiona. El
correcto reconocimiento e imputacién en el periodo adecuado de estos ingresos es un aspecto
relevante de nuestra auditoria de la Sociedad.

Como parte de nuestro trabajo, en el contexto de nuestra auditoria, hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios empleados por la Sociedad a en relacion con el
célculo de las comisiones de gestién de las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas.

Adicionalmente, los principales procedimientos realizados sobre el reconocimiento de ingresos han
sido los siguientes:

- Hemos comprobado que las Instituciones de Inversion Colectiva consideradas en el proceso de
calculo y facturacién de comisiones coinciden con las que, de acuerdo con los registros de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, han sido gestionadas por la Sociedad durante el
ejercicio.

- Hemos recalculado la comision de gestién de la totalidad de las Instituciones de Inversién
Colectiva que gestiona y contrastado los porcentajes de comision aplicados con los porcentajes

previstos en los Folletos de las Instituciones Inversién Colectiva y con los limites establecidos
por la normativa de la Comisién Nacional del Mercado Valores.

~ Hemos comprobado que los ingresos devengados por la Sociedad por este concepto se
encuentran registrados como gasto en las Instituciones de Inversién Colectiva que gestiona.
Adicionalmente, hemos comprobado gue los importes pendientes de cobro por parte de la
Sociedad se encuentran registrados como saldos a pagar en las Instituciones de Inversion
Colectiva.

- Hemos evaluado que la informacién de las cuentas anuales en relacion con los ingresos por
comisiones de gestién es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion.



Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en Ia realizacién de la auditorfa de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espanfa, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad son responsables de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la
Sociedad tienen intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.




Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditorfa realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad.

- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
gue llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo gue logran expresar la imagen fiel.



KPMG

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de EBN
Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. determinamos los que han
sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son,
en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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EBN CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES

DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Balances

31 de diciembre de 2022 y 2021
(Expresados en euros con dos decimales)

Otras cuentas de orden Nota

2022

2021

Patrimonio gestionado 16

195.346.038,01

137.036.269,23

Fondos de inversidn de caracter financiero
Fondos de inversion libre
Fondos de capital riesgo y tipo cerrado

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

4.433.069,79
25.189.523,89
165.723.444,33

195.346.038,01

4.230.969,51
27.038.411,55
105.766.888,17

137.036.269,23

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

195.346.038,01

137.036.269,23

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2022.




EBN CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES

DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresadas en euros con dos decimales)

DEBE

Comisiones y corretajes satisfechos
Comisiones de comercializacién
Comisiones pagadas por asesoramiento

Pérdidas por diferencias de cambio

Otros instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias
Gastos de personal

Sueldos y cargas sociales

Dotacién a planes de pensiones

Gastos de formacion

Otros gastos de personal

Gastos generales
Inmuebles o instalaciones
Sistemas informaticos
Publicidad y representacién
Servicios de profesionales independientes
Servicios administrativos subcontratados
Otros gastos

Contribuciones e impuestos
Amortizaciones
Inmovilizado material de uso propio

Otras cargas de explotacién
Tasas en registros oficiales

Impuesto sobre el beneficio del periodo

Resultado de actividades interrumpidas (beneficios)
Resultado neto del periodo. Beneficios

TOTAL DEBE

HABER

Comisiones recibidas
Comisiones de gestion de Fondos de Inversion financieros
Comisiones de gestion de TIC de inversion libre
Comisiones de gestion de sociedades de capital riesgo

Ganancias por diferencias de cambio

Resultado de actividades interrumpidas (pérdidas)
Resultado neto del periodo. Pérdidas

TOTAL HABER

Nota 2022 2021
13 (¢) 1.385.974,47 1.865.213,07
570.822,38 276.245,21
815.152,09 1.588.967.86

12,54 -

13(d) 1.025.964,32  1.272.460,24
985.95431  1.243.951,19
3.225,00 2.250,00
955,90 3.859,90
35.829,11 22.399,15
13(e) 546.897.44 513.533,88
50.204,64 57.801,55
65.425,86 76.521,80
19.713,19 15.948,45
91.026,54 97.834,34
298.128.45 261.038,49
22.398.76 4.389,25
3.164,59 8.949,72
8 3.502,70 3.173,78
6.966,90 3.497,93
14 214.055,67 400.014,85
499.157,18 933.367,99
3.685.695.81  5.000.211,46
13(b) 3.628.937,12  4.991.882,88
12.169.99 50.379,09
357.539.30 315.684,23
3.259.227,83  4.625.819,56
56.758,69 8.328,58

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2022.

3.685.695,81

5.000.211,46
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EBN CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios anuales

terminados en 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresados en euros con decimales)

CONCEPTOS 2022

2021

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. 713.212.85
2. Ajustes del resultado. (36.359.93)
a) Amortizacion del inmovilizado 3.502.70
i) Diferencias de cambio (+/-) (56.758,69)
j) Variacion del valor razonable en instrumentos financieros (+/-) (498.686.,49)
k) Otros ingresos y gastos (+/-) 515.582.55
3. Cambios en el capital corriente. (39.419.62)
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (50.870,93)
¢) Otros activos corrientes (+/-) 11.451.32

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion.

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1+/-2+/-3+/-4) 637.433,30
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones (-) (3.690.31)
a) Inmovilizado inmaterial -
b) Inmovilizado material (3.690,31)
7. Cobros por desinversiones (+) 659,72
a) Inversiones Financieras 659.72
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7-6) (3.030,59)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio (6.400,00)
a) Emision de instrumentos de patrimonio (+) (6.400,00)
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero

11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio

12. Flyjos de efectivo de las actividades de financiacidn (+/-9/10-11)

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
E) AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

(+/-5+/-8+/-12+/-D) 640.802,72
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 631.417,72
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 1.272.220.,44

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2022.

1.333.382.84
(1.399.310.24)
3.173,78
(8.328,58)
(3.180.262.,20)
1.786.106.76
(3.819,78)

(3.819,78)

(69.747.18)

(893.67)

(893.67)

(893,67)

(70.640.85)

702.058,57
631.417,72



EBN CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memortia de Cuentas Anuales

A 31 de diciembre de 2022

(1) Naturaleza, Actividades de la Sociedad

EBN Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., (en adelante la
Sociedad) se constituyo en Espafia como sociedad anénima por un periodo de tiempo
indefinido el 8 de octubre de 1998, bajo la denominacién de EBM, Sociedad Gestora de
Entidades de Capital-Riesgo, S.A., habiendo modificado dicha denominacién por EBN
Capital, Sociedad Gestora de Entidades Capital Riesgo el 22 de septiembre de 2004,

Con fecha 22 de septiembre de 2016, se autorizo por parte de la Comisién Nacional de Mercado
de Valores (en adelante CNMV), el proyecto de transformaciéon de EBN Capital SGECR a
una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva (SGIIC). La inclusion en el
registro administrativo de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de
CNMYV ha sido aprobada con fecha 13 de febrero de 2017, figurando inscrita con el niimero
253.

La Sociedad est4 sometida a la normativa legal especifica recogida principalmente por el Real
Decreto 83/2015, de 13 de febrero, por el que se modifica el Real Decreto 1082/2012, de 13
de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003. de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva, cuya tltima modificacion se encuentra regulada por el
Real Decreto 83/2015. Los principales aspectos de esta normativa que le son aplicable son
los siguientes:

- Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva dispondran en todo
momento de unos recursos propios que no podran ser inferiores a la mayor de las
siguientes cantidades:

1. Un capital social minimo de 125.000 euros integramente desembolsado, incrementado:

a) En una proporcion del 0,02% del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones
de Inversion Colectiva y de las entidades reguladas en el Real Decreto 83/2015, de
13 de febrero, reguladora de las Entidades de Capital-Riesgo, otras Entidades de
Inversién Colectiva de tipo cerrado y las que administren y/o gestionen, incluidas
las carteras cuya gestion haya delegado, pero no las carteras que esté administrando
y/o gestionando por delegacion, en la parte que dicho patrimonio exceda de
250.000.000 de euros. En ningiin caso la suma de capital inicial y de la cantidad
adicional debera sobrepasar los 10.000.000 de euros.

b) Recursos propios adicionales, adecuados para cubrir los posibles riesgos derivados
de la responsabilidad en caso de negligencia profesional o suscribir un seguro de
responsabilidad civil profesional para hacer frente a la responsabilidad por
negligencia profesional. Se entendera por recursos propios adicionales adecuados
para cubrir la anterior responsabilidad, el 0,01% del patrimonio gestionado de las
1IC distintas de las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE del 13 de julio.
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Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se
deduciran del patrimonio de las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas, Entidades
de Capital Riesgo gestionadas y carteras de terceros el correspondiente a inversiones de éstas
en otras Instituciones de Inversiéon Colectiva o Entidades Capital Riesgo que estén a su vez
gestionadas por la misma Sociedad Gestora.

El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
precedente o del actual en el caso de que la estructura de gastos difiera significativamente:

- Los recursos propios minimos exigibles se invertirdn en activos liquidos o
facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluirdn posicién
especulativa,

- Las Sociedades Gestoras solo podran endeudarse hasta el limite del 20% de sus
TEeCursos propios.

- Las Sociedades Gestoras no podran conceder préstamos, excepto a sus empleados
o asalariados, con el limite del 20% de sus recursos propios.

- Debe hacerse publica la participacion de cualquier socio superior o igual al 5% del
capital desembolsado.

- En ningin caso podra emitir obligaciones, pagarés, efectos o titulos andlogos, ni
dar en garantia o pignorar los activos en que se materialicen los recursos propios
minimos.

El objeto social de la Sociedad lo constituye la gestién de patrimonio por cuenta ajena, la
administracion y representacion de Instituciones de Inversion Colectiva, y en general, la
realizacion de todas las operaciones o actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversién Colectiva por el articulo 40 de la Ley 35/2003 de 4 de noviembre.
En particular, la Sociedad recoge los siguientes servicios en su programa de actividades:

- Gestion y comercializacidon de IIC armonizadas
- Gestion y comercializacion de IIC no armonizadas
- Gestion y comercializacion de Entidades de Inversién Colectivas de tipo cerrado

El articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversiéon Colectiva (Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio) establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversién Colectiva invertirdn sus recursos propios minimos exigibles en activos liquidos o
facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluirdn posiciones especulativas.
Entre dichos activos se podran encontrar, los sefialados en el articulo 30.1 a) de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, los depositos en entidades de crédito, las cuentas a la vista y
las acciones o participaciones de IIC, incluidas las que gestionen, siempre que tales IIC
cumplan lo previsto en el articulo 48.1 ¢) Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio. El resto
de recursos propios podrén estar invertidos en cualquier activo adecuado para el
cumplimiento de su fin social. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad cumple con
este requisito legal.
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Asimismo, el articulo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva, no podran superar el 25% de
sus recursos propios en valores emitidos o avalados por una misma entidad o entidades
pertenecientes al mismo grupo econémico.

La Sociedad constituye un grupo consolidable de entidades financieras de los previstos en la
normativa vigente cuya entidad dominante es EBN Banco de Negocios, S.A. quien presenta
los estados financieros consolidados.

El domicilio social de la Sociedad es Paseo de Recoletos 29, Madrid.

Bases de Presentacion de las Cuentas anuales

(a) Imagen fiel

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, y
han sido formuladas en el Consejo de Administracion de fecha 28 de marzo de 2023 de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es
el establecido en:

1. El Cédigo de Comercio, el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y la restante
legislacion mercantil.

2. El Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre y modificado posteriormente a través del Real Decreto 1159/2010, de 17
de septiembre, Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y del Real Decreto 1/2021,
de 12 de enero, asi como con la normativa especifica que regula la actividad de la
Sociedad, principalmente, la Circular 1/2021 de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores y en lo no previsto en éstas, la Circular 4/2017, de
27 de noviembre, del Banco de Espafia y las Normas Internacionales de Informacién
Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comisién Europea en vigor, siempre
que no sean contrarias a las normas anteriores.

3. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

4. Elresto de la normativa contable que resulte de aplicacion.

El Consejo de Administracién de la Sociedad estima que las cuentas anuales del ejercicio
2022 serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas sin cambios significativos.
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Comparacidn de la Informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio
2022, las correspondientes al ejercicio antetior, que formaban parte de las cuentas
anuales del ejercicio 2021, aprobadas por la Junta General de Accionistas el 23 de mayo
de 2022,

Principio de empresa en funcionamiento

Las cuentas anuales han sido preparadas siguiendo el principio de empresa en
funcionamiento que contempla que la Sociedad realizara sus activos y atendera a sus
compromisos en el curso normal de sus operaciones.

Moneda funcional y moneda de presentacidon

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional
y de presentacion de la Sociedad.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de las incertidumbres v juicios relevantes
en la aplicacién de politicas contables

Durante el ejercicio 2022 no se han producido cambios en los juicios y estimaciones
contables utilizados por la Sociedad respecto del ejercicio anterior.

La preparacion de las cuentas anuales ha requerido de la aplicacion de estimaciones para:
- El célculo del Impuesto sobre Sociedades (véase nota 14).
- Eldevengo de las comisiones de éxito en fondos de capital riesgo (véase nota 13).

La invasién de Ucrania por parte de Rusia estd provocando, entre otros efectos, un
incremento del precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi
como la activacion de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la
economia en general y a empresas con operaciones con y en Rusia especificamente. La
medida en la que este conflicto bélico impactaré en el negocio de la Sociedad dependera
del desarrollo de acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a la
fecha de formulaci6n de las presentes cuentas anuales abreviadas. En todo caso, a pesar
de la incertidumbre existente, durante el ejercicio 2022 esta situacién no ha provocado
incumplimientos de obligaciones relevantes por parte de la Sociedad, ni tampoco
indicios de problemas de empresa en funcionamiento.

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funcién de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2022,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su
modificacién en los préximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las
modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los
préoximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.
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Correccién de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se ha detectado ningln error significativo
que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del
gjercicio 2021.

Cambios en criterios contables

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se han efectuado cambios en los criterios
contables aplicados.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprension, si bien en la medida en que sea significativa, se
ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

En ciertos casos se ha optado por suprimir aquellas partidas que no presentaban datos al
31 de diciembre de 2022 y 2021.

Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, esta no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los
resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

(3) Normas de Registro y Valoracién

(a)

Instrumentos financieros

Reconocimiento v clasificacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte en parte
de los acuerdos contractuales de conformidad con las disposiciones de dichos acuerdos.

Los instrumentos financieros de deuda son reconocidos desde la fecha en la que surge el
derecho legal de recibir o pagar efectivo. Con caracter general, la Sociedad registra la
baja en el balance de los instrumentos financieros en la fecha desde la que los
beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes o el control de los mismos se
transfieren a la parte adquiriente.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo
a las caracteristicas y a las intenciones de la Direccién en el momento de su
reconocimiento inicial.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros instrumentadas mediante
contratos convencionales, entendidos por tales aquellos en los que las obligaciones
reciprocas de las partes deben consumarse dentro de un marco temporal establecido por
la regulacion o por las convenciones de mercado y que no pueden liquidarse por
diferencias, se reconocen en la fecha de contratacion o liquidacién.
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Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuando la
Sociedad tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la
intencién de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo

simultaneamente.

Clasificacion de los activos financieros a efectos de valoracién

Los activos financieros se presentan en los siguientes capitulos o epigrafes del activo del
balance: tesoretfa, créditos a intermediarios financieros o particulares, acciones y
participaciones, valores representativos de deuda y derivados.

Los activos financieros de la Sociedad se incluyen, a efectos de su valoracién, en alguna
de las siguientes carteras:

Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Incluye los activos financieros que, por su naturaleza no proceda su clasificacién en alguna
de las restantes categorias. Los activos financieros mantenidos para negociar se
incluirdn obligatoriamente en esta categoria. El concepto de negociacién de
instrumentos financieros generalmente refleja compras y ventas activas y frecuentes
con el objetivo de generar una ganancia por las fluctuaciones a corto plazo en el precio
o en el margen de intermediacion.

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse
al coste, la empresa puede realizar la eleccion irrevocable en el momento de su
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable
directamente en el patrimonio neto.

En todo caso, una empresa puede. en el momento del reconocimiento inicial, designar un
activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra
categoria, si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incoherencia de
valoracion o asimetria contable que surgiria en otro caso de la valoraciéon de los activos
0 pasivos sobre bases diferentes.

Se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el
precio de la transaccidn, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
entregada. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se
reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorard los activos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros cuyas condiciones contractuales
dan lugar a flujos de efectivo que son Unicamente cobro de principal e intereses sobre
el importe del principal pendiente y que no se mantienen para negociar ni procede
clasificarlos en la categoria “Activos financieros a coste amortizado”. Se incluyen los
valores representativos de deuda, los instrumentos de patrimonio de otras empresas y
las participaciones en fondos de inversién que no se hayan incluido en ninguna otra
categoria de activos financieros. Pagina 6 de 36
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Se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccién que sean directamente atribuibles,

La valoracion posterior se realiza por su valor razonable y los cambios de valor se imputan
al patrimonio neto, siendo reclasificado a la cuenta de pérdidas y ganancias en la venta
o en caso de deterioro del activo financiero.

Las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten
por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses,
calculados segiin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede
determinar con fiabilidad se valoran por su coste minorado por el importe acumulado
de las correcciones valorativas por deterioro de valor.

Cuando se asigna un valor a estos activos por baja del balance u otro motivo se aplica el
método del valor medio ponderado por grupos homogéneos.

Almenos al cierre del ejercicio se efectiian las correcciones valorativas necesarias, siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero incluido en esta
categoria se ha deteriorado, cuyo importe se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversi6n de la correccion valorativa se abona en la cuenta de pérdidas y
ganancias a excepcion de la correspondiente a los instrumentos de patrimonio, cuya
recuperacion se registra directamente contra patrimonio neto.

En el caso de los instrumentos de patrimonio se lleva a cabo un andlisis individual de las
inversiones a efectos de determinar la existencia o no de deterioro cuando el valor de
mercado presenta un descenso prolongado (18 meses) o significativo (40%) respecto a
su coste.

Determinacion del valor razonable:

El valor razonable de los activos financieros se determina mediante el uso de precios de
mercado siempre que las cotizaciones disponibles de los instrumentos se puedan
considerar representativas por ser de publicacion periddica en los sistemas de
informacién habituales, proporcionadas por intermediarios financieros reconocidos.

Se establece una jerarquia de valor razonable segin las variables utilizadas, clasificando
las estimaciones en tres niveles:

- Nivel 1: las que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos
o pasivos idénticos, a los que la empresa pueda acceder en la fecha de valoracién.
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- Nivel 2: aquellas basadas en precios cotizados en mercados activos para instrumentos
similares u otras metodologias de valoracion en las que todas las variables significativas
estan basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente.

- Nivel 3: las que alguna variable significativa no estd basada en datos de mercado
observables.

En caso de que la valoracion a mercado no sea posible, se realiza una valoracioén con
modelos internos usando, en la medida de lo posible, datos piblicos de mercado que
repliquen satisfactoriamente la valoracion de los instrumentos cotizados. Dicha
metodologia de valoracién se fundamenta en la actualizacion de los flujos futuros de
los activos (determinados o estimables) mediante la curva de descuento libre de riesgo.
En funcién de las caracteristicas propias de la emisién de la que se trate y del emisor,
se imputa un riesgo de crédito especifico, de diferente magnitud, a cada uno de los flujos
a percibir.

Para las participaciones en fondos de inversion clasificadas como activos a valor razonable
con cambio en el patrimonio neto, el valor razonable sera el valor liquidativo del fondo
a la fecha de valoracion.

Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros. incluso cuando estén admitidos
a negociacion en un mercado organizado, en los que la inversion se mantiene con el
objetivo de percibir los flujos de efectivo, que son tnicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente (sin perjuicio de que la operacion se
acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado).

Se considera que los activos cumplen con este objetivo aun cuando se hayan producido o
se espera que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, se considera la frecuencia,
el importe, el calendario y los motivos de las ventas de ejercicios anteriores, asi como
las expectativas de ventas futuras.

Con caracter general se incluyen en esta categoria los créditos a intermediarios financieros,
a particulares y otros por operaciones comerciales y no comerciales.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracidn posterior de estos activos se realiza por su coste amortizado, contabilizando

los intereses devengados en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

Se estima que existe deterioro cuando se produce una reduccién o retraso de los flujos de
efectivo estimados futuros que puedan venir motivados por la insolvencia del deudor.

Activos financieros a coste

Se incluyen en esta categoria las inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo,
multigrupo y asociadas.
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Estas inversiones se reconocen inicialmente y se valoran al coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

La valoracién posterior se realiza por su coste deducido, en su caso, el importe acumulado
de las correcciones valorativas por deterioro.

Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos se
reconocen cuando se declara el derecho a recibirlos.

A estos efectos. en la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos
devengados y no vencidos y los dividendos acordados en el momento de su adquisicién.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicién, porque se han distribuido importes superiores a
los beneficios generados por la participada desde la adquisicién, no se reconocen como
ingreso y minoran el valor contable de la inversion.

Baja de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja cuando han expirado los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, traspasandose
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida
neta de los costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo financiero,
més cualquier importe acumulado reconocido directamente en patrimonio neto,
determina la ganancia o pérdida producida y forma parte del resultado del ejercicio.

Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de valoracion

Los pasivos financieros se presentan agrupados en el balance dentro de las diferentes Se
registran como pasivos financieros aquellos instrumentos emitidos, incurridos o
asumidos que suponen para la Sociedad una obligacién contractual directa o indirecta,
atendiendo a su realidad econémica, de entregar efectivo u otro activo financiero o
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones desfavorables.
Clasificacion de los pasivos financieros:

Pasivos financieros a coste amortizado

Se corresponden con cardcter general con los débitos por operaciones comerciales y no
comerciales.

Tras su reconocimiento inicial por su valor razonable (precio de la transaccién ajustado por
los costes directamente atribuibles), se valoran por su coste amortizado. Los intereses
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
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En el caso de los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afio y sin un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros
sobre participaciones cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, tanto la valoracién
inicial como posterior se realiza por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no sea significativo.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

Se clasifican en esta categoria aquellos pasivos financieros emitidos con el propésito de
readquirirlos en el corto plazo, que forman parte de una cartera de instrumentos
financieros sobre los que existe evidencia de actuaciones recientes para obtener
ganancias en el corto plazo y los instrumentos financieros derivados que no son
contratos de garantia ni han sido asignados como instrumentos de cobertura.

También se incluyen en esta categoria los instrumentos financieros hibridos cuando no sea
posible valorar de forma separada el derivado implicito o cuando no se pueda
determinar de forma fiable su valor razonable, ya sea en el momento de su adquisicién
o en una fecha posterior. En este caso, a efectos contables, el instrumento financiero
hibrido se clasifica en su conjunto como un activo o pasivo financiero incluido en la
categoria de activos (pasivos) financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias. Asimismo, se aplica este mismo criterio cuando en el
reconocimiento inicial la Sociedad valora el instrumento financiero hibrido a valor
razonable.

El reconocimiento inicial y su valoracién posterior se realizan a valor razonable sin deducir
los gastos de transaccién en que pueda incurrir en su enajenacién. Los cambios
producidos en el valor razonable se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida.
Los costes de transaccién directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias. Después del reconocimiento inicial se valoran los pasivos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

Las opciones de venta sobre la participacién mantenida por el socio minoritario en una
sociedad dependiente, cuando el adquirente no tiene acceso a los beneficios econdmicos
asociados a las acciones sujetas a la opcion, se registran, tanto en el momento inicial
como posteriormente, por su valor razonable.

Baja de pasivos financieros

Los pasivos financieros se dan de baja, en su totalidad o en parte cuando se ha extinguido
la obligacién inherente a los mismos. También los pasivos financieros propios
adquiridos se dardn de baja, aun cuando sea con la intencién de recolocarlos en el futuro.

Si se produce un intercambio de instrumentos de deuda que tienen condiciones

sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo original y se reconoce el nuevo
pasivo.
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La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se
ha dado de baja, y la contraprestacién entregada, incluidos los costes de transaccion
atribuibles, y en la que se recoge cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo
asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio que tiene
lugar.

(b) _Activos Materiales

El inmovilizado material se valora a su coste de adquisicién y se presenta neto de su
correspondiente amortizacién acumulada.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran su
utilizacién o prolongan su vida 1til, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que se producen.

La Sociedad evalla para cada inmovilizado material adquirido si la vida 1til es finita o
indefinida. A estos efectos se entiende que un inmovilizado material tiene vida ttil
indefinida cuando no existe un limite previsible al periodo durante el cual va a generar
entrada de flujos netos de efectivo.

La amortizacion del inmovilizado material con vida 1til finita se realiza distribuyendo el
importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida util mediante la
aplicacion de los siguientes criterios:

Método de Afios de vida
amortizacion util estimada
Mobiliario Lineal 6-10
Equipos informaticos Lineal 4

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicién menos, en caso
de ser aplicable, su valor residual.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacién de los
inmovilizados materiales al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios
inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como
arrendamientos financieros y, en caso contrario, como arrendamientos operativos. La
Sociedad mantiene arrendamientos operativos.

- Arrendamientos operativos

Durante los ejercicios 2022 y 2021 la Sociedad tiene arrendadas las oficinas en las que
desempefia su actividad.
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Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos concedidos
o recibidos, se reconocen como ingreso o gasto de forma lineal durante el plazo de
arrendamiento, dependiendo de si la Sociedad actiia como arrendadora o arrendataria,
respectivamente, excepto que resulte mas representativa otra base sistematica de reparto
por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del arrendamiento.

Activos vy pasivos fiscales

Los capitulos "Activos fiscales" y "Pasivos fiscales" del balance incluyen el importe de
todos las activos y pasivos de naturaleza fiscal relacionados con el Impuesto sobre
Sociedades, diferenciandose, en su caso, entre: "Corrientes" (importes a recuperar por
impuestos en los proximos doce meses) y "Diferidos" (activos por diferencias
temporarias deducibles, impuestos a recuperar en ejercicios futuros, incluidos los
derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones
fiscales pendientes de compensar).

(d) Otros activos y pasivos y periodificaciones

()

El capitulo “Otros activos™ recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas,
entre los que figuran, en su caso, las fianzas constituidas por la Sociedad en garantia de
arrendamientos, anticipos y créditos al personal y otros activos (que incluyen los activos
de naturaleza fiscal no relacionados con el impuesto sobre sociedades).

El capitulo “Otros pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza
de pasivos financieros no incluidos en otras categorias, entre los que figuran, en su caso,
los pasivos de naturaleza fiscal no relacionados con el impuesto sobre sociedades.

Por otro lado, el capitulo “Periodificaciones™ del activo del balance incluye, en su caso, los
saldos de todas las cuentas de periodificacion (entre las que figuran los gastos
anticipados, contabilizados en el ejercicio y que corresponden al ejercicio siguiente),
excepto las correspondientes a intereses devengados que se recogen en los capitulos en
los que estén recogidos los instrumentos financieros que los generan.

Por ultimo, el capitulo “Periodificaciones™ del pasivo del balance incluye, en su caso, los
saldos de todas las cuentas de periodificacion (entre las que figuran las comisiones y
otros productos cobrados no devengados y los gastos devengados no vencidos), excepto
las correspondientes a intereses devengados que se recogen en los capitulos en los que
estén recogidos los instrumentos financieros que los generan.

Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, que estan claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la
que se refieren los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su
importe o momento de cancelacién, a cuyo vencimiento, y para cancelarlas, se espera
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas
eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Incluye las obligaciones
actuales cuya cancelacién no es probable que origine una disminucion de recursos que
incorporen beneficios econémicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la
suficiente fiabilidad. Pagina 12 de 36
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Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de
lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que,
en caso de existir, se informa sobre ellos en la memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas
con ocasion de cada cierre contable) se utilizan para afrontar las obligaciones
especificas para las que fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su
reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Comisiones e intereses

Comisiones

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo
especifico se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que
dure su ejecucion.

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo no
especifico se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de su grado de
realizacion.

Las comisiones surgidas de la prestacion de un servicio ejecutado en un acto singular se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de la ejecucién del

servicio.

Intereses y rendimientos de valores representativos de deuda y de imposiciones a plazo fijo

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que existe un
plan formal detallado y se ha generado una expectativa valida entre el personal afectado
de que se va a producir la rescision de la relacion laboral, ya sea por haber comenzado
a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas.

Las indemnizaciones a desembolsar en un plazo superior a los 12 meses se descuentan al
tipo de interés determinado en base a los tipos de mercado de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad.

Las indemnizaciones por cese voluntario se reconocen cuando han sido anunciadas, sin
que quepa posibilidad realista de retirar la oferta y se valoran por la mejor estimacién
del colectivo de empleados que se van a acoger al plan.

(h) Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empleo

Durante los ejercicios 2022 y 2021, la Sociedad no tiene adquirido ningin otro
compromiso con sus empleados en materia de pensiones, excepto para aquellos
empleados que cumplen determinados requisitos, la aportacién a un Plan de Prevision
Social externalizado mediante péliza de seguro (véase nota 13 (d)).
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(i) Ofras cuentas de orden — Carteras gestionadas

En el epigrafe carteras gestionadas de las cuentas de orden se incluyen el valor del
patrimonio de los fondos gestionados por la Sociedad.

(j) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente
como el impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre beneficios
relativa a la base imponible del ejercicio.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de
impuesto sobre sociedades relacionados con las diferencias temporarias imponibles
mientras que los activos por impuesto diferido son los importes a recuperar en concepto
de impuesto sobre sociedades debido a la existencia de diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones pendientes de
aplicacion. A estos efectos se entiende por diferencia temporaria la existente entre el
valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan
a ser de aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los
pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de
publicacioén y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la
forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en el balance como activos o
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada realizacién o
liquidacién.

(k) Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo y con partes vinculadas, se reconocen por el
valor razonable de la contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho
valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econdmica
subyacente.

() Estados de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales
muestran el total de las variaciones habidas en el patrimonio neto desde el inicio del
gjercicio 2022 hasta el 31 de diciembre del 2022. Esta informacién se presenta
desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el
estado total de cambios en el patrimonio neto. A continuacién, se explican las
principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes de los estados:
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Estado de ingresos v gastos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y
gastos generados por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el
ejercicio 2022, distinguiendo aquellos registrados como resultados en la cuenta de
pérdidas y ganancias de dicho periodo y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en estos estados se presentan:
- El resultado de los ejercicios 2022 y 2021.

- ElImporte neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por
valoracion en el patrimonio neto.

- Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio
neto, en su caso.

El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en la letra
(k) anteriormente mencionada.

El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras
anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como
ajustes por valoracion se desglosan en:

- Ganancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los
gastos originados en el ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

- Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto,
aunque sea en el mismo periodo, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio
entre partidas de ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la
normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto mostrandose su
correspondiente efecto impositivo, en su caso, en la rabrica "Impuesto sobre beneficios"

del estado.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios
habidos en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los
criterios contables y en correcciones de errores, en su caso. Este estado muestra, por
tanto, una conciliacién del valor en libros desde el inicio al final del ejercicio 2021 de
todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos
en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

- Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.
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- Ofras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de las partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con
instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre
partidas del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucién del patrimonio
neto.

(m) Estado de flujos de efectivo

La Sociedad ha utilizado el método indirecto para la confeccién del estado de flujos de
efectivo, el cual tiene las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios
de clasificacion:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacién: actividades tipicas de las sociedades gestoras de
instituciones de inversién colectiva, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversidn o de financiacion.

- Actividades de inversién: las de adquisicién, enajenacion o disposicién por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de explotacion.

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depésitos
bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente
convertibles en importes determinados de efectivo y que estédn sujetas a un riesgo
insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicién.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de
activos y pasivos financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos
se considera que el periodo de rotacién es elevado cuando el plazo entre la fecha de
adquisicion y la de vencimiento no supere seis meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo, no se incluyen como efectivo y otros activos
liquidos equivalentes los descubiertos bancarios que son exigibles a la vista y que no
forman parte de la gestion de tesoreria de la Sociedad. Los descubiertos bancarios se
reconocen en el balance como pasivos financieros por deudas con entidades de crédito.
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(n) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados
en "moneda extranjera".

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera
se convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance, registrandose las
pérdidas por diferencias de cambio en el capitulo "Ganancias por diferencias de
cambio" y las ganancias por diferencias de cambio en el capitulo “Pérdidas por
diferencias de cambio” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El tipo de cambio utilizado por la Sociedad para realizar la conversién de los saldos
denominados en moneda extranjera a euros, a efectos de la elaboracion de las cuentas
anuales, y considerando los criterios anteriormente indicados, ha sido el tipo de cambio
de cierre del Banco Central Europeo.

(4) Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucion de los beneficios del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2022, por importe de 499.157,18 euros, formulada por los Administradores con fecha 28 de
marzo de 2023 y pendiente de aprobacion por la Junta General de Accionistas, es la

siguiente:
2022
Reserva Legal 49.915,72
Reservas voluntarias 449.241,46
499.157,18

La distribucién del beneficio del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, que ascendi6
a 933.367,99 euros. aprobada por la Junta General de Accionistas el 23 de mayo de 2022,
fue

2022
Reserva Legal 93.336,80
Reservas voluntarias 745.132,44
Compensacion de resultados negativos de ejercicios 94.898,75
anteriores
933.367,99
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(5) Tesoreria

Este capitulo del balance recoge los saldos en cuentas corrientes con entidades de crédito
denominados en euros.

El importe depositado en bancos al 31 de diciembre 2022 y 2021, es a la vista no habiéndose
devengado ingreso por intereses en los ejercicios 2022 y 2021 al ser el tipo de interés
aplicado del 0%.

Al 31 de diciembre de 2022 este epigrafe incluye 1.262.720,01 euros (608.150,83 euros al 31
de diciembre de 2021) con partes vinculadas (véase nota 15(a)).

(6) Créditos a intermediarios financieros o particulares

El detalle de este capitulo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es como sigue:

Euros
2022 2021

Deudores por comisiones pendientes (notas 13(b) y 15(a)) 5.684.310,82 5.185.624,33
Otros deudores 14.454.44 29.213,23

5.698.765,26 5.214.837,56

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros y su vencimiento es
inferior al afio, excepto para determinados importes recogidos en el epigrafe “Deudores por
comisiones pendientes” que pudieran exceder del afio.

(a) Deudores por comisiones pendientes

Este saldo incluye las comisiones de gestién de los fondos de inversién y entidades de
capital riesgo gestionados por la Sociedad, pendientes de cobro al 31 de diciembre de
2022 y 2021 (véase nota 13(b)).

Al 31 de diciembre de 2022 los saldos con partes vinculadas de este epigrafe ascienden a
un importe de 5.684.310,82 de euros (5.185.624,33 euros al 31 de diciembre de 2021)
(véase nota 15 (a)).

(b) Otros deudores

Al 31 de diciembre de 2022 ¢l epigrafe “Otros deudores” incluye un importe de 10.000,00
euros en saldos pendientes de cobro en concepto de facturas a repercutir a fondos que
se encuentran en fase de constitucién y anticipadas transitoriamente por la Sociedad (al
31 de diciembre de 2021 recogia un saldo de 25.692,71 euros en concepto de facturas a
repercutir (véase nota 15 (a)).

El resto del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se corresponde
principalmente con anticipos a proveedores.
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Acciones y participaciones

El saldo de este capitulo en el subepigrafe de “Acciones y participaciones en cartera interior”
al 31 de diciembre de 2022 recoge la participacion mantenida por la Sociedad en la sociedad
NPL Cesién, S.L. por importe de 4.000 euros, lo que representa una participacion sobre el
capital social de la citada sociedad del 20%.

Al 31 de diciembre de 2021 el saldo de este capitulo recogia integramente la participacién
mantenida por la Sociedad en el fondo de inversion libre bajo gestion de la sociedad, EBN
Italian Reits, FIL (en liquidacién). Esta participacion representaba un 0,35% sobre el total
del patrimonio del fondo al 31 de diciembre de 2021. Este fondo ha sido liquidado durante
el ejercicio 2022.

El saldo de este capitulo en el subepigrafe de “Participaciones en entidades dependientes™ al 31
de diciembre de 2022 recoge la participacion mantenida por la Sociedad en la sociedad NPL
Advice, S.L. por importe de 2.400 euros, lo que representa una participacion sobre el capital
social de la mencionada sociedad del 80%.

Activo Material

El detalle y movimiento del activo material durante los ejercicios 2022 y 2021, es como sigue:

Euros
31.12.20 Altas 31.12.21 Altas 31.12.22
Mobiliario 1.372,78 - 1.372,78 - 1.372,78
Equipos
informéticos 30.550,68 893,67 31.444735 3.690,31 35.134,66
31.923,46 893,67 32.817,13 3.690,31 36.507,44
Menos,

amortizacion
acumulada (22.202,97) (3.173,78) (25.376,75)  (3.502,70) (28.879,45)

Valor neto 9.720,49 (2.280,11)  7.440,38 187,61 7.627,99

Al 31 de diciembre de 2022 el importe de elementos totalmente amortizados que se encuentran
en uso asciende a 21.749,55 euros (al 31 de diciembre de 2021 ascendia a 19.551,74 euros).

Activos y Pasivos fiscales

La composicion de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es como sigue:
Activos fiscales diferidos al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se corresponde integramente con
un activo por diferencia temporaria deducible generada por la diferencia existente entre el

valor contable y la base fiscal de la provisién por retribuciones a largo plazo al personal
asalariado (véase notas 14y 15).

Un detalle de los Activos y Pasivos Fiscales Corrientes es como sigue:
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Euros
Activos Fiscales Corrientes 2022 2021
Administraciones Puablicas
H.P. Deudora por retenciones (nota 14) 15,18 -
H.P. Deudora por retenciones ej. anteriores - 1.139,07
H.P. Deudora por IVA . 999,54
15,18 2.138,61
Euros
Pasivos Fiscales Corrientes 2022 2021
Administraciones Piblicas
H.P. Acreedora por IVA 2.400,36 -
H.P. Acreedora por retenciones practicadas 62.259,42 50.303,38

64.659,78 50.303,38

(10) Periodificaciones de activo

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 este epigrafe recoge fundamentalmente gastos pagados no
devengados. Su vencimiento es inferior al afio.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad tiene arrendado, en régimen de arrendamiento
operativo, el inmueble en el que realiza su actividad. Una descripcion del contrato de

arrendamiento es como sigue:

Arrendamiento Plazo de renovacién

Espacio de trabajo en Paseo Recoletos, 1 de enero de 2023; prorrogable
29 (Madrid) anualmente transcurrido dicho plazo

Con fecha 30 de junio de 2018, la Sociedad formalizdé con su accionista EBN Banco de
Negocios, S.A. un nuevo contrato de alquiler que dejaba sin efecto el contrato de
arrendamiento vigente hasta la fecha. La duracion del arrendamiento, acordado entre las
partes, empieza a surtir efectos desde el dia 1 de enero de 2018, pactdndose por un plazo de
cinco afios, transcurrido el cual podra ser prorrogado ticitamente por periodos anuales si no
media entre las partes comunicacidn para su terminacidn.

Con fecha 1 de julio de 2019, la Sociedad firmé una adenda al contrato de arrendamiento, con
motivo de la modificacién del espacio efectivamente utilizado por la Sociedad, no sufriendo
modificaciones el resto de las clausulas.

El importe de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gastos en el ejercicio
2022y 2021 es como sigue:

Euros
2022 2021

Pagos minimos anuales por arrendamiento (nota 15 (a)) __0.204,64 47.140,45
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(11) Deudas con intermediarios financieros o particulares, Periodificaciones y Otros pasivos

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el epigrafe “Deudas con intermediarios financieros o
particulares™ recoge:

- “Acreedores por prestacion de servicios” por importes de 69.194,47 euros y 1.696.91euros
al 31 de diciembre de 2022 y 2021 respectivamente.

- “Acreedores empresas del grupo” recoge un saldo acreedor con su sociedad dominante,
EBN Banco, por importe de 726.177,56 euros (véase notas 14 y 15(a)) correspondiente al
estimado a pagar por la liquidacion en concepto de impuesto de sociedades del ejercicio
2022 por importe de 229.953,73 euros y un importe a pagar por el impuesto de sociedades
del ejercicio 2021 de 496.223,83 euros (al 31 de diciembre de 2021 recogia un saldo neto a
pagar por importe de 481.263,20 euros correspondiente al estimado a pagar por la
liquidacién en concepto de impuesto de sociedades del ejercicio 2021 por importe de
533.552,01 euros y un derecho de cobro correspondiente a la liquidacién de este mismo
concepto correspondiente al ejercicio 2020 por importe de 52.288,81 euros).

De igual manera este epigrafe, “Acreedores empresas del grupo”, recoge un saldo acreedor
por importe de 12.262,24 euros en concepto de servicios prestados pendientes (al 31 de
diciembre de 2021 recogia un importe de 25.598,57 euros).

E

—

epigrafe “Periodificaciones” recoge en su totalidad gastos devengados no vencidos,
incluyendo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 principalmente, los costes devengados por la
Sociedad de asesores externos para la gestion de las inversiones de las entidades de inversién
que gestiona, asi como la provisién por retribuciones a largo plazo a determinado
personal asalariado (véase nota 13 (d)).

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, “Otros pasivos” recoge el saldo acreedor con la
Administracién de la Seguridad Social.

El vencimiento de los saldos incluidos en este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es
inferior al afio excepto para determinados importes a pagar a asesores externos y personal
asalariado que pudiera exceder del afio.

(12)  Fondos Propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en
el patrimonio neto.

(a) Capital Emitido
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el capital social esta representado por 1.500 acciones,

de las que 1.000 acciones tienen un valor nominal de 970,00 euros y 500 acciones de
1.000,00 euros de valor nominal cada una, estando las 1.500 acciones totalmente

suscritas y desembolsadas. ;)/
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Con fecha 22 de diciembre de 2020, la Junta General de Accionistas aprob6 una ampliacién
de 500.000,00 euros mediante la emision de 500 nuevos titulos de 1.000,00 euros de
valor nominal cada una de ellas. Con fecha 12 de enero de 2021 la escritura de
ampliacién de capital fue debidamente inscrita en el Registro Mercantil.

Con fecha 29 de julio de 2020, la Junta General de Accionistas aprobé una reduccién de
capital de 210.000,00 euros con la finalidad de compensacién de pérdidas. Esta
reduccioén se llevo a cabo mediante reduccion del valor nominal de todas las acciones
en la cantidad de 210,00 euros. Con fecha 31 de julio de 2020, la escritura de reduccién
de capital fue debidamente inscrita en el Registro Mercantil.

Con fecha 26 de abril de 2019, la Junta General de Accionistas aprobé una reduccién de
capital de 320.000,00 euros con la finalidad de reestablecer el equilibrio patrimonial
disminuido por consecuencia de pérdidas. Esta reduccién llevéd a cabo mediante
reduccion del valor nominal de todas las acciones en la cantidad de 320,00 euros de
valor nominal cada una. Simultdneamente se aprueba una ampliacién en 500.000,00
euros mediante Ja elevacién del valor nominal de cada una de las acciones ya existentes,
en 500,00 euros de valor nominal cada una de ellas. Con fecha 3 de julio de 2019, la
escritura de ampliacién y reduccién de capital fue debidamente inscrita en el Registro
Mercantil.

Como se indica en la nota 1, la Sociedad debe mantener un capital social minimo de
125.000,00 euros. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad cumple este requisito.

Con fecha 4 de diciembre de 2017, las sociedades EBN Banco de Negocios, S.A. (EBN
Banco) y Sancosme Inversiones, S.L. (en adelante SCI) participada en un 100% por D.
Ricardo Paz Iglesias, profesional en el asesoramiento y gestién de activos financieros
contratado por la Sociedad para disefiar y levantar diversos vehiculos de inversién,
firmaron un acuerdo privado por el cual acuerdan la venta por parte de EBN Banco de
100 acciones de la Sociedad a SCI quien compra, representando estas acciones el 10%
del capital social de la Sociedad.

La obligacién de EBN Banco y SCI de consumar esta compraventa quedd sujeta a la
condicién suspensiva consistente en que, notificada a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores la intencién de SCI de adquirir una participacion accionarial
equivalente al 10% del capital de la Sociedad, la Comisién Nacional del Mercado de
Valores resolviera expresa o ticitamente autorizar tal adquisicién o no oponerse a ella;
todo ello a los efectos y de conformidad con el articulo 45 de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva ("LIIC").

Con fecha 27 de abril de 2018, la Comision Nacional del Mercado de Valores adopté la no
oposicion a la pretensién de SCI de adquirir 100 acciones de la Sociedad a EBN Banco
suponiendo asi la adquisicién de una participacion directa del 10% en el capital social
de la Sociedad.

Con fecha 15 de junio de 2018, se elevo a publico el contrato de compraventa entre EBN
Banco, titular de 1.000 acciones nominativas representativas del 100% de participacién
sobre el capital social de la Sociedad, por el cual vende 100 acciones representativas
del 10% del capital a SCI.

Con fecha 19 de septiembre de 2018 la Comisién Nacional del Mercado de Valores
procedi6 a inscribir el correspondiente cambio en el accionariado de la Sociedad.
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La composicién del capital social al 31 de diciembre de 2022 y 2021 presenta el siguiente

detalle:
Euros
2022 2021
% %
Participacion Capital  Participacion Capital
EBN Banco de Negocios, S.A. 90 1.323.000 90 1.323.000
Sancosme Inversiones, S.L. 10 147.000 10 147.000

100 1.470.000 100 1.470.000

(b) Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20% del capital
social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y s6lo podrd ser utilizada para
cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de
pérdidas y ganancias. También bajo ciertas condiciones se podra destinar a incrementar
el capital social en la parte de esta reserva que supere el 10% de la cifra de capital ya
ampliada. Al131 de diciembre de 2022 y 2021 esta reserva atin no ha alcanzado el 20%
del capital social.

(c) Reservas voluntarias

Las reservas son de libre disposicion, excepto en un importe de 2,10 euros que es
indisponible correspondiente a la conversion a euros del capital social.

(13) Ingresos y Gastos

(a) Informacién segmentada

La actividad econémica de la Sociedad es, fundamentalmente, la gestién y administracion
de fondos de inversién y fondos de capital-riesgo (véanse notas 1y 13(b)), y la totalidad
de sus ingresos ordinarios han sido obtenidos en Espaiia.
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(b) Comisiones percibidas

Comisiones de gestion de Fondos de inversion financieros:

Euros
2022
Patrimonio
medio Pendiente Total
gestionado de cobro devengado
EBN SINYCON VALOR, FI 4.336.796.87 12.169,99 12.169,99

(nota 16)  (notas 6y 15(a))

(nota 15(a))

Euros
2021
Patrimonio
medio Pendiente Total
gestionado de cobro devengado
EBN SINYCON VALOR, FI 4.141.312,64 50.379,09 50.379,09
(nota 16)  (notas 6 y 15(a)) (nota 15(a))
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Comisiones de gestién de 1IC de inversion libre:

EBN INMOBILIARIO USA I, FIL

Euros
2022
Patrimonio medio Pendiente Total
gestionado de cobro devengado
26.874.137,35 168.729.72 357.539.30
26.874.137,35 168.729,72 357.539,30

(nota 16)

(notas 6 y 15(a))

(nota 15(a))

Euros
2021
Patrimonio medio Pendiente Total
gestionado de cobro devengado
EBN ITALIAN REITS, FIL 185.416,98 - -
EBN INMOBILIARIO USA II, FIL 26.769.871,70 156.123,01 315.684,23
26.955.288.68 156.123,01 315.684.23
(nota 16)  (notas 6y 15(a)) (nota 15(a))
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Comisiones de gestion de sociedades de capital riesgo:

Euros
2022
Patrimonio medio Pendiente Total
gestionado de cobro devengado

EBN PRE IPO US, FCR (1) 4.702.240,07 4.182.934.99 (118.767.89) (*)
EBN BRASIL VC, FICC 5.087.822.82 12.925,58 47.854,96
EBN PRE IPO US 11, FCR (1) 53.403.316,42 828.029.30 1.797.384.03
MICROWD, FICC 3.525.735.40 9.153.47 3424272
EBN PRE IPO US 111, FCR 74.733.313.43 444.540,78 1.438.447.35
EBN INVERSIONES
ALTERNATIVAS. FCR 4.806.883,14 15.966.94 50.206.61
EBN INVERSIONES IBEROAMERICA
VC. FICC 24.195.048.45 9.860,05 9.860,05

170.454.359.73

5.503.411,11

3.259.227,83

(notas 6y 15(a))

(nota 15(a))

(*) Con motivo de la ampliacion del plazo del fondo para la total desinversién de sus activos se ajusta segiin

la TIR obtenida el devengo de ciertas comisiones de éxito.

(1) Incluye comision de éxito/variable

Euros
2021
Patrimonio medio Pendiente Total
gestionado de cobro devengado
EBN PRE IPO US, FCR (1) 24.732.289,79 4.461.351,26 3.337.787.13
EBN BRASIL VC, FICC 4.063.577.97 9.799.85 39.643.60
EBN PRE IPO US II, FCR (1) 50.779.228.85 379.249,76 1.052.573,68
MICROWD, FICC 3.104.189.31 8.051,09 25.145.07
EBN PRE IPO US III, FCR 14.240.714,48 111.511,05 156.895,29
EBN INVERSIONES
ALTERNATIVAS. FCR 2.262.105,24 9.159.22 13.774,79
99.182.105.64 4.979.122,23 4.625.819,56

(1) Incluye comision de éxito/variable

Del total comisiones devengadas en el ejercicio 2022, se corresponden un importe de
249.982,22y 117.518,30 euros a comision de éxito y comision variable sobre resultados
respectivamente (2.834.421,07 y 138.916,73 euros en el ejercicio 2021).

Pagina 26 de 36



EBN CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

A 31 de diciembre de 2022

Con fecha 14 de octubre de 2022 se constituye el fondo EBN Inversiones Iberoamérica
VC. FICC, cuyo objeto es la inversién en activos relacionados con la adquisicion de
patticipaciones en empresas en general, en sectores econémicos o tendencias de futuro
y expuestos al crecimiento, como la explotacion de metales y mineria, hidrocarburos,
logistica, ferrocarriles, Industria del Ocio, Textiles, Inmobiliario, servicios financieros
diversificados, productos quimicos y farmacéuticos, servicios de atencién médica,
equipos y suministros de materias primas del sector sanitario, construccién, comercio
en general,u otras afines, con exposicion a mercados globales. A cierre del ejercicio
2022, este fondo ya se encuentra iniciado.

Con fecha 14 de octubre de 2022 se constituye el fondo EBN Tecnologias Universales,
VC, FICC, cuyo objeto es la inversién en activos relacionados con la industria
tecnoldgica, entendiéndose como tal a cualquier empresa dedicada al desarrollo o
mejora de infraestructura, nuevas tecnologias, medios de telecomunicacién,
conectividad, acceso a interconexiones, materias primas relacionadas con redes de
telecomunicaciones, internet, Fintech. u otras afines. con exposicién a mercados
globales. A cierre del ejercicio 2022, este fondo atin no ha comenzado a operar.

Con fecha 21 de octubre de 2022 se constituye el fondo EBN Alimentos Avanzados, VC,
FICC, cuyo objeto es la inversién en activos relacionados con la industria alimentaria,
entendiéndose como tal cualquier empresa dedicada a la agroindustria, productos
bésicos, comercio, importacién, acuicultura, exportacién, ctianza, reproduccién de
ganado vacuno, porcino, u otros otras afines, con exposicién a mercados globales. A
cierre del ejercicio 2022, este fondo ain no ha comenzado a operar.

Con fecha 30 de diciembre de 2020 se presentd en el Registro Mercantil de Madrid 1a
liquidacién de los fondos EBN Vaccaria, FCRRS (en liquidacién) y EBM Alisma,
FCRRS (en liquidacién), quedando debidamente inscrita con fecha 11 febrero de 2021,
siendo los efectos de la inscripcion, por ministerio del Articulo 55 del Reglamento del
Registro Mercantil la fecha del asiento de presentacién, esto es, el dia 30 de diciembre
de 2020,
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(©) Comisiones vy corretajes satisfechos

El detalle de epigrafes “Comisiones y corretajes satisfechos™ al 31 de diciembre de 2022 y
2021 es el siguiente:

Euros
2022 2021
Comisiones por comercializacion 570.822.38 276.245,21
Comisiones pagadas por asesoramiento 815.152,09 1.588.967,86
Total comisiones pagadas 1 385.974,47 1 .865.213,07

El epigrafe de “Comisiones por asesoramiento™ recoge comisiones por asesoramiento
externo recibido por la Sociedad para determinados Fondos de Inversion y Fondos de
Capital-Riesgo, encontrandose al 31 de diciembre de 2022 y 2021 pendiente de pago
seglin lo indicado en nota 11.

(d) Gastos de personal

El detalle de este epigrafe para los ejercicios 2022 y 2021 es como sigue:

Euros
2022 2021

Sueldos y salarios 871.561,01 1.142.144,54
Cargas Sociales

Seguridad Social a cargo de la empresa 114.393,30 101.806,65
Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones 3.225,00 2.250,00
Gastos de formacién 955,90 3.859.90
Otros gastos de personal 35.829,11 22.399,15

1.025.964,32  1.272.460,24

Al 31 de diciembre de 2022, Sueldos y salarios recoge un importe de 53.299,58 euros
(445.123,87 euros al 31 de diciembre de 2021) en concepto de provision por retribuciones a
largo plazo de determinado personal asalariado (véase notas 9, 11 y 14).

Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones en el ejercicio 2022 y 2021 se corresponden
en su totalidad a aportaciones a Planes de Prevision Social mediante péliza de seguro que la
Sociedad tiene comprometido con determinados empleados que cumplen ciertas
condiciones.

La distribucion de los empleados de la Sociedad por categorias y sexos al 31 de diciembre de
2022y 2021 es como sigue:
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2022 2021

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres  Total

Técnicos 6 2 8 5 2 7

El nimero medio de empleados en los ejercicios 2022 y 2021 ha ascendido a 8 y 7 empleados
respectivamente.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 la Sociedad no ha tenido trabajadores con una discapacidad
mayor o igual al 33%.

(e) Gastos generales

El detalle de este epigrafe para los gjercicios 2022 y 2021 es como sigue:

Euros
2022 2021
Inmuebles e instalaciones 50.204,64 57.801,55
Sistemas Informaticos 65.425,86 76.521,80
Publicidad y representacion 19.713.,19 15.948.45
Servicios de profesionales independientes 01.026,54 97.834,34
Servicios administrativos subcontratados 298.128,45 261.038,49
Otros gastos 22.398,75 4.389,25

546.897,43 513.533,88

Servicios administrativos subcontratados recoge en 2022 un importe de 147.143,91 euros en
concepto de servicios delegados a su accionista, EBN Banco de Negocios, S.A., entre los
que se incluyen servicios juridicos, de gestion administrativa, de informética y de recursos
humanos (estos servicios delegados ascendian a 142.149,83 euros en 2021) (véase nota

15(a)).

Al 31 de diciembre de 2022 este epigrafe incluye 197.348,55 euros (189.290,28 euros al 31 de
diciembre de 2021) con partes vinculadas (véase nota 15(a)).

Situacion Fiscal

Durante el ejercicio 2012 EBN Banco de Negocios, S.A. como sociedad dominante del grupo
de consolidacién fiscal nimero 295/12, solicit6 a las autoridades fiscales la aplicacién del
régimen fiscal especial de consolidacion fiscal en el Impuesto sobre Sociedades. La
aplicacion de este régimen fiscal especial supone que la base imponible del grupo fiscal sea
el resultado de la agregacion de las bases imponibles individuales de cada una de las
entidades que integran el grupo.

Con motivo de las sucesivas incorporaciones al Grupo Fiscal por constitucién de nuevas
sociedades filiales, la composicién del Grupo Fiscal al 31 de diciembre de 2022 presenta el
siguiente detalle:
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% Afio incorporacion
Participacion al Grupo
EBN Banco de Negocios, S.A. Sociedad Dominante 2012
EBN Capital, S.G.I.I.C., S.A. Sociedad Dependiente 90% 2012
EBN Titulizacién, S.A.U., S.G.F.T.  Sociedad Dependiente 100% 2018
EBN Aetos, S.L. Sociedad Dependiente 100% 2018

Los beneficios estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades calculado a un tipo del 30% sobre la
base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse determinadas deducciones.

El célculo de la provisién y gasto corriente por Impuesto sobre Sociedades correspondiente a
los ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente:

Euros

2022 2021
Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos 713.212.86 1.333.382.84

Diferencias permanentes ' "
Base contable del impuesto 713.212.86 1.333.382,84
Diferencias temporales 53.299,58 445.123,87
Base imponible fiscal 766.613.44 1.778.506,71
Cuota integra al 30% 229.983,73 533.552,01

Retenciones y pagos a cuenta (nota 9) (15.18) s
Impuesto sobre Sociedades a pagar (recuperar) 229.968,55 533.552,01

El gasto del ejercicio 2022 y 2021 por Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue:

Euros
2022 2021
Base contable del Impuesto al 30% 213.963,86 400.014,85
Ajuste por Impuesto de sociedades ejercicios
anteriores 91,81 -
(Ingreso) / Gasto del gjercicio 214.055,67 400.014,85

Diferencias temporales recoge al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la dotacion, neta de
reversiones por pagos efectuados en el ejercicio, en concepto de provision por refribuciones
a largo plazo a determinado personal asalariado (véase nota 13 (d)).
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Para el afio 2022 y 2021, la Sociedad no dispone de bases imponibles negativas ya que éstas
han sido compensadas por el grupo fiscal por aplicacion del régimen de consolidacion fiscal
existiendo una compensacién plena de las bases imponibles del grupo EBN en el ejercicio
2019. A este respecto, la sociedad tiene reconocido al 31 de diciembre de 2022 un saldo
acreedor con su sociedad dominante, EBN Banco, por importe de 726.177,56 euros
correspondiente al estimado a pagar por la liquidacion en concepto de impuesto de
sociedades del ejercicio 2022 por importe de 229.983,73 euros y un importe a pagar por el
impuesto de sociedades del ejercicio 2021 de 496.223,83 euros (al 31 de diciembre de 2021
recogia un saldo neto a pagar por importe de 481.263,20 euros correspondiente al estimado
a pagar por la liquidacién en concepto de impuesto de sociedades del ejercicio 2021 por
importe de 533.552,01 euros y un derecho de cobro correspondiente a la liquidacion de este
mismo concepto correspondiente al ejercicio 2020 por importe de 52.288,81 euros).

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2022 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos
los impuestos principales que le son aplicables presentados desde €] 1 de enero de 2019. Los
Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccién, surjan pasivos
adicionales de importancia.

(15) Partes Vinculadas

(a) Transacciones de la Sociedad y saldos con empresas del Grupo y Asociadas

Los saldos con empresas del Grupo mantenidos al 31 de diciembre de 2022 y 2021, son
los siguientes:

Euros
2022 2021
Activo
Bancos, cuentas corrientes (nota 5) 1.262.720,01 608.150,83
Deudores por comisiones pendientes con Fondos de
Inversion y Fondos
Capital Riesgo (notas 6 y 13(b)) 5.684.310,82 5.185.624,33

Deudores por otros conceptos — Fondos de Inversion

(nota 6) 10.000,00 25.692,71
Activos fiscales diferidos 182.345,37 203.775,50
Resto de Pasivo
Saldo acreedor por Impuesto Sociedades y servicios

prestados (notas 11y 14) 738.439,80 506.861,77

Las principales transacciones con empresas del Grupo y Asociadas han sido las siguientes:
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Euros

Gastos 2022 2021

Servicios administrativos subcontratados (nota 13 (e)) 147.143,91 142.149,83
Arrendamientos (nota 10 y 13 (e)) 50.204,64 47.140,45

197.348,55 189.290,28

Ingresos

Comisiones percibidas (nota 13(b)) 3.628.937,12  4.991.882,88

Informacién relativa a Administradores de la Sociedad v personal de Alta Direccién de la
Sociedad

Al31 de diciembre de 2022 y 2021, los miembros del Consejo de Administraciony la Alta
Direccion eran los mismos.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 los miembros del Consejo de Administracién no han
devengado importe alguno en concepto de remuneraciones en atencion a dichos cargos.

Al31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad no mantiene saldo alguno con los miembros
del Consejo de Administracion.

La Sociedad no tiene contraida ninguna obligacion en materia de pensiones con los
miembros del Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracién estd compuesto por cinco personas de las cuales cuatro son
hombres y una mujer.

Situacion de conflicto de los Miembros del Consejo de Administracion

Los administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos no han
incurrido en ninguna situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de
comunicacion de acuerdo con lo dispuesto en el art.229 de TRLSC.

(16)  Carteras gestionadas

El detalle de las carteras gestionadas al 31 de diciembre 2022 y 2021 es el siguiente:
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Euros
Patrimonio gestionado 2022 2021
Fondos de inversion de cardcter financiero 4.433.069,79 4.230.969,51
Fondos de inversion libre 25.189.523,89 27.038.411,55
Fondos de capital riesgo y tipo cerrado 165.723.444,33  105.766.888,17

195.346.038,01  137.036.269,23

(17) Informacién Medioambiental

Los Administradores de la Sociedad consideran minimos, y en todo caso adecuadamente
cubiertos, los riesgos medioambientales que se pudietan derivar de su actividad, y estiman
que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. La Sociedad no ha
incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante los
gjercicios terminados en 31 de diciembre de 2022 y 2021.

(18) Honorarios de Auditoria

El auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L.. Los honorarios de auditoria
correspondientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2022 han ascendido a 5.610,00
euros, con independencia del momento de su facturacion (5.100,00 euros en el ejercicio
2021).

(19) Informacién sobre los Aplazamientos de Pago Efectuados a Proveedores. Disposicion

Adicional Tercera. “Deber de Informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacion y crecimiento de empresas,
que modifica la Disposicién Adicional Tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de
modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de
lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y considerando la Disposicién
Adicional Unica de la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, a efectos de cumplir con el deber de informacion requerido, se muestra
a continuacion la informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores durante los
egjercicios 2022 y 2021:
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Periodo medio de pago a
proveedores

Ratio de operaciones pagadas

Ratio de operaciones
pendientes de pago

Total pagos realizados

Total pagos pendientes

Volumen monetario pagado

Porcentaje que supone sobre el
total monetario de pagos a
proveedores

Namero de facturas pagadas

Porcentaje sobre el nimero total
de facturas pagadas a
proveedores

Dias
2022
3 17
3 17
- 61
Importe
2022
1.682.194,56 1.152.628,09
69.194,47 1.696,91
Importe
2022 2021
1.680.194,56 1.152.628,09
95.81% 83.68%
253 265
98.81% 75,09%
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(20) Servicio de atencién al cliente

La Orden ECO/734/2004 de 11 de marzo del Ministerio de Economia, sobre los departamentos
y servicios de atencién al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras
incluye en su articulo 17, entre otros aspectos, la necesidad de elaborar un informe de las
actividades realizadas por estos servicios a lo largo del ejercicio anterior e, igualmente, que
un resumen del mismo se integre en la memoria anual de las entidades.

Durante los ejercicios 2022 y 2021, el Servicio de Atenci6n al Cliente (SAC) de la Sociedad
no ha recibido ninguna queja o reclamacion de clientes en la forma en la que establece el
Reglamento.

(21) Politica v Gestioén de Riesgos

(a) Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo
de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El
programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de
los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestion del riesgo esta ejecutada por la Direccion de la Sociedad con arreglo a politicas
aprobadas por el Consejo de Administracién. La Direccién identifica, evaltia y cubre
los riesgos financieros en estrecha colaboracién con las unidades operativas de la
Sociedad. El Consejo proporciona directrices para la gestion del riesgo global, asi como
para materias concretas tales como riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez e
inversion del excedente de liquidez.

(i) Riesgo de mercado

El objetivo principal de la politica de inversiones de la Sociedad es maximizar la
rentabilidad de las inversiones, manteniendo los riesgos controlados. A estos efectos, la
Sociedad controla la composiciéon de la cartera con el objeto de evitar realizar
inversiones con una alta volatilidad.

La Sociedad no presenta una exposicion significativa al riesgo de mercado.

(i) Riesgo de crédito

La Sociedad presenta ciertas concentraciones de riesgo de crédito en concepto de
comisiones de éxito devengadas y no cobradas de los fondos gestionados.

El importe total de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra en las notas
5y6.
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(iii) Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, basada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de
financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y
capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

La clasificacién de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento residual se
muestra en las notas 6y 11.

(iv) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, excepto cuentas corrientes
bancarias. los ingresos y los flujos de efectivo de las actividades de explotacién de la
Sociedad son en su mayoria independientes respecto de las variaciones en los tipos de
interés de mercado.

(22) Hechos Posteriores

Con fecha 3 de febrero de 2023 se eleva a publico la escritura de reduccion de capital social
cuyo objeto es la unificacion de las clases de acciones y la modificacién de estatutos. Esta
reduccion de capital social asciende al importe de 15.000.00 euros en la modalidad de
devolucién de aportaciones a los accionistas a razén de 30,00 euros por accién clase B,
mediante la disminucién del valor nominal de todas las acciones clase B y consiguiente
modificacion del articulo 5 de los Estatutos Sociales.

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de formulacion no se han

producido hechos posteriores adicionales de especial relevancia que no se sefialen en la
memoria.

Pagina 36 de 36



EBN CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Informe de Gestion

A 31 de diciembre de 2022

Andlisis de negocio

EBN Capital Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. se constituye el dia 8 de
octubre de 1998, siendo su objeto social exclusivo la gestion, administracién y comercializacion de
fondos y sociedades de inversién, la gestion discrecional de carteras, el asesoramiento sobre
inversiones, la custodia y administracion de participaciones de fondos de inversion y la recepcién y
transmision de 6rdenes de clientes. El 23 de noviembre de 2016 adopt6 su actual denominacién social
mediante escritura pablica.

Tras la autorizacion, por parte de la CNMV el 22 de septiembre de 2016, del proyecto de
transformacion de EBN Capital SGECR en una sociedad gestora de instituciones de inversién
colectiva, el 13 de febrero de 2017 fue inscrita en los registros publicos de CNMV EBN Capital SGIIC,
dando paso a un nuevo capitulo en el desarrollo de la sociedad.

El afio 2022 ha cerrado con un resultado positivo de 499.157,18euros, sustentados por unos ingresos
brutos por el cobro de comisiones de gestion de 3.628.937,12 euros que resultan en un margen neto
de comisiones de 2.242.962,65 euros netos después de pagar a los asesores que trabajan con nosotros
en los diferentes fondos y los gastos de comercializacion.

Las comisiones brutas se reparten de la siguiente manera: i) menos de la mitad, un 89,92%, deriva de
las comisiones de gestién fija de los proyectos de la gestora; ii) el resto, un 10,08% de las comisiones
brutas, se ha facturado en concepto de comisiones de éxito.

Desde el lado del crecimiento los activos bajo gestién, hemos terminado el ejercicio con unos activos
gestionados de 195 millones de euros que representan un crecimiento del 42,3% respecto a los del
ejercicio 2021.

La rentabilidad media de los vehiculos gestionados durante el ejercicio, ponderados por sus activos
bajo gestidn, arroja una rentabilidad negativa de -3,79%.

Responsabilidades medioambientales

Dada la actividad de la sociedad, no existen este tipo de riesgos.

Actividades en materia de Investigacion v Desarrollo

Dada la actividad de la sociedad no existen actividades relevantes en materia de investigacion y
desarrollo.

Otra informacién
La Sociedad no ha adquirido durante el ejercicio acciones propias.

El periodo medio de pago a proveedores asciende a 3 dias.

Hechos posteriores 'y

No se han producido hechos posteriores adicionales a lo que se expone en la nota 22 de la memoria.
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DILIGENCIA DE FIRMA

Las presentes Cuentas Anuales, compuestas del Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efectivo y Memoria, asi como el Informe de
Gestion, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2022, han sido formuladas y
firmadas por todos los Administradores en la reunion del dia 28 de marzo de 2023.

D. Santiago Fernandez Valbuena D. Julio Sobremazas Moreno
Presidente Vicepresidente

Dia. Margarita Gonzalez Garcia D. Ricardo Paz Iglesias
Consejero Consejero

D. Borja Galan Vanaclocha

Consejero

D. José Luis Alonso Iglesias

Secretario no consejero





