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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Fon Fineco Gestion, Fondo de Inversion por encargo de los administradores de
GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal)
({la Sociedad gestora):

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Fon Fineco Gestién, Fondo de Inversion (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas

normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del audifor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seguin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidon material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
No expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Fon Fineco Gestién, Fondo de Inversién

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversién
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre gue el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras {(en adelante,
la cartera) del Fondo se encuentra descrita en la
nota 3 de la memoria de las cuentas anuales
adjuntas y en la nota 6 de la misma se detalla la
cartera a 31 de diciembre de 2023.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en 1a auditoria del Fondo,
por la repercusién que la valoracién de la
cartera tiene en el calculo diario de su
Patrimonio Neto y, por tanto, del valor liquidativo
del mismo.

Otra informacion: Informe de gestién

El Fondo mantiene un contrato de gestion con
GLIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva, S.A., como Sociedad
gestora. Hemos cbtenido un entendimiento de
los procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad gestora en la determinacién del valor
razonable de la cartera del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sobre |a cartera del Fondo, entre
los que destacan los siguientes:

Qbtencion de confirmaciones de la Entidad
depositaria de fos fitulos

Solicitamos a la Entidad depositaria la
confirmacion relativa a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera
del Fondo a 31 de diciembre de 2023, sin
encontrar excepciones o diferencias
significativas entre 1a respuesta recibida y los
regisiros contables del Fondo, proporcionados
por la Sociedad gestora.

Valoracion de la cartera

Comprobamos la valoracion de los activos que
se encuentran en la cartera del Fondo a 31 de
diciembre de 2023, mediante la re-ejecucion de
les calculos realizados por la Sociedad gestora
y utilizando, para ello, valores fiables de
mercado a la fecha de analisis.

En las pruebas descritas anteriormente no se
han identificado diferencias, fuera de un rango
razonable.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de |las cuentas anuales.
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafe anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2023 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resuliados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable

a la entidad en Espafa, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.

En la preparacidn de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funciocnamiento excepto si los citados

administradores tienen intencidn de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que ias cuentas anuales en su conjunto

estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse

razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espanfia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede

implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.
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. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamaos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

® Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos ¢ con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin

embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de fa mayor significatividad en la auditoria de las

cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestién.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

\UDITORZ=S
Guillermo Cavia Gonzalez (20552)
25 de abril de 2024

PRICEWATERHQUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

2024  Ndm, 03/24/02262
96,00 EUR
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Fon Fineco Gestion, Fondo de Inversion

Balance al 31 de diciembre de 2023
{Expresado en euros)

N 27007379 C |

ACTIVO

2023

2022 (1)

Activo no corriente
Inmovilizado infangible

tnmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva

Depbsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior

Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados

Ofros

Intereses de la cartera de inversion
inversiones morosas, dudosas o an litigio
Periodificaciones

Tesoreria

352 665 281,64
9 892 970,77

219 365 424,47

345 624 272,04
18 146 528,29

259 175 588,86

102 245 210,51

120 352 723,95

102 245 210,51

114 974 089,25

120 352 723,95

138 044 530,66

108 607 892,47

6366 196,78

2146 124,71

123 406 886,40

107 541 611,35

30 502 819,31

778 334,25

68 302 154,89

TOTAL ACTIVO

352 665 281,64

345 624 272,04

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2023,

(*) Se presenta, (inica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Fon Fineco Gestion, Fondo de Inversion

Balance al 31 de diciembre de 2023
{Expresado en euros)

27007380 ¢ |}

PATRIMONIO Y PASIVO

2023

2022 (%)

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas

Capital

Participes

Prima de emision

Reservas

{Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Ofras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio

{Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso

propio
Oftro patrimenio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

341 725 382,10

341 725 382,10

335272 032,87

335 272 032,87

301 920 138,80

21701 292,52

18 103 950,78

10 939 899,54

7513 281,54

3426 618,00

302 188 115,48

21701 292,52

11 382 624,87

10 352 239,17

309774717

7 254 492,00

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

352 665 281,64

345 624 272,04

CUENTAS DE ORDEN

2023 2022 M)
Cuentas de compromiso 299 637 000,00 297 759 000,00
Compromisos por operaciones largas de derivados 299 637 000,00 297 759 000,00
Compromisos por operaciones cortas de derivados - -
Otras cuentas de orden - 6 000 985,58
Valores cedidos en préstamo porla lIC - -
Valores aportados como garantia por la IIC - -
Valores recibidos en garantia por la lIC S -
Capital nominal no suscrito ni en circutacion - -
Pérdidas fiscales a compensar - 6 000 985,58
Ctros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 299 637 000,00 303 759 985,58

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2023.

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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271007381

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversion Colectiva

(Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comisitn de gestién
Comision de depositario
Ingrescofgasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacién del inmovilizado material
Excesos de provisiones

Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado
Resultado de explotacién

Ingresos financieros
Gastos financieros

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentes

financieros
Deterioros
Resultados por operacicnes de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resuitados por operaciones con derivados
Otros

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

2023 2022 ()

(3 370 302,17) (2 722 254,21)
(3263 149,87) (2 615 287,65)
(90 954,14) (92 645,99)
(16 198,16) (14 320,57)
(3 370 302,17) (2 722 254,21)
6 791 435,24 562 031,81
(1 317,48) (1048,18)

4 395 512,95 619 941,97
1175 114,07 (1 647 968,67)
2 975 745,77 (3 505 648,46)
244 653,11 5773 559,10
374,19 -

10 410 500,22 12 981 152,60
: (115 143,90)

(386 238,32) 29 939,98
10 796 738,54 13 066 356,52
21 596 505,12 14 162 078,20

18 226 202,95
(122 252,17}

11 439 823,99
(57 199,12)

RESULTADO DEL EJERCICIO

18 103 950,78

11 382 624,87

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.

(*} Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Fon Fineco Gestion, Fondo de Inversién

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023

{Expresada en euros)

1.  Actividad y gestion del riesgo

a) Actividad

Fon Fineco Gestion, Fondo de Inversion, en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en
Bilbao el 3 de junio de 1999. Tiene su domicilio social en Calle Ercilla, n® 24, Bilbao.

El Fondo se encuentra inscrito en el Regisiro de Fondos de Inversién de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 23 de junio de 1999 con el

namero 1.854, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de Inversion
a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestidn, administracion y representacion del Fondo esta encomendada a G.1.I.C.
Fineco, S.G.|.I.C., sociedad participada al 100% por Fineco, Sociedad de Valores,
S.A. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 esta entidad esta integrada en el Grupo
Kutxabank, cuya sociedad dominante es Kutxabank S.A., siendo esta sociedad la
que formula estados financieros consolidados. Asimismo, Bilbao Bizkaia Kutxa
Fundacién Bancaria, con domicilio social en Gran Via 19-21 de Bilbao, tiene la
facultad de ejercer el control sobre Kutxabank. Por lo tanto, Kutxabank y sus

Sociedades Dependientes forman parte del Grupo Bilbao Bizkaia Kutxa Fundacién
Bancaria.

La Entidad Depositaria del Fondo es Cecabank. S.A. Dicha Entidad Depositaria
desarrolla determinadas funciones de vigilancia, supervisidn, custodia y

administracion para el Fondo, de acuerdo a lo establecido en la normativa
actualmente en vigor.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversién,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

o Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada Ley,
de la denominacién "Fondo de Inversién Mobiliaria" (F.L.M.) y sus diferentes
variantes, por "Fondo de Inversién" (F..).

» El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
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« El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno
de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instifuciones gozaran del
plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como tales.

» los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios

oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

» Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

* El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio
mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depésitos o
cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el Depositario

no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de recompra a un dia
de valores de Deuda Publica.

* El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacién de

instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no se encuentra dividido en
compartimentos.

De acuerdo con el Reglamento de Gestién del Fondo, la Sociedad Gestora percibira
una comision anual en concepto de gastos de gestion sobre el patrimonio y los
rendimientos integros del Fondo que no podra exceder del 1,35% y del 9,00%
respectivamente. En los ejercicios 2023 y 2022 la comisién de gestion ha sido del

0,70% sobre el patrimonio y del 5,00% sobre los rendimientos integros, en ambos
ejercicios.
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La sociedad gestora imputa al Fondo esta comisidn sobre resultados, de acuerdo a
lo establecido en la Circular 6/2008 de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, solo en aquellos ejercicios en los que el valor liquidativo sea
superior a cualquier otro previamente alcanzado en ejercicios en los que existiera
una comision sobre resultados. No obstante lo anterior, el valor liquidative maximo
alcanzado por el Fondo sélo vincula a su sociedad gestora durante periodos maximos
de tres afios. Durante los ejercicios 2023 y 2022, la comision por este concepto ha
sido de 905.081,59 euros y 213.259,15 euros, respectivamente.

Igualimente el Reglamento de Gestién del Fondo establece una remuneracién de la
Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio

custodiado. En los ejercicios 2023 y 2022 la comision de depositaria ha sido del
0,027%, en ambos ejercicios.

Durante el ejercicio 2023 y 2022 la Sociedad Gestora no ha aplicado a los participes
del Fondo comision sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el
importe de las participaciones reembolsadas.

b)  Gestién del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos

asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en e registro
correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

+ Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de

interes, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en
cartera.

* Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencion de la coniraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

» Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.

e Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o0 como consecuencia de acontecimientos externos.

a
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La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
la exposicién a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al
riesgo operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos
mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicién a dichos riesgos.

Los ejercicios 2023 y 2022, han estado fuertemente marcados por la coyuntura
geopolitica, las tensiones inflacionistas y las decisiones de los diversos Bancos
Centrales en materia de politica macroecondmica con la consiguiente subida de tipos
de interés. En este contexto, la Direccion de la Sociedad Gestora del Fondo ha
procedido a evaluar el impacio que podria manifestarse por la propagacién de los
efectos asociados, y al empeoramiento de las perspectivas macroecondémicas, en las
principales estimaciones utilizadas por el Fondo tanto a cierre del ejercicio como a
fecha de formulacién de estas cuentas anuales.

No obstante, tras evaluar los potenciales efecios, la Sociedad Gestora del Fondo
considera que el Fondo cuenta con unos elevados niveles de solvencia y liquidez que

le permita sostener sobradamente la continuidad de su negocio en un entorno como
el actual.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel
Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,

con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y
de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

b)  Principios contables

Para la elaboracidn de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentaimente, en la Circular 3/2008 de
la C.NM.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 3. No existe ningun principio contable de aplicacién obligatoria

que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.
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c) Comparabilidad

Las cuenias anuales al 31 de diciembre de 2023 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del

estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las
correspondientes al gjercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion enire las cuentas anuales de los ejercicios 2023 y 2022.

d)  Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado
de cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensién, si bien, en determinados casos, se ha incluido informacién
desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e) [Estimaciones contables v correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacion existente en el momento del célculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran

producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2023 y 2022.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.
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3. Resumen de los principios contables y normas de valoraciébn mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)  Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no
estd encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b}  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuande se produce su cobro o pago efectivo.

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de
devengo, por aplicacion del método del tipo de interés efectivo, a excepcion de los
intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se
registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses
provenientes de la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera
de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversidn” del activo del
balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como
ingreso en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
en el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de
comisiones previamente soportadas, de manera directa o indirectamente, se

registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas a la lIC” de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestién, de depésito asi como otros gastos de gestién necesarios
para el desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe
“Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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d)

iii. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y
pasivos financieros, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro
y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacién del valor

razonable en instrumentos financieros” segln corresponda, de la cuenta de pérdidas
y ganancias del Fondo.

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precioc de la transaccién, que equivale al valor razonable de la

contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracidn posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por

deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto © un ingreso en la
cuenia de pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y

ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacion de su valor razonable se describen a continuacién:

» Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor

y que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.

f
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El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios. se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion el valor razonable se comresponde con el precio de la
transaccidn mas reciente siempre que no haya habido un cambic significativo en
las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccién.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda se aplican
técnicas de valoracién, como precios suministrados por intermediarios, emisores
o difusores de informacion, utilizacion de transacciones recientes de mercado
realizadas en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas si estan disponibles, valor razonable en el momento
actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo o modelos de
descuento de flujos y valoracion de opciones en su caso.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se

periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicio.

* Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

o Depoésitos en entidades de crédito: depésitos que el Fondo mantiene en entidades
de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

» Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor
razonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el dltimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversidn Libre, Instituciones de Inversién
Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversién Libre e Instituciones

de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

]
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¢ Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracion en funcidn de las condiciones

especificas establecidas en ia Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,

sustanciaimente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

e} Adguisicion v cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa come ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”,

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacién.
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los cambics se hayan liguidado o no, utilizando

como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de
transaccidn explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como

contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda’, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

h)  Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta
el momento de cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de
depdsito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
‘Deudores” del activo en el balance.

E! valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de

orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucién de
Inversion Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el

epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucién de
la operacion.

10
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacién del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liquidado © no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

i) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
peérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

i) Valor liguidativo de las participaciones

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la C.N.M.V., y
sucesivas modificaciones.

k)  Suscripciones v reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes" de pasivo del balance del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestién de! Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determindndose de este modo tanto el nimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacién efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcion pendientes de asignar participaciones” del pasivo del balance del Fondo.

11
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I Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resuitado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la

Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos
activos.

Los derechos a compensar en gjercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningdn caso y sélo se
reconocen mediante 1a compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar".

4. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022
Depositos de garantia 9408 178,78 17 984 054,80
Administraciones Publicas deudoras 484 791,99 27 973,59
Operaciones pendientes de liquidar - 134 499,90
9 892 970,77 18 146 528,29

El capitulo "Depésitos de garantia" al 31 de diciembre de 2023 y 2022 recoge los importes

cedidos en garantia por posiciones en futuros financieros y opciones vivas al cierre de cada
ejercicio.

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2023 y 2022
recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario.

Durante el mes de enero de 2023 se ha procedié a la liquidacién de los activos vendidos,
recogidos en el capitulo "Operaciones pendientes de liquidar” al 31 de diciembre de 2022.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023

(Expresada en euros)

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es &l siguiente:

2023 2022
Administraciones Plblicas acreedoras 247 770,12 145 760,86
Operaciones pendientes de liquidar 6 137 145,64 2523 752,70
Otros 1128 365,78 428 233,61
7513 281,54 3 097 747,17

El capitule de "Administraciones Publicas acreedoras"” al 31 de diciembre de 2023 y 2022
se desglosa tal y como sigue:

2023 2022
Retenciones practicadas en el gjercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 125 517,95 145 760,86
Impuesto sobre beneficios devengado en el sjercicio 122 25217 -
247 770,12 145 760,86

Durante los meses de enero de 2024 y 2023 se ha procedido a la liquidacién de los

reembolsos pendientes de pago, recogidos en el capitulo "Operaciones pendientes de
liquidar" a 31 de diciembre de 2023 y 2022.

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente, las cuales

se liquidan de manera mensual y trimestral, respectivamente y los intereses de las cuentas
corrientes.

Durante los ejercicios 2023 y 2022, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2023 y 2022, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.

13
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6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2023
y 2022 se muestra a continuacién:

2023 2022
Cartera interior 102 245 210,51 120 352 723,95
Valores representativos de deuda 102 245 210,51 120 352 723,95
Cartera exterior 114 974 089,25 138 044 530,66
Valores representativos de deuda 108 607 892,47 107 541 611,35
Instituciones de Inversion Colectiva 6 366 196,78 30502 219,31
Intereses de la cartera de inversién 2146 124,71 778 334,25

219 365 424,47 259 175 588,86

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31
de diciembre de 2023. En los Anexos |l y |V adjuntos, partes integrantes de esta memoria,
se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2022.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Cecabank, S.A.

7 Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, se muesira a
continuacion:

2023 2022
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 68 960 921,16 65 048 679,16
Otras cuentas de tesoreria
Otras cuentas de tesoreria en euros 54 445 965,24 325347573
123 406 886,40 68 302 154,89

Desde el 1 de enero de 2022 y hasta 13 de septiembre de 2022 el tipo de interés aplicado
a las cuentas en el depositario fue el tipo de interés €STR menos el 1% del patrimonio del
fondo a cierre del mes anterior. A partir del 14 de septiembre de 2022 y durante el gjercicio

2023, el tipo de interés aplicado a las cuentas en el depositario ha pasado a ser el tipo de
interés €STR.

14
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El detalle dei capitulo de "Otras cuentas de tesoreria” de la Sociedad al 31 de diciembre

de 2023 y 2022, recoge el saldo mantenido en otras entidades distintas del Cecabank, S.A.,
remuneradas a un tipo de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2023 el Fondo mantiene inversiones en activos emitidos o avalados
por un mismo emisor. Las posiciones frente a él en productos derivados y los depositos
que la lIC tiene en dicha entidad exceden el limite que establece el articulo 51.1 del Real
Decreto 1082/2012, si bien este exceso ha quedado regularizado en los primeros dias de

enero. A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, la posicién se mantiene
dentro de los limites establecidos por la normativa.

8. Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por ceriificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus
propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se ha obtenido
de la siguiente forma:

2023 2022
Patrimonio atribuido a participes 341 725 382,10 335 272 032,87
Numero de participaciones emitidas 15810 782,47 16 365 432,48
Valor liquidativo por participacion 21,61 20,49
NOmero de participes 3227 3022

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2023 y 2022 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del eiercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes" del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existen participes con un porcentaje de participacion
individuaimente superior al 20% y que se considere participacion significativa de acuerdo

con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversion Colectiva, y
sucesiones modificaciones.

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cariera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2023 y 2022, respectivamente.
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10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022

Pérdidas fiscales a compensar - 6 000 985,58

- 6 000 985,58

11. Administraciones publicas y situacién fiscal

Durante el gjercicio 2023 y 2022, el régimen fiscal del Fondo esta regulado por la Norma
Foral 11/2013, de 5 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades del Territorio Histérico
de Bizkaia, encontrandose sujeto en el Impuesto sobre Sociedades a un tipo de gravamen
del 1 por 100, siempre que el nilmero de participes sea como minimo el previsto en el
apartado 4 del articulo quinto de la Ley 35/2003, y sucesivas modificaciones, tal y como se

recoge en la letra a) del apartado segundo del articulo septuagésimo octavo de la citada
Norma Foral.

Adicionalmente, en base a las mencionadas modificaciones de la Norma Foral 11/2013, la
compensacion de bases imponibles negativas a aplicar en el gjercicio 2022 que hayan sido
objeto de liquidacidon o autoliquidacion procedentes de ejercicios anteriores sera, como
maximo, del 50% de la base imponible positiva previa a dicha compensacién. El limite sera

del 70% para las microempresas y pequeias empresas definidas en el articulo 13 de esta
Norma Foral.

Las bases imponibles negativas generadas en ejercicios anteriores y recogidas en el
epigrafe "Pérdidas Fiscales a compensar”, se deducirdn en su totalidad del resultado
contable antes de impuestos del ejercicio en el momento en que sea presentada la

correspondiente declaraciéon del Impuesto sobre beneficios, de acuerdo con los limites
establecidos en la normativa vigente.

El capitulo “Acreedores — Administraciones Plblicas” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el gjercicio, que se obtiene, principalmenie, de aplicar el 1% al resultado
contable antes de impuestos una vez deducidas las bases imponibles negativas

La diferencia entre el resultado contable antes de impuestos y Ia base imponible del
Impuesto sobre Sociedades al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se corresponden con la
compensacion en el ejercicio 2023 y 2022 de bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores por importe de 6.000.985,58 euros y 5.719.911,99 euros, respectivamente.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023

(Expresada en euros)

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido

inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeto de los
ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisiéon por las
autoridades fiscales.

11. Otra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 132 del Reai
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha
adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vincuiadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado.
Los informes periddicos incluyen, segln lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V.,
y sucesivas modificaciones, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo
con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora,
indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas

por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
preducido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccién del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2023 y 2022, ascienden a 2 miles de euros,
en cada ejercicio. En los citados ejercicios no se han prestado otros servicios diferentes de
la auditoria por parte de la sociedad auditora 0 empresas vinculadas a la misma.

17



Foru Seilua
~ Timbre Foral

N 27007401 C |

Fon Fineco Gestion, Fondo de Inversion
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12. Hechos posteriores

El 28 de diciembre de 2023 se ha publicado el Real Decreto 1180/2023, de 27 de diciembre,
por el que se modifican el Real Decreto 248/2001, de 3 de agosio, sobre sistemas de
indemnizacién de los inversores, y el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, aprobado por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, el cual ha entrado en vigor a los veinte dias de su publicacién.

Los administradores de la Sociedad Gestora consideran que dicho Real Decreto no tendra
un impacto significativo en el Fondo.

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de formulacion de
las cuentas anuales, no se han producido otros hechos posteriores de especial relevancia
que no hayan sido mencionados con anterioridad.

18



od
=
<3
[—
o
o
[~
N

gEM210000083
6271210000053

06/2¥101L25X
008¥Zrei 5053

§8321.00000S3
£EHZ 10000083
£E£HZ10000083
S0LS0r2071053
6/090+¢071053
L6080F201053

Nisl

(98101 5L¥)
(Lo‘zer 1)
(10'26% 1)

29'81L 95
GG'GS6 1S
Z1'ealL v

{zs‘gze 08S)
{cg'g91)
(15'£96 192)
{02'zre 992)
10249
oL'6LZ L
L6'EST L

ejjeasn|d /
(eneasnuipy)

L5012 S¥T 201

66°205 86€ ZV
00°000 002 12
66'/05 861 L2

S0'6£0 LO) 9T
£6'€0E 120 €1
ZV'seL 620 €1

Ly'e99 Sl €€
81'1€6 96
67°25 285 91
08'6¥9 99 91
00°'€LS 86
00°G.Z 86
00'90L 26

a|qeuozel
iojep

99'661 S5

69°ISF 2
+8'286
S8'viv ¥

Z.1'geo 60v
09'9EZ 96
zL'eor €Le

§Z'¢0l 8ee
10'9ZE |
1S'22L 251
0Z'010 621
19'G06 |
ga'Lie |
(AL

$95a10)U|

LETLE 0TL 204

00000 00V 2V
00°000 002 L2
00°000 00Z L2

2e'0Z¢ ¥r0 92
8E'8PEC 696 Z
00'2/6 P20 €L

66'166 622 ¥E
L0001} L6
00'005 G658 91
00'886 2€0 LI
66°368 96
06350 26
60°75Y 96

lerou
UgIDBIOIEA

dnd
dn3

dn3
b=IE!

N3
dnd
dn3
1S[RE|
HN3
dna

esiAlg

Jousjuj eadyed TyloL

O_hmu_mOnwn_ uQ9 SOAlDE 3P _m._OA_Emu :0_0_m_-._a_u< SITYIOL
Z0~10-#20Z] 008 €IMNYaYD3D|Od AN
Z0-10-+202/008 € MNYaYDIDI0d3Y

oue)sodeq Uos soapoe ap [eJodws) uolsisinbpy

olLiejaucul opedisW [2p sojuawnJIsu| SITVILOL
ZZ-01-7202)20Z ¥ IMINvEYXIvD|seiebed
vZ-50-7202] 286 EMNVEVX LN MIspiebed

olE)}auoOLW opeJiaul [9p sojuIILINIIsu|

ealgnd epneq SI1VIOL
06-20-72021052 01 1IONVYdS3 0av L§3|seuoioeblqo
L£-80-+Z0ZI0PS 0l TONYdST 0av1s3|ssuoebiqo
1£-60-#2021929' 01 TONVdST Oav1s3lssuoebliqo
01-50~rZ02I26€ €I TONYdST OavLs3alsensT
20-90-r202Z]102'€1TONYdS3 0avLsa(sens

60-80-£202]669'€ITONYdS3 0av1s3lsene
eoignd epnag

J0LI8)JU]| BI8UE?)

{s04na ua opesa.dx3)

£Z0Z 3P 2AqWIBIDIP 8p LE |e SEIADUBLY SOUOISIaAU] 3P RISHED | OXauy

UQISI2AU] Bp OpUO4 ‘UQISAD) 03Ul U0



A
)
<t
r—
o
-
I
ad

(1£'cog 109)

gl'ors 08

9Z8G/5965LN1 £2°0¥S 08

{89'21E )

£OEPE0LBSTSX (87 OFE 6)
60 L¥1L065ZSX (8E'18Y €)
vEP9Z1L0652SX (£8'4¥6 )
BO19GE0LLZSX LO'BSY €I

{85'66Z 19)

6/20919€k2SX (8€'799 2)
160¥8.6v£ZSX (0Z'GE9 €8)

G/26EPS000.L)
S/Z6ErS000L1

NiSI

{82082 919)
(11'6¥F L0E)
{19'2€8 80€)

elfeAsn|d /
{eneAsnuin)}

SZ'620 P16 VL)

2.'961 99€ 9
8.'061 99€ 9

96°0LP 851 8€
TZT'8E0 950 €l
15'59/ 689 8
zg'ase /€0 gl
GE'8pPe SIEE

6Z'608 68 9
72'160668 |
GG'218 067 ¥

ZT'TLY £90 ¥9
£8'Z18 920 ¢¢
6€'664 9€0 Z€

ajqeuozel
10]2A

50'626 06¢ |

§9°096 890 |
8r'cSh 1€
85'9LL L92
¥P'GTL LOF
51'€90 62

Z9'9z9 oF
26'66Y
0L'9ZL oF

8LLE€ SLT

21°299 Zvl
19'6/9 ZE}

sasalaju}

9626 525 G1)

50°959 592 9
60'959 G8Z 9

$9‘8ZL Z91 8¢
0L'¥8E S90 €1
$6'9¥Z £69 8
69°90€ ZF0 €L
062 19S €

18°891 LbF 9
ZL'9LL 206 1
GL'ZSY vFS ¥

00°668 619 ¥9
00'29¢ ¥£E Z€
00'2£9 G¥E 2€E

feroqu
ug|IRIOEA

d4n3

yn3
d4n3
EIE
N3

dun3
Hna

Hnd
Hnd

esIAIg

Jouexy esape) V1oL

BAI}294I(] Sauoloedioued A sauoivy SITVIOL
Ad-AOS 8NN3 @8 LSIAYvdIseuooedidped
eA}o91Iq sauojoedoied A sauolday
oHEjaucul opedlawnl Jp sojusLuNIIsu] SITVIOL
61-Z0-+Z0zZISEe elOIDYNYILNI Y10Hay3gilsesebed
gl-zZ0-rZ0zZlees clvagd|seiebed
£1-20-r20ZI95S EIMTIANY LNYS OONVE|spiebed

22-01-+Z0zleez vlov sanlsasebed
OlJ2jauoll OpedIaLw 3P sojuWNgsu|

BpEZ|I0D BpeAld el 2)usy STTVIOL
9Z-10-520z/001 '0/8IANYLINYS OONvélsouog

#2-80-SZ0ZIE L 1 '0lwDI¥INY 4O MNvalsouog
epeznod epeaud ely ejuay

eaqnd epnag S3IVLOL
S1-70-720Z19€2 0lONYI VLl OQvL1s3|souog

SL-b0-+20ZlZr2 0lONVITV.LI Oav.Ls3lsouog
eajgnd epnag

10§191% BIalED

(soina ua opesaldx])

£20Z 9P 2JQUIAIDIP 5P LE |8 SEISIDURUY SSUOISISAUI 8p Blaje) *| oXauy

UQISIBAU| 8P OPUO4 ‘UQIISIL) 0D3UI] U0



N 27007404 C |

al
=2
.m_.m
= 12
Wb
L E
T

¥20z/90/12

ojesu02
|2p CJUAIWIDUIA

00'8199Z¥ €

00'8L992ZF €
00'8L9 9gF €

ajqeuozel 10[eA

00000 L£9 662 STTVLIOL
00000 L£9 662 Jnd,, sauojado ep uoisiul §3TVL0L
00'000 ££9 662 dn3 10110 XXOL1S 0dN3 ra 32IaNijueddo

Jnd,, ssuorado ap ugsiwg

opnawosdwon esIAIg ugladuvseq
[eujwion apodwj

{soina us opesaldx3])
£Z0Z Op 2JqWISIOIP 8P L€ |E SOPRALISP U3 SSUOISIaAU] 8p elajie) °|] oxeuy

UQISISAU| 9P OPUOS ‘UOI)SAc) 023UI4 UO4



N 27007405 C |

Foru Seilua

©
Q
[ ¥
L
a]
&
T

{ce'sLz 059 1)

{£6'51Z 059 )

£eHZL00000S3 (18°€Z¢ 289)
£EHZ100000ST (89°t¥0 845)
ZOLE0EZ070S3 .68

61180£201053 (18¥50 1GE)
60004207083 (/€881 #E€L)

NISI

elleasn|d /
(eneasnuiy)

56'¢ceL 26 0Z)

66°cZL ZSE 021
61'941 892 91
ZE'er6 S 9l
09'790 089 L1
0£'GeE 92¢€ S€
8r'L5) €29 ¥E

a|qeuoczel
lofep

8Z'asy v6v

8Z'65¥ v6p
6.'bEE 59
L¥'182 04
P£'260 0.4
98'696 11
08'80€ 041

sasaJaju|

22'6£6 Z00 ZZ1

28'6£6 200 ZZ1
00005 558 91
00886 220 1
g6'L/96L9 L)
LLOPYF £29 6E
G8'6EL LG/ PE

letolul
uQIoBIOEA

4nd
HN4
Hn34
dn3
dn3

esiAlg

Jopuau) elaled) TyilOL

ealqnd epnag SITV.LOL
1£-60-FZ0Z|0¥S ' 0l TONYdST 0av.LS3lseuoebigo
L £-G0~v2021929'0 TONVdS3 Oav1s3lsauopediao
01-€0-€20ZI¥ov' LITONYdST Oavis3isens
1 1-80-€202l6€9 01 TONVYdS3 Oavis3lsenet

90-0L-€202I¥96 L NONVdS3a Oav.is3lsenat
esjqnd epnaq

Jolaju| B1OED

(soins ua opesaldx3y)

ZZ0Z 9P 2AGWIIDIP 9P | |& SBISJOURUL SIUOISIBAUI 8P BISME) ||| OXaUY

UQISIPAU| B OPUO. ‘UYNSHL) 08Ul UOH



27007406

I

(20°601 245 §)

(9s'0£9 0£8)
9285.59651N71 {09'9Z6 ¥£9)
8e800z¥eczn1 (96°c0L G61)

85'001
LPP69L19GZSX 85001

(£2'960 L12)
62109195¥ZSX (£9'€98 22}
LGOP8LSPEZSX (€ 128 L)L)
09£55€8€£ZSX (0G'161 2h)
ZPE8.56721SX (£1'880 62)
006+8L68FLSX (02929 €1)
IPBELZYSLISX (91868 2)
008508200034 {81°205 8)

(se‘zer 69 Z)
G/Z66rS000L1 {1L£'268 0G1 1)
G2Z6ErS0001 {8Z'¥90 451 L)
60505500011 (¥Z'125 1L91)

NISI ejjeasnid /

{eleasnuip)

99°0¢S vP0 8EL  [6'V.8 €8T

LE'6L6 206 08 -
80'0G) 6¥F 61 -
£2'60/ €50 L1 -

6.'811 8
6.'8L1 8

8.°662 616 2
8/'6EC6BL6 T

pL'vPS P09 ¥Z  Z8'L6B £8
ec'Lzz ieg L ££'06r

Ze'9gE LGP ¥ ¥B'869 LE
G/'090529%  ZF'860 LE
IE'76R 120G 8L'EER L
96'270 L¥9 60'0L¥
vz'ziv8zoe  (69°18€ 1)
JI'€EO9E66E  S#'Z6B08

£8'0Z8 10 08 9£'798 L6)
69'7OE €81 LE  09'/T€ €9
z'cls98L L 1L'90) 8§
Zr'688 G¥9 L1 SO'0EY 0L

s|qeuozel
I0leA

sasasaju|

v2'6£9 129 ¥l

18°6PG £SE LE
§9'020 +80 02
61L'SL¥ 6YT LI

0Z'6EL 616 ¢
0Z'6E1 BLB T

10°LY9 188 T
00'680 P06 1
G/ J0Z69S ¥
6Z'26Z /99 S
06026 970 §
91‘¥e. 099
OF'0LE LEO E
S6°0F1 200 ¥

99°60€E L8Y Z8
00°29¢C vEE 28
00'2£9 G¥E 2¢
99'0LY 208 L1

feouy
ugloeIofeA

=IE!
dan3

dan3

dn4d
Hn3
dgn3
Hnd

-dn3

dgn4d
1SIE

Hn3
dn3
dn3

esiag

Jouayxg elaued Jvi0L

eAlaall] sauoroedpned £ saUo012ay SITYLOL
Ad-ACO ¥N3 a8 LSIAYVd[saucoedioned
M SN1d LHOHS AMNSYIH L ZNV|TTv|saucioedided

eAnoallq savoidediapaed A sauolnay

oMe}auoLll opedJall ap sojuaImMIISU| STIIVIOL
£2-11-6202182 2 ZIOIDYNYALNI VIOHaH 34| Ispebed

olElauoW OpedIawU 8p sojuawnasu|

epez)joo epeAld ely ejuay SITVIOL
9z-10-5202]00 1 0IYIANYLNYS OONvE|[souog
$Z-80-6202I¢1 L '0lvDIdaNY 4O MNvd|souog
0£-70-+202Z}91 L '0ISHOVS NYWA109|souog
S1-10+202I5z9'0lD1d dNOUD S STAOTIsouog
£1-60-£2021528" 1 14N3 FIONYNIJ THOONI19|soucg
~ 81-10-€202l000‘ LloL1a34oINNIsoucg
£2-90-v202|220'0IAN dNOXND Dgyisouoy

BpPEZIIOD m_um__:_._n_ m__._. BlUIY

eayqgnd epnag S3TVLIOL
G1-#0-#20219€Z'0lONYIV.LI Odv1S3|souog
G1-#0-+20ZI2¥Z 0lONVITV.L OavLS3|souoq

¥1-80-£202ZI610° LIONYI VLI Oav LSTIsens
eolqnd epnag

101L8)X] BIapED)

(souna us opesaldxy)

ZZ0Z 9P 2IQUIBIDIP 9P ¢ |& SBISjOURLIL SAUOISIBAU] 3P BISMED “[{] OXaUY

UQISIPAU| P OpUOH ‘UONISIL) 0D3Ul UOH



N 27007407 € |

© =
Y
.%_.r
=i
mmb
£ E
T

£202/90/91

0JEUOD
19p OJUS|WIDUIA

00°Z6Y ¥ST L

00'z6¥ ¥5T L
00'ce¥ vSE L

ajqeuozel lojep

00°000 66/ 162 S3TVLOL
00°000 652 262 Jnd,, ssuolado ap ucisiwg S3TVLOL
D0‘000 652 162 Hn3 61105 XX0O.LS OdN3 rad 3DIaNi|uciodo

Jnd,, seuojado ap ugisiug

opnawaidwos esialg ugladuosag
[eunuopN auoduwij

(soine us opessldx3)
ZZ0Z OP 2J(WSIDIP 3P LE |& SOPBALIAP U8 SBUOISIAAUL 3P BISHED “A] OXOUY

UOQISIOAU| 9P OPUO ‘UQI}S3 0Jaul4 Uo



¢ | n 27007408

Fon Fineco Gestién, Fondo de Inversion

Informe de gestion del ejercicio 2023

Exposicidn fiel del negocio y actividades principales

Resumen ejecutivo del ejercicio de materia macroeconomica y de mercades

El afic 2023 ha sido un afio positivo para la inversion tanto en los activos de preservacion,
renta fija de corto plazo y alta calidad, como en los de crecimiento, renta variable y crédito
de baja calidad. Los hitos mas relevantes para los mercados han sido la lucha de los
Bancos Centrales desarrollados contra la inflacién, el protagonismo de las inversiones
ligadas a la “Inteligencia Artificial’, la crisis bancaria de primavera que culminé con la caida

de entidades como la estadounidense SVB o Credit Suisse y el conflicto bélico de Oriente
Medio de otofio.

El pesimismo con el que comenzaba el afio se demostré infundado en muchos frentes
economicos. Frente a la recesién global esperada hace doce meses, el aterrizaje suave de
Estados Unidos fue la sorpresa positiva de la primera parte del afio. En el lado negativo, ni
China, ni Europa conseguian batir las expectativas econdmicas. En el lado de los precios,
no obstante, en todas las areas econémicas reiné la desinflacién apoyada por la

normalizacion de los precios de los servicios, la contencion en los precios de las materias
primas y la deflacién china.

Esta normalizacién en el ritmo de crecimiento de los precios permitié6 a los Bancos
Centrales desarrollados sefialar el final de las subidas de tipos de interés en sus Ultimas
reuniones del afio, lo cual generd una caida generalizada de los tipos interés de mercado
que empujo al aiza los precios de todos los activos. Asi, en el periodo, han destacado la
subida de los tipos de interés de corto plazo en euros, la estabilizaciéon de los de largo
plazo, la bajada de las primas de riesgo de crédito y en bolsa, las subidas de la bolsa
americana y japonesa, con las empresas tecnologicas a la cabeza. Ademas, sectores como
el de materias primas o la energia han tenido fuertes revalorizaciones; y el sector

inmobiliario se ha recuperado con fuerza. En negativo, ha destacado el mercado chino de
bolsa.

Con todo ello, 2023 ha terminado con la TIR del bono americano a 10 afios, referente de
valoracion para casi cualquier activo en el mundo, en 3,87%. La renta fija espafiola ha
terminado con una prima respecto a la alemana de 95 puntos basicos, y una TIR a 10 afios
del 2,98%; asi, 1a renta fija gubernamental de corto plazo en euros ha alcanzado un +3,5%
de rentabilidad, como indica el indice ICE BofA Eur Gov 1-3 afios. En los mercados de
renta variable las principales referencias de rentabilidad, incluidos sus cobros explicitos de
dividendos, han sido: Eurostoxx 50, +23,2%; el Stoxx 600, +16,6%, el S&P 500 cubierto a
euros, +22,7% y el MSC| World cubierto a euros, +20,9%. Finalmente, el euro se ha
devaluado, terminando el periodo en 1,1039 EUR/USD.

Perspectivas econdmicas y de mercados

La inflacion y las politicas de los bancos centrales contintian siendo la variable clave que
marcara la evolucién de los mercados financieros. De cara a 2024, dominan las
expectativas de bajadas de tipos de interés tanto en USD como en EUR, iniciandose asi
un nuevo ciclo de politica monetaria. Frente a esta tesis de mercado, en nuestra opinién,

una inflacién mas persistente, estancada por los problemas de oferta, podria provocar que
dichas bajadas sean mas tardias y de menor cuantia.
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En renta variable, la ralentizacion del crecimiento nominal global y la presién en margenes
pensamos que seguira lastrando el crecimiento de beneficios global, con permiso de la |A
que ganara protagonismo en los resultados de las empresas. Los tipos de interés de largo
plazo sin margen de bajadas relevantes por el contexto de inflacién descrito y las primas

de riesgo también en minimos, contribuyen a nuestro posicionamiento de cautela en los
activos de riesgo.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se
describe en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucién de su objeto social,
ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez
de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de inversion Colectiva y desarrollados por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se

reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores.

Las inversiones subyacentes de este producto financiero no tienen en cuenta los criterios
de la EU para las actividades econdmicas medioambientales sostenibles.

Gastos de |+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2023 no ha existido actividad en materia de investigacién y
desarrolio.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2023 no

existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.

Acciones propias
Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2023

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de este informe de

gestidn, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen
en la memoria.
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Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestién

El Secretario del Consejo de Administracidon de la Sociedad Gestora certifica, para que asi
conste y surta los efectos oportunos, que en cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion
vigente, las Cuentas anuales y el Informe de gestién de Fon Fineco Gestion, Fondo de
Inversion, correspondientes al ejercicio 2023 han sido formuladas por su Consejo de
Administracién en su reunion de 18 de marzo de 2024, con vistas a su verificacion por los
auditores y posterior aprobacién por la Junta General de Accionistas. Dichas Cuentas
anuales e Informe de gestion estén extendidos, en una copia original, de papel timbrado

del territorio histérico de Bizkaia, impresos y numerados del N27007379C al N27007409C
(ambos inclusive)

D. Bruno Alcibar Castellanos
(Secretario no Consejerg)

Asimismo, los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora declaran
firmados de su pufio y letra todos y cada uno de los citados documentos, mediante la
suscripcion del presente folio de papel timbrado del territorio histérico de Bizkaia

N27007478C.
D2 Esther Arriola Garcia D. Eduardo Cifrian Castellén
(Presidente) (Consejero)

D. Alejandro Babio Maruri
(Consejero)
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