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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS
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A los socios de SUCCESSFUL CAPITAL, SGEIC, S.L.

Opinion

Hemos auditado las Cuentas Anuales Abreviadas de SUCCESSFUL CAPITAL, SGEIC, S.L. (la
Sociedad), que comprenden el halance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al gjercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las Cuentas Anuales Abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2025, asi como de sus resultados correspondientes al gjercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién {que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la ()pini(’m

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en
refacion con la auditoria de las Cuenias Anuales Abreviadas de nuestre informe.

Somos independientes de la Seciedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las Cuentas Anuales Abreviadas
en Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de Cuentas.
En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de Cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segdn nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las Cuentas Anuales Abreviadas del periode actual. Estos riesgos han sido tratados
en el contexto de nuestra auditoria de las Cuentas Anuales Abreviadas en su conjunto, y en la
formacién de nuestra opinidn schre éstas, y no expresamos una opinidn por separado sobre esos
riesgos.

Comisiones percibidas

Los ingresos de la Sociedad se corresponden con comisiones percibidas por el servicio de
gestion, administracion y comercializacion de Fondos de Capital Riesgo Europeos (FCRE).
Hemos considerado esta drea como un drea de riesgo significativo debido a la actividad que
desarrolla la Sociedad.

La Sociedad gestora cuenta con un sisterna de control interno que analiza el adecuado registro
de ingreso por comisiones percibidas.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros, el entendimiento de esos
procesos de control interno; la verificacidn para la totalidad de vehiculos gestionados el
cumplimiento de los contratos firmados entre las partes, asi come el cumplimiento de los limites
establecidos en la normativa aplicable; el recélculo de los ingresos por comisiones percibidas
por la Sociedad conforme a las condiciones acordadas.

La descripcién de los criterios de reconocimiento de ingreso y el detalle de los ingresos
reconocidos se encuentran recogidos respectivamente en la nota 14 de la memoria adjunta.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2025, cuya
formulacién es responsabilidad del Consejo de Administracién de la Sociedad y no forma parte
integrante de las Cuentas Anuales Abreviadas .

Nuestra opinidn de auditoria scbre las Cuentas Anuales Abreviadas no cubre el informe de
gestion.
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Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestidon, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de Cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia del informe de gestion con las Cuentas Anuales Abreviadas, a partir del
conocimiento de la Sociedad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas Cuentas,
asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacidn del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacidn. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incarrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrite en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las Cuentas Anuales Abreviadas del ejercicio
2025y su contenido y presentacion son coenformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad del Conscjo de Administracion en relacion con las Cuentas Anuales
Abreviadas.

El Consejo de Administracidn es responsable de formular las Cuentas Anuales Abreviadas
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad de inversién, de conformidad con el marco normative de informacién
financiera aplicable a la Sociedad en Espaiia, y del controlinternc que consideren necesario para
permitir la preparacién de Cuentas Anuales Abreviadas libres de incorreccién material, debida a
fraude o error.

En la preparacién de las Cuentas Anuales Abreviadas, el Consejo de Administracidn es
responsable de la valoracidon de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelande, segun cerresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento v utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el
Consejo de Administracién tiene intencidn de liquidar la Sociedad o de cesar sus cperaciones, o
bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las Cucntas Anuales
Abreviadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las Cuentas Anuales Abreviadas
en su cenjunte estan libres de incorreccidon material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra cpinién.

Seguridad razenable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de cenformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de Cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccidén material cuando existe.
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Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente ¢ de forma agregada, puede preverse razonablemente gque influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en las Cuentas Anuales Abreviadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de Cuentas en Esparia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en las Cuentas Anuales
Abreviadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente v
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el case de una incorreccion
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, cmisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusion del control
interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditeria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opiniéon sobre la eficacia del control
interno de la Sociedad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por el Consejo de
Administracién.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el Consejo de Administracion, del
principio contable de empresa en funcicnamiento y, basandenos en la evidencia de
auditoria cbtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn
en nuestro informe de auditoria schre la correspondiente informacion revelada en las
Cuentas Anuales Abreviadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria cbtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las Cuentas Anuales
Abreviadas, incluida la informacidn revelada, y si las Cuentas Anuales Abreviadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.
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Nos comunicamos con el Consejo de Administracion de la Sociedad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance vy el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al Consejo de
Administracién de la Sociedad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las Cuentas Anuales Abreviadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los
riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria, salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Capital Auditors and Consultants, S.L.
Inscrita en el ROAC N° S1886

Matilde Aguilar Caballero

Inscrito en el ROAC N° 20.956
Madrid, 30 de abril de 2026

Capital Auditors and Consultants, 5.L. Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® 51886, NIF B-85256754
G/ Conde de Pefalver n® 38 6°F, 28006 - Madrid - Teléfono: 91 436 26 16



CLASE 8.

0P3810230

SUCCESSFUL CAPITAL, SGEIC, S.L.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion

Ejercicio 2025

(Junto con el Informe de Auditoria)
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CLASE 82

SUCCESSFUL CAPITAL, SGEIC, S.L.

Balance al 31 de diciembre de 2025 y 2024

{ expresado en euros )

TOTAL
ACTIVO Notas IMPORTE 2025 | IMPORTE 2024
(euros) {euros)

1. Tesoreria 5 181,21 150,00
1.1, Cap 181,21 150,00

2, Créditos a Intermediarios financieros o particulares [ 57.571,71 104.624,10
2.1 Depdsitos a la visia 54,655,004 104.624, 10
2.8 Otros deudores 291668 -

5. Acciones y participaciones 7 121.257,74 1.000,00
5.4 Activos Tmancieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 121.25774 10050 00
1. Activos fiseales 7 1.835,87 -
10.2 Dhiferidos 1.835.87

11, Periodificaciones 1.0402,74 -
11.1 Gastos anticipados 1.002,74 -

12. Otros activos 9 A 719, M 370,00
12.4 Oiros aclivos 1671900 37000
TOTAL ACTIVQ 198.568,28 106.144,10

TOTAL
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notes of o EOREE SIS FIVIPORTE, 3024
{euros) {euros)

1. Deudas con intermediarios financicros o particulares 5 25.207,22 7.581,56
1.3 Actcedores por prestaciones de servicios 2520722 304342

1.6 Remuneraciones pendientes de pago al personal - 4.538.14

5. Pasivos fiscales 11 3.106,55 -
5.1 Corrientes 3.306.55 -

7. Periodificacioues 1.002,74 -
7.3 Otras periodilicaciones L.402,.74 -

§. Otros pasivos 9 12.686,94 969326
8.1 Admnistraciones Publicas 12,686,954 9.693.26
TOTAL PASIVQO 42.203.45 17.274,82
. Ajustes por valoracidn ¢n patrionio neto T (6.906,39) -
9.1 Activos Imancieros con cambios en pérdidas v ganancias {6.906,39) -
10, Capital L} 50,041, 00 50.000,00
10.1 Fnitido y suserito 50.000,00 50.000,00
11. Prima de e mision 10 [LUTRCLINU R IKILITEREIL
13. Resultmlos de ¢jercicios anteriores 10 {61.130,72) -
13.2 Resultados negativos de efercicios anteriores (-} (61.130,72) -
14, Resultado del ejercicio 73.401.94 (61.130,72)
18, Subvenciones, denaciones y legados recibidos L OHHE, (i -
TOTAL PATRIMONIO NETO 156.364,83 §8.869,28
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 198.568.28 106.144,10

La memoria adjunta forma parie de las Cuentas Annales adjuntas.
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TOTAL
' - ORDE | IMPORTE 2025 | IMPORTE 2024
OTRAS CUENTAS DE ORDEN et ol
2, Patrimonio gestionado de ECR 12 2.382.427,44 1.212.947.87
2.2 FICC, FCRE, F'LSE, FILPE y otros fondos de tipo conado 2.382.427 44 1.212.94787
4. Patrimonio comercializado 2,382.427.44 1.212.947 .87
4.1 Vehiculos nacionales gestionados 2,382,427 44 1.212.94787
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 4.764.854,88 2.425.895,74
[TOTAL CUENTAS DE ORDEN | 4.764.854,88 | 2.425.895,74 |

La memoria adjunta forma parte de las Cuentas Anuales adjuntas.
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SUCCESSFUL CAPITAL, SGEIC, S.L.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias corvespondiente

a los ejercicios 2025 y 2024

{expresado en ewros )

TOTAL
DERE Notas IMPORTE 2025 | IMPORTE 2024
{euros} (euros)

2. Comisiones y corretajes satisfechos 102,00 30,97
2.8 Obras comisiones 102,00 30097

5. Gastos de persanal 14 156,764,841 102.171,71
5.1 Sueldos v cargas sociales 153.915,15 101.543.81
5.1.2 Gastos fijos de personal y cargas sociales [53.915.15 101.543.81

5.1.3 Otros - 4800

5.6 Otros pastos dc personal 2,849.66 579.50

6. Gastos generales 14 133.645,25 49.735,91
6.2 Sistemas informdlicos 28749 -
6.3 Publicidad v representacién 55.590,17 26.119.34
6.4 Scrvicios de profesionales independienics T3.573,80 21.506,26
6.4.2 Dekgacion‘apoye funciones de control nterno 70.972,89 14.355,10

6.4.5 Otros 2.60091 7.151,16

6.6 Owros gastos 160637 2.11031
6.6.3 Otros 160637 211031

9. Otras cargas de cxplotacion 2.289,34 2.889.34
9.1 Tasas en registros oficiales 2.289.34 2.589.34
13. Impucsto sobre el beneficie dei perindo 11 3.306.55 -
15, Resultado neto del periodo. Bengficies, 73.401,94 -
TOTAL DERE 369.509,89 154,827,93

TOTAL
HABER Notas IMPORTE 2025 | IMPORTE 2024
(euros} (euros)

2, Comisiones recibidas 14 350,952,562 93.327,21
2.9 Mras comisioncs 28607225 93,5327.21
290 Comiswones FCRE, FESL y FILPL 286.072,25 5631250

2.9 1.1 Comisidn fija 286.072.25 56.312,50

2.9.0 Otroy 6. 880,37 37.004.71

8. Otras ganancias 14 18.557.27 370,11}
8.5 Otras panancias 18.55727 37000

9. Resultado de actividades interrumpidas (pérdidas) - 61.130,72
TOTAL HABER 369.509,89 154.827,93

La memoria adjunta forma parte de las Cuentas Anuales adjuntas.
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SUCCESSFUL CAPITAL, SGEIC, S.L.

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

31 de dicicmbre de 2025 y 2024

{ expresado cncuros )

0P38102394

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Euros

31/12/2025 | 31/12/2024 |

A} Resultado del ejercicio (+/-)

| 7340094 (61.130,72}

B} OTROS INGRESOS/GASTOS RECONQCIDOS (+/-)

TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS RECONQCIDOS (A+-B)

| 7340094 | (61.130,72)

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Euros

31/12/2025 31/12/2024

A} RESULTADO DE. LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADGS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO
B) Total ingresos y gastos imputados direclamente ¢n ¢l patrimonio neto
TRANSKFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

C) Total transferencias a la cucnta de pérdidas y ganancias (VIIHIX+X+XH-XI1+XHI)

73.401,94 | (61.130,72)

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS {A) D C)

73.401,%4 {61.130,72)

3 de diciembre de 2025 y 2024
{ expesadn eneuos b

B) ESTADG DE CAMBIOS KN LL PATRIMONIO NETO

Resultados 3 .
Capital I'rirmu de negativns de Resultada Ajustes par Sul]\'ﬂ?umncs. TGTA["
Estriturady e misiin & jercicios del ejereicie | cambin de valor donaciones y RONDUS
untetiores legndns PROPIOS
A. SALDH) AJUSTA DO, FINAL DEL EJERCICH) 2023 - =
B. SALDO AJUSTA ), INLCTO DEL EJERCICIO 2024 * = -
|| Taoial inpresos « pasios ecanceidos . (6l 13072} (] 13072y
1L Dhpwraciones con socis 9 propicia i FC A0 N0 1040 (040, ) . [RUATCSTITH
I Constiucon SO0 ONND N 101 LG (RITETTET)
1N Qaraz variaciones del pot uicaiv mel . - - -
€. SALDY, FINAL DEL ETERCICIOQ 2024 530430, 00 140 0D, () {61.130,72) RE. 569,24
D. SALDO, IMIC10 DEL EJERCICIO 2025 Sy, 000, 1TH). 000, 0 6L 130, TI) BA_AG9.28E
| Toslal imgresos 4 pastos reconncides 73 40] 54 ERRUIED
|1 Operacknies can saris o propiciarios B - - . . .
11 Ciras varmgiones del pauridwnk nele 5l 130724 6112173 £ Uk 347 [RILVET {3 U3
2 (hras vangeones = il 130,72) a1 14172 0 I AL [T 3 U0 30
F. 541.D0, FINAL DEL EJERCICIO 2025 S0, 00 LN 0HHD, 00 161.130,72) 13,401,594 16,914,347 1.000.00 156.364,63

La memoria adjunta forma parte de las Cucntas Anuales adjuntas.
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1. Actividad de 1o SOTIBAAA 11ivviueiiiris ettt eete e e et e ee e e e et e st e s et es o8 b e e e e e oo e 9

2. Bascs de presentacion de las Cuentas ANUAIES ..ccvvviircouicsiicceesies s tsss s sssssssserssssssessessseness 10

2.1. Marco normative de informacion financiera aplicable @ la Sociedd ..........c..cooooveeeeceeeioriiriisssisiiessirseiininsns 10
22 IMAGER flel.........ooooriti e e R RS B B S e e 13
2.3. Principios contables no obligaiorios APHEAADS . .......co.c.cc.ivuueeueeieeeeeee et bt st e eee e eeeeeaeseens 13
2.4. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de [a inCertiumBIC. .........covcviveeeriiiisireseesressesresasssssssseerssnes 13
2.5. Comparacion de la informacion . ........cuesensimsmsinness i s i i iasan 14
2.6. Elementos recogidos en Varias PAFIAAS .......ccccocveiviiviveeerieeseseseseceeseesesees st eesssensessnsssesssssssssssessseseseenaes 14
2.7. Cambios en criterios comtabies. gpyepyamspssmsssssrne s is e ss sy T e T s 14

L8 COrrertiOn e Grrpres: sz s st s S e S e S s T e 18

2.9, IMPOFIARCEA FEIMIIVA ..ottt ea et eesae e b ssees e st et e st e se e e seasseteesse e e e seeas e s essensesssensesneen 15
2.10. Fonrdo de garantia de iMVersioneS . ......c...iiviie oot ettt e e e et r et e n s 15
2 11, Retursos propios BiliOs (i s e ais f i oo e n ey AT v st P b o mearasas e mpooRa AP rOROemOSS 15
3. Aplicacion de reSUIIAAOS . ......cov ettt e st st s e e e e eeeeeeen e ee et re st eae et e et eae et 16

4. Normas de registro ¥ VALOTACION....cucveuiioiiiriieiecreiiesasessssiscsesisssesssssassessssssessssssssnsessessssessessssesssessssesesess 18
A P r P O e i e i e A VAR § 8444383 s 5 P A S RS SRR SRS S A PR LA O ES A PR A A ES O s TS 19
4.2. Definicion y clasificacion de los inStrumentos fIRQRCIEIOS. ......c....c..oeiviiisiveeieees e seiaesiiaseseee s s iesessessensesaes 19

4.3. Valoracién y regisiro de resultados de los activos y pasivos fIHARCIEFOS......cc.ccoviiveeeeeeeeeereeiviveeeeenssiennnn 22

4.4. Baja del balance de [os ACHVOS Y PASIVOS fIRGRCIEVOS .....oiiviiiecieeeiseesseeeeesseeeeseeeeisesenessseessesssenssesesesssesnes 24
4.5. CompenSacion @€ SUIEHOS........coocoi vt et atts e e et e e e e e et ee e e ettt 25
4.6. Deterioro def valor de J05 @CliVOS fIRANCIEFOS .......ccoociiiiiiiiieeeee e eeeeee s eee e e ts s e e ere et e st s et e seeen e eseseens 25
4.6, Adquisiciones temporales e QOHVOS ..c...c.oviiie ittt et st st etssees et st iststes et seneseaeraeans 26
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4.7. Contubilizacion de lus operaciones de QrreRd@mEERIO .........c.icciiiiiiiiiiiiriiriieiieeieiseieevssisiesssesssiessassssssnssnsin 20
.8, ACHIVOS JISCOIES o oiitiiiieiiecii ittt s et eb e e s e e e b aae s a e e s e e e senr e e e s ra s e e e eaen 27
4.9, RS0 e QOtIVOS umsissvosnms s s s sviasssil i vosiss s s m s sas s v s bt stas s aeeasseavsssvsoissi 2
4.10. Reconocimiento de IRGresos ¥ BiNl08 i iooioinsios e sosss i1 assa st s herarvss cho s 5on S St RE R PO EE P Erpss v vt vasw 2 O
LI INStrUMEntos Qe CAPIIAL PFOPIO ....ocovuviiiiiiiiiiiii et ceseeiasesesasaesss s s es s e saaeesssessassseasssessesssesnnansnnsssesars B8
4.12. Patrimonios GeSHORAAOS. cc.ooverei v o s i v oA S v e S e o e S e men i 29
4.13. Compromisas por pensiones y otras retyibuciones Post-emples.......ooevviviciiisenisvessisisessssssessssssesssssssssesssss 30
4.14. Indemnizaciones por despido e oiss st ae s n BN A s U
4.15. Impuesto sobre Beneficios........ ... sgcscimie it e iy aseinsssisissastssvsvasseasiivevassnss 30
416, Esiados de fTufos de efeClVO. ..ooiviiiiiiiicciiieeie ettt ettt e e et r e e e et te e aaten e e e rnrnnren 31
4.17. Estados de cambios en ef Patrimonio Neto ... iiviasas s sssssssasssssesssssssssssnasassensss 3 1
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1. Actividad de la Sociedad

La sociedad SUCCESSFUL CAPITAL, SGEIC, S.A. (en adelante, la Sociedad) a que se
refiere la prescnte memoria, se constituyé en Castellon de la Plana (Castellon), el 19 de
dicicmbre de 2023 y fue inscrita el 28 de diciembre de 2023 ¢n ¢l Registro de¢ Castellon
con duracion indefinida con CIF B568358353. Con fecha 19 dc cnero de 2024, 1a Sociedad
se inscribe en el Registro de la CNMV de Sociedades Gestoras de Entidades de Inversién
de Tipo Cerrado con el namero 217.

La Sociedad tiene su domicilio social y fiscal en la Plaza Santa Clara 1, entreplanta C,
CP.12001 Castellon de la Plana (Castellén).

La Socicdad tiene como objeto social, el establecido en el art.40 de la Ley 35/2003 de 4 de
noviembre de IIC. Su programa de actividades aprobado por 1a CNMYV incluyc la gestion
de Instituciones de Inversién Colectiva, ¢l control y la gestién de riesgos, la administracion,
representacion y gestion de las suscripciones y recmbolsos de los fondos y las sociedades
de inversion.

En consecucncia, la Sociedad puede, ademas, ser autorizada para desarrollar las siguientes
actividades:

a. Gestion discrecional ¢ individualizada de carteras de inversiones, incluidas
las pertenecientes a fondos de pensiones, en virtud de un mandato otorgado por los
inversores o persona legalmente autorizada, siempre que tales carteras incluyan uno o
varios de los instrumentos previstos en el articulo 2 del Real Decreto Ley 14/2018 de
28 de septiembre.

b. Administracidn, representacién, gestién y comercializacion de entidades dc
capital riesgo, de Entidades dc Inversiéon Colectiva Cerradas, de Fondos de Capital
Riesgo Europcos (FCRE) y de Fondos de Emprendimiento Social Europeos (FESE},
en los términos establecidos por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se
regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado,
y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversién Colectiva, modificado por el apartado diecisiete de la disposicién final
primera dc la Ley 22/2014, de 12 de noviembre.
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c. El Asesoramiento sobre inversiones en uno ¢ varios de los instrumentos
previstos en ¢l 2 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores.

d. La recepcion y transmision de ordenes de clientes en relacion con uno o
varios instrumentos financieros.

€. La comercializacion de acciones o participaciones de Instituciones de
Inversion Colectiva y Planes de Pensiones.

Ademas, la Sociedad puede también comercializar directamente o mediante agentes o
apoderados y en las condiciones que legalmente sc establezcan, acciones y participaciones
de Instituciones de Inversion Colectiva y dclegar total o parcialmente en terceras cntidades
la gestion de los activos que integren ¢l patrimonio de las IIC gestionadas.

La actividad actual de la Socicdad coincide con su objeto social.

La moneda funcional con la que opera la Sociedad cs el euro. Para la formulacion de los
estados financieros en euros se han seguido los criterios establecidos en el Plan General
Contable tal y como figura en la parte segunda del mismo denominada, Normas de registro
y valoracion.

Al cierre del ejercicio 2024 la Sociedad forma parte de un grupo, cuya entidad dominante
es APICE BUSINESS, S.L. El grupo no consolida sus cuentas anuales por no cumplir con
los requisitos exigidos para ello.

2. Bascs de presentacion de las Cuentas Anuales

2.1. Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros
contables, han sido formuladas de acucrde con ¢l marco normativo de informacién
financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

e El Codigo dec Comercio y la restante legislacion mercantil.
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e La Circular 1/2021, dc 25 de marzo, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas
anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y sus grupos
consolidables, Socicdades Gestoras de Instituciones de¢ Inversion Colectiva y
Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado y otras normas de obligado
cumplimiento aprobadas por la CNMV; asi como la Circular 2/2025, de 26 de marzo,
de la CNMYV, que modifica diversas circulares relativas a normas contables, estados
reservados y proteccidén de activos de clicntes, adaptando los requerimientos de
informacién financiera de las entidades supervisadas a la normativa europea y
nacional vigente.

e -Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-
riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, v por la que se modifica
la Ley 35/2003, de 24 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva y que ha
derogado la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital
riesgo y de sus sociedades gestoras, y por el Texto Recfundido de la Ley de
Sociedades dc Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio.

o Lcy 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversion, relativa a la supervision prudencial de las empresas de servicios de
inversion y que incorpora parcialmente al Derecho espafiol la Directiva
2019/2034/CE del Parlamento Europco y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019,
relativa a la supcrvisiéon prudencial de las empresas de servicios de inversidn y que,
junto con cl Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo, de
27 de noviembre de 2019, establecen un nuevo marco de supervisioén prudencial para
las empresas de servicios de inversion que no sean de importancia sistémica por su
tamafio y grado dc interconexion con otros agentes financieros y econdmicos.

e Real Dcereto 813/2023, de 8 de noviembre (vigente desde el 29 de noviembre de
2023), sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de inversién vy de las
demas entidades que prestan servicios de inversién, y que tiene como objetivo
fundamental finalizar dicha transposicion de la Directiva 2019/2034/CE a la Ley
6/2023, de 17 de marzo asi como completar el desarrollo reglamentario del régimen
aplicable a las entidades que prestan servicios de inversidn tras los cambios
introducidos en la Ley 6/2023, de 17 de marzo, profundizando en los principios que
ya inspiraron la modificacion de dicha ley. Segln el articulo 1 de este RD, “el
presente real decreto tiene por objeto desarrollar lo dispuesto en el titulo V y en el
titulo VIII de la Ley 6/2023, de 17 d¢ marzo, respecto de las empresas de servicios de

11
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inversion. Se desarrolla también lo dispuesto en el titulo VI de la Ley referido a los
proveedores dc servicios de suministro de datos.

Reglamento (UE) No 345/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 17 de abril
de 2013 sobre los fondos de capital riesgo europeos Cadigo de comercio y restante
legistacidn mercantil.

Reglamento (UE) No 346/2013 dcl Parlamento Europeo y del Consejo de 17 de abril
de 2013 sobre los fondos de emprendimiento social europeos.

Ley dc Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decrcto Legislativo 1/2010, de 2
de julio.

Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Dcereto 1514/2007, el cual ha
sido modificado, entre otros, por cl Real Decreto 602/2016 y por el Real Decreto
172021 y, en lo no previsto en estas areas, la Circular 4/2017, dc 27 de noviembre, del
Banco de Espafia.

Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de cuentas en desarrollo del Plan General dc Contabilidad y sus normas
complementarias.

El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

Esta normativa regula, entre otros aspectos:

Que las participaciones representativas del capital social estén representadas
mediante titulos nominativos o mediante anotaciones en cuenta.

El capital minimo sera de 50.000 euros, al gestionar sélo vehiculos amparados cn los
Reglamentos 345/2013 y 346/2013. Deberd desembolsarse integramente y cn
efectivo en el momento de la constitucion,

El total de los recursos propios exigibles sera siempre la octava parte de los gastos de
estructura del ¢jercicio precedente.

Rcquerimientos de recursos propios adicionales en base al valor total de las carteras
gestionadas. Cuando el valor total de las carteras gestionadas exceda de 250 milloncs
de euros, las socicdadcs gestoras deberan aumentar los recursos propios. Esta cuantia
adicional de rccursos propios equivaldra al 0,02 por ciento del importec en que el
valor de las carteras de la sociedad gestora exceda de 250 milloncs de euros. No
obstante, lo anterior, la suma cxigible del capital inicial y de la cuantia adicional no
dcberd sobrepasar los 10 millones de euros.

12
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¢ Quc su domicilio social, asi como su efectiva administracion y direccidn esté situado
en €l territorio cspafiol.

e Quc cucnte con una buena organizacién administrativa y contable, asi como con
medios humanos y técnicos adecuados, en relacidn con su objeto.

¢ Todos sus administradores y directores generales y asimilados deberan cumplir los
requisitos dc honorabilidad establecidos en la letra b) del apartado uno del articulo 65
de la mencionada Ley 22/2014.

2.2. Imagen fiel

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2025 adjuntas han sido formuladas por los
Administradores a partir de los registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre de
2025 y muestran la imagen ficl dcl patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan
aplicado disposiciones legales en materia contable.

Las Cuentas Anuales adjuntas sc somcteran a la aprobacion por la Junta Ordinaria de
Socios, estimandose que scran aprobadas sin modificacion alguna.

Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria
de Socios el 30 de junio de 2025,

La Sociedad csta obligada a auditar las Cuentas Anuales de los ejercicios 2025 y 2024,
Ambos se encuentran auditados.

2.3. Principios contables no obligatorios aplicados

No sc han aplicado a las Cuentas Anuales principios contables no obligatorios.

2.4. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La Soctcdad ha elaborado sus Cuentas Anuales bajo el principio de empresa en
funcionamiento, sin que exista ning(n tipo de riesgo importante que pueda suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el gjercicio siguiente.

13
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No se consideran aspectos criticos relacionados con la valoracién y estimacién de la
incertidumbre que deban tener mencién especial cn este apartado. A pesar de que las
estimaciones realizadas por los Administradores dc la Sociedad se han calculado cn
funcion de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2025 es posible que
acontecimentos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los
proximos ejercicios. El efecto en Cuentas Anuales de las modificaciones que, en su caso, se
derivasen de los ajustes a efectuar durantc los proximos ejercicios sc registraria de forma
prospectiva.

En la elaboracion de las Cuentas Anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por el Organo de Administracién de la Sociedad para valorar
algunos de los activos, pasivos, ingresos gastos y compromisos que figuran registrados en
ellas. Basicamente, cstas estimaciones se reficren a la vida ttil de los activos matcriales e
intangibles.

A pesar dc que estas estimacioncs sc han realizado en funcién de la mejor informacién
disponible al cierre del ¢jercicio 2025, pudiera ser que acontecimientos posteriores al cierrc
obliguen a modificar cstas estimaciones en proximos cjercicios, lo que se haria conforme a
lo establecido en la Circular 1/2021 de 25 de marzo de 2021 de la CNMV y sus postcriores
modificaciones.

2.5. Comparacion de la informacion

Las Cuentas Anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, dcl estado de cambios en el patrimonio neto,
ademas de las cifras del ecjercicio 2025, las correspondientes al ejercicio anterior.
Asimismo, la informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2025 se presenta,
a efectos comparativos, con la informacién del ejercicio 2024.

2.6. Elementos recogidos en varias partidas

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos 0 mas partidas del balance.

2.7. Cambios en criterios contables

Durantc cl gjercicio 2025 no se han producido cambios significativos de criterios contables
respecto a los criterios aplicados cn el gjercicio anterior.
14
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2.8. Correccion de errores

Las Cuentas Anuales del cjercicio 2025 no incluyen ajustes realizados como consecuencia
de errores detectados en el gjercicio.

2.9. Importancia relativa

Al determinar la informacién a desglosar cn la presente memoria sobrc las diferentes
partidas de los estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, dc acuerdo con el Marco
Conccptual del Plan General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa
en rclacién con las Cuentas Anuales del ejercicio 2025.

2.10. Fondo de garantia de inversiones

En virtud de lo cstablecido en el Real Decreto 628/2010, de 14 de mayo, sobre sistcmas de
indemnizacion de los inversores, las sociedades y agencias de valores deben adhcrirse al
Fondo de Garantia de Inversiones (FOGAIN). Este fondo se cred como un patrimonio
separado sin personalidad juridica propia, cuya representacion y gestiéon corresponde a la
Gcestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A.

Al cierre del cjercicio 2024, la Sociedad no estaba adherida al Fondo General de Garantia
de Inversioncs, S.A. al no prestar servicios dc inversion a clientes individuales.

2.11. Recursos propios minimos

Al 31 de diciembre de 2024 los recursos propios de la Sociedad excedian dcl importe
requerido por la normativa vigente. A continuacion, se incluye un detalle dec los recursos
propios dc la sociedad al 31 de diciembre de 2025:

15
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RECURSQS PROPIOS COMPUTABLES Importe
1 Capital social, 50.000,00
3 Prima de emision 100.000,00
1T Subvenciones, donaciones y legados recibidos 1.000,00
13 Resultados negativos de ejercicios anteriores. 61.130,72
21 Ajustes por cambios de valor negativos 6.906,39
25 Seguro de responsabilidad profesional 0.00
TOTAL RECURSOS FROPIOS COMPUTABLES + Garantia + Seguro 82.962.89
RECURSOS PROPIOS EXIGIBLES Importe
1 Capital social minimo 50.000,00
2 Patrimonio entidades reguladas en Ley 22/2014 I 2.382.427.44 0,00
SUMA (A) 50.000,00
3 Gastos de personal (*) 156.764.81
5 Qastos de servicios exteriores (*) 133.645,25
7 Otros gastos de gestion corriente (*) 2.289,34
SUMA (B) 292.699,40
9 Responsabilidad profesional | 2.382.427,44 238,24
TOTAL RECURSOS PROPIOS EXIGIBLES= Max (A, 25%*B) + 1658742
Incremento responsabilidad profesioual it
RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES + Garantias + Seguros- 46.375,47 |

(*) Importe correspondientc a gastos del gjercicio precedente, o hien gastos del gjercicio corriente en el caso de quc cl
importc de estos ultimos sca superior en un 25% u los del gjercicio precedentc.
p p ] p

3. Aplicacion de resultados

La propuesta dc distribucion del resultado, obtenido ¢n el ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025 y formulada por los administradores, es la que se presenta en cl
siguientc cuadro comparativo con el ejercicio anual terminado ¢l 31 de diciembre de 2024,
cuyo resultado fue aprobado por ta Junta de Socios.

16
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Euros
2025 2024
Basc de reparto
Beneficios del gjercicio 73.401,94 (61.130,72)
Distribucion
Reserva legal 7.340,19 -
Reserva voluntaria 4,931,03
Resultados cjercicios anteriores 61.130,72 (61.130,72)
73.401,94 (61.130,72)

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los bencficios del gjercicio a la constitucion
de la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, ¢l 20% del capital social. Bsta reserva,
mientras no superc ¢l limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, solo podran repartirse
dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si:

. Se han cubierto las atenciones previstas por la ley o los estatutos (descripcion).

. El valor del patrimonio neto no cs o, a consecuencia del reparto, no resulta ser
inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios imputados directamente al
patrimonio neto no podran ser objeto de distribucion, directa ni indirecta. Si existieran
peérdidas de cjereicios anteriores que hicieran que ese valor del patrimonio neto dc la
Socicdad fuera inferior a la cifra dcl capital social, el beneficio se destinardé a la
compensacion de estas pérdidas.

Se prohibe igualmente toda distribucion de beneficios a menos que el importe de las
reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe de los gastos dc¢ investigacion y
desarrollo y no existen rcscrvas disponibles por un itmportc cquivalente a los saldos
pendientes de amortizar de las cuentas anteriores.

a) Beneficio basico por accion

El beneficio basico por accion se determina dividicndo ¢l resultado neto de la
Sociedad en un periodo entre el nimero medio pondcrado de las acciones en

17
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circulacion durante ese periodo, excluido ¢l numero medio de las acciones propias

mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con cllo:

Resultado ncto del cjereicio

Nimero medio ponderado de acciones en circulacidén
Conversion asumida de deuda convertible

Numero ajustado de acciones

Beneficio basico por accién

Beneficio diluido por accidn

Euros

2024

(61.130,72)

50.000,00

(1,22}

El beneficio diluido por accién sc calcula como el cociente entre el resultado neto
del periodo atribuible a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a
las acciones ordinarias potcenciales con efecto dilusivo y el namero medio
ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo, ajustado por ¢l
promedio pondcrade de las acciones ordinarias que serian emitidas si se

convirtieran todas las acciones ordinarias potencialcs ¢n acciones ordinarias de la

Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2025 no existian acciones ordinarias con cfecto dilusivo.

4. Normas de registro y valoracion

En la elaboracién dc las cuentas anvales de la Sociedad correspondientes al cjercicio 2024
se han aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracidn, de

acuerdo con lo establecido en la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores:
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4.1, Participaciones

Se consideran “Entidades del Grupo™ aquellas que, junto con la Sociedad, constituyen una
unidad de decision; esta unidad de decisién se manifiesta general, aunque no unicamente,
por la propiedad de la Sociedad, directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos de voto
de las entidades participadas o, aun siendo inferior 0 nulo este porcentaje, si la existencia
de otras circunstancias o acuerdos determinan la existencia de unidad de decisién.

Las participaciones cn cntidades del Grupo se presentan en estas cucntas anuales
registradas cn el capitulo “Participaciones” del balancc v valoradas a su coste de
adquisicién, neto de los deterioros que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas
participaciones.

Cuando, de acuerdo a lo dispuesto ¢n la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comisidon
Nacional del Mercado de Valores, dec 26 de noviembre, existen evidencias de deterioro dc
estas participaciones, €l importc de dicho deterioro se estima como la diferencia negativa
entre su importe recuperable (calculado como el mayor importe entre el valor razonable de
la participacién menos los costes necesarios para su venta, o su valor en uso, definido éste
como cl valor actual de los flujos de efectivo que se csperan de recibir de la participacion
cn forma de dividendos y los correspondientes a su cnajenacion o disposicion por otros
medios) y su valor contable. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las
inversiones, en la cstimacion del deterioro de estas clases de activos se tomard en
consideracion cl patrimonio neto de la entidad participada (consolidado, en su caso),
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracién. Las pérdidas por
deterioro sobre estas participaciones s¢ registran, en su caso, con cargo al epigrafe
“Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos (neto) — Participaciones” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendrd como limite ¢l valor ¢n libros de la
inversidn quc estaria reconocido en la fecha de reversién si no sc hubiese registrado el
deterioro del valor y se registrard, en su caso, con abono al mismo capitulo de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

4.2. Definicion y clasificacion de los instrumentos financieros

i. Definiciones

Un “instrumento financicro” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una
entidad y, simultancamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.
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Un “instrumento dc capital o de patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una
participacion residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus
pasivos.

ii. Clasificacion de los activos financieros a efectos de valoracion

Los activos financieros se presentan en ¢l balancc agrupados, en primer lugar, dentro de las
diferentes categorias en las que se clasifican a cfectos de su gestién y valoracion, salvo que
se deban presentar, en su caso, como “Activos no Corrientes en Venta”, o correspondan a
“Tesoreria”, en cuyo caso sc muestran de forma independiente.

Por tanto, los activos financieros de la Sociedad se incluyen a efectos de su valoracion ¢n
alguna de las siguientes carteras:

- Activos Financieros Disponiblcs para la Venta: en esta categoria se incluyen los
instrumentos de capital emitidos por cntidades distintas de las dependientes, asociadas o
multigrupo, siempre que no s¢ hayan considerado como “Cartera de Negociacién™ o como
“Otros Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Pérdidas y Ganancias”.

- Inversiones Crediticias: incluye los activos financicros que no negocidandosc en un
mercado activo ni siendo obligado valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo
son de importe determinado o dcterminable y en los que se recuperard todo el desembolso
realizado por la Socicdad, excluidas las razones imputables a la solvencia del deudor. Por
tanto, rccoge, basicamente, cuentas a la vista con entidades de crédito, adquisiciones
temporales de activos y deudas contraidas con la Sociedad por los usuarios de los servicios
que presta.

iii. Clasificacion de los activos financiero a efectos de presentacion

Los activos financieros se desglosan en funcidon de su instrumentacion en los siguientes
epigrafes del balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y, en su caso, saldos deudores con disponibilidad
inmediata en el Banco de Espafia y otros bancos centrales.

- Credito a Intcrmediarios Financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de
intermediarios financicros, salvo los instrumentados por algin procedimiento que los haga
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necgociables. Estos activos corresponden, bdsicamente, a cuentas a la vista y a comisiones
pendientes de cobro.

- Crédito a Particularcs: saldos deudores de todos los créditos o préstamos
concedidos por la Socicdad, salvo los instrumentados como valores negociables y los
concedidos a entidades de crédito.

Otros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidadcs, tales
como acciones o participaciones en fondos y sociedades de inversion colectiva, que tiene la
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones
en entidades dependientes, multigrupo y asociadas.

iv. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de valoracion

Los pasivos financicros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las
diferentes categorias en las que se clasifican a efcctos de su gestion y valoracion, salvo que
se deban prcsentar, en su caso, como “Pasivos Asociados con Activos no Corrientes ¢n
Venta”, que sc mucstran de forma indcpendiente.

La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se incluycn a efectos de su
valoracion en la cartera de “Pasivos Financieros a Coste Amortizado”, que corresponden a
pasivos financieros que no tienen cabida cn los restantes capitulos del balance y que
responden  a actividades de financiacién, cualquiera que sea su forma de
instrumentalizacién y su plazo de vencimiento.

v. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de presentacion

Los pasivos financieros se incluyen, en funcion de su presentacién, en los siguientes
epigrafes del balance:

- Dcudas con intermediarios financieros: saldos acreedores por obligacioncs
pendicntes de pago a intermediarios financieros, tales como comisiones pendicntes de
pago, excepto los instrumentados, en su caso, en valores ncgociables.

- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes
de pago a particulares, tales como empresas del Grupo y otros acreedores, excepto los
instrumentados, en su caso, en valores ncgociables.
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4.3. Valoracion y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor
razonable que, salvo evidencia en contra, sera el precio de la transaccidn. Dicho importe s¢
ajustard por los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion dcl
activo financiero o a la emision del pasivo financicro, cxcepto para los instrumentos
financieros que se incluyan, en su caso, en la catcgoria de valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, se
procede a valorarlos dc acuerdo con los siguientes criterios:

i. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de presentacion

Los activos financieros clasificados como “Activos Financieros Disponibles para la Venta”
sc valoran a su “valor razonable”, sin deducir ningin coste de transaccién en que pueda
incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicion.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financicro, en una fecha dada, el
importe por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas,
en condiciones de independencia mutua vy debidamente informadas en la materia. El valor
razonable se determinara sin deducir los costes de transaccién en los que pudiera incurrirse
en la enajenacidén. La referencia mds objetiva y habitual del valor razonable de un
instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado,
transparente y profundo (“precio de cotizacidon” o “precio de mercado™).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para
estimar su valor razonable, se recurre al establecido en transaccioncs rccientes de
Instrumentos analogos y, cn su defecto, a modelos de valoracidn suficientemente
constatados por la comunidad financiera internacional; teniéndose en consideracion las
peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que el instrumento Heva asociados. No obstante, lo anterior, las propias
limitaciones de los modclos de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las
asuncioncs cxigidas por estos modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable asi
cstimado de un instrumento financiero no coincida exactamente con el precio al que el
instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

Para la determinacién del valor razonable de las participaciones en entidades de capital
riesgo que manticne la Socicdad, Unicos activos registrados como “Activos Financieros
22
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Disponibles para la Venta™ al 31 de diciembre de 2025, tal y como establece 1a normativa
aplicable, se ha utilizado el valor liquidativo de las correspondientes entidades de capital
riesgo disponible en el momento de la valoracién. En concreto, el valor liquidativo de las
entidades de capital riesge se determina dividiendo la suma de su patrimonio neto y sus
plusvalias latentes reconocidas en sus cucntas de orden entre €l nimero dc participaciones
en circulacion, ponderada cada clase de participacion por el porcentaje que supone el valor
inicial del conjunto de participacioncs cn circulacion de cada clase sobre ¢l valor inicial del
total de participaciones en circulacion.

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pucda
determinarse dc forma suficientemente objetiva se mantienen, en su caso, a su costc dc
adquisicidn; corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Las “Inversiones Crediticias” sc¢ valoran a su “coste amortizado”, utilizdndose en su
determinacion el método del “tipo de interés efectivo™. Por “costc amortizado™ se entiende
¢l coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero corrcgido (en méas o en menos,
segiin sea €l caso) por los reembolsos de principal y la parte imputada sistemdticamente a
las cuentas dc pérdidas y ganancias de la difcrencia entre el coste imicial y cl
correspondicnte valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financicros, el
coste amortizado incluye, ademds, las corrceciones a su valor motivadas, en su caso, por el
deterioro que hayan experimentado.

El “tipo dc interés efectivo™ es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor
inicial de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo cstimados por
todos los conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a
tipo de interés fijo, €l tipo de interés efectivo coincide con ¢l tipo de interés contractual
establecido en el momento de su adquisicién mds, en su caso, las comisiones que, por su
naturalcza, sean asimilables a un tipo dc interés. En los instrumentos financieros a tipo de
interés variable, el tipo de interés cfectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento
vigente por todos los conceptos hasta la primera revisién del tipo de interés de referencia
que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos
los aspectos significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la
Sociedad en cada fccha de presentacion de los estados financieros.
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ii. Valoracion de los pasives financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmentc a su coste amortizado, tal y como éste ha
sido dcfinido anteriormente.

iii Registro de resultados

Como normal general, las variaciones cn ¢l valor razonable de los activos y pasivos
financieros se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias;
diferencidndose entre las que ticnen su origen en el devengo de intercscs o dividendos (que
se registran en los capitulos “Intcreses y Rendimientos Asimilados”, “Intcreses y Cargas
Asimiladas” y “Rendimicntos de Instrumentos de Capital”, en su caso, segin proceda); las
originadas por el deterioro en la calidad crediticia dc los activos (véase apartado f) de esta
Nota) y las que correspondan a otras causas, quc sc registran, por su importe neto, en el
capitulo “Resultados de Operaciones Financicras (neto)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los ajustes por cambios cn ¢l valor razonable con origen en “Activos Financieros
Disponibles para la Venta” se registran transitoriamente, nctas de su correspondiente efecto
fiscal, en cl patrimonio neto como “Ajustes por Valoracion™; salvo que procedan, en su
caso, dc diferencias de cambio con origen cn activos financieros monetarios que se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en el
capitulo “Ajustes por Valoracion” permanecen formando parte del patrimonio neto dc la
Sociedad hasta que se produce la baja en el balance del activo ¢n ¢l que tienen su origen; en
cuyo momento se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.4. Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos
de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos
y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo sc dan de
baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que gencran o cuando se
adquieren (bicn sca con la intencion de cancelarlos, bien con 1a intencidn de recolocarlos de
nuevo).
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4.5. Compensacion de saldos

S¢ compensan entre si - y, consecucntemente, se presentan en cl balance por su importe
neto — los saldos deudores y acreedores con origen cn transacciones que, contractualmente
o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene
la intencidn de liquidarlos por su importe neto o de rcalizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanca y en los que una de las partes contratantes sea una entidad
financiera.

4.6. Deterioro del valor de los activos financieros

Se compensan entre si — y, consecuentemente, se presentan en ¢l balance por su importe
neto — los saldos deudores y acreccdores con origen en transacciones que, contractualmente
o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene
la intencién de liquidarles por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago dcl
pasivo de forma simultanea y en los que una dc las partes contratantes sea una entidad
financiera.

i. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en
libros para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existc una evidencia objetiva de que se
han producido eventos que den lugar a:

- En el caso de instrumentos de dcuda (créditos y valores representativos de deuda),
un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de
formalizarse la transaccidn.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda rccupcrarse integramente su
valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por
causa de su deterioro se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo
en el que tal deterioro sc manifiesta y las recuperacioncs de las pérdidas por deterioro
previamente registradas, en caso de producirse, sc rcconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo en el que el deterioro deba de existir o se reduce.
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ii. Activos financieros valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos activos financieros
coincide con la diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores
actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos y sc presentan minorando los saldos de
los activos que corrigen.,

El proceso de cvaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos sc lteva a
cabo individualmente para todos los instrumentos de deuda. El conjunto de las coberturas
existentcs en todo momento es la suma de las correspondientcs a las pérdidas por
operaciones especificas.

Las pérdidas por deterioro, en su caso, se registraran cn el capitulo “Pérdidas por deterioro
de activos financieros (ncto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo dc intereses se
intferrumpird para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como
deteriorados por tener importes vencidos con una antigiiedad supcrior a 3 mescs.

iii. Activos financieros disponibles para la venta

La pérdida por deterioro equivale a la difercncia positiva entre su coste de adquisicién
(neto de cualquier amortizacién de principal, en el caso de instrumentos de dcuda) y su
valor razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando cxiste una evidencia objctiva de que las diferencias negativas surgidas en la
valoracton de estos activos tienen su origen en un deterioro dc los mismos, dejan de
presentarse en €l capitulo dc patrimonio “Ajustes por Valoracidén” y se registran por todo el
importe acumulado hasta entonces en la cuenta dc pérdidas y ganancias. De recuperarse
posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su importe s¢ reconoceria
en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce la recuperacion (en
“Ajustes por valoracion” dcl balance, en el caso de instrumentos de capital).

4.6, Adqguisiciones temporales de activos

Las compras de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesion no opcional
a un precio determinado (tambi¢n denominados “repos™) se rcgistran c¢n el balance como
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una financiacion concedida en el epigrafe “Crédito a Intermediarios Financieros”, dado que
el deudor cs, en todos los casos, una entidad financiera.

Las diferencias entre los prceios de compra y venta sc registran como intercses financieros
durante la vida del contrato.

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad no ha mantenido adquisiciones temporales de
activos,

4.7. Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2025 eran operativos,
actuando la Sociedad como arrendataria. En las opcraciones de arrendamiento operativo, la
propiedad del bien arrendado y todos los ricsgos y ventajas que recacn sobre el bien
permanecen sustancialmente en el arrendador.

Cuando la Sociedad actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, s¢ cargan linealmente a la cucnta de
perdidas y ganancias, en cl capitulo “Gastos Generales”,

4.8. Activos fiscales

El capitulo “Activos Fiscales” dcl balance incluye el importe de todos los activos de
naturaleza fiscal relativos al Impuesto sobre Beneficios, diferenciandose, en su caso, cntre:
“Corrientes” (importes a recuperar por impuestos cn los proximos docc meses) y
“Diferidos™ (importes de los impuestos a recuperar en ejercicios futuros, incluidos los
derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o benificaciones
discalcs pendientes de compensar).

4.9 Resto de activos

El capitulo “Resto de Activos” rccoge el importe de los activos no registrados en otras
partidas, entre los que figuran las fianzas constituidas por la entidad en garantia de
arrendamientos saldos deudores con Administraciones Publicas, anticipos y créditos al
personal, en su caso, y otros activos (véasc Nota 9).

El capitulo “Resto de Pasivos” rccoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza
dc pasivos financieros no incluidos en otras categorias, entre los que figuran saldos
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acreedores con Administraciones Publicas, remuneracioncs pendientes de pago al personal
y otros pasivos (véase Nota 9).

Ambos capitulos incluyen saldos de todas las cuentas de periodificacién, excepto las
correspondicntcs a intereses devengados que sc recogen en los epigrafes en los que cstén
recogidos los instrumentos financieros que los generan.

4.10. Reconocimiento de ingresos y gastos

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el Patrimonio de la
Sociedad, una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Socicdad se registran en el patrimonio neto por
el importe recibido, neto de gastos de emision. Las acciones propias que adquicrc la
Sociedad durante el ejercicio sc registran, en su caso, por el valor de la contraprestacion
entregado a cambio, directamente como menos valor del Patrimonio neto. Los resultados
derivados de la compra, venta, emisiéon o amortizacion de los instrumentos de patrimonio
propio se reconocen dircctamente en Patrimonio neto, sin quc en ningun caso se registre
resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.11. instrumentos de capital propio

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se
reconocen contablecmente en los capitulos “Interescs y rendimientos asimilados™ e
“Intereses y cargas asimiladas™ de la cuenta de pérdidas y ganancias; respectivamente, ¢n
funcion de su perfodo de devengo, por aplicacidn del método de interés efectivo. Los
dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el
capitulo “Rendimicnto de Instrumentos de Capital” de 1a cuenta de pérdidas y ganancias en
el momento en que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad. Los importcs
correspondientes a intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de
adquisicion, no se registran cn la cuenta de pérdidas y ganancias, cancelandose el activo
correspondiente cuando sc cobre,
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ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto dc comisiones y honorarios asimilades se reconocen ¢n
la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos segin su naturaleza. Los mas
significativos son:

- Las comisioncs procedentes de la gestion y de la administracion de Fondos de
Capital Riesgo y dc Socicdades de Capital Riesgo, que se incluycen ¢n ¢l saldo del capitulo
“Comisiones Percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la medida en que tienen
su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucion de dichos servicios.

- Las comisiones de €xito sobre las plusvalias que obtengan los Fondos de Capital
Riesgo y las Sociedades de Capital Riesgo como consecuencia de la venta de parte de su
cartera de inversiones, que sc incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones percibidas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. En la medida en que responden a servicios que
se gjccutan en un acto singular, se imputan a la cucnta de pérdidas y ganancias cuando se
produce el acto que los origina.

- Las comisiones satisfechas por la Sociedad por los servicios de captacion de
inversiones y clientes, asi como los servicios de comercializacion se registran a lo largo del
pentodo, recogiéndose en el capitulo “Comisiones Satisfechas” dc la cucnta de pérdidas y
ganancias.

Los sistemas dc rctribucién de cada una de las comisiones antes descritas figuran en los
correspondientes contratos de gestidon y administracion.,

iii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablementc de acuerdo con el criterio de devengo.

4.12. Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros (Fondos de
Capital Ricsgo y Sociedades de Capital Riesgo) no sc incluyen c¢n ¢l balance. Las
comisioncs generadas por esta actividad se incluyen en ¢l saldo del capitulo “Comisiones
Percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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4.13. Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empleo

La Sociedad no tienen ningin compromiso contraido con su personal en materia de
pensiones ni ningun otro tipo dc retribucion post-empleo.

4.14. Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Socicdad ecsta obligada al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones,
rescinda sus relaciones laborales, Al 31 dc diciembre de 2025 la Sociedad no ha registrado
ningn importe por este concepto en ¢l cpigrafe “Gastos de Personal — Indemnizaciones”
(véase Nota 14).

En opinién de los Administradores de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2025, no existian
razones que hicieran necesaria la contabilizacién de una provision adicional por este
concepto a dichas fechas.

4.15. Impuesto sobre Beneficios

El gasto por Impuesto sobrc Beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a
pagar respecto al resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variacioncs
producidas, en su caso, en dicho ejercicio en los activos y pasivos registrados derivados de
las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de
las bases las imponibles negativas.

Existe una difercncia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor cn libros y la
basc fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como basc fiscal de un elemento
patrimonial el importe atribuido al mismo a cfectos fiscales. Una diferencia temporaria
imponible es aquella que generard cn ¢l futuro la obligacion para la Sociedad de realizar
algin pago a la Administracion correspondiente. Una diferencia temporaria deducible es
aquella que generard para la Sociedad algin derecho de¢ rcembolso o un menos pago a
realizar a la Administracién correspondientc cn el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles
ncgativas son importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el
resultado para generar su derecho, en su caso, no se aplican discalmente en la declaracion
correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes establecidos en la normativa
tributaria para ello, considerandosc probable por parte de la Sociedad su aplicacion en
gjercicios futuros.
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Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impucstos que se prevén
recuperables o pagaderos de la Administracidn correspondiente en un plazo que no excede
a los 12 meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos
por impuestos diferidos aquellos importes que se cspera recuperar o pagar,
respectivamente, de la Administracidén correspondiente en ¢jercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles significativas. Por su parte, la Socicdad solo registra activos por impucstos
diferidos con origen en diferencias temporarias deducibles, en créditos por deduccioncs o
bonificaciones o por la existencia de bases imponibles negativas si s¢ considera probable
quc la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
cfcctivos.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente
se registre un elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en
el momento de su registro no haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos)
con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuando las oportunas correcciones
a los mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

4.16. Estados de flujos de efectivo

La Sociedad se ha acogido a lo dispuesto en la Norma 8* de la Scccidn segunda de la
circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMYV sobre la dispensa dc presentacion del estado
de flujos de efectivo al cumplir con lo estipulado cn dicha norma.

4.17. Estados de cambios en el Patrimonio Neto

Los estados de cambios en el Patrimonio Neto quc sc presentan en estas cuentas anualcs
muestran ¢l total de las variaciones habidas cn ¢l patrimonio neto durante el ejereicio. Esta
informacion se presenta dcsglosada a su vez en dos estados: los cstados de ingresos y
gastos reconocidos y los estados totales de cambios en €l patrimonio neto. A continuacion,
se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes de
los estados:
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Estados de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto sc presentan los ingresos y
gastos generados por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el gjercicio,
distinguiendo aquellos registrados como resultados en la cuenta dc pérdidas y ganancias del
ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, en su caso, de acuerdo con lo dispuesto
en la normativa vigente, dircctamente en ¢l patrimonio neto.

Por tanto, en estos cstados se presentan:
a) El resultado del ejercicio.

b) El importe neto dc los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes
por valoracién en el patrimonio neto, en su caso.

c) El importc neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en cl
Patrimonio Neto, en su caso.

d) El Impuesto sobre Beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en
las letras b) y ¢) anteriorcs.

e) El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras
anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el Patrimonio Neto como
ajustes por valoracion se desglosan, en su caso, en:

a Ganancias (pérdidas) por valoracion; recoge el importe de los ingresos, netos de los
gastos originados cn el gjercicio, reconocido directamente en el Patrimonio Neto.

b. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importc de las
ganancias o pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto,
aunque sea en ¢l mismo ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c. Otras reclasificacioncs: recoge ¢l importe de los traspasos realizados en el cjcrcicio
entre partidas de ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la
normativa vigente.
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Los importcs de estas partidas sc presentan por su importe bruto, mostrindose su
correspondicnte efecto impositivo, cn st caso, en la rubrica “Impuesto sobre Beneficios”
del estado.

Estados totales de cambios ¢n el Patrimonio Ncto

En esta parte de los estados de cambios en el Patrimonio Ncto se presentan todos los
cambios habidos en el patrimonio neto, incluidos los quc tienen su origen en cambios en
los criterios contables y en correcciones de errores, en su caso. Estos estados muestran, por
tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las
partidas quc forman el patrimonio neto, agrupande los movimientos habidos en funcién de
su naturalcza en las siguientes partidas:

a. Ajustes por cambios de criterio y ajustes por errores: que incluye, en su caso, los
cambios en el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la Re-expresién
retroactiva de los saldos de los estados financieros con origen en cambios en los criterios
contables o ¢n la correccion de errorcs.

b. Ingresos y gastos rcconocidos en el gjercicio: recoge, de manera agregada, el total
dc las partidas registradas en los estados dc ingresos y gastos reconocidos anteriormente
indicadas.

c. Otras variaciones del patrimonio neto: recoge cl resto de las partidas registradas en
cl patrimonio neto, como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con
instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre partida
del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucién del patrimonio neto.

4.18. Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, que estdn claramente cspecificados en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se
reficren los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o
momento de cancelacién, a cuyo vencimiento, y para cancelarlas, sc cspera desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econdmicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia cstd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas cventos futuros

independientes de la voluntad de la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya
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cancclacion no es probable que origine una disminucién de recursos que incorporen
beneficios econémicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la suficiente
fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, aquellas provisiones significativas con respecto a
las que se estima que la probabilidad de que sc tenga que atender la obligacién es mayor
que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino
que, en caso dc cxistir, se informa sobre ellos en 1a Memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas
con ocasion de cada cierre contable) se utilizan para afrontar las obligaciones especificas
para las que fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o
parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

4.19. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacctones denominados en monedas diferentes al curo sc¢ consideran denominadas en
“moneda extranjera”.

En general, los saldos denominados ¢n moneda extranjera se han convertido a curos
utilizando los tipos de cambio al cierrc del Banco Central Europeo.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda
extranjcra a la moneda funcional se registran, generalmente, por su importe neto, en ¢l
capitulo “Diferencias de Cambio (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepeidn
de las diferencias de cambio producidas en instrumentos financicros clasificados a su valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, las cuales, en su caso, se registran en la
cucnta dc pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto de variaciones que pueda sufrir
su valor razonable y las diferencias de cambio producidas en instrumentos de clasificados
como activos financieros disponibles para la venta que s¢ reconoceran en patrimonio neto

4.20. Transacciones con vinculadas

Se considerardn transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que sc produzcan
entre la Sociedad y las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la
Norma 54*.q de la Circular 1/2021, de 25 de marzo.
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La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por
lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no cxisten tiesgos significativos
por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en ¢l fututo.

5. Tesoreria

El detalle de la partida “Tesorerfa” en los gjercicios 2025 y 2024 es el que se mucstra a
continuacion:

Euros
2025 2024
Caja 181,21 150,00
181,21 150,00

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el saldo registrado cn el epigrafe “Caja” del cuadro
anterior se cotresponde con al efectivo mantenido en caja de la Sociedad, el cual esta
integramente denominado en euros.

6. Créditos a intermediarios financieros o particulares

El detalle dc la partida “Créditos a intermediarios financieros o particulares” en los
gjercicios 2025 y 2024 es el que se muestra a continuacion:

Euros
2025 2024
Depdsitos a la vista 54.655,04 104.624,10
Otros 2.916,68 -
57.571,72 104.624,10
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El valor razonable de los activos de la Sociedad no difiere significativamente de su valor en
libros.

El saldo de la partida “Dcpésitos a la vista” se corresponde con ¢l saldo de las cuentas
corrientes en euros mantcnidas por la Sociedad en las entidades financieras con las que
opera. Todos los importes se encuentran disponibles para ser utilizados.

Durantc el ejercicio 2025 no se dcvengaron intereses algunos en concepto de
remuneraciones por las principales cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad.

El saldo de la partida “Otros” se corresponde con el importe pendiente de cobro por un
préstamo a corto plazo concedido a un empleado de la Sociedad.

7. Accioncs y participaciones

El detalle dc la partida de acciones y participaciones en cartera interior en los ejercicios
2025 y 2024 es el que se muestra a continuacién:

Luros
2025 2024
Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas v ganancias 121,257,774 1.000,00
121.257,74 1.000,00

La Sociedad recoge en este cpigrafe la inversion realizada en SUCCESSFUL FUND I
FCRE, vehiculo del que ostenta la gestién y administracion, Durante ¢l ejercicio 20235, la
actualizacién del valor al cierre del ejercicio 2025 ha supuesto unas pérdidas de 8.742,26
curos, que se encuentran contabilizados, netos de efecto impositivo, en el epigrafe “Ajustes
por valoracién en patrimonio ncto” del balance de situacién de la Sociedad. El efecto
impositivo dc esta variacion se encuentra recogido cn cl epigrafe “Activos fiscales
diferidos” dcl balance de situacidén de la Sociedad. Dicha inversién no ha producido
variacion dc valor en la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad durante el ejercicio
2024,
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8. Deudas con intermediarios financieros o particulares.

El detalle de la partida “Deudas con intermediarios financieros o particularcs” al cietre del
gjercicio 2025 y 2024 ¢s cl que se muestra a continuacion:

Furos
2025 2024
Acrccdores por prestaciones de servicios 25.207,22 3.043,42
Remuneraciones pendientes de pago al personal - 4.538,14
25.207,22 7.581,56

El importe del epigrafe “Acreedores por prestacion de servicios™ del detalle anterior tiene
registrado el importe de las facturas pendientes dc pago al cierre del ejercicio con los
acreedores y proveedores de la Sociedad quc han sido pagadas en los primeros meses del
gjercicio 2026.

9. Otros activos y pasivos

a) Otros activos

El detalle de la partida al cierre del c¢jcreicio 2025 y 2024 es ¢l que se muestra a
continuacion:

Euros
2025 2024
Administraciones Pablicas 16.000,00 370,00
Anticipos para inmovilizaciones materiales 719,00 -
16.719,00 370,00

Dentro de las Administraciones Puablicas sc incluyen los saldos dcudores con las
Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2025, corrcspondientes a dos
subvencioncs recibidas en el ejercicio 2025; al cierre del ejercicio 2024, el saldo de este
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epigrafc se corresponde con saldos deudores de 1a Scguridad Social del cuarto trimestre y
del mes de diciembre.

Euros
2025 2024
H.P. deudora por subvenciones concedidas 16.000,00 B
Organismo S, Soc. Deudora - 370,00
16.000,00 370,00

En el epigrafe “Anticipos para inmovilizacioncs materiales” del cuadro anterior se recoge,
al 31 de dicicmbre de 2025, ¢l anticipo entregado para la adquisicién de un equipo para
procesos dec informacién financiado parcialmente con una subvencién recibida de la Unién
Europea.

b) Otros pasivos

El detalle de 1a partida al cierrc del ejercicio 2025 y 2024 es el que se muestra a

continuacion;
EBuros
2025 2024
Administraciones publicas 12.686,94 9.693,26
12.686,94 9.693,26

Dentro de las Administraciones Publicas se incluyen los saldos pendientes de pago con las
Administraciones publicas al cicrre del ejercicio, correspondicntes, principalmente, a las
liquidaciones fiscales del cuarto trimestre y del mes de diciembre.

Euros
2025 2024
H. P. Acreedora IRPF 9.839,55 7.665,00
Organismo 8. Soc. Acreedora 2.847,39 202826
12.686,94 9.693,26
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10. Fondos propios

La composicion y ¢l movimiento del patrimonio neto se presentan cn ¢l cstado de cambios
en el patrimonio ncto.

e Capital Social

Al 31 de diciembre de 2025 el capital socia! dc la Sociedad asciende a 50.000,00 euros,
representado por 50.000 acciones nominativas ordinarias al portador, de 1,00 euro de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones gozan de
iguales derechos politicos y ccondmicos, no existiendo acciones propias en poder de la
Sociedad o de un tercero que obre por cuenta de esta.

Al 31 dc diciembre de 2025 no existen instrumentos de¢ capital cuya cmisidn csté reservada
como consecuencia de la existencia de opciones o contratos de venta de tales instrumentos.
A dichas fechas, tampoco existen préstamos participativos que de acuerdo con la Ley
16/20017 puedan considerarse como patrimonio neto a los efecios de reduccién de capital y
liguidaciones de socieduades.

Los accionistas con participaciones superior al 5% al cicrre dcl ¢jercicio 2025 v 2024 es el
siguicnte:

Socios Acciones  Capital Social % Participacién

APICE BUSINESS, 5.1, 50.000,00 50.000,00 100%
¢ Prima de emision
Al 31 de dicicmbre de 2025 la Sociedad tenia registrados 100.000,00 curos en conccpto de
prima de emisién, a razon de 2,00 curos dc prima de emision por accidn, totalmente

suscrita y desembolsada.

e - Reservas

Al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad no contaba con reservas constifuidas.
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- Reserva Legal

El 10% de los Beneficios debe destinarse a la constitucion de la Reserva Legal, hasta que
dicha reserva alcance ¢l 20% del Capital Social. El nico destino posible de la Reserva
Legal es la compensacién de pérdidas o la ampliacion de Capital por la parte que exceda
del 10% del Capital ya aumentado.

Al 31 de dictembre de 2025 y 2024, la Sociedad no tienc dotada esta reserva con el limite
minimo que establece la Ley de Sociedades de Capital.

La Sociedad cumple con los requisitos de solvencia establecidos en ¢l Real Decreto
813/2023, de 8 de noviembre, sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de
inversion y de las demds entidades que prestan servicios de inversion, al cierre del ejercicio
2025.

- Rescrvas Voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion, El saldo de las reservas voluntarias es
dcudor como consecuencia del traspaso a las reservas de todos los gastos incurridos por la
sociedad con anterioridad a la puesta en marcha de la misma y que han sido necesarios para
la puesta en marcha de la misma.

11, Situacion fiscal
11.1. Saldos con Administraciones Piiblicas

Los saldos que 1a Sociedad mantiene con las Administraciones Piblicas son los siguientes:
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Ejercicio 2025 | Ejercicio 2024

Deudora

Activos por diferencias temporarias deducibles 1.835,87 -
Hacicnda Pablica, deudora por subvenciones concedidas 16.000,00 B
Organismos de la Scguridad Social, deudores - 370,00
Acreedora

Hacienda Publica, acreedora por impuesto de socicdades 3.306,55 -
Hacicnda Publica, acreedora por retenciones practicadas 9.839,55 7.665,00
Organismos de la Scguridad Social, acreedores 2.847.39 2.028,26

12.2. Impuestos sobre beneficios

Las sociedades ticnen obligacion de presentar anualmente una declaracién a efectos del
Impuesto sobre Sociedades. La Seciedad csta acogida al régimen fiscal de empresas de
reducida dimensién para [omenlar la inversion y la creacion de empleo. En los ejercicios
2025 y 2024, el tipo de gravamen ha sido del 21% sobrc los primeros 50.000,00 curos de
basc imponible y del 22% sobre el resto de la basc imponible. No obstante, de la cuota
resultante pueden practicarse determinadas deducciones por inversiones de acuerdo con la
legislacion vigente ¢n cada momento.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de 1a basc imponible fiscal.

A continuacion, se incluye una conciliacion cntre el beneficio contable del ejercicio 2025 y
2024 y el resultado fiscal quc la Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacién de las
cuentas anuales de 2025 y 2024:
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Euros
2025 2024
Resultado antes de impuesto 76.708,49 (61.130,72)
Diferencias permanente 167,70 -
Diferencias temporales - =
Bases imaponibles negativas (61.130,72)
Base Imponible 15.745 .47 (61.130,72)
Cuota 3.306,55 -
Deducciones cuota g -
Resultado contable ajustado 73.401.94 (61.130,72)
Cuota 3.306,55 (61.130,72)
Pagos a cuenta - -
Impuesto a devolver/pagar 3.306,55 (61.130,72)

El detalle del calculo del impuesto sobre sociedades del ejercicio 2025 es el que se muestra
a continuacion:

2. Variacién de impucsto
a) Variacion | b) Variacion

del impuesto del
diferido de impuesto -
I Impuesto | yetivo diferido | > TOTAL
corriente {1+2)

Diferencias Diferencias
termporarias temporarias

Imputacién a pérdidas y ganancias, de la cual: 3.306,55 - -l 3.306,55
- A operaciones continuadas 3.306,55 - 3.306,55

El dctalle del calculo del impuesto sobre sociedades del ejercicio 2024 es el que se muestra
a continuacion:
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2. Variacién de impueslo
a) Variacion | ©) Variacion
) del
del impucsto . ‘
. impuesto
diferido de
Limpuesto | <7 0 | diferido | 3. TOTAL
corriente de pasivo (112}
Diferencias Diferencias
leraporarias temporarias
Imputacién a pérdidas y ganancias, de 1a cual: (61.130,72) - - (61.130,72)
- A operacioncs continuadas (61.130,72) - -1(61.130,72)

Los egjercicios abicrtos a ispeccidon comprenden los cuatro ultimos ejercicios. Las
dcclaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcion o su
accptacion por las autoridades fiscales y, con indcpendencia de que la legislacion fiscal es
susceptible a interpretaciones. El Organo de administracidn estima que cualquier pasivo
fiscal adicional que pudiera ponerse de manificsto, como consecuencia de una eventual
inspeccién, no tendra un cfecto significativo en las Cuentas Anuales tomadas en su

conjunto.

12. Recursos de Clientes fuera de balance

El detalle de las IIC gestionadas, por la Socicdad al 31 de diciembre de 2025 es el que se

muestra a4 continuacion:

N Importe Total Total Patrimonic | Total patrimonio
Denominacion Lk . .
Comisiones Gestionado comprome tido
Successful Fund [, FCRE 286.072.25 2.382.427.44 9.740.000.00
Total 286.072,25 2.382.427,44 9.740.000,00

El detallc dc las IIC gestionadas, por la Sociedad al 31 de diciembre dc 2024 cs el que se

muestra a continuacion:

Denominacién Importe Total Total Ps.ltnmomo Total patnmf)mo
Comisiones Gestionado compronk tido
Successful I'und 1, FCRE 56.312,50 1.212.947.87 6.405.000,60
Total 56.312,50 1.212.947,87 6.4035.000,00
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13. Operaciones con partes vinculadas

A cfcetos de la presentacion de las Cuentas Anuales de una c¢cmpresa o sociedad se
cntendera que otra empresa forma parte del grupo cuando ambas cstén vinculadas por una
relacion de control, directa o indirecta, andloga a la prevista cn el articulo 42 del Codigo de
Comercio para los grupos de sociedades o cuando las cmpresas estén controladas por
cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas, que actiien conjuntamente o
se hallen bajo direccidn tnica por acuerdos o clausulas cstatutarias.

La informacion sobre saldos con partes vinculadas de la Sociedad se recoge en ¢l siguiente

cuadro:

SALDOS CON PARTES VINCULADAS

Euros
2025 2024
ACTIVQ
5.4 Activos [inancieros a valor razonable con cambios en
pérdidas v ganancias 121.257,74 1.000,00

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad ha adquiride 102.704 participaciones dc
SUCCESSFUL FUND I FCRE, titularidad de APICE BUSINESS, S.L., socio tnico dc la
Sociedad, por un precio total de 102.704,19 curos. El administrador Gnico de APICE
BUSINESS, S.L. es, a su vez, administrador de la Sociedad (véanse Notas 7 v 15).

La informacion sobre operaciones con partes vinculadas de la Sociedad se recoge cn el
siguiente cuadro:

OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Euros
2025 2024
Retribucioncs 61.481,49 50.000,00
Servicios de profesionales independientes 6.178,00 60,50
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En el epigrafe “Servicios de profesionales independientes™ del cuadro anterior se recoge el
importe por los servicios prestados a la Sociedad por Lexstartups, S.L., empresa vinculada,
al tener €l mismo socio tnico, APICE BUSINESS, S.L.., que la Sociedad.

En cl epigrafe “Retribuciones” del cuadro anterior se recoge el importe percibido por un
miembro del Conscjo de Administracion por ¢l desempefio de funciones distintas de su
cargo de Consejero.

14. Ingresos y gastos

A. Comisiones.

El detalic de las comisiones recibidas durante los ejercicios 2025 y 2024 se corresponde
con los honorarios por a asesoramiento realizado a los clientes y a otras entidades.

Euros
2025 2024
Comisiones FCRE, FESE y FIL.PE 286.072,25 56.312,50
Otras comisiones 64.880,37 37.014,71
350.952,62 93.327,21

La comision percibida corresponde al trabajo realizado por la Sociedad para la creacion y
gestion de Successful Fund [, FCRE.

B. Otras ganancias.

El saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas para el ejercicio
2025 csta compuesto por las siguientes subvenciones recibidas cn dicho ejercicio:
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Euros
2025 2024
Bonificacién tripartita 420,00 -
Activa Ciberseguridad 2.140,00 -
Empyme 2025 15.000,00 &
Kit Digital 997,26 -
18.557,26 -

En este epigrafe se recoge, principalmente, la subvencion recibida en el gjercicio 2025 por
importe de 15.000,00 curos de la Generalitat Valenciana por ¢l apoyo al inicio y
consolidacién del proyecto empresarial de la Sociedad, sufragando gastos dc inicio de la
misma. Asimismo, durante el gjercicio 2025, la Sociedad ha recibido otras subvenciones
publicas destinadas a programas informaticos y desarrollos tecnoldgicos.

C. Gastos de personal.

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas
para los gjercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros
2025 2024
Sueldos, salarios y asimilados 132.417,29 §9.102,17
Seguridad Social a cargo de la empresa 21.497. 86 12.489 .64
Otros gastos de personal 2.849.66 579,90
156.764,81 102.171,71

El mimero final de empleados de la Sociedad en ¢l gjercicio 2025 y 2024, distribuidos por
categorias profesionales y género, ha sido el siguicnte:
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Final del ejercicio 2025
Hombres | Mujeres Total
Direccion - - -
Gestién 1 1 2
Administracion - 3 3
Total 1 4 5
Final del ejercicio 2024
Hombres | Mujeres Total
Direccion - - -
Gestidn 1 1 2
Administracion - 1 1
Total 1 2 3

El nimero medio de personas empleadas en el curso del gjercicio, expresado por categorias

es el siguicnte:

Ejercicio
2025 2024
Direccion - -
Gestion 1,78 1,69
Administracion 1,32 0,38
Total 3.10 2,07

Al 31 de diciembrc de 2025 y 2024, ta Sociedad no cuenta con personal empleado con
discapacidad mayor o igual al 33% o calificacion equivalente.

D. Gastos generales de administracion.

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas
para el ejercicio 2025 y 2024 es el siguicnte:
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CLASE 82
Euros
2025 2024

Sistemas informaticos 2.874,91 -
Publicidad y representacidn 55.590,17 26.119.34
Servicios de prolesionales independientes 73.573,80 21.506,26
Otros gastos 1.606,37 2.110,31

133.645,25 4973591

15. Informacion relativa a Administradores de la Sociedad y personal de Alta
Direccion de la Sociedad

En los ejercicios 2025 y 2024, los miembros del Consejo de Administracion no han
percibido ninguna remuneracion por el desempeiio de su cargo.

No ha habido rctribucion de la alta direccion de la Socicdad durante los ejercicios 2025 y
2024,

En los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad no tiene contraidas obligaciones cn materia de
compromisos adquinidos por jubilacién con miembros del Consejo de Administracion.
Asimismo, no existen otras obligaciones ni saldos con los citados miembros del Consejo de
Administracion ni se han pagado primas dc seguro de responsabilidad civil por dafios
ocasionados por actos u omisiones ¢n ¢l ¢jercicio del cargo.

Un Administrador de la Sociedad ha comunicado, d¢ acuerdo con lo dispuesto en el art.
229 del TRLSC, una situacién de conflicto dc interés, al transmitir el socio finico de la
Sociedad sus participaciones cn el fondo Successful Fund I, FCRE a la Socicdad, siendo
este soclo, a su vez, administrador de la entidad propietaria de la Sociedad (véase Nota 13).

16. Informacién sobre dercchos de emision de gases de efecto invernadcero

La Sociedad realiza actuacioncs en relaciéon con la prevencion, reduccion y reparacion del
posible impacto medioambicntal derivado de su actividad.
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Los Administradores de la Socicdad estima que no existen contingencias significativas
relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente, no considerando necesario
registrar dotacion alguna a la provision de riesgos y gastos de cardcter medioambicntal al
31 de diciembre d¢ 2025.

La Sociedad no posee derechos de emision de gases de efecto invernadero ni se han dotado
provisioncs derivadas de los mismos ni sc han recibido subvencioncs por dichos derechos:
no hay contingencias relacionadas con los mismos.

17. Remuneracion del Auditor

Capital Auditors and Consultants, S.L., auditor dec las cuentas anuales de la Socicdad, ha
facturado honorarios nctos por servicios profesionalcs de auditoria por importe de 3.350,00
y 2.950,00 euros en los ejercicios 2025 y 2024.

Los importcs indicados en ¢l parrafo anterior incluyen la totalidad de los honorarios
relativos a los servicios realizados durante los ejercicios 2025, con independencia del
momento de su facturacion.

18. Servicio de Atencion al Cliente

En virtud de la Orden ECO/ 734/2004 de 11 de marzo, sobre los departamentos y servicios
de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la
Lcy 44/2002 de 22 dc noviembre de Medidas dc Reforma del Sistema Financiero, la
Sociedad dispone de un Departamento de Atencién al Cliente, para el que existe un
reglamento que regula de forma sistematica y completa su funcionamiento, asegurando cl
facil acceso por parte de los clientes al sistema de reclamacion, asi como una agil
tramitacion y resolucién de las quejas o reclamaciongs interpuestas por aquellos.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, 1a Sociedad adopté las medidas oportunas para cumplir
con los requisitos y deberes establecidos de la Orden ECO/734/2004 de 11 de marzo sobre
los departamentos y servicios de atencion al cliente y el defensor del clicnte de las
catidades financieras.
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Con arreglo a lo establecido en la circular 10/2008, de 30 de diciembre de la C.N.M.V. y el
R.D.217/2008, de 15 de febrero, el Departamento de Defensa del cliente no ha recibido
ninguna reclamacién durante el ejercicio 2025, ni existe al dia de la fecha ninguna
reclamacion abierta.

19. Gestion de riesgo. Informacién sobre la naturalecza y el nivel de riesgos
procedentes de instrumentos financieros

Las politicas de gestion de ricsgos de la Sociedad ha sido aprobadas por el érgano de
gobierno de la Sociedad.

El riesgo es inherente a la actividad de la Sociedad, pero es gestionado a través de un
proceso continue de identificacion, medicién y seguimiento del mismo. Este proceso es
critico para la continuidad de las actividades de la Sociedad.

La Sociedad estd expuesta al riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo operacional, asf
como al riesgo de mercado para las carteras gestionadas.

La Sociedad ha establecido unos sistemas de control que permiten la identificacion,
medicion, seguimiento y evaluacidn continuada de los riesgos de la Sociedad y de las
carteras gestionadas, sicndo el objetivo prioritario la reduccidon de cualquier riesgo que
pueda poner en peligro su continuidad, el adecuado y prudente tratamiento de los
patrimonios gestionados y el cumplimiento de los requisitos impuestos por la normativa
vigente.

El Consejo de Administracion y el personal de Alta Direccién, asumen en tltima instancia
la responsabilidad de establecer las medidas y acciones oportunas quc garanticen el
contenido y los principios gencralcs de la Gestién del Riesgo.

En cuanto a la estructura de la gestion del ricsgo, la Sociedad cuenta con un Departamento
de Cumplimiento Normativo y Gestion de Riesgos, un Departamento de Auditoria Interna,
un Organo de Control de Operaciones Vinculadas, un Organo de Seguimiento del
Reglamento Interno de Conducta, un Organo de Control Interno en materia de PBC/FT, un
Organo de Comunicaciones Comerciales y un Responsable de Control de las Funciones
Delegadas.
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Todos los activos financieros incluidos en las cartcras gestionadas se encuentran
registrados por su valor razonable determinado por referencia a valores de cotizacién o por
utilizacién de técnicas de valoraciéon basadas en datos observables en el mercado. Los
pasivos financieros se encuentran registrados por su coste amortizado.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nacc de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractualcs de las contrapartes de la Sociedad. El principal componente de
este riesgo reside en ¢l propio deudor, en su capacidad de hacer frente a sus compromisos y
a su propia solvencia.

La exposicion a este tipo de riesgo ni puedc ser evitada por completo, si bien las politicas y
procedimientos internos de la Sociedad, asi como la revision periddica de los mismos,
ttenen como objetivo reducirlo al maximo. Para ello, la sociedad no concede créditos a sus
clientes.

Riesgo dc tipo de interés

La Sociedad considera la exposicidn a este riesgo como no significativa, y por tanto no es
objeto de evaluacién y scguimiento, no habiéndose fijado limites a su exposicion ni
procedimicntos de seguimiento sobre el mismo.

Otros riesgos de mercado

La Sociedad considera la exposicion a estc riesgo como no significativa, y por tanto no es
objeto de evaluaciéon y seguimicnto, no habiéndose fijado limites a su cxposiciéon no
procedimientos de seguimiento sobre el mismo.

Riesgo de liquidez

El control de la posicién de la liquidez se ejerce a través de un modelo estructurado de
acuerdo con las disposiciones de la normativa vigente que permite clasificar tanto los
activos como los pasivos computables.
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20. Informacién sobre los aplazamientos cfectuados a proveedores

A continuacién se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de
la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de¢ crcaciéon y crecimiento de empresas y Ley
15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda dc la Ley
31/2014, de 3 de septiembre) preparada conforme a la Resolucion del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cucntas, de 29 de enero de 2016, sobre la informacion a
incorporar en la memoria de las Cuentas Anuales en relacion con el periodo medio de pago
a proveedores cn opcracioncs comerciales:

Euros
2025 2024
Periodo medio de pago a proveedores 59,59 12,28
Ratio de operaciones pagadas 48,81 11,77
Ratio de operaciones pendicnles de pago 106,47 17,03
Total pagos realizados 109.602,74 28.623,15
Total pagos pendientes 25.207,22 3.043,42

El volumen monetario y nimero dc facturas pagadas en un periodo inferior al maximo
cstablecido en la normativa de morosidad y el porcentaje que suponen sobre el nimero
total de facturas y sobrc ¢l total monetario de los pagos a sus provecdorcs cs el siguiente:

Euros
2025 2024
Volumen Monetario (euros) 80.063,97 28.462,22
Parcentaje sobre el total de pagos realizados 73,04% 99,43%
Nuamero de facturas 69 107
Porcentaje sobre el total de facturas 93,24% 08,16%

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el cilculo del periodo medio de pago a
proveedores se han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientcs a la
entrega de bienes o prestaciones de scrvicios devengadas desde la fecha de entrada ¢n vigor
de la Ley 31/2014, d¢ 3 de diciembre.
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Se consideran provecdores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta
Resolucidon, a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o
servicios, incluidos cn la partida "Otros Acreedores " del pasivo corriente del balance
adjunto.

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores" el plazo que transcurre desde la
recepcion de la factura y el pago material de la operacion.

El plazo méximo legal de pago aplicable a la Sociedad en los ejercicios 2025 y 2024, seglin
la Ley 3/2004, dc 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, es de 30 dias naturales, salvo pacto contrario
entre las partes, quienes podran ampliar dicho plazo hasta un miximo d¢ 60 dias naturales.

21. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del egjercicio terminado el 31 de diciembre de 2025, no se han
producido acontecimientos digno de mencion.
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SUCCESSFUL CAPITAL, SGEIC, S.L.

INFORME DE GESTION ANO 2025

1. EVOLUCION DE LA SOCIEDAD

- Durante el gjercicio 2025, ha habido continuidad en las actividades de la Sociedad
con normalidad en sus relaciones comerciales.

- No existen reclamaciones de terceros.

- La cvolucién de la Sociedad en el gjercicio 2025 ha sido la siguiente:

Euros
2025 2024

Importe neto de la cifra de negocio 35095262 09332721
Variacidn importe neto de ia cifra de negocios 257.62541

Resultade antes de impucsto 76.708,49 (61.130,72)
Resultado del ejercicio 73.401,94 {61.130,72)

- Las previsiones para el gjercicio 2026 son dc estabilidad e incluso de crecimiento.

2. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA LA SOCIEDAD OCURRIDOS
DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

- Con posterioridad al cierre dcl ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 y

hasta la fecha de formulacion de cstas Cuentas Anuales, no se ha producido ningun
hecho significativo.

3. INVESTIGACION Y DESARROLLO

- La Sociedad no ha realizado accioncs ni ha destinado recursos a [+D.
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4. ACCIONES PROPIAS

- Durante el ejercicio la Sociedad no ha adquirido acciones propias, ni tiene previsto
adquirirlas.

5. RIESGOS E INCERTIDUMBRES

- La Sociedad no se enfrenta a incertidumbres sobre su futuro ni observa que se
puedan producir ricsgos en su actividad.

- La Sociedad ticne disponible suficiente liquidez para cubrir la demanda dc
financiacion que implica la evolucidén normal del negocio.

- No se prevé una variacion en las politicas de gestion del riesgo financiero de la
Sociedad, ni se considera que la empresa csté sometida a riesgos de precio, dc
crédito, de liquidez y de flujo de caja.



