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A los accionistas de Sabadell Asabys Health Innovation Investments, S.C.R, S.A.

Opinién con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de Sabadell Asabys Health Innovation Investments,
S.C.R, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance abreviado a 31 de diciembre de 2025, la
cuenta de pérdidas y ganancias abreviada y la memoria abreviada correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos de la cuestion descrita en la seccion
Fundamento de la opinién con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales abreviadas
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi como de sus resultados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opiniéon con salvedades

Tal y como se indica en la Notas 6 de la memoria de las cuentas anuales abreviadas adjuntas, la
Sociedad mantiene a 31 de diciembre de 2025 participaciones y préstamos de Sidekick Health, AB
registrados en el epigrafe de Inversiones financieras a largo plazo del balance por un importe total
de 13.433.786,98 euros. A la fecha de emisién de este informe, no hemos dispuesto de las cuentas
anuales auditadas del ejercicio 2025 de dicha Sociedad. En consecuencia, no hemos podido evaluar
el efecto que dicha informacion podria tener, en su caso, en las valoraciones de las citadas
participaciones y préstamos al 31 de diciembre de 2025.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales abreviadas de nuestro informe.
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Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas en
Espana segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion con salvedades.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas en su conjunto, y en la formacion de nuestra
opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinidon por separado sobre esos riesgos.

Ademas de la cuestidn descrita en la seccion Fundamento de la opinién con salvedades, hemos
determinado que los riesgos que se describen a continuacion son los riesgos mas significativos
considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Valoracion de las Inversiones Financieras (véanse notas 4.1, 4.2, 5 y 6 de las cuentas anuales

abreviadas)

El objeto principal de la Sociedad consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras cuyos valores no coticen en el primer mercado de las bolsas de valores.
Para el desarrollo de su objeto principal, la Sociedad podra facilitar préstamos participativos, asi
como otras formas de financiacion, en este ultimo caso Unicamente para sociedades participadas.

El valor recuperable de los préstamos concedidos por la Sociedad y de las participaciones en
empresas en las que participa se determina mediante la aplicacién de técnicas de valoracion que a
menudo requieren el ejercicio de juicio por parte de los administradores, asi como el uso de
asunciones y estimaciones. Debido a la incertidumbre asociada a las citadas estimaciones, se ha
considerado un aspecto relevante de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la Sociedad en relacién con la valoracion de las
inversiones financieras y de los préstamos concedidos, el analisis de la correcta clasificacion de las
inversiones financieras de los instrumentos de patrimonio, asi como, de los préstamos concedidos, y
la evaluacion de los indicadores de deterioro, asi como, de la metodologia e hipétesis utilizadas en
la estimacion del valor recuperable; contrastando la informacién de las sociedades participadas en
las que pudieran existir indicadores de deterioro. Adicionalmente, hemos evaluado que la
informacion de las cuentas anuales abreviadas en relacion con la cartera de inversiones financieras
y con los préstamos, es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacion.



Otra informacién: Informe de gestion

La otra informaciéon comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales abreviadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales abreviadas no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales abreviadas, a partir del conocimiento
de la Sociedad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, salvo por la limitacion al
alcance descrita en el parrafo siguiente, la informacién que contiene el informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2025 y su contenido y presentacion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Como se describe en la seccidon Fundamento de la opinién con salvedades, no hemos podido
obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada sobre la valoracion de las participaciones y
préstamos en Sidekick Health, AB registrados en el epigrafe de Inversiones financieras a largo plazo
del balance por un importe total de 13.433.786,98 euros, al no haber podido disponer de sus
cuentas anuales auditadas correspondientes al ejercicio 2025. En consecuencia, no hemos podido
alcanzar una conclusién sobre si existe una incorreccion material en el informe de gestion en
relaciéon con esta cuestion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales
abreviadas

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales abreviadas adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad
en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales abreviadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales abreviadas, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o0 bien no exista otra alternativa
realista.



Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales
abreviadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales abreviadas en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaina siempre detecte una incorreccion material cuando existe.
Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o
de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que
los usuarios toman basandose en las cuentas anuales abreviadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
abreviadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacidon, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales abreviadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o
condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
abreviadas, incluida la informacidén revelada, y si las cuentas anuales abreviadas representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de
Sabadell Asabys Health Innovation Investments, S.C.R, S.A., determinamos los que han sido de la
mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual y que
son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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CUENTAS ANUALES DE SABADELL ASABYS HEALTH INNOVATION
INVESTMENTS, SCR S.A.

31 DE DICIEMBRE DE 2025



Sabadell Asabys Health Innovation Investments, S.C.R. S.A.
Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024

(cifras en Euros)

Nota 31/12/2025 31/12/2024

ACTIVO
A) ACTIVO CORRIENTE 2.377.535,99 2.768.812,81
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9 1.562.136,82 1.822.301,25
Periodificaciones - -
Inversiones Financieras a corto plazo 8 742.450,41 724.088,06
Instrumentos de patrimonio - -
Préstamos y créditos a empresas - -
Valores representativos de deuda - -
Derivados - -
Otros Activos Financieros 742.450,41 724.088,06

Inversiones en empresas del grupo y asociadas
a corto plazo
Deudores 7 72.948,76 222.423,50

Oftros activos corrientes - -

B) ACTIVO NO CORRIENTE 62.553.826,60 72.207.136,54
Activos por impuesto diferido - -
Inversiones financieras a largo plazo 6 43.866.741,30 46.132.207,47
Instrumentos de patrimonio 39.413.067,70 43.434.385,01
De entidades objeto de capital riesgo 39.413.067,70 43.434.385,01
De otras entidades - -
Préstamos y créditos a empresas 4.404.515,13 2.697.822,46
Valores representativos de deuda - -
Derivados - -
Oftros Activos Financieros 49.158,47 -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas 5 18.687.085,30 26.074.929,07
a largo plazo
Instrumentos de patrimonio 16.268.719,71 23.874.053,16
De entidades objeto de capital riesgo 16.268.719,71 23.874.053,16
De otras entidades - -
Préstamos y créditos a empresas 2.418.365,59 2.200.875,91
Valores representativos de deuda - -
Derivados - -

Oftros Activos Financieros - -
Inmovilizado material - -
Inmovilizado intangible - -
Otros activos no corrientes - -

TOTAL ACTIVO (A+B) 64.931.362,59 74.975.949,35



Sabadell Asabys Health Innovation Investments, S.C.R. S.A.
Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024

(cifras en Euros)

Nota 31/12/2025 31/12/2024
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
A) PASIVO CORRIENTE 41.113,28 40.020,11
Periodificaciones -
Acreedores y cuentas a pagar 10 41.113,28 40.020,11
Deudas con empresas del grupo y asociadas a ) )
corto plazo
Deudas a corto plazo - -
Provisiones a corto plazo - -
Oftros pasivos corrientes - -
B) PASIVO NO CORRIENTE 1.233.496,00 1.233.496,00
Periodificaciones - -
Pasivos por impuesto diferido - -
Deudas con empresas del grupo y asociadas a ) )
largo plazo
Deudas a largo plazo - -
Provisiones a largo plazo - -
Otros pasivos no corrientes 1.233.496,00 1.233.496,00
TOTAL PASIVO (A+B) 1.274.609,28 1.273.516,11
C) PATRIMONIO NETO 63.656.753,31 73.702.433,24
C-1) FONDOS REEMBOLSABLES " 47.825.717,82 54.390.673,98
Capital 38.553.993,00 38.165.432,00
Escriturado 38.553.993,00 38.165.432,00
Menos: capital no exigido - -
Participes - -
Prima de emision 31.907.044,49 29.284.834,68
Reservas 452.196,54 452.196,54
Instrumentos de capital propios (-)
Resultados de ejercicios anteriores (13.511.789,24) (7.421.054,87)
Otras aportaciones de socios - -
Resultado del ejercicio (9.575.726.97) (6.090.734,37)
Dividendos a cuenta - -
Oftros instfrumentos de patrimonio - -
:l:;z)AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO 15.831.035,49 19.311.759.26
Activos disponibles para la venta 15.831.035,49 19.311.759,26

Oftros instfrumentos de patrimonio neto - -
C-3) SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS
RECIBIDOS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C) 64.931.362,59 74.975.949,35



Sabadell Asabys Health Innovation Investments, S.C.R. S.A.

Cuentas de orden a 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024

CUENTAS DE ORDEN
1. CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO
Avales y garantias concedidos
Avales y garantias recibidos
Compromisos de compra de valores
De entidades objeto de capital riesgo
De otras entidades
Compromisos de venta de valores
De entidades objeto de capital riesgo
De otras entidades
Resto de derivados
Compromisos con socios o participes
Otros riesgos y compromisos

2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Patrimonio total comprometido

Patrimonio comprometido no exigido
Activos fallidos

Pérdidas fiscales a compensar

Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)
Deterioro capital inicio grupo

Otras cuentas de orden

TOTAL CUENTAS DE ORDEN (1+2)

(cifras en Euros)

Nota

5yé

11
11
12
12

31/12/2025

1.365.838,00

1.365.838,00
1.365.838,00

119.676.338,21
86.347.126,00
11.656.838,00
4.876.979,00
16.795.395,21

121.042.176,21

31/12/2024

113.626.572,15
86.347.126,00
15.542.448,00
11.736.998,15

113.626.572,15



Sabadell Asabys Health Innovation Investments, S.C.R. S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024

Ingresos financieros

(cifras en Euros)

Nota

13.1

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados

Oftros ingresos financieros

Gastos financieros
Intereses y cargas asimiladas
Otros gastos financieros

13.1

Resultados y variaciones del valor razonable de
la cartera de Inversiones Financieras (neto)

Resultados por enajenaciones (netos)
De entidades objeto de capital riesgo
De otras entidades
Ofras inversiones financieras

Variacién del valor razonable en instrumentos

financieros

Deterioros y pérdidas de inversiones financieras 13.2

Diferencias de cambio (netas)

Ofros resultados de explotacion
Comisiones y otros ingresos percibidos

De asesoramiento a empresas objeto de

capital riesgo

Otras comisiones e ingresos
Comisiones satisfechas

Comisidn de gestion

Otras comisiones y gastos

MARGEN BRUTO

Gastos de personal

Ofros gastos de explotacion
Amortizacion del inmovilizado
Excesos de provisiones

RESULTADO DE EXPLOTACION

13.3

13.4

Deterioro y resultado por enajenaciones del

inmovilizado

Deterioro de resto de activos (netos)

Oftros

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre sociedades

RESULTADO DEL EJERCICIO

31/12/2025

1.139.623,24
479.820,29
659.802,95

(9.310.463,66)

(9.310.463,66)

(1.298.637,12)

(1.298.637,12)
(1.298.637,12)

(9.469.477,54)

(106.249,43)

(9.575.726,97)

(9.575.726,97)

(9.575.726,97)

31/12/2024

242.987,53
242.987,53

(4.788.864,58)

(4.788.864,58)

(1.417.275,71)

(1.417.275,71)
(1.417.275,71)

(5.963.152,76)

(127.581,61)

(6.090.734,37)

(6.090.734,37)

(6.090.734,37)



MEMORIA DE CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2025

1. Actividad de la Sociedad

Sabadell Asabys Health Innovation Investments, S.C.R. S.A. (en adelante, la Sociedad) se
constituyd el 25 de septiembre de 2018. Su domicilio social y fiscal se encuentra en Barcelona,
Via Laietana, 26, 5° planta. La Sociedad fue autorizada por la Comision Nacional del Mercado
de Valores (CNMV) como sociedad de capital riesgo autogestionada el 10 de mayo de 2019,
guedando inscrita en el correspondiente registro administrativo con el nUmero 277.

El objeto social consiste en la adquisicidon, tenencia, administracién y gestion de titulos,
acciones, participaciones sociales o cualquier otra forma de representacion de participaciones
en entidades mercantiles de naturaleza innovadora y tecnoldgica relacionadas con las
ciencias de la salud, asi como en el asesoramiento estratégico a empresas.

Las inversiones de la Sociedad se orientan al dmbito de la innovacion en salud humana en sus
etapas iniciales, incluyendo companias biotecnoldgicas, empresas de dispositivos médicos,
tecnologias de la salud, servicios disruptivos y companias de salud digital.

El periodo de colocaciéon finalizd el 22 de junio de 2021, alcanzando un importe total
comprometido de 86.347.126 euros.

El 14 de noviembre de 2018, los accionistas acordaron la adhesion a un acuerdo de accionistas
con el fin de regular la gestion y estructura organizativa de la Sociedad, su politica de inversién
y las relaciones entre los mismos. Posteriormente, el 24 de febrero de 2020, se aprobd un nuevo
acuerdo que modificaba determinados aspectos del anterior, al que se han adherido todos los
accionistas.

Con fecha 24 de julio de 2020, se inscribid en el Registro Administrativo de la CNMV la
delegacion de la gestidon de la Sociedad a favor de Asabys Partners, SGEIC, S.A. (en adelante,
la Sociedad Gestora), sociedad creada por el equipo gestor. Desde esa fecha, se tfraspasaron
a la Sociedad Gestora los activos, pasivos, personal y gastos de funcionamiento, dejando la
Sociedad de ser autogestionada.

El periodo de inversidén de la Sociedad finalizé el 22 de diciembre de 2022. Desde entonces, la
Sociedad se encuentra en fase de gestion y desinversion de la cartera, realizando, en su caso,
inversiones de seguimiento en participadas con evoluciéon favorable.

La Sociedad abona a la Gestora una comisién de gestion calculada sobre el capital total
comprometido para que esta pueda hacer frente a los gastos derivados de la gestidn ordinaria.

La Sociedad tiene una duracion de diez anos, a contar desde la fecha de inscripcion en el
registro administrativo de la CNMV. En todo caso, este plazo podrd verse ampliado a propuesta
de los Administradores de la Sociedad, por dos periodos sucesivos de un ano cada uno de ellos,
previa aprobacién por parte de la Junta General de Accionistas.

La Sociedad estd sometida a la normativa legal especifica de las Entidades de Capital Riesgo,
recogida principalmente por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de la Entidades
de Capital Riesgo y de sus Sociedades Gestoras y la Circular 11/2008, de 30 de diciembre
modificada por la Circular 4/2015, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado
de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de
las Entidades de Capital Riesgo.

El articulo 13 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, regula el coeficiente obligatorio de
inversién y establece que las Entidades de Capital Riesgo deberdn mantener, como minimo el



60% de su activo computable, definido de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 18 del mismo
texto, en una serie particular de activos y bajo una serie de limitaciones.

A 31 de diciembre de 2025, la Sociedad cumple con dicho coeficiente obligatorio, con un
98.27% de su activo computable invertido en activos aptos (97,97% a 31 de diciembre del 2024)
(ver nota 5-6).

Asimismo, el articulo 16 de la citada Ley regula las limitaciones de diversificacion, estableciendo
que las entidades de capital riesgo no podrdn invertir mds del 25% de su activo computable en
una misma empresa ni mds del 35% en empresas de un mismo grupo, segun la definicién del
articulo 42 del Cédigo de Comercio. Estos limites pueden ser superados durante los tres primeros
anos desde el inicio de las operaciones.

2. Bases de presentacidn

Las cuentas anuales abreviadas, han sido preparadas en base a los registros contables de la
Sociedad, los cuales serdn legalizados dentro de los plazos establecidos de acuerdo con la
legislacion vigente.

Las cuentas anuales abreviadas estdn pendientes de aprobacién por la Junta General de
Accionistas, sin embargo, los Administradores de la Sociedad estiman que serdn aprobadas sin
modificacion alguna. Las cifras contenidas en la presentacion de esta memoria estéin en euros
salvo indicacidén expresa.

Q) Imagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas adjuntas han sido preparadas en base a los registros contables
de la Sociedad, y se han formulado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente, con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, y las normas establecidas en la
Circular 11/2008, de 30 de diciembre de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre
normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las Entidades de
Capital Riesgo (modificada por la Circular 4/2015, de 28 de octubre), con el objeto de mostrar
la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de los Resultados de la Sociedad.

La Sociedad no ha preparado estado de flujos de efectivo, al no concurrir las circunstancias
necesarias en cuanto a cifra anual de negocios y niUmero medio de trabajadores al cierre del
ejercicio.

b) Principios contables no obligatorios

Los Administradores han formulado las cuentas anuales abreviadas teniendo en consideracion
la totalidad de los principios y normas de aplicacién obligatorias que tienen un efecto
significativo en dichas cuentas anuales abreviadas. No existe ningun principio contable o norma
de valoracién de cardcter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas
anuales abreviadas, se haya dejado de aplicar en su formulacion.

c) Aspectos criticos de valoracion de la incertidumbre

Para la formulacién de estas cuentas anuales, y en relacidon con el método de valoracion de
las inversiones, por termino general se aplicard a cada participacion de la cartera de la
Sociedad, salvo indicacion expresa en contra, el precio de la inversibn mds reciente, es decir,
el coste de la inversidn o el precio fijado por uno o varios nuevos inversores relevantes, de
acuerdo con lo que estable de IPEV Valuation Guidelines para este tipo de companias. Lo
anterior, siempre sin perjuicio de que dicho valor sea siempre una muestra valida del que seria
el valor razonable de la inversidén aplicando, por tanto, cuando asi se requiera, los ajustes
necesarios y en todo caso siguiendo los criterios detallados en la Nota 4 de esta Memoria.



d) Comparacién de la informacion

De acuerdo con la legislacidn mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, de cada una de las partidas del Balance de Situacion y de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, ademds de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio
anterior.

e) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2025 no se han producido cambios de criterios contables significativos
respecto de los aplicados en el 2024.

f) Correccidn de errores

No se han detectado errores existentes a cierre del ejercicio que obliguen a reformular las
cuentas ni a corregir la informacién patrimonial de ejercicios anteriores.

a) Responsabilidad de la Informacidén y Estimaciones Realizadas

La preparacién de las cuentas anuales exige que se hagan juicios de valor, estimaciones y
asunciones que afectan a la aplicacion de politicas contables y los saldos de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Las estimaciones y las asunciones relacionadas estdn basadas en la
experiencia histérica y en ofros factores diversos que son entendidos como razonables de
acuerdo con las circunstancias. Las estimaciones y asunciones respectivas son revisadas de
forma confinuada; los efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos
en el periodo en el cual se realizan, si éstas afectan sdlo a ese periodo, o en el periodo de la
revision y futuros, sila revision les afecta.

La informacién contenida en estas cuentas anuales abreviadas es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. En las presentes cuentas anuales abreviadas se han utilizado
estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.

No existen cambios adicionales en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en gjercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2025 y 2024.

3. Propuesta de aplicacidon de resultados

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2025 formulada por el Consejo de
Administracién para ser sometida a la aprobacion por la Junta General de Accionistas y la
aprobada en el ejercicio 2024 es la siguiente:

2025 2024

Base de reparto:
Resultado generado en el ejercicio (9.575.726,97) (6.090.734,37)

(9.575.726,97)  (6.090.734,37)
Distribucion a:
Resultados negativos de ejercicios (9.575.726,97) (6.090.734,37)

anteriores

(9.575.726,97)  (6.090.734,37)



4, Normas de Registro y Valoracién

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboraciéon de sus
Cuentas anuales abreviadas son las establecidas por el Plan general de Contabilidad:

4.1 Inversiones financieras a corto y a largo plazo

Las inversiones financieras a corto y a largo plazo se clasifican en el balance de situacion de
acuerdo con los siguientes criterios:

Activos financieros disponibles para la venta — Instrumentos de patrimonio

Incluye las inversiones en derechos sobre el patrimonio neto de las entidades que no tengan
consideracion de partes vinculadas e incluye acciones con o sin cotizacién en un mercado
regulado. Se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en los que se
pueda incurrir en su engjenacion.

Los cambios que se producen en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio
neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que
el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias. En la determinaciéon
del valor razonable se siguen los siguientes criterios:

Inversiones en capital inicio

Se consideran inversiones en capital inicio las participaciones en companias no cotizadas
con menos de tres anos de existencia. Adicionalmente, también se consideran inversiones
en capital inicio las inversiones en entidades que, aun teniendo mds de tres anos de
existencia, no han franscurrido tres anos desde la inversidn inicial en dicho valor, no han
obtenido resultados positivos durante un periodo de dos anos consecutivos en los Ultimos
cinco anos, y dichos resultados han sido verificados por un experto independiente.

Cuando no existen transacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas se valoran por
su coste, menos las posibles correcciones valorativas por deterioro. En ningin caso se
reconocen las plusvalias latentes en inversiones de capital inicio en ausencia de
fransacciones sobre el valor.

El deterioro de valor no se reconocerd siempre que exista evidencia razonable del
cumplimiento del plan de negocio, soportada por el andlisis del Consejo de
Administracion.

Inversiones de patrimonio de empresas no cotizadas

En los casos en que no se han producido transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre las partes interesadas y debidamente
informadas, el valor razonable se determina, salvo mejor evidencia, utilizando el criterio
de patrimonio neto o valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el
patrimonio neto de la participada o de su grupo consolidado, corregido por el importe
de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de
la valoracion.

Se considera que estas se han deteriorado como consecuencia de uno o mds eventos
ocurridos después de su reconocimiento inicial y que ocasionan la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo evidenciada por un descenso prolongado
o significativo en su valor razonable. En todo caso se presume que este se ha deteriorado
cuando se ha producido una caida de un 40% respecto a la valoracién inicial del activo.
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Los dividendos cobrados, la devolucidon de aportaciones por reduccion del capital social
y ofras distribuciones a accionistas, asi como el importe de la venta de derechos
preferentes de suscripcion o la segregacién de los mismos para ejercitarlos, disminuyen el
valor razonable de las participaciones en el capital de las sociedades no cotizadas, en el
momento en que se declare el correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas
operaciones.

Préstamos vy créditos a empresas

Activos financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen
comercial, cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, y que no se negocian
en un mercado activo. Normalmente tienen un interés fijo y un interés ligado a resultados y su
finalidad es la conversién de estos en la ronda de financiacidon que se lleve a cabo en la
compania a la gue se le ha prestado el dinero.

Los intereses devengados se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.
4.2 Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se considera empresa del grupo aquella que constituye una unidad de decision con la
Sociedad, que se corresponde con aquella para la que la Sociedad tiene, directa o
indirectamente, capacidad de ejercer control. Dicha capacidad de ejercer control se
manifiesta, en general, aungue no exclusivamente, por mantener una participacion, directa o
indirectamente del 50% o mds de los derechos de voto de la entidad participada.

El control se entiende como el poder de dirigir las politicas financieras y operativas de una
enfidad participada, con el fin de obtener beneficios de sus actividades y puede ejercerse,
aungue no se mantenga el porcentaje de participacion antes indicado.

Es una empresa multigrupo aquella, que, no siendo empresa del grupo, estd controlada
conjuntamente por la Sociedad y por otra u ofras enfidades no vinculadas con la misma vy los
negocios conjuntos. Se consideran negocios conjuntos los acuerdos contfractuales en virtud de
los cuales dos o mds entidades realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que
cualquier decisidon estratégica de cardcter financiero u operativo que los afecta requiere el
consentimiento undnime de todos los participes, sin que tales operaciones o activos se
encuentren integrados en estructuras financieras distintas de las de los participes.

Se considera empresa asociada aquella en la que la Sociedad tienen una influencia
significativa por tener una participacion en la misma que, creando con esta una vinculacién
duraderaq, este destinada a contribuir a su actividad. Se presume, salvo prueba en contrario,
que existe influencia significativa cuando la Sociedad, directa o indirectamente, mantiene una
participacion del 20% o mds de los derechos de voto de la entidad participada.

Las inversiones en las empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran por su coste
menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

En el epigrafe de Plusvalias latentes (neto de efecto impositivo) de las cuentas de orden de
balance de situacién se incluyen las plusvalias latentes netas de impuestos, calculadas por
comparacion entre el coste de la inversidn y su valor razonable calculado de igual forma a lo
explicado para los activos financieros disponible para la venta en el apartado anterior.

Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo, y asociadas que son
consideradas de capital inicio, de acuerdo con los criterios indicados para los Activos
financieros disponibles para la venta en el apartado anterior, se valoran por su coste. No
obstante, en caso de que exista deterioro de valor se reflejard en las cuentas de orden del



balance de situacion siempre y cuando dichas entidades estén cumpliendo con su plan de
negocio segun dictamen del Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora. En caso
conftrario, dichas correcciones valorativas y, en su caso, su reversion, se imputardn a la cuenta
de pérdidas y ganancias con un gasto o un ingreso respectivamente.

Cuando existen transacciones recientes en condiciones de independencia mutua entre partes
interesadas y debidamente informadas a un valor superior al que estas inversiones se
encuentran contabilizadas, las diferencias se incluyen en el epigrafe de Plusvalias latentes
(netas de efecto impositivo) de las cuentas de orden del balance de situacion.

4.3 Instrumentos Financieros

La Sociedad Unicamente reconoce un instrumento financiero en su balance cuando se
convierte en una parte obligada del contrato o negocio juridico en cuestién, conforme a las
disposiciones del mismo.

La Sociedad determina la clasificacidon de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando estd permitido y es apropiado, se reevalUa dicha clasificacién
en cada cierre del balance.

Los instrumentos financieros, a efectos de su valoracién, se clasifican en la categoria de
préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar.

4.4 Préstamos y Partidas a Cobrar y Débitos y Partidas a Pagar

Préstamos vy partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacién de servicios por operaciones de trdfico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no fienen origen comercial, cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo.

Débitos v partidas a pagar

En esta categoria se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes vy servicios por operaciones de tréfico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial.

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor
razonable, que es el precio de la fransaccién, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mds los costes de transaccidn que les son directamente
atribuibles. Por su parte, las fianzas enfregadas se valoran por el importe desembolsado.

No obstante lo senalado en el pdrrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un ano y que no tienen un tipo de interés
contfractual, asi como en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y
los desembolsos exigidos sobre instfrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
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espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. No obstante, lo anterior, los créditos y débitos con
vencimiento no superior a un afo que se valoraron inicialmente por su valor nominal contindan
valordndose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado.

Al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccidn o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho activo.

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar corresponde a la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial.

La correccién valorativa por deterioro de deudores al 31 de diciembre de 2024 se ha estimado
en funcidn del andlisis de cada uno de los saldos individualizados pendientes de cobro a dicha
fecha.

4.5 Existencias

El detalle del epigrafe de existencias recoge anticipos a proveedores, que se valoran por su
coste.

4.6 Impuestos sobre Beneficios

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta Pérdidas y Ganancias. El impuesto sobre
beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto corriente como los impuestos diferidos,
si procede. Elimporte porimpuesto corriente es la canfidad a satisfacer por la Sociedad como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el gjercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segun
corresponda.

4.7 Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcidon del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Siguiendo el principio de prudencia la Sociedad Unicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las perdidas
aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidas.
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4.8 Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

La Sociedad, por su actividad, no tfiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la
minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccidén y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccién y mejora del medio ambiente.

4.9 Transacciones entre Partes Vinculadas

Con cardcter general, los elementos objefo de una fransaccién con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado en
una operacion difiiere de su valor razonable, la diferencia se registrard atendiendo a la
realidad econdmica de la operacién. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo
previsto en las correspondientes normas.

4.10  Transacciones en moneda extranjera
Valoracién inicial

Toda fransacciéon en moneda exiranjera se convierte a moneda funcional, mediante la
aplicaciéon al importe en moneda extranjera, del tipo de cambio de contado, es decir, del tipo
de cambio utilizado en las transacciones con entrega inmediata, entre ambas monedas, en la
fecha de la transaccidn, entendida como aquella en la que se cumplan los requisitos para su
reconocimiento.

Valoracién posterior

Al cierre del periodo se valoran aplicando el tipo de cambio de cierre, entendido como el tipo
de cambio medio de contado, existente en esa fecha. Las diferencias de cambio, tanto
positivas como negativas, que se originen en este proceso, asi como las que se produzcan al
liguidar dichos elementos patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
del periodo en el que surjan.

4.11  Provisiones y Contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo importe
y momento de cancelacién son indeterminados, se registran en el balance como provisiones y
se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o tfransferir a un tercero la obligacién.

412  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la
vista en enfidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un
vencimiento original de tres meses o inferior y que no estén sujetos a cambios de valor
significativos.
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5.

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

El desglose del epigrafe de Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo es el

siguiente:
2025 2024
Instrumentos de patrimonio 16.268.719,71 23.874.053,16
De entidades objeto de capital riesgo 16.268.719,71 23.874.053,16
De otras entidades - -
Préstamos y créditos a empresas 2.418.365,59 2.200.875,91
Valores representativos de deuda - -
Derivados - -
Ofros Activos Financieros - -
Total 18.687.085,30 26.074.929,07
a) Instrumentos de patrimonio
El desglose del epigrafe se incluye a continuacion:
2025 2024
Acciones cotizadas - -
De entidades objeto de capital riesgo - -
De ofras entidades - -
Acciones no cotizadas - -
Empresas no cotizadas 16.268.719,71 23.874.053,16
De entidades objeto de capital riesgo 16.268.719,71 23.874.053,16
De ofras entidades - -
Total 16.268.719,71 23.874.053,16
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a.1) Acciones no cotizadas

El movimiento del epigrafe para el ejercicio 2025 y 2024 se resume a continuacion:

Nuage Inbrain Mahana
XR Health, Inc Therapeutics,  Neuroelectronics, Therapeutics, Total
S.L. S.L. Inc

\2/82'? neto contable a 31 de diciembre de 12.418.687,47 4.591.529,16 _ 5.369.907,90 22.380.124,53
Ajustes de valor - - 1.492.092,59 - 6.862.000,49
Ajustes por diferencias de conversion de

moneda 790.138,84 i i 790.138.84
Altas - 1.215.365,29 - 1.215.365,29
Reclasificaciones - (1.660,22) 3.367.900,03 (5.369.907,90) (2.003.668,09)
Deterioros - - - - -
Baja - - - - -
\Q/gz'jr neto contable a 31 de diciembre de 13.208.826,31 4.589.868,94 6.075.357,91 - 23.874.053,16
Ajustes de valor - - - - -
Ajustes por diferencias de conversion de (1.529.975,54) ) ) ) (1.529.975,54)
moneda

Altas - - - - -
Reclasificaciones - - (6.075.357,91) - (6.075.357,91)
Deterioros - - - - -
Baja - - - - -
valor neto contable a 31 de diciembre de 11.678.850,77 4.589.868,94 _ ~16.268.719.71

2025




DETALLE DE LAS INVERSIONES
(1) XRHEALTH, INC

La sociedad participada XRHealth Inc., dedicada al desarrollo de soluciones terapéuticas
basadas en realidad extendida (XR), es el resultado de la fusién, en el ejercicio 2023, de Psico
Smart App, S.L. con la citada compania.

Como consecuencia de dicha operacién, la Sociedad adquirié participaciones adicionales
procedentes del vehiculo de coinversidon del CDTI, asumiendo una obligacion de pago diferido
por importe de 1.233.496,00 euros, registrada en el epigrafe “Ofros pasivos no corrientes”.

A 31 de diciembre de 2025, la Sociedad ostenta una participacién del 11,83% en el capital de
la compania y cuenta con un representante en el Consejo de Administracién y un observador.

Adicionalmente, aunque la participacion en el capital social es inferior al 20%, la Sociedad
cuenta con un 25% de los derechos de voto en el Consejo de Administracion, al disponer de un
representante en un érgano compuesto por cuatro miembros. En consecuencia, y de acuerdo
con lo establecido en la Nota 4, la inversién se clasifica como participacidn en empresa
asociada.

Como consecuencia de la operacion de fusidon realizada en 2023, se registrd un incremento de
valor en el epigrafe “Ajustes de valoracién en patrimonio neto".

Dado que se trata de una inversion denominada en ddlares estadounidenses, su valoracién
estd sujeta a las fluctuaciones del tipo de cambio. A 31 de diciembre de 2025, la inversion se
encuentra valorada conforme al tipo de cambio vigente en dicha fecha, registrdndose los
correspondientes ajustes en el epigrafe "Ajustes de valoracién en patrimonio neto”.

Dada la naturaleza de la inversidn, los Administradores consideran que no existen evidencias
objetivas de deterioro, por lo que el valor de la participacién se mantiene conforme a su
valoracién actual.

(2) NUAGE THERAPEUTICS, S.L.

La sociedad participada Nuage Therapeutics, S.L., dedicada al descubrimiento de nuevos
farmacos dirigidos a dianas terapéuticas complejas, no ha registrado operaciones relevantes
durante los ejercicios 2024 y 2025.

A 31 de diciembre de 2025, la Sociedad ostenta una participacion del 32,09% en el capital de
la compania y cuenta con un representante en el Consejo de Administracién y un observador.

Dada la naturaleza de la inversién, los Administradores consideran que no existen evidencias
objetivas de deterioro, por lo que el valor de la participacién se mantiene a coste de
adquisicion.



b) Préstamos y créditos a empresas

El desglose de los préstamos y créditos a empresas es el siguiente:

2025 2024
Préstamos Participativos - -
De entidades objeto de capital riesgo - -
De ofras enfidades - -
Otros préstamos a empresas participadas 2.418.365,59 2.200.875,91
De entidades objeto de capital riesgo 2.418.365,59 2.200.875,91
De ofras entidades - -
Total 2.418.365,59 2.200.875.91
El movimiento del epigrafe se resume a continuacion:
2025 2024
Saldo al inicio del ejercicio 2.200.875,91 1.122.410,92
Altas 276.448,25 1.765.148,88
Reclasificaciones - (362.220,16)
Amortizaciones/ Capitalizaciones - (431.630,14)
Intereses devengados 98.171,43 43.701,67
Retenciones a cuenta del IS - -
Diferencias de Cambio (157.130,00) 63.464,74
Dotaciones/Recuperaciones de pérdidas por -
deterioro i
Saldo al final del ejercicio 2.418.365,59 2.200.875,91

El 30 de junio de 2025 se suscribid un préstamo convertible con XRHealth, por importe de

324.000,00 ddlares. Dicho préstamo devenga un interés fijo del 4% anual.

El 17 de diciembre de 2024 se suscribié un préstamo convertible con Nuage Therapeutics, S.L.,
como extensién de la ronda Seed, por importe de 852.631,38 euros. Dicho préstamo devenga

un interés fijo del 8% anual.

El 5 de diciembre de 2024 se suscribid una extensidon del préstamo convertible a XRHealth, Inc

por importe de 540.000,00 ddlares. Dicho préstamo devenga un interés fijo del 2% anual.
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INFORMACION DE LAS PARTICIPADAS

Los principales datos de las empresas participadas, a 31 de diciembre de 2025, segUin aparecen
en las cuentas anuales de las enfidades participadas por la Sociedad son las siguientes:

XRHealth, Inc Nuage
(*) Therapeutics,
S.L.
Firma de auditoria Furano &CCP?A: Vir Audit
Moneda usD Euro
Capital suscrito 36.628,42 17.262,00
Primas y reservas 38.015.567,22 13.254.538,79
Resultados Ejercicios Ant. (49.232.126,40) (3.570.915,97)
Resultado de Ejercicio (7.976.987,36) (3.592.007,51)
Total Fondos Propios (19.156.918,12) 6.108.877,31
Subvenciones y equivalentes - 489.229,28
Total Patrimonio Neto (19.156.918,12) 6.598.106,59
Pasivo no Corriente 14.745.338,65 3.102.144,21
Pasivo Corriente 8.668.645,55 7.851.747,40
Total Pasivo 23.413.984,20 10.953.891,61
Activo no Corriente 2.506.906,25 10.979.739,08
Activo Corriente 1.750.159,83 6.572.259,12
Total Activo 4.257.066,08 17.551.998,20

(*) Cifras no auditadas a la fecha de formulacién de estas cuentas

Los principales datos de las empresas participadas, a 31 de diciembre de 2024, segUin aparecen
en las cuentas anuales de las enfidades participadas por la Sociedad son las siguientes:

XRHealth, Inc Nuage Inbrain
(*) Therapeutics, Neuroelectronics
S.L. S.L.

Firma de auditoria Set Apart
Accountancy Vir Audit KPMG

Corp.
Moneda usb Euro Euro
Capital suscrito 31.628,45 17.262,00 114.000,00
Primas y reservas 83.080.865,07 12.910.320,06 61.463.000,00
Resultados Ejercicios Ant. (38.888.071,78) (1.457.499,95) (3.990.000,00)
Resultado de Ejercicio (5.929.258,51) (2.113.433,06) (3.639.000,00)
Total Fondos Propios 38.295.163,23 9.356.649,05 53.948.000,00
Subvenciones y equivalentes - 412.682,08 4.,137.000,00
Total Patrimonio Neto 38.295.163,23 9.769.331,13 58.085.000,00
Pasivo no Corriente 9.603.705,35 5.694.982,75 1.679.000,00
Pasivo Corriente 8.476.860,96 487.268,44 3.216.000,00
Total Pasivo 18.080.566,31 6.182.251,19 4.895.000,00
Activo no Corriente 54.045.331,19 8.604.591,78 22.628.000,00
Activo Corriente 2.330.398,35 7.346.990,54 40.352.000,00

Total Activo

56.375.729,54

15.951.582,32

62.980.000,00
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El porcentaje que supone la inversion en cada entidad sobre el epigrafe de inversiones en
empresas del grupo y asociadas a largo plazo y sobre el activo computable a 31 de diciembre

de 2025 es el siguiente:

Sociedad Valor a fin de % sobre el % sobre el
gjercicio valor total del Activo
epigrafe Computable
XRHealth, Inc 13.174.129,93 70,50% 21,06%
Nuage Therapeutics, S.L. 5.512.955,37 29,50% 8.81%
Total 18.687.085,30 100,00% 29,87%
Activo no Incluido en Inveryones 43.866.741.30 70.13%
Empresas del grupo y asociadas
Total Activo Computable 62.553.826,60 100,00%

El porcentaje que supone la inversion en cada entidad sobre el epigrafe de inversiones en
empresas del grupo y asociadas a largo plazo y sobre el activo computable a 31 de diciembre

de 2024 es el siguiente:

Sociedad Valor a fin de % sobre el % sobre el
ejercicio valor total del Activo
epigrafe Computable
XRHealth, Inc 14.554.826,30 55,82% 19.75%
Nuage Therapeutics, S.L. 5.444.744,86 20,88% 7.39%
Inbrain Neuroelectronics, S.L. 6.075.357,91 23,30% 8,24%
Total 26.074.929,07 100,00% 35.38%
Activo no Incluido en Inver;lones 47.627.504,17 64.62%
Empresas del grupo y asociadas
Total Activo Computable 73.702.433.24 100,00%
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6.

Inversiones financieras a largo plazo

El desglose del epigrafe de Inversiones financieras a largo plazo es el siguiente:

2025 2024

Instrumentos de patrimonio 39.413.067,70 43.434.385,01

De entidades objeto de capital riesgo 39.413.067,70 43.434.385,01

De ofras enfidades - -

Préstamos y créditos a empresas 4.404.515,13 2.697.822,46

Valores representativos de deuda - -

Derivados - -

Ofros Activos Financieros 49.158,47 -

Total 43.866.741,30 46.132.207 ,47

a) Instrumentos de patrimonio

El desglose del epigrafe se incluye a continuacion:

2025 2024

Acciones cotizadas - -

De entidades objeto de capital riesgo - -

De otras entidades - -

Acciones no cotizadas - -

Empresas no cotizadas 39.413.067,70 43.434.385,01

De entidades objeto de capital riesgo 39.413.067,70 43.434.385,01

De ofras entidades - -

Total 39.413.067,70 43.434.385,01
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a.1) Acciones no cotizadas

El movimiento del epigrafe para el ejercicio 2025 y 2024 se resume a continuacion:

; _ Mahana
Anaconda Medlumics, Medasense  Inbrain Neuro Ona Splicebio, Koa Health, Sidekick Agomab Therapeutics
Bi Biometrics, electronics, Therapeutics, Therapeutics, p ’ Total
iomed, S.L. S.L. Ltd SL SL S.L. AB Health, AB NV Inc
Valor neto contable a 5299.860,90  3.369.184,48  3.159.09537  2.963.512,85  3.823.207,52 4.411.44800  5.554.112,73 11.231.643,48  2.969.942,56 - 42.782.007,89
31 de diciembre de 2023
Ajustes de valor - - - - - - (798.605,25) - 445.506,39  (978.268,68)  (353.098,86)
Alustes por diferencias de ) . 03.747,54 - - - 207.984,51 714.593,15 1.126.325,20
conversion de moneda
Altas - 277.941,18 88.211,45 - 762.672,48  965.260,00 132.056,02 - 1.187,00  2.226.141,13
Reclasificaciones - 616.522,50 - (2.963.512,85) - - - - 5.654.051,46 616.522,50
Deterioros - - - - - - - - (4.676.969,78) -
Baja - - - - - - - - - -
Valor neto contable a 5.299.860,90  4.263.648,16  3.451.054,36 - 4585880,00 537670800  5.095.548,01 11.946.236,63  3.415.448,95 - 43.434.38501
31 de diciembre de 2024
Ajustes de valor - 169.836,50 - - - 268.827,00 - - - - 438.663,50
Alustes por diferencios de - - (411.357,71) - - - (218.569,01)  (1.384.008,57) - - (2013.935,29)
conversion de moneda
Altas - . 264.963,23 . - 524.097,00 49.329,60 - . . 838.389,83
Reclasificaciones - - - 6.075.357,91 . . (49.329,60) - . - 6.026.028,31
Deterioros - (4.433.484,66) - - - - (4.876.979,01) - - - (9.310.463,66)
Baja - - . . . . - - . . -
Valor nefo contable a 5.299.860,90 - 3.304.659.88  6.075.357.91  4.585.880,00 6.169.632,00 -~ 1056222806  3.415.448,95 - 39.413.067,70

31 de diciembre de 2025




DETALLE DE LAS INVERSIONES
(1) ANACONDA BIOMED, S.L.

Con fecha 19 de diciembre de 2024, la Sociedad suscribid y desembolsd un préstamo
convertible en la sociedad participada Anaconda Biomed, S.L., dedicada al desarrollo de
dispositivos médicos para el tratamiento del ictus, por importe de 702.000 euros.

A 31 de diciembre de 2025, la Sociedad ostenta una participacion del 9,00% sobre el capital de
la compania y cuenta con un representante en el Consejo de Administracion y un Observador.

Dada la naturaleza de la inversion, los Administradores consideran que no existen evidencias
objetivas de deterioro, por lo que el valor de la participacion se mantiene a coste de
adquisicién. Asimismo, al no haberse producido transacciones recientes en la compania, no se
han reconocido ajustes de valoracién en el patrimonio neto.

(2)  MEDLUMICS, S.L.

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad suscribié y desembolsd un préstamo convertible en la
sociedad participada Medlumics, S.L., dedicada al desarrollo de dispositivos médicos para el
fratamiento de arritmias cardiacas, por importe total de 594.000 euros, que fue posteriormente
capitalizado, junto con los intereses devengados, en el marco de una nueva ronda de
financiacién formalizada el 28 de junio de 2024. Asimismo, en dicha ronda la Sociedad
comprometié 277.941,18 euros adicionales, totalmente desembolsados a la fecha.

Con fecha 27 de junio de 2025, Medlumics, S.L. solicité concurso de acreedores tras no haber
logrado asegurar la financiaciéon necesaria para continuar con su desarrollo.

Como consecuencia de esta situacién, la Sociedad ha registrado en el ejercicio 2025 el
deterioro integro del valor de su participacién en la citada entidad, con impacto en la cuenta
de pérdidas y ganancias por importe de 4.433.484,66 euros, bajo el epigrafe "Deterioros y
pérdidas de inversiones financieras”.

A la fecha de la solicitud del concurso, la Sociedad ostentaba una participaciéon del 9,33% en
el capital de la compania y contaba con un representante en el Consejo de Administracion y
un Observador.

(3) MEDASENSE BIOMETRICS, LTD

Durante los ejercicios 2024 y 2025, la Sociedad ha realizado aportaciones adicionales en la
sociedad participada Medasense Biometrics Ltd., dedicada al desarrollo de soluciones
tecnoldgicas para la monitorizacién del dolor en pacientes, mediante la ejecucidn de warrants
por importe de 94.500 ddlares en 2024 y 135.675 ddlares en 2025. Asimismo, con fecha 8 de
octubre de 2025, la Sociedad desembolsé 162.000 ddélares en el marco de la Serie D de la
compania.

A 31 de diciembre de 2025, la Sociedad ostenta un porcentaje de participacion del 10,11%
sobre el capital de la companiay cuenta con unrepresentante en el Consejo de Administracién
y un observador.

Dado que se frata de una inversidn denominada en ddlares estadounidenses, su valoracion
estd sujeta a las fluctuaciones del tipo de cambio. A 31 de diciembre de 2025, la inversidn se
encuentra valorada conforme al tipo de cambio vigente en dicha fecha, registrdndose los
correspondientes ajustes en el epigrafe “Ajustes de valoracién en patrimonio neto”.



Dada la naturaleza de la inversidn, los Administradores consideran que no existen evidencias
objetivas de deterioro, por lo que el valor de la participacién se mantiene a coste de
adquisicioén.

(3) INBRAIN NEUROELECTRONICS, S.L.

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad concedid un préstamo convertible a la sociedad
participada Inbrain Neuroelectronics, S.L., dedicada al desarrollo de interfaces neuronales, por
importe de 405.000,00 euros, que fue convertido en capital el 21 de octubre de 2024, en el
marco de la ronda de financiacion Serie B, en la que la Sociedad comprometié y desembolsd
1.215.363,29 euros.

Como consecuencia de dicha ronda, se produjo una revalorizacién de las acciones de la
compania, registrdndose el correspondiente incremento de valor en el epigrafe "Ajustes de
valoracién en patrimonio”.

A 31 de diciembre de 2025, la Sociedad ostenta una participacion del 7,23% en el capital de la
compania y cuenta con un representante en el Consejo de Administracién y un observador.

A 31 de diciembre de 2025 el Consejo de Administracién de la compania estd compuesto por
seis miembros, en el que la Sociedad dispone de unrepresentante, lo que no permite considerar
la existencia de influencia significativa en la gestion de la participada. En consecuencia, la
inversidon ha sido reclasificada en el presente ejercicio dentro de “Inversiones financieras a largo
plazo”, dejando de tener la consideracion de participacion en empresa asociada.

Dada la naturaleza de la inversidn, los Administradores consideran que no existen evidencias
objetivas de deterioro, por lo que el valor de la participacion se mantiene conforme a su
valoraciéon actual.

(5) ONA THERAPEUTICS, S.L.

La sociedad participada Ona Therapeutics, S.L., dedicada al desarrollo de terapias innovadoras
para el tratamiento del cdncer metastdsico, no ha registrado operaciones relevantes durante
el ejercicio 2025.

A 31 de diciembre de 2025, la Sociedad ostenta un porcentaje de participacion del 14,30%
sobre el capital de la companiay cuenta con unrepresentante en el Consejo de Administracién
y un Observador.

Dada la naturaleza de la inversion, los Administradores consideran que no existen evidencias
objetivas de deterioro, por lo que el valor de la participacion se mantiene a coste de
adquisicidn. Asimismo, al no haberse producido transacciones recientes en la compania, no se
han reconocido gjustes de valoracién en el patrimonio neto.
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(6)  SPLICEBIO, S.L.

Durante el ejercicio 2025, la sociedad participada SpliceBio, SL, dedicada al desarrollo de
terapias génicas cerrd una ronda de financiacién Serie B por un importe total de 119 millones
de euros.

En el marco de dicha ronda, la Sociedad comprometié 1.889.958,00 euros a desembolsar en 3
framos. A 31 de diciembre de 2025 se ha desembolsado el primer framo, por importe de
524.097.,00 euros.

La Sociedad ostenta un porcentaje de participacion del 6,42% sobre el capital de la compania.

Como consecuencia de la referida rondda, las acciones de la compania fueron revalorizadas,
registrdndose el correspondiente incremento de valor en el epigrafe "Ajustes de valoracion en
patrimonio”.

Dada la naturaleza de la inversiéon, los Administradores consideran que no existen evidencias
objetivas de deterioro, por lo que el valor de la participacion se mantiene conforme a su
valoracién actual.

(7)  KOA HEALTH

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad desembolsd 108.000,00 libras esterlinas en el marco de
una extension de la Serie B de Koa Health Ltd, proveedor digital de salud mental.

Con fecha 19 de diciembre de 2025, Koa Health fue adquirida por la compania estadounidense
Psych+ en el marco de una operacion de compraventa del 100% del capital social.

La transaccién no generd retornos para los accionistas, al destinarse el valor de la operacién
principalmente a la cancelacion de instrumentos senior. Como consecuencia, la Sociedad ha
registrado un deterioro total del valor de su participacion, con impacto en la cuenta de
pérdidas y ganancias por importe de 4.876.979 euros, bajo el epigrafe "“Deterioros y pérdidas
de inversiones financieras”.

En el marco de dicha operacién, la Sociedad ejercité los warrants de los que era titular,
desembolsando un importe de 42.895,68 ddlares, que se encuentra registrado como un
derecho de cobro en el epigrafe "Ofros activos financieros”, sujeto al cumplimiento de
determinados hitos futuros.

A la fecha de esta operacion, la Sociedad ostentaba 5,82% del capital de la compania y
contaba con un observador en el Consejo de Administracion.

(8) SIDEKICK HEALTH, AB

Durante los ejercicios 2024 y 2025, la Sociedad completd el desembolso de los importes
comprometidos en la ronda de financiacién Serie B de Sidekick Health AB, dedicada al
desarrollo de soluciones de salud digital para el tratamiento de enfermedades crénicas,
mediante aportaciones en forma de préstamos convertibles por importe total de 1.293.398
ddlares estadounidenses y 810.000,00 euros.

A 31 de diciembre de 2025, la Sociedad ostenta una participacion del 5,07% sobre el capital de
la compania y cuenta con un representante en el Consejo de Administracion y un observador.
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Como consecuencia de la Ultima ronda de financiacién, las acciones de la compania fueron
revalorizadas conforme al precio fijado en la misma, registrdndose el correspondiente
incremento de valor en el epigrafe “Ajustes de valoracion en patrimonio”.

Dado que se trata de una inversion denominada en ddlares estadounidenses, su valoracién
estd sujeta a las fluctuaciones del tipo de cambio. A 31 de diciembre de 2025, la inversion se
encuentra valorada conforme al tipo de cambio vigente en dicha fecha, registrdndose los
correspondientes ajustes en el epigrafe "Ajustes de valoracién en patrimonio neto”.

Dada la naturaleza de la inversidn, los Administradores consideran que no existen evidencias
objetivas de deterioro, por lo que el valor de la participacién se mantiene conforme a su
valoracién actual.

(9) AGOMAB THERAPEUTICS, NV

Durante el ejercicio 2024, la sociedad participada Agomab Therapeutics NV, dedicada al
desarrollo de terapias para el fratamiento de enfermedades fibrdticas, cerrd una ronda de
financiacién Serie D por importe de 82 millones de euros.

Si bien la Sociedad no participd en dicha ronda, como consecuencia de la entrada de nuevos
inversores, el precio por accion se revalorizd, registrdndose el correspondiente incremento de
valor en el epigrafe “Ajustes de valoracién en patrimonio”.

A 31 de diciembre de 2025, la Sociedad ostenta un porcentaje de participacién del 0,90% sobre
el capital de la compania y no cuenta con representaciéon en el Consejo de Administracioén.

Dada la naturaleza de la inversién, los Administradores consideran que no existen evidencias
objetivas de deterioro, por lo que el valor de la participacion se mantiene conforme a su
valoracién actual.

(100 MAHANA THERAPEUTICS, INC (antes CARA CARE)

Durante el ejercicio 2024, la sociedad participada Mahana Therapeutics Inc., dedicada al
desarrollo de soluciones digitales para el fratamiento de enfermedades crénicas, fue declarada
en concurso de acreedores con fecha 3 de septiembre de 2024.

Como consecuencia de dicha situacién, la Sociedad registrd un deterioro total del valor de su
participacion, con impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias por importe de 4.676.969,79
euros, bajo el epigrafe “Deterioros y pérdidas de inversiones financieras”.

A la fecha de la declaracion de concurso, la Sociedad ostentaba una participaciéon del 4,27%
en el capital de la compania y no contaba con representacion en el Consejo de
Administracion.
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b) Préstamos y créditos a empresas

El desglose de los préstamos y créditos a empresas es el siguiente:

2025 2024
Préstamos Participativos - -
De entidades objeto de capital riesgo - -
De ofras enfidades - -
Otros préstamos a empresas participadas 4.404.515,13 2.697.822,46
De entidades objeto de capital riesgo 4.404.515,13 2.697.822,46
De ofras entidades - -
Total 4.404.515,13 2.697.822,46
El movimiento del epigrafe se resume a continuacion:
2025 2024
Saldo al inicio del ejercicio 2.697.822,46 961.885,57
Altas 1.561.579,47 2.848.029,19
Amortizaciones / Capitalizaciones - (968.043,69)
Reclasificaciones - (407.307,95)
Intereses devengados 381.648,86 169.296,29
Diferencias de Cambio (236.535,66) 93.963,05
Dotaciones/Recuperaciones de pérdidas por
deterioro ] i
Saldo al final del ejercicio 4.404.515,13 2.697.822,46

Durante los ejercicios 2024 y 2025, la Sociedad ha suscrito diversos préstamos convertibles con

sociedades participadas, en los siguientes términos:

e Ona Therapeutics, S.L.:

Con fecha 16 de junio de 2025, se suscribidé un préstamo convertible por importe total
de 751.579,47 euros, a desembolsar en dos tramos (208.333,33 euros y 543.246,14 euros),
desembolsados el 25 de junio de 2025 y el 15 de septiembre de 2025, respectivamente.

El préstamo devenga un interés del 8% anual.

e Sidekick Health AB:

- Con fecha 16 de abril de 2025, se suscribid un préstamo convertible por importe
de 540.000,00 euros, con un interés del 15% anual. Con fecha 29 de octubre de
2025, se suscribid un nuevo préstamo convertible porimporte de 270.000,00 euros,

con un interés del 9% anual.

- Durante el ejercicio 2024, se suscribieron préstamos convertibles en délares
estadounidenses por importe total de 1.293.398,28 ddlares, con tipos de interés
comprendidos entre el 8% y el 15% anual, en funcién de las condiciones

pactadas.

e Anaconda Biomed, S.L.:

Con fecha 19 de diciembre de 2024, se suscribid un préstamo convertible por importe
de 702.000 euros, que devenga un interés del 8% anual.
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INFORMACION DE LAS PARTICIPADAS

Los principales datos de las empresas participadas, a 31 de diciembre de 2025, segUin aparecen
en las cuentas anuales de las enfidades participadas por el Fondo son las siguientes:

Anaconda Medasense Inbrain Ona
Biomed, S.L. Biometrics, Ltd  Neuroelectronics Therapeutics,
(*) S.L. S.L.
Firma de auditoria E&Y PWC KPMG Deloitte
Moneda Euro usb Euro Euro
Capital suscrito 229.045,00 115.000,00 114.448,00 25.819,00
Primas y reservas 36.761.511,00 47.698.000,00 61.434.320,57 32.564.284,00
Resultados (28.926.010,00)  (46.018.000,00) (7.605.882,31)  (15.893.872,00)
Ejercicios Ant
Resultado de (7.681.646,00)  (1.885.000,00) 476.439.27  (3.698.130,00)
Ejercicio
Total . 382.900,00 (90.000,00) 54.419.325,53 12.998.101,00
Fondos Propios
subvenciones y 37.610,00 . 5.641.229,65 1.679.096,00
equivalentes
Toiql . 420.510,00 (90.000,00) 60.060.555,18 14.677.197,00
Patrimonio Neto
Pasivo no Corriente 22.372.697,00 2.070.000,00 2.094.754,83 3.117.359,00
Pasivo Corriente 3.348.547,00 971.000,00 7.324.906,84 16.576.737,00
Total Pasivo 25.721.244,00 3.041.000,00 9.419.661,67 19.694.096,00
Activo no Corriente 19.695.041,00 110.000,00 35.461.731,20 26.966.337,00
Activo Corriente 6.446.713,00 2.841.000,00 34.018.485,65 7.404.956,00
Total Activo 26.141.754,00 2.951.000,00 69.480.216,85 34.371.293,00
Splicebio, S.L. Sidekick Health, Agomab
AB (*) Therapeutics, NV
Firma de auditoria E&Y KPMG PWC
Moneda Euro Euro usD
Capital suscrito 4.577.878,00 22.800,00 223.072.000,00
Primas y reservas 83.247.130,00 63.533.100,00 89.544.000,00
Resultados Ejercicios Ant. (16.211.696,00) (71.245.100,00) (119.167.000,00)
Resultado de Ejercicio (8.713.015,00) (23.396.800,00) (62.547.000,00)
Total Fondos Propios 62.900.297,00 (31.086.000,00) 130.902.000,00
Subvenciones y equivalentes 235.904,00 - -
Total Patrimonio Neto 63.136.201,00 (31.086.000,00) 130.902.000,00
Pasivo no Corriente 916.218,00 61.829.700,00 4.215.000,00
Pasivo Corriente 3.126.258,00 5.224.800,00 18.589.000,00
Total Pasivo 4.042.476,00 67.054.500,00 22.804.000,00
Activo no Corriente 33.509.547,00 31.857.200,00 32.469.000,00
Activo Corriente 33.669.130,00 4,111.300,00 121.237.000,00

Total Activo

67.178.677,00

35.968.500,00

153.706.000,00

(*) Cifras no auditadas a la fecha de formulacidn de estas cuentas



Anaconda Medlumics, S.L. Medasense

Biomed, S.L. Biometrics, Ltd
Firma de auditoria E&Y E&Y PWC
Moneda Euro Euro usb
Capital suscrito 229.045,00 1.246.002,00 97.000,00
Primas y reservas 36.761.511,00 51.335.592,00 45.023.000,00
Resultados Ejercicios Ant (22.693.024,00) (20.152.863,00) (43.814.000,00)
Resultado de Ejercicio (6.232.765,00) (4.526.369,00) (2.204.000,00)
Total Fondos Propios 8.064.767,00 27.902.362,00 (898.000,00)
Subvenciones y equivalentes 37.610,00 993.817,00 -
Total Patrimonio Neto 8.102.377,00 28.896.179,00 (898.000,00)
Pasivo no Corriente 11.354.333,00 1.821.190,00 2.070.000,00
Pasivo Corriente 11.326.817,00 1.257.078,00 1.014.000,00
Total Pasivo 22.681.150,00 3.078.268,00 3.084.000,00
Activo no Corriente 17.122.512,00 29.483.644,00 133.000,00
Activo Corriente 13.661.015,00 2.490.803,00 2.053.000,00
Total Activo 30.783.527,00 31.974.447,00 2.186.000,00

Ona Splicebio, S.L. Koa Health, BV
Therapeutics, S.L.
Firma de auditoria Deloitte Vir Audit Shipleys LLP
Moneda Euro Euro Euro
Capital suscrito 25.819,00 3.006.456,00 855.811,00
Primas y reservas 31.917.194,00 51.704.267,00 78.996.513,00
Resultados Ejercicios Ant. (5.609.599,00) (10.469.047,00) (22.681.272,00)
Resultado de Ejercicio (10.284.273,00) (5.742.649,00) (17.165.994,00)
Total Fondos Propios 16.049.141,00 38.499.027,00 40.005.058,00
Subvenciones y equivalentes 686.346,00 221.023,00 -
Total Patrimonio Neto 16.735.487,00 38.720.050,00 40.005.058,00
Pasivo no Corriente 2.839.263,00 1.274.912,00 4.941.935,00
Pasivo Corriente 3.932.121,00 4.663.633,00 7.592.165,00
Total Pasivo 6.771.384,00 5.938.545,00 12.534.100,00
Activo no Corriente 14.367.309,00 23.473.378,00 45.688.677,00
Activo Corriente 9.139.562,00 21.185.217,00 6.850.481,00
Total Activo 23.506.871,00 44.658.595,00 52.539.158,00

Los principales datos de las empresas participadas, a 31 de diciembre de 2024, segun aparecen
en las cuentas anuales de las enfidades participadas por el Fondo son las siguientes:
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Sidekick Health, Agomab
AB Therapeutics, NV
Firma de auditoria KPMG PWC
Moneda usb Euro
Capital suscrito 22.785,00 223.072.000,00
Primas y reservas 65.246.224,00 84.192.000,00
Resultados Ejercicios Ant. (42.649.362,00) (72.913.000,00)
Resultado de Ejercicio (30.997.896,00) (46.257.000,00)
Total Fondos Propios (8.378.249,00) 188.094.000,00
Subvenciones y equivalentes - -
Total Patrimonio Neto (8.378.249,00) 188.094.000,00
Pasivo no Corriente 50.817.269,00 9.151.000,00
Pasivo Corriente 6.027.961,00 9.115.000,00
Total Pasivo 56.845.230,00 18.266.000,00
Activo no Corriente 28.850.052,00 32.568.000,00
Activo Corriente 19.616.929,00 173.792.000,00

Total Activo

48.466.981,00

206.360.000,00

El porcentaje que supone la inversibn en cada entidad sobre el epigrafe de inversiones
financieras a largo plazo y sobre el activo computable a 31 de diciembre de 2025 es el siguiente:

Sociedad Valor a fin de % sobre el % sobre el
gjercicio valor total del Activo
epigrafe Computable
Anaconda Biomed, S.L. 6.059.867,26 13,81% 9.69%
Medlumics, S.L. - 0,00% 0,00%
Medasense Biometrics, Ltd 3.304.659,88 7.53% 5,28%
Inbrain Neuroelectronics S.L. 6.075.357,91 13,85% 9.71%
Ona Therapeutics, S.L. 5.358.829,85 12,22% 8.57%
Splicebio, S.L. 6.169.632,00 14,06% 9.86%
Koa Health, AB - 0,00% 0,00%
Sidekick Health, AB 13.433.786,98 30,62% 21,48%
Agomab Therapeutics, NV 3.415.448,95 7.79% 5,46%
Oftros activos financieros 49.158,47 0,11% 0,08%
Total 43.866.741,30 100,00% 70,13%
Achvo.no Incluido en Inversiones 18.687.085,30 29 87%
Financieras a largo plazo
Total Activo Computable 62.553.826,60 100,00%
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7.

8.

El porcentaje que supone la inversion en cada entidad sobre el epigrafe de inversiones
financieras a largo plazo y sobre el activo computable a 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

Sociedad Valor a fin de % sobre el % sobre el

ejercicio valor total del Activo

epigrafe Computable
Anaconda Biomed, S.L. 6.003.707 26 13.01% 8,15%
Medlumics, S.L. 4.263.648,16 9.24% 5,78%
Medasense Biometrics, Ltd 3.451.054,36 7.48% 4,68%
Ona Therapeutics, S.L. 4.585.880,00 9.94% 6,22%
Splicebio, S.L. 5.376.708,00 11,65% 7.30%
Koa Health, AB 5.095.548,01 11,05% 6,91%
Sidekick Health, AB 13.940.212,73 30,22% 1821%
Agomab Therapeutics, NV 3.415.448,95 7.40% 4,63%
Total 46.132.207,47 100,00% 62,59%
Achvo_no Incluido en Inversiones 07.570.225.77 37.41%
Financieras a largo plazo
Total Activo Computable 73.702.433,24 100,00%
Deudores
El desglose del epigrafe de deudores es el siguiente:
2025 2024

Deudores - -
Administraciones PUblicas (Nota 12) 71.601,41 198.232,56
Oftros Deudores 1.347,35 24.190,94
Total 72.948.76 222.423,50

Inversiones financieras a corto plazo

En este epigrafe se incluye las posiciones que ostenta la sociedad a 31 de diciembre de 2025,

en el fondo de inversion Santander Renta Fija Ahorro.

A 31 de diciembre del 2025 y 2024 se incluye la correccion valorativa del mismo en base a su

valor de mercado.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El importe del epigrafe Efectivo y otros activos liquidos equivalentes corresponde al saldo
mantenido por la Sociedad en las cuentas corrientes en euros abiertas en el Banco de Sabadell

y en el Banco Santander.
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10.

Acreedores y cuentas a pagar

El desglose del epigrafe de acreedores es el siguiente:

2025 2024
Acreedores 41.111,02 40.010,76
Administraciones PUblicas (Nota 12) 2,26 9.35
Oftros acreedores - -
Total 41.113,28 40.020,11

Informacion sobre el periodo medio de pago de proveedores. Disposicidon adicional tercera
“Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Durante el ejercicio la Sociedad ha cumplido, en sus aspectos mds significativos, con el RDL
4/2013 de 22 de febrero, de medidas de apoyo al emprendedor y de estimulo al crecimiento y
de la creacién de empleo (que modifica la Ley 3/2004 de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de luchas contra la morosidad en las operaciones comerciales), que
establece un plazo legal mdximo de 30 dias, ampliable si se pacta con el proveedor a 60 dias.
El detalle es el siguiente:

2025 2024
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 96,23 83,97
Ratio de operaciones pagadas 96,24 84,07
Ratio de operaciones pendientes 81,19 14,00
Euros
Total pagos realizados 1.376.762,97 1.537.708,75
Total pagos pendientes 2.365,34 161,33

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de
creacion y crecimiento de empresas, a continuacion, se desglosa, al 31 de diciembre de 2024,
el volumen monetario y el nUmero de facturas pagadas por Sociedad en un periodo inferior al
maximo establecido en la normativa de lucha contra la morosidad, asi como el porcentaje que
supone sobre el total de los pagos realizados y el nUmero total de facturas:

2025 Importe Porcentaje Numero de | porcentaje
facturas
Total pagos realizados 1.376.762,97 27
De los que: pagados denfro del 96.30%
plazo legal 78.367.85 5,69% 26 ’ °
Total pagos pendientes 1.298.395,12 4
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11. Fondos Propios

Capital social

El capital social de la compania a 31 de diciembre de 2025 estd compuesto por 38.553.993
acciones de 1,00 euro de valor nominal totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las
acciones gozan de los mismos derechos politicos y econdmicos.

El equipo gestor se ha comprometido en el pacto de accionistas a suscribir un importe total
equivalente, al 1,5% del importe total comprometido en cada momento, ya sea a titulo personal
o fravés de sociedades en las que ellos ostenten una participacidén mayoritaria.

Durante el gjercicio 2024 se llevd a cabo una ampliacién de capital del 10% del compromiso
fotal, por importe de 777.125,00 euros correspondientes a capital y 6.994.125,00 euros
correspondientes a Prima de emision.

Durante el ejercicio 2025, se realizé6 una ampliacién de capital equivalente al 5% del
compromiso total, porimporte de 388.561,00 euros en concepto de capital y 3.497.049,00 euros
en concepto de prima de emisién.

Como consecuencia de lo anterior, a 31 de diciembre de 2025 se encuentra desembolsado el
85% del importe total comprometido, con la excepcién de dos accionistas que han
desembolsado el 100% de su compromiso.

El detalle del capital de la Sociedad, el nUmero de acciones e importe total comprometido al
31 de diciembre de 2025 y 2024 se detalla a continuacion:

Concepto 2025 2024
Accionistas 67 67
Acciones 38.553.993 38.165.432
Capital de la SCR 38.553.993,00 € 38.165.432,00 €
Capital comprometido no exigido de la SCR 11.656.838,00 € 15.542.448,00 €
Compromisos totales 86.347.126,00 € 86.347.126,00 €

A 31 de diciembre de 2025, no existen accionistas con participacion directa o indirecta igual o
superior al 20% del capital social.

Prima de Emisidn

En este epigrafe se incluye la prima de suscripcion de las acciones emitidas. Hasta el
desembolso del 40% del total comprometido todas las emisiones de capital se han llevado a
cabo sin prima de suscripcion. A partir de ese momento las nuevas suscripciones se han hecho
con una prima de suscripcién de 9 euros por cada nueva accidon emitida.

El 3 de agosto del 2022 se llevd a cabo la distribucion a los accionistas de la plusvalia obtenida
por la venta de Origo Biopharma, por un importe de 3.354.411,32 euros, mediante la devolucién
de prima de suscripcion.

El 6 de junio de 2025 se llevd a cabo una distribucidn a los accionistas, con cargo a la prima de
emision, por un importe de 874.839,19 euros, correspondiente al earn-out percibido de Origo
Biopharma derivado del cumplimiento de determinados hitos.

Al 31 de diciembre de 2025, el resto de la variacién de la prima de emisidn se corresponde con
la ampliacién de capital llevada a cabo en el gjercicio.
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12. Situacidn Fiscal

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones PUblicas al 31 de diciembre de 2025
y 2024 es el siguiente, en euros:

31/12/2025
A Cobrar A Pagar
Corriente:
Impuesto sobre el Valor Anadido 66.318,35 -
Retenciones por IRPF 2,26
Impuesto sobre sociedades 5.283,06 -
Total 71.601,49 2,26
31/12/2024
A Cobrar A Pagar
Corriente:
Impuesto sobre el Valor Anadido 85.539,89 -
Retenciones por IRPF - 9,35
Impuesto sobre sociedades 112.692,67 -
Total 198.232,56 9.35

Situacion Fiscal

Para los impuestos a los que la sociedad se halla sujeta, se encuentra abierto a la inspeccién
por parte de las autoridades fiscales todos los ejercicios desde su constitucion.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido
el plazo de prescripcidn de cuatro afos. En consecuencia, con motivo de eventuales
inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por la Sociedad. No obstante,
los Liguidadores de la misma consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no serian
significativos en comparacién con los fondos propios y con los resultados anuales obtenidos.
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Impuesto sobre Beneficios

La conciliacién del resultado contable del ejercicio 2025 y 2024 con la base imponible del

Impuesto sobre Sociedades es la siguiente (en euros):

2025 2024

Resultado contable antes de impuestos (9.575.726,97) (6.090.734,37)
Diferencias permanentes 33.252,84 50.592,41
Resultado contable ajustado (9.542.474,13) (6.090.734,37)
Diferencias temporales 4.433.484,66 4.676.969,78

Base imponible fiscal previa (5.108.989,47) (1.363.172,18)
Aplicaciéon de Bases Imponibles Negativas - -

Base imponible (5.108.989,47) (1.363.172,18)
Cuota integra - -
Deducciones y Bonificaciones - -
Cuota liquida efectiva - -
Retenciones y pagos a cuenta - (5.283,06)
Pasivo (activo) fiscal corriente - (5.283,06)

Las diferencias temporarias del ejercicio 2025 corresponden, principalmente, al distinto criterio
de imputacién fiscal de las pérdidas registradas sobre determinadas participaciones.

En particular, la pérdida derivada de la desinversidén en Koa Health ha resultado fiscalmente
deducible en el ejercicio 2025, al haberse materializado la transmisiéon de la participaciéon. Por
el contrario, el deterioro registrado sobre la inversion en Medlumics, S.L. no resulta fiscalmente
deducible a la fecha de cierre, al encontrarse la sociedad en situacién concursal, quedando
su deducibilidad condicionada a la finalizacién del proceso de liquidacién.

Esta circunstancia da lugar a una diferencia temporaria deducible por importe de 4.433.484,66
euros.

En el ejercicio 2024, las diferencias temporarias correspondian al deterioro registrado sobre la
inversion en Mahana Therapeutics Inc., por importe de 4.676.969,78 euros.

No existe gasto en concepto de Impuesto de Sociedades, una vez aplicadas las diferencias
permanentes, temporales y las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores para la
Sociedad.

A 31 de diciembre de 2025, el importe de las bases imponibles pendientes de aplicacién en
ejercicios futuros es:

Ano Importe
2018 253.137,68
2019 1.321.900,30
2020 2.347.998,77
2021 2.865.017,21
2022 1.683.932,43
2023 1.851.247,17
2024 1.363.172,18
2025 5.108.989,47
Total 16.795.395,21
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13. Ingresos y Gastos

13.1 Ingresos Financieros

Los ingresos financieros corresponden a los intereses recibidos por los préstamos convertibles
concedidos por la Sociedad a empresas de la cartera (Nota 5 vy §6).

Asimismo, se incluyen otros ingresos financieros por importe de 659.802,95 euros,
correspondientes al cobro del earn-out derivado de la venta de Origo Biopharma, como

consecuencia del cumplimiento de determinados hitos.

13.2 Deterioros y pérdidas de inversiones financieras

El epigrafe recoge, principalmente, el deterioro registrado sobre determinadas participaciones
de la cartera durante el ejercicio 2025. En particular, los deterioros correspondientes a las
inversiones en Koa Health y Medlumics, por importes de 4.876.979,00 euros y 4.433.484,66 euros,
respectivamente (Nota 6).

Al 31 de diciembre de 2024, este epigrafe incluia el deterioro registrado sobre la inversidon en
Mahana Therapeutics (Nota 6).

13.3 Comisiones Satisfechas

El epigrafe de las comisiones satisfechas comprende el importe de todas las comisiones
devengadas en el gjercicio. Tal y como se menciona en la Nota 1, a 31 de diciembre de 2025,
la Sociedad estd gestionada por Asabys Partners, SGEIC S.A. El importe total de este epigrafe
corresponde a la comision fija devengada por la gestion de la Sociedad.

13.4 Ofiros gastos de explotacion

El detalle del epigrafe es el siguiente:

2025 2024
Servicios profesionales independientes 69.420,01 80.876,48
Tributos 33.521,52 19.792,26
Servicios bancarios 384,66 543,97
Gastos de tasas por registros oficiales 2.923,24 1.497.,59
Gastos fransaccionales - 20.000,00
Junta de Accionistas - 4.871,31
Otros gastos de explotacién - -
Saldo al final del ejercicio 106.249,43 127.581,61

Remuneraciones y saldos con los Administradores y la Alta Direccidn

Los Administradores solidarios de la Sociedad no han recibido importe alguno por su actividad
durante el ejercicio 2025 y 2024. No existen créditos o anticipos a los mismos a 31 de diciembre
de 2025y 2024, ni se han asumido ofras obligaciones por su cuenta a titulo de garantia.
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14. Infformacién _en relaciéon con situaciones de conflicto de intereses por parie de los
Administradores

Desde el inicio de la actividad hasta la fecha de formulacidon de estas cuentas anuales, los
Administradores solidarios no han mantenido relaciones con ofras sociedades que por su
actividad represente un conflicto de interés para ellas o para la Sociedad, a excepcion de las
sociedades y fondos de capital riesgo gestionados por la Sociedad Gestora:

e Asabys Top Up Fund, FCR
e Sabadell Asabys Health Innovation Investments I, FCR
e Sabadell Asabys Health Innovation Investments 2B, SCR SA

15. Oftra Informacidn

NUmero de Personas Empleaddas

La sociedad no tiene personal.

Honorarios de auditoria

El importe de los honorarios de KPMG Auditores, S.L. devengados por los servicios de auditoria
de las cuentas anuales abreviadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2025 han ascendido a 35.617,00 euros y a 36.309,00 euros, en el gjercicio 2024.

Por ofro lado, ninguna de las entidades afiliadas a KPMG Internacional ha facturado al Fondo
honorarios y gastos por servicios profesionales durante el ejercicio 2025 y 2024, al no haberse
prestado este tipo de servicios en los ejercicios mencionados.

16. Informacidén sobre medioambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccién del
medioambiente (“leyes medioambientales”). Los Administradores consideran que la Sociedad
cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disenados para fomentar
y garantizar su cumplimiento.

Los Administradores han adoptado las medidas oportunas en relacién con la protecciéon y
mejora del medioambiente vy la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental,
cumpliendo con la normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio 2025 y 2024, la Sociedad
no ha realizado inversiones de cardcter medioambiental y, asimismo, no se ha considerado
necesario registrar ninguna dotacién para riesgos y gastos de cardcter medioambiental al no
existir contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medioambiente.

17. Gestion de riesgos

a) Valor razonable de los insfrumentos financieros y riesgo de mercado

La Sociedad invierte principalmente en instrumentos de capital no cotizados, por lo que la
mayoria de sus activos financieros no cuentan con un precio de mercado observable. Para
determinar su valor razonable, se aplica el precio de inversidn reciente.

Las variaciones en el valor razonable se reflejan en el patrimonio netfo, salvo en caso de
deterioro, en cuyo caso se registra como gasto en la cuenta de resultados.

No se utilizan instrumentos derivados para cubrir este tipo de riesgo.
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b) Riesgo de tipo de interés y de tipo de cambio

La Sociedad no estd expuesta de forma significativa a riesgo de tipo de interés, ya que no
mantiene activos ni pasivos sujetos a tipos variables.

Existe riesgo de fipo de cambio derivado de inversiones en sociedades extranjeras
denominadas en divisas distintas al euro. Estas posiciones se actualizan periédicamente al tipo
de cambio vigente, pudiendo generar variaciones patrimoniales. La Sociedad Gestora
monitoriza este riesgo, si bien no se han establecido coberturas al cierre de los ejercicios 2025 y
2024.

c) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito proviene principalmente de los préstamos concedidos a sociedades
participadas, asi como del efectivo y saldos en entidades financieras.

d) Riesgo de liquidez

La gestidon del riesgo de liquidez se basa en mantener un nivel adecuado de efectivo y recursos
liguidos. La Sociedad Gestora supervisa regularmente la tesoreria del Fondo, considerando el
capital comprometido disponible y los flujos esperados.

e) Riesgo operacional

Por su actividad y dada la configuracién de su estructura interna, la Sociedad no estd expuesta
a riesgos significativos como consecuencia de la ocurrencia de sucesos inesperados o fallos
relacionados con la operativa interna.

18. Hechos Posteriores

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2025 y la fecha de formulacién de las
presentes cuentas anuales abreviadas no se han producido acontecimientos relevantes que
pudieran afectar a los criterios y estimaciones utilizados para la formulacidén de estas Cuentas
anuales abreviadas. Sin embargo, se han desarrollado eventos que son importantes de revelar,
que se detallan a continuacién:

- Con fecha 6 de febrero de 2026, Agomab Therapeutics NV completd su salida a bolsa
en el Nasdaqg (“AGMB").

En el marco de dicha operacion, la inversion previamente mantenida por la Sociedad
se convirti® en acciones ordinarias, pasando a estar denominada en ddlares
estadounidenses. Asimismo, la Sociedad acudid a la oferta publica inicial como inversor
existente, realizando una inversién adicional por importe de 540.000 ddlares.

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, la Sociedad mantiene su
participacion en la citada entidad.

- Con fecha 10 de marzo de 2026, la Sociedad lanzé un capital call del 5% de los
compromisos totales.

- Con fecha 10 de marzo de 2026, XRHealth, Inc. formalizé un acuerdo de financiaciéon
mediante deuda con Catalio Capital Management por un importe de hasta 20 millones
de ddlares estadounidenses (habiéndose dispuesto 10 millones de ddlares). La
operacién contempla una opcidn de conversidn en capital y ha supuesto la conversion
de los préstamos convertibles existentes en acciones preferentes.

36



SABADELL ASABYS HEALTH INNOVATION INVESTMENTS, S.C.R. S.A.

Informe de Gestidn

Ejercicio iniciado el 1 de enero de 2025 y terminado el 31 de diciembre de 2025

1. Evolucién de los negocios

A 31 de diciembre de 2025, la cartera de la Sociedad estd compuesta por 9 companias del
sector salud en sus tres verticales: biopharma, dispositivos médicos y salud digital. La Sociedad
no prevé la incorporacion de nuevas participadas, manteniendo su actividad centrada en el
desarrollo de la cartera actual.

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad ha continuado apoyando a sus parficipadas mediante
la aportacion de financiacién adicional para el desarrollo de sus actividades, habiéndose
producido nuevas rondas de financiacién, extensiones de rondas existentes y, en determinados
Casos, operaciones corporativas orientadas a reforzar su posicionamiento y acceso a nuevos
mercados.

No obstante, el ejercicio ha estado marcado por un entorno de financiacién mds restrictivo,
especialmente en fases avanzadas, lo que ha impactado en la evolucién de determinadas
companias de la cartera.

En este contexto, y en linea con la naturaleza del capital riesgo en fases avanzadas del ciclo
de inversién, durante el ejercicio se han registrado deterioros significativos y la baja de
determinadas participaciones que no han alcanzado los hitos previstos, incluyendo situaciones
concursales y procesos de desinversidon sin retorno para los accionistas, lo que ha tenido un
impacto significativo y determinante en los resulfados negativos del ejercicio.

Asimismo, determinadas participadas han mostrado una evolucion positiva, destacando la
captacion de financiacion en companias de la cartera y eventos de creacién de valor que
refuerzan las perspectivas de desinversidn a medio plazo.

La Sociedad mantiene su enfoque en la gestidn activa de la cartera, priorizando el apoyo a las
companias participadas con mejor evolucidn en la consecucion de sus hitos, asi como el andlisis
y ejecucién de oportunidades de desinversion en funcién de las condiciones de mercado.

En este sentido, la Sociedad se encuentra en una fase de desinversion de su ciclo de vida,
orientada a la realizacién de valor y a la generaciéon de retornos para los accionistas.

2. Dividendo

No se han distribuido dividendos a los accionistas durante el ejercicio.

3. Adquisicion de acciones propias

Durante el ejercicio, la Sociedad no ha adquirido acciones propias.

4. Actividades de investigacion y desarrollo
La Sociedad no ha realizado actividades de investigacion y desarrollo durante el 2025.
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5. Gestion de los riesgos financieros

La Sociedad tiene implantada una politica adecuada de gestion de los riesgos de los
instrumentos financieros tal y como se describe en la memoria.

6. Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores

En la memoria se detalla la informacion requerida por la Disposicidn adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de Julio.

7. Informacion sobre medioambiente

La Sociedad no ofrece productos financieros que promuevan caracteristicas
medioambientales y/o sociales ni que tengan como objetivo inversiones sostenibles, en 1os
términos definidos en los articulos 8 y 9 del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019.

8. Hechos posteriores al cierre

A la fecha de formulaciéon de las presentes cuentas anuales, no se han producido hechos
posteriores adicionales a los ya indicados en la memoria que deban ser mencionados.

Barcelona, 29 de abril del 2026
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